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Papeles y Cartones de Europa

Europac sube el precio del papel
reciclado en 100€ por tonelada

e Reduccién de stocks, bajos niveles de precios desde enero y un
aumento de la demanda justifican este anuncio

e Prevision en 2009 de cierres definitivos de hasta un 10% de la
capacidad productiva instalada de papel reciclado en Europa

e Lasubida de precios afecta a 280.000 toneladas de papel reciclado,
el 50% de la capacidad de produccion de Europac

e La medida se aplicara a partir del 1 de septiembre en toda Europa
salvo Espafiay Portugal

e Estas subidas de precios afectaran a los resultados del segundo
semestre del ejercicio

Madrid, 25 de agosto de 2009.- Europac (Papeles y Cartones de Europa S.A.)
ha anunciado una subida del precio del papel reciclado de 100€ por tonelada a
partir del 1 de septiembre, en linea con los anuncios realizados por otras
companfias del sector. Esta subida de precios se trasladara a todos los clientes
del grupo excepto a los de Espafia y Portugal. De esta forma, la combinacién
de produccion estable, demanda creciente y bajos inventarios, unidos a la
reduccion estructural de la capacidad de produccién confirman que, por primera
vez en lo que va de afo, se dan las condiciones para realizar una subida de
precios, tal y como anuncié la compafiia en una nota informativa el pasado 12
de agosto.

Este incremento de precios afectara al 50% de la produccién de papel
reciclado de Europac, produccion que actualmente asciende a un total de
560.000 toneladas al afio. Hay que tener en cuenta que existe un soporte
adicional a esta subida de precios, independiente de los ajustes de la oferta,
como es el repunte de la actividad econdémica en Francia y Alemania,
principales mercados exteriores de Europac, donde en el segundo trimestre del
ejercicio se han registrado crecimientos positivos del Producto Interior Bruto
(PIB) del 0,3%.

En cuanto a las materias primas el coste del papel recuperado muestra la
misma tendencia de subida que el papel terminado con una prevision de
incremento segun calidades entre 20 y 30 euros por tonelada.

En la actualidad, los stocks europeos de papel reciclado se sitian en 478.888
toneladas, un 27% inferior al mdximo anual alcanzado en la semana 14 de este
afo, punto a partir del cual se ha producido una reduccion continuada y
sostenida. Resaltamos que los datos del mes de agosto reflejan una reduccién
de los inventarios de un 3% adicional. Hay que apuntar que con el nivel actual
de inventarios la industria papelera podria empezar a acusar la falta de fluidez
en los movimientos logisticos de su producto final.
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Menos oferta, mas demanda

Ademas de la reduccion de la velocidad de produccion y las paradas de las
maquinas para adecuar la oferta a la demanda en el primer semestre, en el
mercado europeo del papel reciclado continla el proceso de ajuste de
capacidad excedentaria iniciado en 2005. Se prevé que en 2009 la oferta de
papel reciclado en Europa se reduzca un 10%, lo que representa un total de
2.160.000 toneladas.

Hasta el momento ya se ha anunciado el cierre de instalaciones en Europa con
una capacidad de produccion conjunta de 1.625.000 toneladas, de las que
1.385.000 ya han sido ejecutadas. Por otra parte, las nuevas capacidades
anunciadas en 2009 son de 1.120.000 toneladas, pero soélo 260.000 estan
destinadas a Europa Occidental, que es el mercado en el que opera Europac y
donde se han producido la mayoria de los cierres (85% del total). Sin embargo,
mientras que el cierre de instalaciones tiene un efecto inmediato, la apertura de
las mismas esté vinculada a un proceso de arranque que puede durar entre 12
y 18 meses hasta alcanzar la velocidad de produccion prevista.

Por otra parte, la cartera de pedidos actual de las fabricas de papel reciclado
de Duefias (Palencia) y Alcolea de Cinca (Huesca) es un 114% y un 174%
superior, respectivamente, a las del mes de enero, mientras que la cartera de
pedidos de la fabrica de Rouen (Francia) ha aumentado en un 135% en el
mismo periodo. Estas circunstancias junto a niveles de integracion del 60% tras
la adquisiciébn de dos nuevas fabricas de cartén ondulado en Francia, han
permitido que desde el 30 de junio todas las maquinas de papel reciclado del
grupo funcionen a pleno rendimiento y sin previsiones de paradas comerciales
en el segundo semestre.

Cotizacion en Bolsa

La reduccion de inventarios, el crecimiento de la demanda y los cierres de
capacidad producidos hasta la fecha, ha provocado que otras compafias que
desarrollan su actividad industrial en el sector de la produccion de papel y
carton para embalaje hayan experimentado fuertes subidas en sus cotizaciones
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a partir del mes de mayo, que en el caso de Europac el mercado no ha
recogido tal y como puede verse en los siguientes gréficos:

—EUROPAC  —Smurfit Kappa Group —EUROPAC —International Paper
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Europac tiene una capacidad de produccion anual de 345.000 toneladas de
papel kraftliner en su fabrica portuguesa de Viana do Castelo (Portugal) y de
560.000 toneladas de papel reciclado en los centros de produccion de Duefas
(Palencia), Alcolea de Cinca (Huesca) y Rouen (Francia). Asimismo, de
acuerdo con el plan de inversion que se esta ejecutando, en 2010 Europac
tendra una capacidad de generacién de energia de 153MW frente a los 79MW
actuales. En carton ondulado la produccion actual esta en niveles de 600Mm2
entre los diversos centros de Portugal, donde la cuota de mercado esta en
torno al 45%, Francia y Espafa.

El Hecho Relevante actual esta vinculado a la Nota Informativa divulgada por la
compafia el 12 de agosto en la Comision Nacional del Mercado de Valores:
http://www.cnmv.es/Portal/hr/verDoc.axd?t={ff73a43b-0470-4ac9-9210-
82ae86d3d90c}




