CoMISION NACIONAL DEL M ERCADO DE VALORES
Madrid

Madrid, a 21 de octubre de 2011.

Ref.: Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Indepeniénte

de Titulizacion de Cédulas Hipotecarias (PITCH)Hecho

relevante.- Cambio de la calificacion de los Bonos

Estimado Sres.:

Hacemos referencia al F.T.A. Programa IndependidmfEitulizacién de Cédulas Hipotecarias
(PITCH) (en adelante, eFbndao") cuyo folleto de constitucion fue inscrito erslRegistros Oficiales
de la @MISION NACIONAL DEL MERCADO DEVALORES (la “CNMV”) el 10 de julio de 2007 ( en
adelante, elFolleto Informativo™”).

Por la presente comunicacion ANSANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T.,.S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestorg, en nombre y representacion del Fondo, poneagroa@miento de la CNMV
que con fecha 20 de octubre de 2011, la agerieatificacion Moody’s Investors Service ha
revisado la calificacion otorgada a los Bonos dentésion, quedando de la siguiente manera:

PITCH Serie 1: desciende desde Aa#n revision para posible descensmasta Aa3en
revision para posible descenso

Atentamente,

Ignacio Ortega Gavara
Director General de Santander de Titulizacion, BG&A



