OK8391750

CLASE 8.

ARDMSIT

N L

Santander Consumer Finance, S.A.

[nforme de Gestién Intermedio Consoiidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013

En ei semestre, el Grupo ha desarrollado su actividad en un entorne de desaceleracién vy expectativas menos
faverables. Con Europa todavia en recesion y EE.UU. mostrando crecimientos moderados, la Reserva Faderal
anuncid en junio un calendario tentativo para la reducsion progresiva de las inyeccionss de liquidez via compras
de bones (entre el cuarto trimestre de 2013 y medizdos de 2014), lo que ha coincidido en el tiempa con nuevas
evidencias de desaceleracion des la economia china y con tensicnes de liquidez an su mercade interbancario.

Todo sllo ha provocado fuertes tensiones en los mercados Intemacionales de bonos, renta variable y divisas,
destacando los repuntes en las primas de riesgo del soberano en la periferia europea vy las salidas de flujos
desde mercados emergentes con la conslguiente depreciacion de sus divisas.

La Eurozona se mantuvo en recesién por sexto trimestre consecufivo (PIB: -0,2% intertrimestral en el primer
trimestre} afectada por la contraccién de la invarsién. Con Francia (-0,2%}) ya son nueve los paises en recesidn
¥y, entre los grandes, sélo Alernania registrd crecimiento (+0,1%). Con todo, el ritmc de caida del area se moderd
significativamente respecto al trimestre anterior, en especial en las economias en situacion mas dabil (ltalia, -
0,6%; Portugal, -0,4%), tendencia que continda en el segundo trimestre como se anticipa per la mejora mostrada
por los indicadores de expectativas.

Cori unz inflacion en minimes, el BCE ha reducido el tipo oficial hasta e! 0,50% y ha continuado trabajando para
la normalizacién de las condiciones financieras del drea (extension de la adjudicacidn ilimitada hasta mediados
de 2014; primeros pasos hacia el mercade de titulizaciones de deuda corporativa). Todo ello serviré de apoyo a
fa prevista recuperacién de la actividad en el segundo semestre, junto a un tipo de cambio euro/délar que se
mantiene en nivales del cierre de 2012,

Espafia avanza hacia la estabilizacién vy pesterior recuperacion de su PIB: del -0,8% intertrimestral del cuarte
trimestre de 2012, al -0,5% del primero de 2013 y apuntande al entorno del -0,2% en el segunda. Ef sdlide
crecimiento de las exportaciones, una reducida inflacion (sobre el 1% sin impussios} v un menor retroceso de la
demanda interna sustentan estas tendencias.

Junto a ello, la paulatina correccion de los desequilibrios acumuladas en ¢l ciclo de expansidn anterlor y los
avances en reformas estructurales, tante en Espafia como en la gobemanza europea, han paosibilitado en el
semestre una reduccion de la prima de riesgo del scharano espafiol (frente al bono aleman 10 afics) al entorno
de ios 300 p.b. {395 p.b. al ciarre de 2012; maxime de 637 p.b. en julio 2012).

Er Polenia, Iz debilidad de la demanda interna y menores exportaciones hacia Europa explican la fuerte
ralentizacién del PIB (+0,5% interanual en el primer trimesire). Sin presiones inflacicnistas, el banco central
continta reduciendo el tipo oficial hasta sus minimos (2,50% julic 2013 vs. 4,76% noviembre 2012), mientras el
zloty ha acentuado su depreciacidn frente al euro fras la posibilidad de que la Fed retire sus estimulos
cuantitativos.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Aumento de cuota en un mercado con fuerte caida de mairiculaciones.
- Menorss ingresos (-2,7%) en un débil entorne con caida de matriculacionas.

- Menores dotaciones para insolvencias en lfnea con una elevada calidad crediticia {morosidad, cabertura).
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- Buena dindmica de resultados en un mercade cayendo, en el que Ia unidad sigue ganando cuota de
mercado

En el primer semestre el &rea alcanzd un beneficio atribuido a la entidad deminante de 310 millones de euros, un
21% superior al primer semestre de 2012,

Esirategla

Santander Consumer Finance ha construide un modelo de negocio que se adapta bien a este entorno v le *
permite ganar cuota de negocio rentakle. Sus hases son una slevada diversificacién gecgrafica con masa critica
en productos clave, una eficiencia superior a la de los comparables y un sistema de control de resgos v
recuperaciones comuin. En 2013 los principales foces de gestidn estan siende: i

- Una gestién de costes adapiada al momento del ciclo, en especial en los mercados en desapalancamiento.

- El medelo de financiacién localmente auténomo, sobre la base del recursc a mercados mayoristas y a
depaositos minoristas.

- El impulso de la nueva produccicn y la venta cruzada acorde al momento de cada mercado (periferia, notte
y centro de Europa), apoyados en los acuerdes de marca y en la penetracién en coche usada.

Resultados

En &l semestre el beneficio atibuido se sitia en 310 millones de euros (+21% interanual). Ingresos mds estables
por menor coste del pasivo, costes en desaceleracion vy, sobre todo, menorss dotaciones para insolvencias (-
25%}), explican esta racurrencia del beneficio en un eritorno poco favorable parz el negosio,

Por unidades, destaca el aumento interanua! del beneficio de los paises ndrdicos, por mayores ingresos, v ds
Espafia, por menores saneamientos. También notable recuperacion del beneficio en el segundo trimestre en
Alemania y Polonia, en el primer caso por mayores ingresos y menores costes, v en el segundo por menores
saneamientos y venta de cartera de fallidos. Portugal e Halia presentan un comportamisnto mds débil en linea
©ch sus economias.

Actividad

; El crédito a la clientela bruto se mantiene estable en torno a 59,000 millones de eurcs, por neto entre el !
crecimienio en las unidades del centro y norie de Europa, apoyado en los paises nérdicos v el descenso en las !
periféricas por desapalancamiento de sus economias. i

i La preduccion se sitta en 10.867 millones en el semestre (-3% interanual) con un segundo trimestre mejor que
‘ el primerc (+10%).
|
|

En su detalls interanual, destaca el aumente en vehiculos usados (+1%) y bienes duraderos (+4%). Por lo que
se refiere a vehiculo nuevg, ligero descenso (-1%) que compara con una caida del 9% en |as matriculaciones de!
sactor. Ef crédito directo disminuye ef 9%.

Por unidades el crecimiento se concentra en Polenia y ndrdicos {(+19% en moneda local); ligero descenso

|

jt interanual de Alemania (-4%) aunque mejor que &l sectar (-8% en matriculaciones) y mayores disminuciones en
| Espafia, Halfay Partugal,
|
i

£n el pasivo, Santander Consumer Finance mantiene un volumen de depositos de clientes de 31.062 millones
de eures, elamento diferencial frente a los competidores y que le confiere gran estabilidad en su financiacién.
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GESTION DEL RIESGO

Para el Grupe Santander Consumer Finance, la gestién excelente del riesgo constituye uno de los pilares
bhasicos ds su estrategla, por cuanto rasulia condicién necesaria para la creacidn de valor controlado para el
accionista,

En un grupe financiero de estas caracteristicas con alta presencia en mercacdos de financiacion al consumo a
rivel internacional, la identificacion ds las variables de riesgo asi como su medicidn y contral, permitira ta
adecuada expansiaon del negocio siguiendo fos estandares definidos por el Grupo Santander.

La pricridad por la calidad del riesgo ha sido, v contintia siendo, una caracteristica diferencial de la culturay del
estilc de gestién del Grupo Santander y asi es percibido por los mercados, qus io asocian como una clara
ventaja competitiva. En el afan de avanzar en |as técnicas mas avanzadas de gestion de riesgos, nuestra
entidad esta Invirtiendo todos sus esfuerzos en la aplicacion de los principios que inspiran el Nuevo Acuerdo de
Capitales de Basilea (BIS [1).

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento por nuestros clientes o
contrapartidas de sus obligaciones con ef Grupo.

Representa la principal fuente de riesgo de nusstro Grupo, por lo que su adecuada identificacién, medicion y
gestidn resulta esenciales para generar valor de forma sostenible.

Ei riego de cradito af que se enfrenia el Grupe es fundamentalmente de tipo minoristz, resulfaco de la actividad
de financiacion al consumo. Este riesge se encuentra, por ofra pare, amplimente diversificade desde tres
perspectivas: de mercado (regional y por paises), por finalidad {destino del riesgo concedido) y por las
diferentes tipologias de clientes.

La exposician al riesgo de crédito de nusstra cartera se detalla en el siguients cuadre (cifras en millones de
auros}).
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58.904,6 60.620,0 100,0%

30.650.7 31,0942 52.0% 51,3%
1.208,1 12139 2,1% 2.0%
6.771.3 7.364,6 11,5% 12,1%
6.185.3 7.317.9 10,5% 12,1%

9318 1.106,7 1,6% 1,8%
1.467,3 1.467.4 2.5% 2,4%
8.620.4 7.767,5 14,6% 12.8%
2.984.7 3.136,1 5,1% 5,2%

- 42.8 0,0% 0,i%
34,8 108,9 0,1% 0,2%

Informacién de Gestién del Grupe, no ceincidente, por consiguiente, con los importes
registrados en libros consolidades.




La gestion del rlesgo de crédito se ocupa ne solc de la identificacion y medicién, sinc también de la integracion,
control y mitigacién de las diferentes exposicicnes, y del cdlculo de la rentabilidad ajustads a riesgo (Margen
liore de riesgo por producto, provisiones / cartera media).

La visién del riesgo y de su gestidn en el Grupc es global en su concepcian y local en su ejecucton. La funciaon
de riesgos responde a unos principios comunes y a Lunos criterios organizatives compartidos por las distintas
entidades del Grupo.

Para su adecuado desarrollo, el Grupo tiene estahlecidos un conjuntc de politicas, procedimientos y
nerramientzs de gestion que, compartiendo un modelo basico comun, se adaptan a las caracteristicas de los
mercados v negocios locales.

La gestion de dicho resgo se desarrolla en las siguientes etapas:

a) Gestion Global del Riesge.

Disefic, inventario y mantenimiento de politicas y’ métricas ‘generales de riesgos. Coordinacién con Areas
Cenirales SC/SAN. Coardinacién con Arsas Comerciales.

5y Admisidn de Riesgos.
El Grupo dispone de una estructura de riesgos especializada en funcién de la segmentacion del cliente. Se
raalizan preciasificaciones de los clientes para responder de forma 4gil a las necesidades del negocic. Existe un

disefio, inventario y mantenimiento de Sistemas Automaticos de Decisién, asi como una aprobacidn manusa
segun escala de atribuciones.

¢y  Sistema de Control y Seguimiento de riesgos no estandarizados.

Conscientes de la importancia de mantener una supervision estrecha de las operaciones concedidas, durante el
seguimientc se evalia constantemente la evolucion de las exposiciones, se gestionan activamente las carteras
y, en casc de apreciarse signos de deterioro potencial de los riesgos, se actla de forma anticipada, mitigando
los riesgos y reduciendo las exposicionas con ol fin Ultimo de reducir la pérdida potensial y optimizar la relacion
rentabilidad/riesgo.

d)  Recobroy Recuperaciones.

La gestian recuperatoria se fundamenta &n una rasponsabilidad global durante todo &f ciclo recuperatorio,
basada en |a anticipacian, eficlencia y tratamiento especializado de la deuda. Se dafinen estrategias de gestion
especificas para cada producto, tramo de irregularidad y volumen de riesgo, utilizandc los recursos mas idoneos
en cada situacion para conseguir los mejores resuitados.

Por la tipolcgTa de nuestros riesgos, los activos recuparados se cifien a fa reposesion de automaviles, los cuales
se contabilzan a valor de mercado. Mensualmente se procede a subastar dichcs activos, por lo gue la
permanancia en balance es, en lineas ganeraies, por muy poco tiempe.

2. Riesgo de mercado

El perimetro de medicion, control y seguimiento del 4rea de Riesgos da Mercado abarca aguellas operativas
donde se asume riesgo patimonial. Este riesgo proviene de la variacién da los fastores de rlesgo -tipo de
interas, tipo de cambio, renta variabls vy velatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de
los distintos productos y mercados en los gue opera el Grupo.

£n funcién de fa finalidad de riesgo, las actividades se segmentan de la siguients forma:
a) Negociacion:

Bajo este epigrafe se incluye la actividad de servicios financieros a clientes y ia actividad de compra-venta y
posicionamiento en productos de renta fija, ranta variable y divisa,
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El Grupe no realiza actividades de negociacion (trading) a nivel local, limitandose su actividad de tesoreria a la
gestién del riesgo estructural de su balance y su cobertura, asi como a gestionar lz liquidez necasaria para
financiar su negocia.

b}  Gestion de Balance:

E! riesgo de interés y liquidez surge debido a los desfases existentes en los vencimientos y repreciacion de
todos los activos y pasivos.

¢) Rissgos Estructurales:

- Rissgo de Cambio Estructural/Cobertura de Resultades: Riesgo de tipo de cambio, debido a fa divisa en la
que se realiza la inversién ianto en las empresas consolidables come en las no consolidables (Tipo de
Cambic Estructural). Adicionalmente también se incluyen bajo este epigrafe las posiciones tomadas de
cohertura de tipo de cambio de resultades futuros generados en menedas diferentes al euro (Cobertuia de
Resultados).

El riesgdo de cambio estructural surge fundamentalments por la inversidn realizada en bancos en moneda
distinta del euro.

- Renta Variable Estructural: S2 recogen bajo asts epigrafe las inversionss a través de participaciones de
capital en compafiias que na consolidan, financieras y no financieras, genarande riesgo en renta variable.
Este tipo de Riesgo no aplica en el Grupo.

Ei area de Gestion Financiera de Santander Consumer es |a encargada de la gestidn centralizada del Riesgo de
Gestién de Balance y de los riesgos estructurales, aplicando metodologias hemogéneas adaptadas a la realidad
de cada mercado en los que se opera. La Gestidn Financiera persigue dar estabilidad y recurrencia al margen
financiero de ia actividad comercial y al valor econdmico del Grupo Santander Consumer, manteniendo unes
niveles adscuados de liquidez y solvencia.

El area de Rissgos de Mercado de Santander Consumer apoya [a gesiién del negocio, define las metodologtas
de medicién de los riesgos, colabora en & establecimiento de los limites y controla los riesgos de mercado
esfructurales incurridos par la operativa del Grupo, vigilando que los riesgos asumidos se encuentren dentro del
apetito de rlesgo establecido por la Comision Delegada de Riesgos.

Las decisicnes de gestion de estos riesgos se toman a través de los Comités ALCO de cada pais y, en Glima
instancia, por el Comité ALCO de la matriz.

Cada una de sstas actividades son medidas y analizadas con herramientas diferentes con el objetivo de mostrar
de [a forma mas precisa el peifil de riesgo de [as mismas.

2.2 Metodologias
A. Gestién de Balance
Riesgo de Interés

El Grupo Santander Consumer realiza andlisls de sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial ante

variaciones de los tipos de interés. Esta sensibilidad estd condicionada por los desfases en las fechas de

vencimianto y de revision de los tipos da interés de las distintas partidas del balance.

En funcién del posicionamiento de tipo de intarés del balance, y considerando la situacion y perspectivas del
mercado, se acuerdan las medidas financieras para adscuar diche posicionamiento al deseado por &l Banco.
Estas medidas pueden abarcar desde la toma de posiciones en mercades hasia la definicion de las
caracteristicas de tipo de interés de les productos comerciales.
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Las madidas usadas por el Grupo Santander Consumer para el control del riesgo de interds en estas

actividaces son el gap de tipos de interés, las sensibilidades del margen financierc y del valor patrimonial a

varfaclonas en los niveles de tipos de interés.
a) Gap de Tipos de Interés de Activos y Pasivos

£! andlisis de gap de tipos de interés trata los desfases entre los plazos de revaluacion de masas patimoniales
dentro de las partidas, tanto del balance (active y pasivo) como de las cuentas de orden (fuera de balance}.
Facitita una representacion basica de la estructura del balance y permite detectar concentraciones de riesgo de
interés en los distintos plazos. Es, ademds, una herramienta Gtil para las estimaciones de posibles impactos de
evantuales movimientos en los tipos de interés sobre el margen financiero y sobre el valor patrimonial de la

enfidad.

Todas las masas del balance v de fuera de balance deben ser desagrupadas en sus flujos y colocadas en el
puntc de repreciofvencimiento. Para el caso de aquellas masas que no tienen un vencimiento contractual, se
utiliza @l modelo intera de Grupo Santander ¢e andlisis y estimacién de las duraciones v sensibilidades de las
mismas. '

by  Sensibilidad del Margen Financiere (NIM)

La sensinilidad del margen financiero mide el cambio en los devengos esperados para un plaze deferminado (12
meses) ante un desplazamiento de la curva de tipos de interés.

¢) Sensibilidad del Valor Patrimonial {MVE)

La sensihbilldad del Valor Patrimonial es una medida complementaria a la sensibilidad del margen financiero.
Mide el riesgo de interés implicito en al valor patrimonial (recursos propios) sobre !a base ds la incidencia que
tiene una varizcion de los tipos de interés en los valorss actuales de los activos y pasivos financieros,

Rissgo de Liquidez

El riesge de liquidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar fos compromisos adquiridos a
preclos de mercado razonables, asi come para (levar a cabo sus planes de nagocio con fuentes de financiacion
estables. E| Grupo realiza una vigilancia permanente de perfiles maximos de desfase temporal,

Las medidas utilizadas para el contrel del riesgo de fiquidez en la Gestidn de Balance son el gap de liquidez, los
ratios de liquidez y el cuadro de liquidez estructural.

a) Gap de Liguidez

Ei gap de llquidez proporciona informacion sobre las enfradas y salidas de caja contractuales y esperadas para
un periodo determinade, en cada una ds las monedas en que opera el Grupo, Mide la necesidad o el exceso
neto de fondos en una fecha y reflgja el nivel de liguidez mantenido en condiciones normales de mercada,

En el Gap de liquidez contractual se analizan todas las masas que aportan flujos de caja, colocadas en su punto
de vencimiento contractual. Para aquellos actives y pasivos sin vencimiento contractual se utiliza el modelo
interno de Grupo Santander de analisis, basado en el estudio estadistico de la serie historica de los productos, y
se detarmina lo que se denomina salde estable e inestable a efectos de liquidez.

b} Ratios de Liguidez

£1 Ratio de Liguidez Minima compara los actives lfquidos disponibles para la venta o cesidn (una vez aplicados
los descuentos y ajustes pertinentes) y los activos a menos de 12 meses con las pasivos hasta 12 meses.

¢) Cuadro de Liquidez Estructural

La finzlidad de este andlisis es determinar la pesicidn de liquidez esfructural atendiendo al perfil de liquidez
{mayor o menor estabilidad) de los distintos instrumentos del activo y del pasive.
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B. Riesgo de Cambio Estructural / Cebertura de Resultados / Renta Variable Estructural
Fl rlesgo de cambio estructural surge fundamentalmente por la inversién realizada en Bancos en moneda
distinta del suro.
El riesge de cambic estructural se gestiona dentro los procedimientos generales corporativos de forma
centralizada a nivel Grupo Santander.

2.3 Sistemas de control
A. Definicién de Limites
El procese de fijacion de limites tiene lugar junto con el ejercicio de presupuestacion y es el instrumento utilizado
para establecer el patrimonio del que dispene cada actividad.
El establacimiznio de limitas se concibe como un proceso dindmico que responde al nivel de riesgo considerado
aceptable por la Alta Direccion.
8. Objetivos de la estructura de limites
La estructura de limites requiere llevar adslante un proceso que tiene en cuanta, entre otros, los siguientes
aspectos:

. Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de Riesgos de Mercado
incurridos, de modo que sean consistentes con fa gestion del negocio y con la estrategia definida.

. Cuantificar y comunicar a las reas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que ia Alta Direccidn
considara asumibles, para eviter gue se Incurra en riesgos no deseados.

. Dar flexibilidad a las areas de negocia en ia toma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna
segdn los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de
riesgo que se consideren aceptasles por la entidad.

' Permitir a los generadores de negocio una foma de tiesgos prudente pero suficiente para alcanzar los
resultados presupuestados.

. Delirmitar &l rango de producios y subyacentes en los que cada unidad de Tesorerfa puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracién, la liquidez de los
instrumentos involucrados, eic.

2.4 Rissgos y resultados en ef primer semestre de 2013
A. Gestién de Balance

A1, Riesgo de Interés

Los limites de riesga de tipo de interés para las carteras euro consolidadas se establecieron, para el ejercicio
2013, en -70 milllones de euros para la sensibilidad del margen flnanciero (NIM) a un afic, y en -200 millones de
euros para la sensibilidad del valor (MVE].

£n 2013 se ha introducido la novedad de comparar cada limite con la sensibilidad que suponga una mayor
pérdida entre las calculadas para oche escenarios distintos (subida y bajada paralelas de la curva de tipos de
interés de 25, 50, 75 v 100 puntos bésicos). Utilizar varios escenarios penmite mejorar el control del riesgo de
tipo de interés. En los escenarios de bajada no se contemplan tipos de interés negativos.
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El perimetro consolidado a efectos de gestion del riesgo de tipo de interés a 30 de junic de 2013 estd formado
por las unidades de los siguientes paises: Alemania, Austria, Holanda, Bélgica, Espafia, ltalia, Poriugal y
Finlandia.

Los primeros meses de 2013 estuvieron marcados por la persistencia de la debilidad del entomo econdmico y
financiero, no previéndose subidas de tipos a corto plazo, por lo que no se realizaron nuevas coberturas. La
ausencia de coberturas hizo gue de forma natural fuese hacléndose mas negativa la sensibilidad de valor ante
escenarios de subida de tipos.

A partir de junio comenzaron a realizarse coberiuras dade el poco recorrido 2 la baja de los tipos de interés y
nara protegerse ante posibles tensicnes al alza derivadas de la eventual reduccién o finalizacién de las medidas
de estimulo financiero en Estados Unidos.

La sensihilidad del margen financisro a cierre ds junic de 2013 era de -7,4 millones de euros ante una bajada de
los tipos de interés (los cuatro escenarios de bajada arrojan los mismos resultades, ya que en al corto plazo los
tipos estdh muy bajos y todos lcs escenarlos implican situarlos en cere, al no contemplarse escenarios
negativos). La sensibilidad del valor era de -86,3 millones de euros ante una subida paraleta de 100pb.

Tanto la sensibilidad del margen financierc come la de valor se encuentran a junio de 2013 dentro de los limites
establecidos.

A continuacian se muestra la evolucion de [a de sensibilidad del margen financiero y de la sensihilidad del valar
durants el primer semestre del ejercicio 2013.

Evolucian de la sensibilidad en 3C Consolidado Euro
0 - - . .
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A2 Gestién Estructural de Riesgo de Crédito

La gestién estructural del riesgo de crédito tiene por objefo reduclr lag concentraciones que, de forma natural, se
producen como consecuencia de la actividad comercial, mediante la comercializacion de actives. La naturaleza
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del negocio de Santander Consumer consiste en un activo altamente atomizado de préstamos al consume, El
Riesgo de Crédito es, por tanto, analizade dentro de la estrategia comercial de la unidad.

A3. Gestidn de |a Liquidez Estructural

La gestion de la liquidez estructural persigue financiar la actividad del Grupc en condicionss éptimas de plazo y
coste y avitando asumir los riesgos de liguldsz no deseados.

El Grupo cuenta con una presencia cada vez mas activa en un conjunto amplic y diversificado de mercados de
financiacién, limitanda la dependencia de mercados concretos y manteniendc dispenibles distintas capacidades
de apelacion a los mercados.

La gestién de la liquidez estructural supone planificar las necesidades de recursos, estructurar las fuentes de
financiacidn optimizando {a diversificacion per plazes, instrumentos y mercades y definir planes de contingencia.

Anualmente se elabora el plan de liquidez, partiendo de las necesidades de financiacién derivadas de los
presupuestos de negocio de todas las filiales del Grupo. A partir de dichas necssidadas de liquidez, se analizan
ias limitacicnes de apelacién a nuevas titulizacionss en funcion de los posibles activos elegibles disponibles, asi
come & posible crecimiento de los depdsitos de clientes. Con esta infarmacién, se orocede a establecer el plan
de emisiones y titulizaciones para el ejercicio. A lo largo del afio se realiza un seguimiento periddico de ia
evolucion real de las necesidades de financiacién, que da lugar a las consiguientes actualizaciones del plan.

A continuacidn se destacan algunos de los principaies aspectos en relacidn con [a gestidn de liquidez estructural
en el primer semestre de 2013:

- En cuanio a sus programas de emisién:
PROGRAMA DE PAGARES AJAF

El Banco tiene en vigor un Programa de Emisién de Pagarés por importe de méximo de 5.000 millones
de euros, que cotiza en el Mercado AIAF de Renta Fija, con plazos gue van desde los 7 dias hasta los
25 mases. Santander Consumer Finance (que actla camo emisor en & mercado primario v que colaca
sUs emisiones a fravés de entidades financieras colaberadoras) ha rezlizado emisiones de Pagarés a lo
largo del primer semestre de 2013 por importe de 2.715 millenes de euros, en 103 operaciones,
mantenienda un saldo vivo madio da 633 millones de euros y finalizando &l semestre con un saido vivo
de 1.243 millones de euros.

PROGRAMA DE ECP

Santander Consumer Finance fiena en vigor un Pregrama multidivisa de European Commercial Paper
(ECP) por un impoite maximo ds 8.000 millones de euros, vy en plazos de 7 a 384 dias. Se han
realizado emisicnes de ECPs a lo largo def primer semestre de 2013 por importe de 256 millones de
euros, en 15 operacionas, manteniendo un saldo vivo medio de 152 millenes de euros.,

TITULIZACIONES

Durante el primer semestre de 2013 el Grupo ha realizado las sigulentes operacionas de titulizacién de
activos (préstamos de consume y automocién):

I SC Germany Consumer na. )
ALEWANIA  SC 56 95.03.13  1.900 1.900 1000 1.900 ;
ALEMANIA ?%ge”’“any AU 2013- 54 9343 800 51 543 a00 51 549
DINAMARGA ?i‘:gk Auto Finansiefing 56 4243 5963 4206 1758 800 236 564
HOLANDA  BCFL20131BY, 26-04-13 280 . 280 280 . 280
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PROGRAMA DE EMTN

Santander Consumer Finance tiene en vigor un Programa multidivisa de Europaan Medium Term Note
{EMTN) por un importe maximo de 5.000 millones de euros. Se han realizado emisiones de EMTNs a lo
largo del primer semestre de 2013 por importe de 393 millones de euros, en 6 cparaciones, slendo el
saldo vivo a cierre del semestre de 1.347 millones de euros.

La situacibn estructural de liquidez del Grupc asi como su presencia en mercados v el apoyo de su matriz
Banco Santander S.A. a través de lineas de financiacldn intragrupo han permitido v permitan al Grupo mantener
con normalidad su actividad crediticia, dentro de las actuales condiciones de mercado.

A4, Riesgo de Tipo de Cambio Estructural/ Coberiura de Resultados

El riesgo de cambio estructural surge fundamentalmente por la fnversion realizada en bancos en moneda
distinta del euro. A 30 de junio de 2013 la posicién FX abiertd asciende a 896 millones de euras, siendolas mas
importantes la de NOK (726 millones ds eurcs) y PLN (168 millones de euros),

El riesgo de cambio estructural se gestiona dentro los procedimientos generales corperativos de forma
centralizada a nivel Grupo Santander,

3. Riesgo operativo

El Grupo define el Riesgo Operative (RO} como “el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los
procesos internos, recurses humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias externas’. Se trata, en
general, de sucesos que tienen una causa originaria puramente operativa, lo que los diferancia de los riesgos de
mercado o de crédito, aungue tamblén se incluyen riesgos externos, tales como catastrofes naturales.

El objstivo del Grupo en materia de control y gestidén del Riesgo Operative se fundamenta an la identificacion,
medicion / evaluacion, control { mitigacion, e informacion de dicho riesgo.

La prioridad dal Grupo es, por tanto, identificar y efiminar focos de riesgo, independientemente de que hayan
producido pérdidas o no. La medicién también contribuye al establecimiento de prioridades en la gestién del
Riesgo Operativo. Esta gestion se lleva a cabo en af 4mbito del modelo Corporative que el Grupe Santander ha
definido para la misma y de acusrdo con la metadologia, los requerimientos cualitativos v los criterios de
clasificacion de fa nueva normativa de solvencia bancaria (BIS Il). Para el célculo de capital regulatorio BIS Ii por
riesgo operative, el Grupe ha considerade conveniente aptar en principio, por el Método Estandar.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

£n el primer semestre de 2013, los principales esfuerzos del Grupo se han cenirado en el desarrollo de
sistemas tecnologicos gue permiten avanzar de una manera globat y homogénea en la mejora de tos proceses
operativos y de control gue apalanque las ventajas competitivas del grupo en sus mercados.

En estos ambiios tas lineas de actuacién han sido, basicamente:

*  Andlisis de los sistemas de gestion financiera con vistas a la mejora de la situacion de las unidades
tanto en sus fuentes de financiacién come en sus modelos de informacion de cara al reporte y gestion
de las posiciones (simulacidn, ALM, etc)).
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e Eldisefio de un modelo de informacion para la gestion y reporte, que permita simplificar y hacer mas
eficients las tareas requieren grandes cantidades de informacion homogénea,

Cartera reestructurada

Con fecha 28 de septiembre de 2012, Banco de Espafia emitio la Circular 6/2012, estableciendo las normas
relativas a la informacion que las entidades de crédito espafiolas deben divulgar en sus cuentas anuales
relacionadas con las operaciones de refinanciacién y restructuracidn. Gon el término general de carera
reestructurada/refinanciada la mencionada Circular hace referencia a aquellas cperaciones en [as que el cliente
ha presentadc, o se prevea que pueda presentar, dificultades financieras para atender gus cbligaciones de pago
en los términos contractuales vigentes y, por diche motivo, puede ser aconssjable cancelar y/c incluso farmalizar
una nueva operacion. Asimismo dicha Circular requlers que las enfidades desglosen en sus cuentas anuales un
resumen de sy politica de restructuracién/refinanciacién.

Polftica de restructuraciones/refinanciaciones

Ef Grupo sigue unas definiciones y politicas muy rigurosas en este procesc de gestidn, de mado que se realice
de acuerdo a las mejores practicas y dentro del més estricto cumplimiento de las exigencias regulatorias. En
este sentido cuenta con una detallada politica corporativa que hace referencla a aquellas aperaciones en las que
el cliente ha presentado, o se prevé que puada presentar, dificultades financieras para atender sus obligaciones

de pago en los términos contractuales vigentes y, por dicho motivo, puede ser aconsejable modificar, cancelar
yfo Incluso formalizar una nueva operacion.

Esta polltica es aplicable a todos los palses v a todos los clientes, adapténdose a las necesidades y normas
locales, y siempre subordinada al cumplimiento de cualquier normativa local més estricta que resultara de
aplicacion. Entre sus principios destacan:

- El usc restingido de esta practica que debe ir acompafiada de garantias ¢ esfuerzos adicionales por parte
del cliente, evitando actuaciones gue pusdan suponer un aplazamiento del reconocimiento de la moresidad.

- Su utilizacién debe tener como objeto la recuperacion de todos los importes debidos, lo que implica
reconocer cuanto antes las cantidades que, en su caso, se estimen irrecuperables. Retrasar el
reconacimiento inmediato de las pérdidas, serfa contrario a las buenas précticas de gestion.

- Debe contemplar siempre el mantenimiento de las garantias existentes y, si fuera posible, mejorarlas y/o
ampliar la cobertura, Las garant’as eficaces ne solo serviran como mitigantes de la severidad, sino que
padrian reducir la probabilidad de incumglimiento.

- Esta practica no debe suponer la concesion de financiacion adicional al cliente, ni servir para refinanciar
deuda de la competencia, ni utilizarse como instrumento de venta cruzada.

- Es necesaria la evaluacion de todas las alternativas y sus impactos, asegurando que los resultados de la
misma superan a los que previsiblemente se obtendrian en caso de no realizarla.

- No podrd suponer una mejora de la clasificacion mientras no exista una asxperiencla satisfactoria con el
cliente.

Dada que la finalidad del uso de esta operativa es que el cliente continie haciendo frente a su deuda, el factor

central de analisis es la capacidad de pago. Los principales factores considerados para determinar que hay un
deterioro en |z situacién econdmica del acreditado y por tanto un posible deterioro en su capacidad de page son

1

OKB8391760




0K8391 761

CLASE 8.
el

la falta o fracuentss retrasos en los pagos v la reduccian de los niveles de ingresos. Quedan por tanto fuera del
ambito de esta operativa y politica corporativa aquellas modificaciones de !as condiciones de una operacion
consecuencla de la relacién comercial habitual con el cliente cuando no concurren dificuitades financieras del
acreaditade.

El Grupo gestiona de forma diferenciada las operacicnes reestructuradas/refinanciadas en funcién del nivel de
deterioro de la situacion financlera dal acreditado en el momento de la medificacion de las condiciones de las
operaciones, Asi, distingue en su gestién entre:

- Aaguellas cperaciones que, en el momento de su fermalizacidn, se encontraban al corriente de pago o gue no |
presentaban impagos con antiglisdad superior a 3 meses, y en las que se preveé gue pusdan experimentar !
una eventual reduccion de su capacidad de pago. Con esta operativa se procede a la adaptacion de las ;
condicionas de la deuda a la nueva capacidad del cliente. Esta actuacion temprana constituye una de las
principales palancas de la gestion del riesgo de crédito del Grupo. Del fotal de la cartera
reestructurada/refinanciada en SCF Espafia el 55% corresponde a operaciones de este tipe.

- Aquellas operaciones que, en el momento de su formalizacion, se enccniraban clasificadas como riesgo !
ducdoso debido a atrasos en el pago (supsriores a 3 mases} u otras situaciones. Esta operativa no supone
liberacién de provisiones, manteniendo dichos acreditados la clasificacion de riesgo dudoso, salvo que :
cumpian los criterios previstos en la normativa regulataria basada en las circulares del Banco de Espafia i
(cobro de los intereses ordinarios pendientes y, en todo caso, aportacién de nuevas garantias eficaces o una !
razonable certeza de capacidad de pago) v ademas las cautelas gue bajo un criterio de prudencia se !
recogen en la politica corporativa del Grupe {pago sostenida durante un periodo en funcidn de las
caracteristicas de la operacion v la tipologia de garantias existentes).

Esta operativa se restringe, con criterios rigurosos y selectives, a:

cperaciones viables, que en origen no flienen deterioro muy severo;

- en las que concurre voluntad de pago del cliente;
- que mejoran la posicién del Grupo en términos de pérdida esperada; i
- yenlas que no desincentiva el esfuerzo adicional por parte del cliente,

En clientes estandarizados, se aplican los principios generales sefialados a continuacién, atendiendc de manera
puntual a circunstancias excepcionales:

- Seevallz el riesgo del cliente en su conjunto,

- No se incrementa el riesgo con el cliente.

- Sa evallian todas las alternativas v sus Impacios, asegurando que los resultados de la misma superan a los i
que previsiblemente se obtendrfan en caso de no realizarla. i

- 5= presta especial atencién a las garantias y la posible evolucion futura de su valor.

- Su uso as restringido, primandese los esfusrzas adicionales por parte del cliente y avitando actuadiones que
sélo posterguen el prablema.

- El seguimiento de estas operaciones se realiza de manera especial, manteniéndose asi hasta la extincion
total de [a deuda.

En el casa de clientes carterizados dichos principies son utilizados como elemento de referencia, pero resulta de
aspecial relevancia el analisis individualizado de cada caso.

|
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En cuanio a la tipologla de las modificaciones a sfectuar en las condiciones de las cperaciones, la palitica
corporativa diferencia en funcién de ia situacién econdmica del acreditado:

1. Aguelios cuya capacidad de pagc exparimenta un deterioro severo pero transitorio -la recuperacion de la
capacidad de pago se estima en un corte pericdo de tiempo-:

a. Cuota creciente: presupone que la capacidad de pago del cliente mejorard paulatinamente en el tiempo;
asi, la cuota se va incrementando para adaptarse a la citada capacidad de pago.

b. Adecuacidn a corto plazo: supcne la inclusidn de una carencla de principal durante un periodo reducido,
mientras el cliente no recupere su capacidad de pago original.

2. Aguellos cuya capacidad de pago se ha deteriorado levemente pero no se prevé una recuperacion temprana
de la misma:

a. Extensién del plazo: se reduce la cuota al clients pormedio de un alargamienio del plazo,

b. Final bullset: se reduce la cuota gracizs al aplazamiento de parte del principal, que se paga junto con Ia
Gltima cuota. Esta alternativa se considera solo en caso de gue exista una garaniia eficaz que incremente
la probabilidad de cobro de la cuota final (slemplo: hipotecas) y cuando no sea viacle extender el plazo.

Se realiza un estudio individualizado de cada caso ¥ se prima aquellas moedificaciones de los clientes con un
deterioro leve y prolongado, ya que aguelios con un deterioro transitorio severo incerparan un mayor riesgo, al
depender del acierto en la estimacion temporal de su futura recuperacion.

El Grupo cuenta con mecanismos de gestién y control de esta operativa que permiien la gestion de forma
difsrenciada al resto de las operaciones, entre los que se incluyen el seguimiento de los procasas de:

- Planificacion y presupuestacion, mediante la elaboracién de los correspondientes planes de negocio
prondsticos v limites a las magnitudes mas relevantes.

- Seguimiento de la evolucién de la cartera, evaluando el grado de cumplimiento de los prendsticos elaborados
en la fase de planificacion,

Esta operativa no supane la liberacion de provisiones a una determinada operacién. No se considera adecuado
calificar productos de cara a la asignacion de provisiones en funcién de fas medidas de ayuda que hayan
recibido. Las operaciones deberan tener una calificacion previa y se podria estudiar, bajo clertas circunstancias,
la mejora de su situacién. Mientras tanto, la dotacion se mantiene inalterada, es dacir, el porcentaje de cobertura
en provisiones se ‘cangela’ a la espera de evidenciar certeza razonable de pago, que existe en el momento de la
maodificacién de las condicianes de ia operacidn.

informagcian cuantitativa requerida por fa Circufar /2012 de Banco de Espafia

A continuacion se muestra la informacién cuantitativa requerida por la Circular /2012, da Banco de Espafia en
relacion con las operaciones reestructuradas/refinanciadas vigentes al 30 de junio de 2013. En este sentido, la
mencionada Circular define como:

- Qperacién de refinanciacion: aguélla que se concede o se utiliza por razones relacionadas con dificutades
financieras —actuales o previsinles— del fitular para cancelar una o varias operaciones concedidas al misimo,
o por la que se pone a dichas operaciones tofal o parcialmente al corriente de pages, con el fin de facilitar a
los titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su deuda {principal e intereses)
porgue no puedan, o se prevea que no vayan a podet, cumplir en tiempe y forma cen sus condiciones.
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Operacién reestructurada: aquélia que, por razones economicas o legales rslacionadas con dificultades
financieras, actuales o previsibles, del titular, se modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el
pago de la deuda (principal e interesas) porque el titular no pueda, o se prevea que No vaya a pader, cumplir
en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacion estuviese prevista en el contrate.
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Cabe mencicnar que de |a totalidad de las operaciones reestructuradas/refinanciadas por el Grupo el 63% estan
en sltuacion no dudosa.

Del importe bruto total de operacionss reestructuradas/refinanciadas por el Grupo al 30 da junio de 2013,
441.500 miles de euros proceden de carteras de Espafia, con las siguientes caracteristicas:

- No existen operaciones con empresas con finalidad inmobiliaria.
- Ei25% de la cartera total de Espafia se encuentra en situacion dudosa, con una cobertura del 51%.

- EI 78% tisnen su origen en operaciones procedentes de situacidn no dudosa, con una garantia real del 76%.

A continuacion se presenta un detzlle de la cartera reestructurada/refinanciada al 30 de junio de 2013 mostrando

separadameante, de acuerdo con su gestidn, aguéllas aperaciones procedentes de situacién no dudosa, de las
aperaciones procedentes de situacién dudosa: \

Normal Subestandar Dudoso Total
Cobertura Cobertura Cobertura
Miles de | Miles de | especifica [ Miles de | especifica | Miles de % especifica
Euros Euros % Euros % Euros | sobre total %
Operaciones procedentes de
situacién no dudosa 121.066 186,531 9% 34.852 45%|  342.549 40% 10%
Operacicnes procedentes de
situacién dudosa 173.641 65.548 13%| 282377 66%| 521,366 60% 38%
Total 294,707 252.07% 10% 317.329 64%1 864,115 100% 26%

Las operacicnes presentadas en |og cuadros anteriores se muestran clasificadas, a 30 de junic de 2013, de
acuerdo con sus caracteristicas de la sigulente forma:

- Dudosas: aquéllas que se encuentran en proceso de normalizacién o aquellas que, estando clasificadas
como normal o subestandar, durante ta vida de la operacion han presentado nuevas dificultades de pago. En
el caso de acentuarse este deterioro, de acuerdo al criterio de prudencia corporativo, pasarlan a
considerarse como riesgo fallido.

- Subestandar: aquéllas procedentes de dudoso que hayan atendido el pago sostenido durante un periodo
determinado en funcidn de las caracteristicas de la operacién vy la tipologia de garantias existentes. En el
caso particular de las operaciones con un pericde de carencia, se clasifican como rlesgo subestandar, si es
que no esta clasificada ya como rissge dudoso, y se mantiene asl en tanto no finalice dicho periodo de
carencia. Adicionalmente a lo anterior, la entrada en irregular (impaga) de una operacion clasificada como
normal, se considera causa suficiente para su clasificacién como riesgo subestandar.

- Normales: aquéllas procedentes de dudoso o subestindar que hayan superado un periodo cautelar de
chservacidn que evidencie el restablecimiento de la capacidad de pago de acuerdo a los plazos establecidos
en ia politica corporativa. Segun esta politica, las operaciones en situacion normal deberan mantenerse bajo
este saguimiento especial durante un periodo cautelar minimo de 2 afios y haber ameriizado un 20% del
principal, con la excepcion de las que se articulen a través de algdn tipo de quita que se mantendran hasta
suU extincion.

16

OKB391765




OKB8391766

CLASE N

A continuacién se incluye la distribucion dal crédito a la clientela por actividad af 30 de junic de 2013:

Miles de Euros
Crédito con Garantia Real. Loan to Value
Superior al |
Superior al Superior al 80% e |
Resto de 40%e 60% e Inferior o
Garantfa Garantias Inferior o Inferior o Inferfero * Tgual al Superior al ’\
Inmabiliaria Reales Teual al 40% | Tgual af 60% | [gual al 0% 100% 100% Total ;]
Administraciones plblicas - - - - - - - 115 t
Otras instituciones financieras - . - - - - - 42287 i
Sociedades no finaricieras y ernpresarios
individuales 63.604 170,475 14.763 38377 22 172.187 10.228 | 14.096.797 )
De los que: i
Construccion y promocion inmobiliaria - - - - - - - 6,425 !
Constrceion de obra civil - - - - - - - 777 I
Grandes empresas 33.319 - 2.685 29.286 - . 1.948 900.868 i
PYMES y empresarios individuales 32283 J70.473 12.680 9.591 22 172.187 8.280 | 13.112.090 i
Resto de hogares e instituciones sin fines !
de luero al servicio de los hogares 9912913 87.767 614.792 763.856 7.914.525 334.670 367.837 | 42,582,795 i
De los que: !
Viviendas 9.9129i3 - 611618 762,157 7.904.054 323,258 311825 | 10108813
Consume - 87.757 3174 4.699 ng7i 11411 56.012 | 29.823.599 i
Otros fines - - - - - - - | 2.640.383 :
Menes: correcciones de valar por deterioro !
de activos no imputadas a cperaciones ;
concretas - - - - - - - $21.874
Total 9.978.517 238,242 629,357 807,733 7.914.547 306,837 378,063 | 53.900,120
Pro Memoria I :
Operaciones de refinanciacion, .
refinanciodas y reestrucluradas §2.347 2352878 38710 357,733 220,600 13.263 4.911 633.461

Riesgo de Concentracién;

El riesgo de concentracian, dentro del ambito del ilesgo de crédito, constituye un elemento esencial de gestion,
El Grupo Santander efectia un seguimiento continuo dal grado de concentracidn de las carteras de riesgo
crediticio baje diferentes dimensiones relevantes: dreas geograficas y paises, sectores econdmicos, productes y
grupos de clientes.

: L.a Gomisién Defegada de Riesgos establece las peliticas de tiesgo y revisa los niveles de exposmlon apropiados
para la adecuada gestidn del grado de concentracién de [as carteras de riesgo crediticio.

El Grupo esia sujeto a la regulacién del Banco de Espafia sobre "Grandes Riesgos” (aguéllos gue supsren un
10% de los recursos propios computables). De acuerdo con la normativa contenida en |a Circular 3/08 del Banco
de Espafia, ninguna exposicidn con una misma persona ¢ grupe econdmico, incluyende tedo tipo de riesgos
crediticios v de renta variable, debera superar el 25% de los recursos propios del Grupo. Asimismo, el conjunto
de los asi calificados como "Grandes Riesgos” no podrén representar mas de 8 veces los recursos propios. Se
exceptian de este iratamiento las exposiciones con gobiernos y bancos centrales partenacientes a la OCDE.

; La Divisién de Riesgos del Grupo Santander colabora estrechamente con la Division Financiera en la gestion
‘ activa de |as carieras de crédito que, entre sus ejes de actuacion, contempla ta reduccién de la concentracion de
{ las exposiciones mediante diversas técnicas, como la contratacion de derivados de crédito de cobertura u
|
|
|

operaciones de titulizacion, con el fin Ultimo de optimizar la relacién retomo-rigsgo de la cartera total.

El desglose al 30 de junic de 2013 de la concentracidn de riesgos del Grupo por actividad y drea geografica de
las contrapartes se incluye a continuacion:
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Miles de Euras
- Resto Untén | . Resto del
Espafia Europed América Mundo Total
Entidades de crédito 3.255.828 3.262.246 1.108.639 87.232 7.714.965
Administraciones piiblicas 113 552.760 - - 352.875
De las que:
Administracién Central g 331684 - - 351.690
Resto 109 1.076 - - 1185
Otras instituciones financieras 10.598 47.921 429 30.641 §9.589
Sociedades no financieras y empresarios individuales 947.428 %.376.468 1.582 53.316.045 | 13.841.523
De los que:
Construccidn y promocidn inmobiliaria - 6.125 - 6.425
Constriceisn de obra civil - 77714 - - 77714
Grandes empresas 371792 529.076 - - 900.568
FPYMES y empresarios individuales 373.636 8.763.553 1382 3316045 | 14856816
Resto de hogares e instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares 5707481 | 36.344.341 534339 | 42.5380.181
De los que:
Viviendas 2.342.194 7.766.619 - - | I 108.813
Consumo 3.353.409 | 25.939.217 - F34.359 | 29.836.985
Otros fines 1.878 2.638.503 - 2.640.383
Menos: correceiones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones concretas §21.874
Total 63.963.25%

{*) La dafinicién de riesgo a efecto de este guadro incluye las siguientes partidas del balance consolidado ptblica: depdsitos en
entidades de crédito, créditc a la clieniela, valores representativos de deuds, derivados de negociacion, derivados de

cohertura, participaciones y riesgos contingentes.

PERSPECTIVAS

El Grupo se plantea como objetives an el segunde semesire 2013 el incremento en |z cucta de penetracion
selectiva para impulsar &l negocic de consume en un entarno que continlia siendo complejo v el mantenimiento
de una rentabilidad atractiva por encima de [cs competidores.

La liuidez & incremento del grado de la aufofinanciacién, el mantenimiento de unos recursos propios estables y
por encima de requisitos regulatorios actuales y el mantenimiento de la calidad craditicia son las bases sobre las
que el Grupo desarrollard su gestion en esta segunda mitad del 2013, Una gestion que estard claramente
diferenciada por areas con el objetivo de adaptarse a las condiciones especificas actuales de cada mercado
para extraer el maximo valar.

HECHOS POSTERIORES

Ne se han producido hechos posteriores al 30 de junio de 2013 gue pudieran tener un impacto significativo y
gue no s2 hayan desglosado en las Netas Explicativas en los estados Intermedios resumidos consalidades
correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2013.
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Informacién requerida por la Ley 2/1981, de 25 do marzo, de Regulacién del Mercade Hipotacarfo y por el
Real Decrato 716/2008, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de esta Ley

Cédulas hipotecarias

Las cédulas hipotecarias emitidas por el Banco son valores cuyo capital e intereses estan especialmente
garantizados por hipoteca, sin necesidad de inscripcion registral, sin perjuicio de la respensabilidad patrimenial
universal del Banco.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado en la forma
en que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el page
después de su vencimiento. Los tenedores de estos titulos tienen el caracter de acreedores con preferencia
especial qus sefiala el nimaro 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil frente a cualesquisra ofros acreedores, en
relacidn con la totalidad de los présiames y créditos hipotecarios inscritos a favor dsl emisar, y, en su caso, alos
flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisicnes.

En casc de concurso, los tenedores de cédulas gozarfan del privilegio especial establecido en el ndmero 1° del
apartado 1 del articulo 90 de [a Ley 22/2003 Concursal, del @ de julio.

Sin perjuicic de lo anteriar, se atenderfan durante el concurso, de acuerdo cen lo previsto en el numero 7° del
apartado 2 de! articulo 84 de la Ley Concursal, come créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amorizacisn de capital e Interases de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud
dal concurso hasta el imporie de los ingresos percibidos por el concursade de los préstamos y creditos
hipotecarios y, si existen, de los actives de sustitucion que respalden las cédulas y de los flujos econémicos
generados por los instrumentos vincutades a las emislones (Disposicién Final Decimenovena de la Ley
Concursat).

En caso de que, por un desfase temporal, les ingresos percibidos por el concursado fuesen nsuficientes para
atender & los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal deberia satisfacerlos
mediante |a liquidacién de los activos de sustitucion afectes a la emision y, si esto resuliase insuficients, deberia
efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas ¢ tenedores de bonos,
subregandose el financiador en la posicién de éstes.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nGmero 3 del articula 185 de la Ley
Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata,
Independienternente de las fechas de emisién de los titulos.

Informacién relativa a las emisiones da cédulas hipotecarias

E! desglose del saldo de esta cuenta, en funcion de su moneda de emisién asi como de su tipo de interés, es el
siguients:
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Tipo de
Miles de Euros Interds
Anual Fechade
Moneda de Emisién 30-06-13 -} 31-12-12 (%) Vencimiento
Euros:
Emisién Marzo 2006 1.2060.000 1.200.000t 3,875 Marzo 2016
Emision Julio 2007 150.600 150.000| 5,135 Julio 2022
Saldo al cierre del periodo 1.350.000(  1.350.000

A centinuacién se presenta el valor nominal agregade de las cédulas hipotecarias vivas al 30 de junio de 2013 y
al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el Banco atendiendo a su plazo de vencimiente residual de acuerdo con

el Real Decreto 716/2009:

Miles de Euros
Plazo de vencimiento residual al 30 de junio de 2013
Entre 5y 10
Menos de 3 afios | Entre 3 y 5 afios afios Miés de 10 afios

Emitidas mediante oferta ptiblica 1.200.000 - - .
No emitidas en oferta piblica, incluye
nominativas, privadas, retenidas y FAAF - - - -

1.200.000 - - -

Miles de Eures

Plazo de vencimiento resicual al 31 de diciembre de 2012

Entre 5y 10
Menos de 3 afios | Entre 53 v 5 afios afios Mas de 10 afios
Emitidas mediante oferta piblica - 1.200.600 - -
No emitidas en oferta publica, incluye
nominativas, privadas, retenidas y FAAF - - - -
- 1.200.000 - -

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el desglose de los préstamas y créditos hipotecarios, segin
su elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecaria, es el siguiente:
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Miles de Euros |
Valor Nominal ;
30-06-13 31-12-12 )
Total préstamos y créditos con garantfa hipotecaria 2411,191 | 2.491.185

Participaciones hipotecarias emitidas - -
Certificados de transmisién hipotecaria emitidos - -
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas

hipotecarias \
i) Préstamos y créditos hipotecarios no elegibles 335.225 355.480 |
- Cumplen con los requisitos para ser elegibles, excepto el limite :
del articulo 5.1 del RI> 716/2009 86.046 §7.461
- Resto ' 253.179 263.019
i) Préstamos y créditos hipotecarios elegibles 2.071.866 | 2,135.705 |
- Tmporttes no computables - -
- TImporttes computables 2.071.866 | 2.135.705

a) Préstamos y créditos hipotecarics que cubren emisiones de
bonos hipotecarios

b} Préstamos y créditos hipotecarios aptos para cobetturas de
ias emisiones de cédulas hipotecarias 2.071.966 | 2.135.703

A continuacién se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes y el valor
nominal de los préstamos y créditos que resuiten elegibles de acuerdo con el Real Decreto 716/2009, sin
considerar los limites a su compute que establece el ariiculo 12 del mencienado Real Decreto 716/2009,
desglosados atendiendo a su origen, la divisa en la que estan denominados, situacién de page, plaza medio de
vencimiento residual, tipo de interés, tipo de garantias, por el ratio entre el importe de la operacién y los valores
de tasacién de los respectivos bienas hipotecarios:
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Miles de Euros
30-06-13 31-12-12
Préstamos y Préstamos y
Créditos Créditos
Hipotecarios Hipotecarios
que Respaldan que Respaldan
la Ernisién de la Emisién de
Bonos Bones
Hipotecarios ¥| De los que: | Hipotecarios y| De les que:
Cédulas Préstamos Cédulas Préstamos
Hipotecarias | Elegibles Hipotecarias | Elegibles
Origen de las operaciones
Originadas por la entidad 2411191 2.071.966 2.491.185 2.135.706
Subrogadas de otras entidades - - - -
Resto - - - -
Moneda
Eurc 2.411.191 2.071.966 2.491.185 2.135.706
Resto de monedas - - - -
Situacién en el pago
Normalidad de pago 2.346.764 2.071.966 2.431.320 2.135.706
Otras sitvaciones 64.427 - 59.865 -
Vencimiento medio residual
Hasta de 10 afios 153.443 132.459 118.226 97.000
Mds de 10 aftos y hasta 20 afies 537.211 449.747 4957258 413.422
Mis de 20 afios y nasta 30 afios 1.096.561 959.755 1.199.147 1.050.512
Mas de 30 afios 623.976 530.003 678.554 374772
Tipo de inferss
Fijo 134 56 163 68
Variable 2.411.057 2.071.910 2.491.022 2.135.638
Mixto - - - -
Titulares
Personas juridicas y personas fisicas empresarics 66.878 56.325 70.764 61.569
Del gue: Promociones inmobiliarias - - - -
Resto de personas fisicas e ISFLSH 2.344.313 2.015.641 2420421 2.074.137
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Miles de Euros

30-06-13

31-12-12

Préstamos y

Préstamos y Créditos
Créditos Hipotecarios
Hipotecarios que
que Respaldan Respaldan la
la Emisidn de Emisién de
Bonos Bonos
Hipotecarios v De los que: | Hipotecarios | De los que:
Cédulas Préstarmos | y Cédulas Préstamos
Hipotecarias | Elegibles | Hipotecarias Elegibles
Tipo de garantia
Edificios terminados
- Residenciales 2.353.747 20244661 2419659 2.077.389
De los que: Viviendas de proreccién oficial - - - -
- Comerciales 57.444 47.500 71.526 58317
- Restantes - - - -
Edificios en construceién - - - -
- Residenciales - - - -
De los que: Viviendas de proteccion oficial - - - -
- Comerciales - - - -
- Restantes - - - -
Terrenos - - - -
- Urbanizados - - - -
- Resto - - - -
2.411.191 2,071.966 2.491,185 2.135.706

En relacion con la informacion sobre garantias asociadas a los préstamos y crédites hipotecarios, asi como '

acuellos que resultan eleglbles de acuerde con lo dispuesto en la normativa anteriormente citada, a continuacién
se detalla el nominal de dichos préstamcs y créditos asi como aquellos que resultan elegitles, en funcién del
porcentzje que alcanza la relacidn entre el importe de las operaciones vy los valores de tasacién de los

respestivos bienas hipotecados ("loan to value™):
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Rangos de LTV
30-06-13
Millones de Eurcs
>d0%, | >60%, | >80% | Total
Hasta 40% | _ cnop | <=ggos

Préstamos y créditos hipotecarios elegibles para la
emisién de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias

- Sobre vivienda 318 521 1061 124 2.024

- Sobre resto de bienes 11 36 - - 47

Ranges de LTV
31-12-12
Millones de Euros
>40% >60% >§0% | Total
Q ¥ B
Hasta 40% | . gnor | <=g004

Préstamos v créditos hipotecarios elegibles para la
ernision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias

- Sobre vivienda 312 504 1134 127 2.077

- Sobre resto de bienes 15 42 2 - 59

A continuacién se presenta el movimiento producido en el valor nominal de loe préstamas y créditos hipotecarios
que resultan elegibles y no elegibles, de acuerdo con el Real Decreto 716/2008:
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Miles de Euros

Préstamos v | Préstamos y
Créditos Créditos
Hipotecarios | Hipotecarios

Tlegibles |No Elegibles

Saldo al 1 de enero de 2012

Bajas del periodo
Cancelaciones a vencimienio
Cancelaciones anticipadas
Subrogaciones por otras entidades
Resto

1.857.425 423,630
{181.715) (120.286)

(181.715) | (120.286)

Cancelaciones a vencimiento
Cancelaciones anticipadas
Subrogaciones por otras entidades
Resto

Altas del periodo

Originadas por la entidad
Subrogaciones de otras entidades
Resto

Altas del periodo 459,995 52.085
Originadas por la entidad 43.369 32.083
Subrogaciones de otras entidades - -
Reste 416.626 -

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.135.708 355479

Bajas del periodo (103.286) (25.111)

(103.286}. (25.11})

39.546 §.857
39.546 8.857

Saldo a1 30 de junio de 2013

2.071.966 339.225

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, sl detalle de los titulos hipotecarios vivos emitidas por &l
Banco es el siguiente:
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if) Valores representativos de deuda. Resto de emisiones
- Vencimiento residual hasta | aflo
- Vencimiento residual mayor de 1 afio v hasta 2 afios
- Vencimiento residual mayor de 2 afios y hasta 3 afios
- Vencimiento residual mayor de 3 afios y hasta 5 afios
- Vencimiento residual mayor de 5 afios y hasta 10 afios
- Vencimiento residual mayor de 10 afios

1il) Depdsitos
- Vencimiento residual hasta 1 afio
- Vencimiento residual mayor de 1 afic v hasta 2 afios
- Vencimiento residual mayor de 2 afics y hasta 3 afios
- Vencimiento residual mayor de 3 afics y hasta 5 afios
- Vencimiento residual mayor de 5 afios y hasta 10 afios
- Vencimiento residual maycr de 10 afios

Participaciones hipotecarias emitidas

iy Emitidas mediante oferta piiblica

if} Resto de emisiones

Certificados de transmision de hipoteca emitidos

i) Emitidas mediante oferta piblica

i) Resto de emisiones

Millenes de Furos Vencimiento
Valor Nominal Residual
30-06-13 31-12-12 Medio
Bonos hipotecarios emitidos vivos - - -
Cédulas hipotecarias 1.350 1.350 -
De las que: No registradas en el pasivo del balance - - -
i) Valores representativos de deuda. Emitides mediante oferta
piblica 1,350 1.350 -
- Vencimiento residual hasta ! afic , - - -
- Vencimiento residual mayor de 1 afic y hesta 2 afios - - -
- Vencimiento residual mayor de 2 afics y hasta 3 afios 1.200 - -
- Vencimiento residual mayor de 3 afics y hasta 5 afios - 1.200 -
- Vencimiento residual maycr de 5 afios y hasta £0afios - - -
- Vencimiento residual mayor de 10 afios 150 150 -

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe [a posibilidad de amortizacién anticipada por el emisor sélo can
el fin de cumgplir con los limites al volumen da céduias hipotecarias en circulacion establecidos en la normativa

reguladora de! mercado hipotecaric.

Ninguna de las cédulas hipotecarias emitidas por el Banco tiene activos de sustitucion afactos,

Los miembros del Consajo de Administracidn manifisstan que el Banco dispone v tiene establecidas las politicas
y procedimientos expresos gue abarcan todas las actividades realizadas en e dmbito de las emisiones del
mercado hipotecario que realiza y que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado
hipatecario aplicable a estas actividades. Asimisme, la Direccion Financiera define la estrategia de financiacion

del Banco.
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Las politicas de riesgos aplicables a operaciones del mercado hipotecario prevén limites maximos de
financiacién sobre la tasacién del bien hipotecade (LTV), existiendo adicionalmante politicas especfficas !
adaptadas a cada producto hipotecario, que en ccasiones aplican limites mas restrictives.

Las politicas generales definidas al respecto establecen un andlisis de la capacidad de rembalso de cada i
potencial cliente. Este anélisis debe determinar si los ingresos de cada cliente son suficlentes para hacer frente a i
los rembolscs de las cuotas de la operacion sclicitada. Asimismo, el andlisis de cada cliente ha de incluir a
conclusién sobre |a estabilidad en el tiempo de los ingresos considerados durante la vida de la operacion. El
indicador utilizada en la medicién de la capacidad de rembolsa (tasa de esfuerzo en ia admision) de cada cliente
considera, principalmente, la relacién da la deuda petencial frente a los ingresos genarados, teniendo en cuenta
tanto los rembolsos mensuales correspendientes a la operacién solicitada como de ctras operaciones y los
ingresos salariales mensuales asf come etros ingresos adecuadamente justificacos.

En cuanto & la verificacion de la informacion y solvencia def cliente, el Bance cuenta con procedimientos y
harramientas de contraste documental especializadas.

Los procedimientos del Banco prevén gue cada hipoteca originada en el ambito del mercade hipotecaric debe
contar con una valoracion individual realizada por una sociedad de tasacion independiente del Banco.

Aungue Iz Ley 41/2007 det Mercado Hipotecario prevé (art. 5} que cualquier sociedad de tasacion homologada :
por el Banco de Espafia es susceptible de emitir informes vélidos de valoracion, al amparo de este misme 1
articulo, el Banco realiza una serie de comprobaciones seleccionande, de entre estas entidades, un grupo
reducido con el que firma acuerdos de colaboracién, con condiciones especiales y mecanismos de control
automatizados. En la normativa interna del Banco se especifica con detalle cada una de las sociedades
homologadas internaments, y también los requisitos y procedimientos de admisién y los controles establecidos
para su manterimiento. En este sentido, en la Normativa se regula el funcicnamiento de un comité de
sociadadss de tasacion, formado por diversas areas del Banco relaclonadas con estas sociedades, y cuyo
objetive es regular y adaptar la normativa interna y el procedimiento de la actividad de las sociedades de i
tasacion a la situacién de mercado y de negesic.

Basicamante, las sociedades que quieran colaberar con el Bance deben contar con una actividad relevante en el |
mercado hipotecario y en el ambito territorial donde trabajan, superar filtras previos de anélisis segUn criterios de i
independencia, capacidad técnica y solvencia -para asegurar la continuidad de su negocio-, y finalmente pasar ‘
una serie de pruebas antes de su homalogasitn definitiva, |

!

! Ademds, para cumplir la normativa, se revisa cualquier tasacién aportada por el cliente, independientemente de
: la sociedad de tasacion que Ja emita, para comprobar si, formaimente, los requisites, procedimientos y métodos
manejados en la misma son adecuados al activo valorado en base la normativa vigente v los valores informados
se corresponden con los habituales del mercado.

Informacién relativa a {a cartera hipotecaria minorista y a fos activos adjudicados en pago de deudas

i
i
|
!
i La informacién cuantitativa relativa 2l riesgo de la cartera hipotecaria mincrista, al 30 de junio de 2013 y al 31 de :i
i diciembre de 2012, es la siguiente: :

|
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Miles de Euros

30-06-13 31-12-12

Crédito para adquisicién de viviendas: 2.411.765 2.439.032

Sin garantia hipotecaria 171.567 178.735
De los que:

- Dudosos 64.208 3.601

Con garantiu hipotecaria 2.240.198 2.260.257
De los que:

- Dudosos 60.916 53.911

Los rangos de foan fo value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista, al 30 de

de 2012, son los siguientes:

junic de 2013 y al 31 de diciembre

30-06-13

Rangos de LTV

Millones de Furos

Entre sl 0% | Entre el 40% | Entre el 60% | Entre el 80% Més del
y el 40% v el 60% y el 80% v el 100% 100% Total
Crédito para adquisicién de viviendas
Con garantia hipetecaria 394 383 1071 146 46 2,240
Crédito para adquisicién de viviendas
Dudosos
Con garantia hipotecarid 3 4 5 20 29 61
31-12-12
Rangos de LTV
_ Millones de Furos
Entre o1 0% | Entre el 40% | Entreel 60% | Entre ¢l 80% Miés del Loan to
y el 40% y el 60% v el 80% v el 100% 100% Value
Crédito para adquisicién de viviendas
Con garantia hipotecaria 378 337 INEY 149 49 2.260
Crédito para adquisicién de viviendas
Dudosos
Con garantia hipotecaria 2 2 5 16 29 34

Informacion sobre activos recibidos en pago de deudas por los negocios en Espafia:

£| detalle de la procedencia de bienes adju
inicialmente, al 30 de junio de 2013y al 31 de

dicados en funcién del destinc del préstamo o crédito concedido
diciembre de 2012, es el siguienta:
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30/06/13 31/12/12
Miles de Euros Miles de Euros
Del que: Del que:
Correcciones Correcciones
de Valor por de Valor pot
Valor Deterioro de Valor Deterioro de
Contable Activos Contable Activos
Activos  irmobiliarios procedentes de  financiaciones
destinades a la construccidén y promocidn inmobiliaria
- Edificios terminados 6 183 357 1.605
Vivienda - - 68 203
Resto 61 i83 289 1406
- Edificios en construceién - - - -
Vivienda - - - -
Resto - - - -
- Suelo 670 2.009 672 2.549
Terrenos urbanizados 627 7881 527 2.417
Reste de suelo 43 i28 45 132
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicién de viviendas 9716 32225 9.428 40.636
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pagoe de
deudas 693 1.830 410 1296
Instrumentos de capital, participaciones ¥
financiacicnes de sociedades no consolidadas tenedoras de
dichos activos - - - -

GOBIERNO CORPORATIVO

Capltal y acciones propias

Al 30 de junio de 2013 el capital social dal Banco es de 4.6636 millones de euros. Esta representado por
1.554.546.172 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, distribuido entre tres accionistas todos ellos del

Grupo Santander.
Banco Santander, S.A.: 982.364.,440 acciones
Holneth, B.V.: 388.636.543 acciones

Fomento e Inversiones, S.A.; 183.545.180 acciones

No se ha raalizado durante el ejercicio 2012 ninguna operacién con acciones proplas ni con acciones de su

sociedad matriz ni existe autocartera al 30 de junio de 2013.

Restricciones a la transmisibilidad de los valores

No aplica.
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Restricciones al derecho de voto
Los asistentes a la Junta General de Accionistas tendran un vote por cada accién que posean o represenien.

Sélo tendran derscho de asistencia a la Junia General de Accionistas los tiulares de veinte o més acciones,
siempre que figuren inscritas a su nombre en el Registro Contable correspondients,

Pactos parasociales

No aplica.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracién y modificacién de
estatutos socfales

L.a representacion det Banco correspende al Consejo de Administracion, que estara compuasto por un nimera
de miembros na inferior a cinco ni superior a quince, los cuales seran nombrados por la Junta General de
Accionistzs, por un plazo de un afio ¥ que podran sar, sin embargo, relegidos, cuantas veces sa deses, por
perfodos de igual duracion.

{.as vacantes que se produzcan en el Consejo de Administracidn en el Intervalo que madie entre Junias
Generates de Acclonistas, se cubrirdn por el Consejo de Administracion, por cooptacién entre fos accionistas, en
la forma prevista por la legislacidn en vigor.

Para ger Consejero no es preciso ser accionista del Banco, salvo en el caso 2 que se refiere el punto anterior,

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

Ef Bancec con fecha 6 de junio de 2012 otorgd & D? Inés Serranc Genzélez v D. Bruno Montalvo Wilmot los
pederes gue se indican en la escritura, para que en nombre y representacidn del Bance pueda ejercitar las
facuiiades que se detaflan a continuacion:

1. Administrar, regir y gobernar los bienes de todas clases que ahora o en lo sucesivo correspondan a la
Entidad poderdante, haciendo gn ellos las mejoras, reparaciones y obras que considere conveniente,
arrendandolos por el tiempe, precic y condiclones que le pareciere, desahuciar inquilinos o colonos y
admitir otros de nuevo, cobrar rentas, interasas, dividendas y alquileres, y de los que percibiers dar los
resguardaos vy recibos correspondientss.

2. Constituir, madificar, subrogar y resolver contratos de arrendamientc financlero sobre foda clase de
bienes muehles e inmuebles y en los términos y condiciones que libramente determine, asi como adeuirir
los bienes ohjeto de tal arrendamients financiero, con la tnica limitacién de que cuando el importe de fa
adquisicidn exceda de trescientos mil quinientos siete euros debera haber sido aprobada por el Consejo
de Administracién o por la Comisién Ejecutiva, lo que habrd de justificarse mediante |a oportuna
certificacién expedida por el Secretaric de dicho Consejo o Comisidn, o quien haga sus veces, con el
vistc bueno del Presidente o da quien debidamente le sustituya.

3. Verificar agrupaciones o parcelaciones de fincas, deslindes, apeos y amojonamientos, asi como
declaraciones de obra nueva.

4. Rendir y pedir cuentas, aprobandolas, reparandolas o impugnandolas, dar y recibir el importe de los
saldos que de las mismas resulten y firmar y recibir finiquitos.

5. Usar con plenos poderes la firma de la Sociedad mandanie en todas las operacicnes bancarias, actos y
contraios en que la misma sea parte, salvo las limitaciones que para las operaciones mencionadas en los
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apariados sefialados con las letras e) v J) se indican en los mismos, asi como para firmar toda clase de
corraspondencia.

Adquirir y enajenar, por el precic y cendicionss que libremente estipuls, incluso con pacto de retro y por
cualguiera de los titulos que g Ley permita, toda clase de bienes muebles o inmueblss, sin exceptuar
derachos personales y reales, con la Unica limitacién de que cuando |a operacion cue se conciere en Uso
de esta facultad exceda de trescientos mil quinientos siete euros deberd haber sido aprobada por el
Consejo de Administracion o por la Comisidn Ejecutiva, lo que habra de justificarse mediante la aportuna
certificacién expedida por el Secretario de dicho Consejo o Comisién, o guien haga sus veces, con el
visto bueno del Presidente o de quien debidamente e sustituya,

Nc obstante lo establecido en el parrafo anterior, no existira [a limitacién de cuantfa cuando la adquisicién
recaiga sabre créditos que ofras Entidades financieras (Bancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas de
Crédite y similares, inscritas en el Banco de Espafia) tengan concedidos a sus clientes, es decir, de los
incluidos en la cartera de créditos de la Entidad de que se trate, aunquse ésta, a su vez, los fenga
adquiridos de otra Entidad financlera y no concedidos u otorgados originariamente por ella; o cuando 1a
enajenacldn recaiga sobre créditos de Iz cartera del Banco, ya sea de los concedidos a sus clientes o de
los que el Banco haya adquirido previamente de otra Enfidad financiera; y ya sean tales adduisiciones o
enajenaciones totales o parciales cen relacién al crédito o créditos de que se trate, v los propios créditos
de cualgquier modalidad, ya por la forma de instrumentacién (en pdliza, escritura, letras, pagarés, o
cualquier otro titulo), ya por las garantias adicionales que puedan tener (orenda en todas sus clases;
hipotecas, etc.).

Constituir en favor del Banco hipotecas y demds gravamenes sobre bignes inmuebles para garantia de
las operacionas de crédito y préstamo en que aquiél sea parle o para aseguramiento de flanzas y demas
cbligaciones. que, respacto a estas operaciones, se hallen pendientes, quedando a su criterio el
sefalamiento de los plazas, intereses y distribucion de cargas y cuanto sea inherante a los contratos de
que se traia.

Modifizar, ceder o subrogar y cancelar las hipotecas y demas derechos reales, incluso anotaciones en el
Registro de la Propiedad que estén constituidas a favor del Banco, dando y librando, en nombre de éste,
cartas de pago vy finiquito de cuentas o declarando exiinguidas las cbligaciones de cuyo cumplimiento
respondan los gravamenss,

Transigir sobre bienes y derechos y someter a la decislon de arbitros 0 amigabies componedores cuantas
cuestiones y diferencias afeclen a la Scciedad.

Comparecer en las sucesiones hereditarias de sus deudores, suspensiones de pago, concursos de
acreedores y guiebras, aprobar inventarios o convenios, ast como impugnarlos; intervenir y emitir su voto
en las Juntas que con esos objetos se celebren, ya sean judiciales o extrajudiclales; aceptar o rechazar
cuantos acuerdos al efecto se tomen; firmar convenios judiciales o exirajudiciales, prestar fianzas que
fuesen necesarias, trabar bisnes acaptandoles,

En garantia de obligaciones de terceros y por su cuenta, searn éstos personas fisicas o juridicas y con las
condiciones y cldusulas que estims conveniente, podra conslituir, modificar vy ratirar o cancelar flanzas,
avales o cualquler otra modalidad de afianzamisntos ante toda clase de Departamentos, Organismos vy
Depandencias de la Administracion Cenfral, Provincial o Municipal, Comunidades Auténomas y
Organismos de ellas dependientss, Organismos auténomos o paraesiatales, Tribunales y Juzgados
ordinarlos y especlales, incluidas las jurisdicclones econdmice-administrativa vy contencioso-
administrativa, Juzgados de lo Social, Bancoes oficiales y Cajas de Ahorros, ¥ en general, ante cualquier
organismo de caracter plblico, asi come ante cualesquiera clase de sociedades y personas fisicas
constfityendo, en su caso, los depositos de efectivo o titulos que se exifjan, con ¢ sin desplazamiento,
pudiendo chligar al Banco, Inclusa sclidariamente con el deudor principal, con renuncia, por 1o tanio, a los
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heneficios de orden, excusién v division, con (a Unica limitacidn de que, si-el compromise contraido con
motivo de |a prestacion de la garantia excediese de tres millones cinco mil sesenta euros, la operacion
haya sido aprobada por el Consejo de Administracién o por la Comision Ejecutiva, io que habra de
justificarse mediante la cportuna certificacion expedida per el Secretario de dicho Consejo o Comision, o
quien haga sus veces, con el visto bueno del Presidéente o de quien debidamente le sustituya.

13.  Proceder, sin limitacién alguna, al ejsrciclc de todo tipo de accicnes y formulacidn de demandas y
recursos, ange los Juzgados y Tribunales de cualguier jurisdiccidn, incluido el Tribunal Canstitucicnal, y
muy &n especial ante la jurisdiccidn centencioso-administrativa; absolver posicicnes, confesar en juicio,
formular denuncias y querellas y ratificarlas.

14,  Solicitar de los Ministerios, Direccicnes Generales, Centros y Oficinas del Estado, Comunidades
Auténomas, Corporaciones Provinciales, Municipales y de todo orden, Autoridades y funcionarios cuanto
estime conveniente a los intereses de la Sccledad mandante, interponiendo reclamaciones econémico-
admlnistrativas, de alzada y de cualquier otra naturaleza y clase, que seguird por todos sus tramites e f
instancias; solicitar libramientos y didenes de pago, présentar declaraciones juradas vy justificaciones. w

15,  Conferir poder para pleitos y causas a favor de los Procuradores ds los Tribunales si la Sociedad ‘,
noderdante necesitare de esa representacién judicial, ejercitando en nombre del Banco toda clase de |
acciones y excepcicnes que a aquél pudieran asistir, siguiendo los procedimisntos por todos sus tramites i
y recursos, incluso ante el Tribunal Censtitucional y los extraordinarios de casacidn v revision, y pudiendo
desistlr, transigir y suspender tales procedimientos.

18.  Plgnorar titulos pertenecientes a Ja Cartera de este Banco en cantidad suficients para formalizar pélizas
de cuentas de crédito con garantia pignoraticla por la cuantia gue estime cenveniente en cada casg,
suscriciendo para ello los documentos precisos, ast coma para la aperfura, disposicién de fondos y
cancelacién de las aludidas cuentas y de sus comrespondientes garantias y de la renovacion de las
mismas al vencimiento de cada péliza.

17, Presentar a la conversion en cualesquiera Oficinas del Estado, Bances, inclusc el Banco de Espafia,
Saciedades, establecimientos y particulares, fitulos o valores que hayan de convertirse o canjearse,
retirando o recogiendo las nuevas ldminas, resguardos, titulos o efectos a que el canje o conversion diera
[ugar, con cupones corrientes ¢ atrasades, y practicando, en fin, cuantas opsraciones sean necesatias al
objato.

18. Ceniratar con compafiias aseguradoras pdlizas que cubran de riesgo de incendics, dafios catasiréficos o
responsabilidad civil, cualesquisra clase de blenes muebles o inmuebles, ya sean propiedad del Banco o
bien hayan sido pignorados o hipctecados a su favor, pudiendo establecer en dichas polizas las
condiciones que a hien tengan.

19.  Autorizar certificaciones de Jos Libros y documentos de contabilidad de fa Emprasa.

20.  Otergar y firmar las escrituras pablicas y documentos privados que exija la formalizacion de los actos y
contratos antes enumerados.

21, Concurir a Juntas Generales y Consejos de Administracion en nombre y representacion del Bance en las
: sociedades en que éste participe.

i La Sociedad no otorga el poder de emitir o recomprar accicnes de la propia Sociedad, que corresponde a la ;
I Junta General 0 al Consejo de Administracion, en su caso.
| :
|
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Acuerdcs significativos que se vean moedificados o finalizados en caso do cambio de control de la
Scciedad

No aplica.
Acuerdas entre la Sociedad, fos administradores, directivos 6 empleados que prevean indemnizaciones
al terminarse la relacién con fa Sociedad con motivo de una oferta piblica de adquisicin.

No aplica.
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