BDBVA

A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”"), de conformidad con lo
establecido en la legislacion del Mercado de Valores, comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

BBVA, de conformidad con lo establecido en el apartado 4.6.3.c).1 de la nota
de valores relativa a la emisién de los bonos subordinados obligatoriamente
convertibles - Diciembre 2011 emitidos por BBVA (los “Bonos Convertibles”),
que fue inscrita en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con fecha 25 de noviembre de 2011 (la “Nota de Valores”),
comunica que el proximo 30 de junio de 2012 se va a proceder a la conversion
obligatoria parcial de los Bonos Convertibles en circulaciéon en dicha fecha
mediante la reduccion del 50% de su valor nominal.

La Relacion de Conversién serd igual al cociente entre el importe nominal
objeto de la conversion (esto es, 50 euros) y el Precio de Conversion, que sera
la media aritmética de los precios de cierre de la accion de BBVA en el Sistema
de Interconexion Bursatil de las Bolsas de Valores correspondiente a los cinco
dias de cotizacion anteriores al 30 de junio de 2012, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 4.6.3.b).(i) de la Nota de Valores.

Por lo tanto, el niumero de acciones que correspondera a cada titular de Bonos
Convertibles como consecuencia de la conversion obligatoria parcial sera el
resultante de multiplicar la Relacién de Conversion por el nimero de Bonos
Convertibles de su titularidad. Si de esta operacion resultaran fracciones, se
redondeard por defecto al nimero de acciones entero resultante y BBVA
abonara las fracciones en metalico en la misma fecha en que las acciones
queden registradas a nombre del inversor en Iberclear.

Madrid, a 22 de junio de 2012



