a Autopistas
™ Concesionatia Fepaiola S.A.

31 de mayo de 1999

Nes es muy grato remitides los acuerdos adoptades por la Junia General
Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 28 ce los carrisntas y que son log
que se contienen en el decumento "Fropuesta de scuardes a |a Junta General
Ordinaria 1998 de Autopistas, C.E.$.A." que se acampafa al presente escrito.

Entre los acuerdos figura el reparto del dividendo del ejercicio 1888, de 75
pesetas brutas per accion, de las gue se adelantaron 38 pesetas.

El pago del dividendo complementaria, a razén de 37 pesetas antes de
impuestos (27,75 netas), se efectuara a partir del proxima dia 7 de junio
de 1399,
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PROPLESTA DE ACUERDOS A LA ILUNTA GENERAL ORDINARIA 1999 DE
AUTOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANIDLA, S.A.

Aprobar las Cuentas Anuales, tante individuales como consolidadas, correspondientes al
gjerciclo de 1998, que comprenden el Balance, |a Cuenta de Pérdidas y Ganancizs y |a
Memoria, de las que resulta un benefitio de 23.613.975.005 pasetas las individuales, asl
como los respectivos Informes de Gestidn, que han sido verificades por los Auditores de |2
compafiia y por las respectivas Delegaciones del Giobierno en lss socledades
conceslunarias de autopistas de pesje de la administracidn central y autonémica,

Las Cuentas Anuales v el Informe de Gestién individuales constan extendidos en el
anverso de 30 folies de papel timbrado de clase B2, serie OFE, numeros 6228601 a)
6229530, ambos inclusive, y en &l anverso y reverso del fulio de la misma class y serie,
nimero 8239531, al cual contlene las firmas de los Sres. Consejeros, de acuerdo-con o
dispuesto en el articula 171.2 de |a Ley de Scciedades Andinimas. Las Cuentas Anuales y
el Infarme de Gestién consolidados constan extendidos en el anverso de 29 folios de papel
timbrado de clase 82, serie OE, nimems 6228534 a| 229560 y 8229562 al 8229583, todos
inclusive, y en el anverso y reverso del folio de la misma clase y serie, nimero 6228564, ¢l
cual contiene las firmas de los Sres. Consejeros. La In'ormacidn Sodial 1988 consta
extendida en el anverso de 33 falios de papel timbreda diz clase BY, sere OE, numeros
622R566 al 6220588, ambos inciusive, y en el anverso y revierso del folio de la misma clase
y sarie, numero 6229599, =l cual contlene las firmas de los Sires. Consejeros,

Aprobar, asimismo, la propuesta de aplicacidn del rasullado y de repartc de dividendo
activo correspondients al ejercicio social cerrade a 31 de diciernbre de 1998, en Ia forma
siguiente:

DISTRIBUCION BENEFICIO

Beaneficio MelD o T 23,813,975.005
Dividando (75 ptas per accidn, incluids el dividendo a cuenta salistecho) .. 18,926 788,650
RESEIVE @01 .. .ceei et v s s ‘ 2.361.397.500
REmerVas VOIUMIBEIES L. vir ey yrinie s irarir s rarsris sanstarns assinsners 2.325.738.855

23.613.975.005

Repartir, en concretoe, un dividende complermantario brufo de 37 pesetas por accion, que
sumado & dividendo a cuenta ya repartido, compoerta un dividendo bruto total por accidn v
par los beneficios del ejercicio 1988, de 75 pesetas. El page de este dividendo
complementario tendrd lugar en la primera quincena de junio.

Aprobar finalimente, la gestidn del Censejo de Adminisiracion de |a compafiia durante &l
citado ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1598,

a) De conformidad con el informe y propuesta formulados por el Consejo de Administracién
de la sociedad en fecha 27 de abril de 1999, en base al Balance aprobado en esta misma
Junta referide a 31 de diciembre de 1998 v verificada por los auditores de cuentas de la
comparila en fecha 26 de marze de 1999, ampliar el capital de AUTOPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. que estaba fijado en 128.178.591.000 pesetas,
totaimente suscrite y desembolsade, en 6.308.929.500 pesetas, o saa hasta la cifra de
132 48B7.520.500 pesetas, mediante la emisién y puesta en eirculacidn de 12.617.85%



NUevas acciones ordinarias, previos los tramites legales ante la Comisién Nacianal faf=1|
Mercado de Valares, qua se integraran en I sctie Y dlase Gricas de la compafiia, y tendran
ur valor nominal de 500 pesal@s cada una, representadas por 12.617.a59 unidades de
anotaciones en cuenta, ¥ ©on cargo & reservas, parte al axcaso de ia legal sobra al 10% dej
capital despues de Ja ampliacidn y parte g voluntarias, en log terminos gue se detallan en
&l siguiente apartado €).

b} Asignar gratlitamente |as 12.817.869 nusvas actiones que ahorg sg emiten 3 Jog
acltuales aceionistas de la companila en la proporcidh de ung HCCIGN nueva por cada vainta
antiguas. Aceptar la renuncia Que en este acto formulg e accionista principal, Caixa de
Barcelona Vida, 5.4, Seguros y Reaseguros, a das dereches det los que je cofrespanden,
con el fin de cuadrar g ampliacién,

Sociedades Andnimas, por cuenta ¥y Hesga de log interesados y e importe liquide de |a
venta depositado en el Banco de Espafia o |3 Caja General de Depssitns.

¢} Desembolzsar lag acciones que se emiten Por el aumento dej ctapital que imparts
©.308.929.500 pesetas, eon €arge a jas Cusntas de Reserva -egal 1.862 628,764 pésetas
¥ 2 Voluntarias 4.445.301 236 pesatas, efectuanda los correspondientes traspases
contables y declarando totalmente deseinbalsadas las aAcgionas,

d) Las nuevas agciones emitidas conferiran a sus bropietarios los mismos derachos que
las acciones que ya tiene en circulacion Ja compahiz, en la forina especificada por la Leyy
par los estatutos, concediende a sus titujares derecheo al divide)dg sobra los beneficlos due
e obtengan desde ol 1 de =ners de 1599,

En el supuesto da qu= en la fecha de reparte del dividendo a cyentg del elercicio 1983, ng
hubieran sida asgnadas las referencias de registra de las nuevas aceionas, éste se
efectuara en el manor plazo posible desde dicha asighacion, sir perjuicio de sy distribueian
a [as acciones antiguas, ‘

) Como consecuencls de los acuerdos que preceden, medifica- los artieylos 9%y 6° de los
estatutos sorigles, que en adelante tendrdn |4 slguiente redaceidn:

Artlculy 5= Capitat,

El capital social se detenninard en cada momente y anusimente, af Fomienzo de cady
jercicio, tania por ja que se refiere & su cuantia, came 8 los plazos méximos de
desembolse, de acverdo con fas disposiciones vigentes que fijen of funcionamiento de |a
compariia coma concesionaria de I8 explotacion da atloplstas en régimen de peajs.

&l eapital ezts fjado e CIENTO TREINTA ¥ DOS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA v
SIETE MILLONES QUINIENTAS VEINTE MIL QUINIENTAS (132487 520, 500) FESETAS
¥ ha sido totalmente desembolsado y ests vividido en 264.975.041 sCCiones ordinarias,
Perlenecientes 5 ung soig clase y serie, de Spo paselas de velor nominal cada upa,
Iotalments suscritas Y desembolsadas.

Con cardeter general y salvo que ef acyergo de aumento de capilai y de emisisn d2 nuevas
acciones adoptado Por la Junta Gengray hubiers decidido olva cosa, ef Consejo de
Administracicn queds facultsdo parg acorcar Ia forma y lag feshas en qgue debergn
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efeciuarse los oportunos desembolsos cuando existan diviclendos pasives ¥ éslos deban
ser satisfechos en metdiico, fespefande an lodo caso =f plazy maximo de un afio,

En Ios casos en que jos dividendos pendisntes hayan de desembolserse mediante
aportaciones no dineranas la Jynta General que haya accrdado af aumento el capital
deferminars, esimismo, la naturslezs, valor y contenitdo de lea futurag aportaciones, asf
corne Iz forma y sl procedimiento Para efectusrias con mepcion expresa del plazo, que no
podrs exceder de cinco afios, compulados desde la constiticién de Ia sociogad o, an sy
casy, desde la adopcicn dal respective acuerdo de aumento e capital.

El Consajo de Administracion quada facultade para acordar Bl ufld Q vafias veces af
aumentle def capital sockal en Jos lérminos, plazos v condicionas eslablecidos por ef articulo
153 dal nueve Texto Refundide de la Lay de Socladades Ané nimas de 22 de diciempre de
1989, ¥, en conereto, en 54.498 805.750 pesstas mas, como maxirne y dentro de un plazo
que expirard el 29 de junio de 2000. Por virtud de esta diegacitn af Consefo quedsa,
asimismo, facultsdo Para dar nueva redaccion & este arflculc 5° de jos estatuios soclalos
relative al capital social, una ves acordade y ejecutado of corre spondiente aumants,

En toda caso, en materla ds capital social se aplicardn [as prescripoiones contenjdss en |a
lagislacidn espacificamenta aplicable # ia socjedad,

Aiffeulo §°. Forma de Ias acciones, Registro de acciones ¥ acclonistas, Transmisiones,
Adfieuly 6°

Las acviohes estén representadas por DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILLONES
NOVECIENTAS SETENTA v CINCO MIL CUARENTA ¥ UNA (284 975, 047) unidades de
anotacionss en cuents qu8 por sy naturaleza y de conformidad con lo establecida por al
arffcula 80, nimero dos, del vigente Texto Refundido de Iy Ley de Sociagudes Aribnitnas
de 22 de diciembre de 1983, cumplen ef raquisito de nominstividsd obligatoria exigida por
18 cldusula General 19 daj Pllege aprobado por Decraio de 25 de enera de 1973,

Las acciones son transmisiblas por todos jos medias reconozidos en s Ley, segun su
natursieza y de conformidad con Jas nonmes telativas a 'a transmisitn de valores
representados por medio de anataciones en cusnta,

en &l extranjero, pedrdn suscribir o adgquiric accionas de |g sociedad en los trminos,
condiciones y limites que establezcan, en caga c3s0, las disposiciones legales aplicables
2 compafiia.

Las anotaciones en cuents recogerdn las caracteristices de la acciones exigidas por Ia
Ley y que resultan splicables 5 8sle modo de representacin dg fos valores y, antra elfas,
Su cardcler hominativo obligatorio,

f) Solicitar ta admision & negociacion en los mercados oficlales Y demas mercados
organizados de las nuevas gcciones, serie y clase Unicas, que ahora se emiten, de 500
pesetas da valor nominal cada una, Con este fin autorizar de modo expraso al Presidents
del Consejo da Administracion, D. Isidra Faina Casas, al Conssjero-Directar General D,
Salvador Alemany Mas, al Secretaric de Consejo D. Algjandro (Garcia-Bragado Dalmau y
al Vicesecretario del mismo érgana D, Juan Arturo Margenat Pairds, para que cualquicra
d& loa cuaira, indistintamente, realice cuantas gestiones y actos 13ean precizos y formalice
1as correspondientes solicituges anie la Comisidh Nacional dej Mercado de Valores y los
referidos mercados Y, en especial farmalizar v tramitar af precepiive expediente en |g
CNMYV con cardcter previo a la aperura de Ia fase de asignacion Je las nuevss accinnes y
fijar la fecha de apertura v cierre de Jg misma, que sers de quince dias.



g) Hacer constar de modo formal y exprese que, en caso de que en un futuro se decldiese
solictar la axclusién de fa negoclacién en Jos mercaclos oficiales de las acciones
reprasentativas del capital de la seciedad, los acuerdes correspondientes se adoptaran con
las mismas formalidadas de los adoptades para la admisién a negociacién y, en tal
supuesto, se garantizarip siempre los intoreses de los 2ccionistas, de acuerde cop o
dispuesto en el articulo 7° del Real Decreto 1197/1991 sobre régimen de las ofertas
poblicas de adquisicién de valores,

h} Acordar que el precedente acuerdo de admisién a negociacién en los mercados de
valores guade sometido a las narmas que existen o pusdan dictarse en el futuro en materia
de Belsa y especialments sobre contratacién, permanencia 't exclusién de negociacian.

Rafificar jos nombramientos coma Consejeros de D. Salvador Alemary Mas, D. Rlcardo
Pagés Fant y D. Antonle Vila Bertran, efectuados por el Consejo de Adminisiracién de
fechas 27 de julio de 1898, 22 de septiembre de 1498 y 27 de abdl de 1893,
raspectivamente, al amparc de o dispuesto en &l articulo 138 de |a Ley de Sociedades
Ancnimas y nombrarles Consejeros de la so¢ledad, por el plazo estatutario de cinco afios.
Noinbrar Conaejero para cubrir |a vacante producida por |z renuncis de D. Josep Manuel
Basafiez Villaluenga, a Promocién Empresarial XXI, 5.A, por el plaze estatutaris de cines
aflos,

De conformidad con fa propuesta del Consejo de Administrician, reeleglr cormo Auditor de
Cuentas da la cornpafiia, tanto para las cuentas individuales como para las consolidadas,
por el plazo de un afo, esto es, para el ejarcicio 2000, a la firma "Price Waterholse
Auditares, 5.A.",

Procader, una vez efectusde el aumento de capital lberado resultante do punto 2 anterior,
y de acuerdo con [o dispuesto en el artfculo 21 de ja Ley 48/1988, de 17 de diciernbre,
sobre introduceldn del euro, a la redenominacién del capital social de Autopistas,
Concesianaria Espanola, $.A, de 132.487,520,500 pesetas, representado por 254,975 041
acciones de 500 pesetas nomirales cada una, & euros, de acuerdo con el procedimients
establecido en el citado artlcule 21,

a} Capital social.

Aplicar al ¢apital social denominade en pesetas ol tipo de conversisn:

132.487.520,500 ptas / 186,386 ptas/euro = 796,266.035,002 84500

Redondeo por defacto al céntimo mas préximeo = 796.268,076,00 euros

b) Nominal da |2 acelén.

Parte alicuota del capital sucial correspondiente a una accién respecto de Ia cifra originaria
enh pesetas!

500 ptasiaccion / 132.487,520,500 ptas = 0,00000000377394 03538765700
Obtencién del valor nominal de ura acgién en euros:
0.0000000037739403538765700 x 796,266.035,00 euros = 3,00506052190780000
c) Capital autarizado,

Aplicar al capital autorizade denominado en pesstas el tipo de conversin:

54.498.905.750 ptas / 166,386 ptas/eure = 327.545.020,3142 0800 euros



Redondeo por defecto al eéntimo méas préxirme = 327.545.020,31 euros

d) La redenominacion del capltal social que se acuerda tendrs vigencia a partlr del
momento en que quede inscrito en el Registro Mercantil 1a ampllacién de capital, finalizade
ul proceso de asignacién de las nuevas acciones emitidus y se cumplan los trdmites v
procesos exigidos por la normativa aplicable a los mercado: de vaioras,

8} Como cnonsecuencia de los acuerdos que praceden, modificar el articulo 5° de los
satatutos sociales, que en adelants tendrs la siguiente redaxcién:

Articida 52, Capital,

El capital seclal se deferminard en cads momento Y anualmente al comianze de cada
ejercicio, tenlo por lo que se refiere 3 su cuanffa, coino a Jos plazos mgximos de
desembolse, de acusrdo con las disposiciones vigentes que flfen el funcionamienio de |a
compafiia coma concesionaria de la explotacién de autopistas en régimen de peaja,

El caplial estd fijado en SETECIENTOS NOVENTA Y SIEIS MILLONES DOSCIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL TREINTA Y CINCO (796.266.035 W) EUROS y ha sido totaimente
dasembolzado y ests dividido en 264.975.041 accionss oidinarias, partenecientes a una
sola clase y serie, de 3,005060521907800 euros de valor nominal cada yna, lotaimente
suscriias y desembolsadas.

Con cardcter general y salvo que sf acuerdo da auments de capital y de ernisién de nuevas
acciones adoptade por /a Jupts General hubiera decidido ofra cosa, el Consejo de
Adminjstracién queda facultado pars acordar Iz forma ¥ fes fechas en gue deberdn
efactuarse los cportunos desernbolsas cuando existan dividendos pasivos y éstos deban
ser salisfechos en matsiico, respetando en todo caso ef plazo maximo de un afo,

En los casos en que Ios dividendos pendientes hayan de desembolsarse mediante
aportaciones no dinerafias la Junfz Genaral que haya acordado sf aurmento del capital
determinars, asimismao, la naturaleza, valor y contenida de |as fuluras sportaciones, asi
comoe la forma y el procedimisnto para efectuarias ton mernsidn expresa def plazp, que no
podrd excadsr de cinco aflos, computados desga 3 constiveion de la sociedad @, en sy

caso, desde fa adopeidn del respective acusrdo de aurmento de capital ‘

El Conssjo de Administracién gueda facultado para acortlar en ung o varias veces af
aumento del capital sacial en los téreninos, plazos ¥ condicionas establecidos por al articuio
153 del nueve Texto Refundido de fa Ley de Sociedadss Ancnimas de 22 da diciernbre da
7883. Y, en concreto, en 327,545.020,31 surcs mas, como maximo ¥ dentro de un plazo
que axpirard el 28 de funio de 2000. Por virtud de esla valegacion el Consefo gqueds,
asimismo, facultado para dar nueva redaccion & este arficu'o 5° de los ostalulos sociales
relative al capital social, una vez acordado y efecutado el con vspondiants aumanto.

En fodo casn, en materia de capitsl social se aplicaran las pescripciones contenidas en la
fegislacién especificaments aplicable a la sociedad,

a) Reducir el capital suclal en 1.340.912 euros, sin deveolucitn de aportaclones a los
accionistas y para incrementar la reserva voluntaria en la citada cantidad de 1.340.812
ewros, mediante | reduccidn del valor nominal de cada accitn en 0,0050805219078 eurps
que queda fijade en 3 euros.

La reduccion de capital se ejecutard cuando habiendo transcurride un mes desde |g
publicacion de los anuncios previstes en el articule 165 de la Ley de Sociedades
Anbnirmias, hubiere sido inscrita previamente ia ampliacion de capital acordada, finalizada



el proceso de asignacién de las nuevas acclones emitidas y entrada an vigor la
redenominacion del capital social en eyros.

b) Como consecuencia de la reduccion Y para cuando esta esté ejecutada, dar nueva
redaceién al artfculo 5° de jos estatutes sociales que serd la siguiente:

Artleula £°. Capital,

El capital social se determinars en cada momento i anualmente, al comjenzo de cada
efercicio, tanto por lo gue se refiers a sy cuantla, cono a los plazos méximos de
desembolse, de acuerdo con las disposicionas vigentes que fijen af funcionamionto de Ia
compahia como concesionaria de I3 explotacion de autopistz s en régimen de peagje,

El capital ests fjado en SETECIENTOS NOVENTA v CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS VEINTICINCO ML CIENTQ VEINTITRES (794.8925, 123} EUROS y ha
sido fotalmente desembolsado y esld dividide en 264.375.047 scciones ordinarias,
parteneclentes 3 una sola clase ¥y sefie, de 3 eurps de valor nominal cads una, totalmente
susentas y desembolsadas,

Con cardcter general y salvo que el acuerdo de sumanto de capitsl y de emision ds nuevas
acciones adoptado por la dunts General hubjerm decidido ofra coss, el Consejo de
Administracién queda facuftado para acardar la forma y lss fechas en Jua doberdn
efeclysrse jos oporiuncs desempolsos cuanda existan dividzpdos pashas Y éstos deban
ser salisfachos en matdlico, respetando en toda ceso ef plazo méxime de un afio.

En oz casos en que los dividendos pendientss hayan Je desembolsarse medisnte
aporlaciones no dinerarias 1z Junts General que haya acoidado ef sumento del capifal
delerminars, ssimismo, I3 naturaleza, valor y contanide de las futuras aportacionss, asi
vomo la forma y ef pracedimiento para efectuarias con menoisn expresa el plaze, que o
podrd excedar de cinco afios, computados desde Ia constituzion da Ia socledad o, en sy
case, desde la adopeidn del respective scuerdo de aumento ds capital,

El Consejo de Administracicn queds facultado para acorder en una o varas veces al
aumento del capital secisl en los Ermines, plazos y condiciones establecidos por gl artfculo
133 del nuevo Texto Refundlde de [a Ley de Sociedades Andiimas de 22 de diclempre de
19389, Y, en concrale, an 327.545.020,31 auros m&s, como maximo Y dentro de un plazo
que expirard el 29 de junic de 2000. Por vVirtud de ssts delegacion e Consejo queda,
agimismo, facultado para dar nuava radaccion & esle articulo 5° de los eslalufos sociales
relalivo al capital social, una vez acordada y ejecutade ef corre spondiente sumenta.

Eri lodo cass, en mataria da capital social se aplicardn las preseripcionsas contanidas en Ia
legisiacién especificamente aplicable s Ia sociedad. ‘

c) Facullar expresamente al Presidente dal Consejo de Adriinistracion, D. Isidro Fainé
Casas, al Consejerc-Director Genaral D, Salvadar Alemany Mzis, al Secretario del Consejo
D. Alejandro Garcla-Bragado Dalmauy y 8l Vicesecretario del risme érgano D. Juan Arturo
Margenat Padrds, para que cualquiera de los cuatro, indistintarmente, pueda ejecutar el
acuerdo de raduccién de capital, elevar a escritum publica y pblicar los correspondientes
anuncios,

d) Selicitar la exclusion de Ia hegaciacion en los mercado; oficiales de |ag antiguas
dcciones y solicitar la admisiéh de jas nuevas acelones, sere y olase Unicas, de 3 euros de
valor nominal cads una. Con esta fin, autorizar de modo expreso al Presidents del Consajo
de Administracién, D, Isidre Fajné Casas, al Consejaro-Dirscter General D. Salvader
Alemany Mas, al Secretaric del Consejo D. Algjandro Galcia-Bragado Daimau y al
Vicesecratario del mismo érgana D, Juan Arturo Margenat Pad ¢s, para que cualquiera de
los cuatra, Indistintamente, realice cuantas gestiones y actos suan precisos y formalice las




coffespondientes solicitudes ante |3 Comisitn Naclunal de! Mercado de Valores y los
referides mereadas.

Dejando sin efecto |a autorizacién anterior, conceder nueva autorizacisn al Consejo de
Adm|nlstrazion, para la adquisicidn derivativa de forma directa o indirecta s través de otras
sociedades, de acciones propias de la sociedad por compraventa, permuta y adjudicacian
en page, hasta un salde maximo de 13.248.752 acciones, por un precio Igual al de 1a
cotizacién de cierre del dfa anterlor en ol que tenga lugar, en sU caso, la adquisiclén, con
unas diferencias maximas de mas el 10% o menos el 105 de ese valor de cotizaclén de
ciefre y por un plazo de dieciosho meses, a contar de |a fesha de adopcitn de este
acuerdo par la Junta. Tedo ello con los restantes limites y raquisites exlgldos por la vigente
Ley de Sociedades Anénimas.

Delegar en el Consejn de Administracién, de conformidad con el artfcule 319 del vigente
Reglamento del Registro Mercantil, cuantas facultades sean precisas pars emitir, en una o
varias veces, valoras de rentz fija, de cualguier clase, & eUros o en otras divisas, no
convertibles en acciones, par hasta un importe maxime de 200 millenes de eures, dentre de
un plazo maximo de clneo afios, contados & partir de Ia ajopcion de este acuerds por la
Junta. Dajar sin efecto la autorizacién anterior concedidia en este sentido en la Junta
General Ordinaria de 29 de junio de 1934, par 30.000 millores de pesetas, no dispuesta en
su totalidad.

Delegar ndistintamente en el Presidente del Consejo de Administracién D, Isidro Faing
Casas, ol Consajsro-Director General D. Salvador Alermany Mas, &l Secretario D. Algjandre
Garcla-Bragade Dalmau y en e! Vicesecretario D, Juan Arturc Margenat Padras, cuantas
facultades sean necesarias para la mas completa formalizacion v ejecucién de los acuerdos
adoptados por |3 Junts, asl como para la subsanacicn de lss posibles omisiones o gfrores,
llevande a cabo cuantos actos sean precisos hasta |a inscnpeién de los acuyerdos de esta
Junta que asl lu exijan ¢n &l Registro Merantil,

Barcelona, 28 de mayo de 1998,




