Madrid, 15 de julio de 2009

INFORMACION RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo establecido del articulo 82 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, "ltinere'), por la presente notifica,
que reunido en el dia de hoy su Consejo de Administracion y los administradores solidarios de las
sociedades PEAR ACQUISITION CORPORATION, S.L.U. (en adelante, '"Pear'"™), SyV
PARTICIPACIONES I, S.L.U. (en adelante, "SyV Participaciones I1'") y AVASACYR, S.L.U. (en
adelante, "Avasacyr') han suscrito un Proyecto de Fusién por absorcion de Pear, SyV
Participaciones Il y Avasacyr (las "Sociedades Absorbidas'™) e Itinere (Sociedad absorbente),
mediante la extincién de las Sociedades Absorbidas, por disolucién sin liquidacion y transmision en
bloque de su patrimonio a Itinere, que adquirira por sucesion universal, los derechos y
obligaciones de las Sociedades Absorbidas.

Se considerardn como Balances de Fusidon de todas las sociedades los cerrados a 30 de junio de
20009, verificados por el auditor de cuentas de las mismas.

El tipo de canje, determinado sobre la base del valor real de los patrimonios de las Sociedades
participantes en la fusion, sera de 4,30046913692 acciones de Itinere por cada participacion de
Pear y de 0,92061991412741 acciones de Itinere por cada participaciéon de SyV Participaciones II.
El nUmero de participaciones de Pear y de SyV Participaciones Il, es tal que, aplicando el tipo de
canje acordado, resulta que los respectivos socios de tales sociedades son titulares de un
remanente de participaciones que no son suficientes en nimero para dar derecho a ser canjeadas
por una accion de Itinere. Por ello, se procederd por Itinere a compensar a los titulares de dichas
participaciones con un importe en metalico que serd igual a la diferencia entre el valor del
conjunto de las acciones de Itinere que correspondan a cada una de las Sociedades Absorbidas y el
valor del conjunto de acciones de Itinere atribuidas a sus respectivos socios por virtud del tipo de
canje. Se prevé que esta cantidad sea minima, no siendo superior en ningun caso al diez por
ciento del valor nominal de las acciones atribuidas. En relacién con la fusién impropia de Itinere
por absorcién de Avasacyr, no procede calcular el tipo de canje de las participaciones sociales ni
establecer el procedimiento para canjearlas, dado que Avasacyr esta integramente participada por
Itinere.

Las operaciones de las Sociedades Absorbidas, que se extinguirdn como consecuencia de la fusion,
se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de Itinere a partir del dia 26 de junio de
2009.

Se adjunta al presente hecho relevante el Proyecto de Fusion que, de conformidad con lo
establecido en la legislacion vigente, sera depositado en los Registros Mercantiles correspondientes
a las Sociedades participantes en la fusion.

Tan pronto como el experto independiente que designe el Registro Mercantil de Vizcaya emita el
preceptivo informe sobre el Proyecto de Fusidn, se procederd a convocar las Juntas Generales de
Accionistas o Socios de las Sociedades participantes para la deliberacion y aprobaciéon, en su caso,
de la fusion.

Jose Luis Gonzalez Carazo
Secretario del Consejo de Administracion
Itinere Infraestructuras S.A.
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PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION ENTRE
ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A.
como Sociedad Absorbente
Y

PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U., SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. y AVASACYR
S.L.U.

como Sociedades Absorbidas



PRESENTACION

La operacion de fusion que se plantea en el presente proyecto de fusidon consiste en la
absorcion por parte de la sociedad ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. (en lo sucesivo, la
"Sociedad Absorbente™) de las sociedades que se enumeran a continuacion:

() PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U.;
(b)  SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.; y
(c) AVASACYR S.L.U.

En la operacion descrita en el presente proyecto tendran lugar, con caracter simultaneo,
dos fusiones de distinta naturaleza: (i) una fusién inversa en virtud de la cual ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. absorbera a sus dos mayores accionistas (PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U. y SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.) y (ii) una fusidon impropia a
través de la cual ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. absorbera a su filial integramente
participada AVASACYR S.L.U.

En lo sucesivo, PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U., SyV PARTICIPACIONES II
S.L.U. y AVASACYR S.L.U. podran ser denominadas, conjuntamente, como las
"Sociedades Absorbidas™.

A efectos informativos, se adjunta como Anexo | al presente proyecto de fusion un
cuadro que detalla las relaciones de participacion de las sociedades involucradas en la
presente operacion.

Los administradores de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. hacen constar que es probable
que dicha sociedad pierda su caracter de unipersonal antes de que puedan convocarse las
Juntas Generales que deban deliberar sobre la fusién. En este caso, las referencias al
socio Unico de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. habran de entenderse hechas a sus socios
y el correspondiente acuerdo de fusién habra de ser debidamente adoptado, en su caso,
por la Junta General de socios de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.

Las acciones de la Sociedad Absorbente estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su negociacion se realiza a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE). Tras la decision de la Comision
de las Comunidades Europeas de fecha 13 de febrero de 2009 de no oposicion al
correspondiente proyecto de concentracion notificado (asunto n® COMP/M.5436-Citi
Infrastructure Partners LP/Itinere Infraestructuras S.A.), PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U. formulé oferta publica de adquisicién dirigida al 100% del capital
social de la Sociedad Absorbente, que fue autorizada por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores con fecha 3 de junio de 2009. El plazo de aceptacion de dicha oferta
comenzo6 el 5 de junio de 2009 y concluyo6 el 19 de junio de 2009, habiendo tenido lugar
la liquidaciéon de la misma el 26 de junio de 2009.

La Junta General de Accionistas de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. aprobé el pasado
10 de julio de 2009 solicitar a la Comision Nacional del Mercado de Valores la exclusion de
cotizacion de las acciones de la Sociedad Absorbente mediante la formulacion de una
orden sostenida de compra de acciones de la Sociedad Absorbente, todo ello al amparo
del articulo 11 d) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, que regula el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores. La Sociedad Absorbente va a solicitar a la
Comision Nacional del Mercado de Valores la autorizacion de exclusién de cotizacion en los
proximos dias, completara el expediente de la citada solicitud el 22 de julio de 2009 y
espera obtener la autorizacion de exclusidon de cotizacién en una fecha préxima al 11 de
septiembre de 2009.



2.1

Como consecuencia de la operacion de fusion por absorcidn, las Sociedades Absorbidas se
extinguiran mediante su disolucion sin liquidacion, produciéndose la transmision en bloque
de la totalidad de sus respectivos patrimonios a la Sociedad Absorbente, con sucesion
universal de derechos y obligaciones.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 30 y 35 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en lo sucesivo, "LME"),
el presente proyecto comun de fusion (el "Proyecto de Fusién™) ha sido redactado y
firmado por todos los administradores de las sociedades participantes en la misma.

Los administradores hacen constar que solicitaran el depdsito del Proyecto de Fusion en
los Registros Mercantiles de Vizcaya y Madrid, segun corresponde a los domicilios sociales
de la Sociedad Absorbente y de las Sociedades Absorbidas, segin sea el caso.

DATOS INDENTIFICATIVOS Y CARACTERISTICAS DE LAS SOCIEDADES
PARTICIPANTES EN LA FUSION

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31 de la LME, se hacen constar los siguientes
datos:

Sociedad Absorbente: ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A.

(@ Datos de identificacion
(0] Denominacion social: ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A.
(i) Tipo social: Sociedad anénima.

(iii) Datos de inscripcion: ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. esta inscrita en el
Registro Mercantil de Vizcaya, al Tomo 4616, Libro de Sociedades, Folio 21,
Seccion 82 y Hoja nimero BI-51914.

(iv) Domicilio social: Su domicilio social se encuentra situado en Bilbao, calle
Capuchinos de Basurto 6, 42 planta, 48013 Vizcaya.

) Cdédigo de Identificacion Fiscal: A-28200392.

(b) Administracion social: El érgano de administracion de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. es un consejo de administracion de 13 miembros,
actualmente:

0] D. Pedro Pérez Fernandez (Presidente), quien desempefia su cargo desde el
1 de enero de 2008;

(i) Bilbao Bizkaia Kutxa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea -representada por DAa.
Alicia Vivanco Gonzalez- (Vicepresidente), quien desempefia su cargo desde
el 26 de febrero de 2001;

(iii) D. Francisco Javier Pérez Gracia (Vocal y Consejero Delegado), quien
desempefa su cargo de consejero desde el 22 de diciembre de 2006 y su
cargo de Consejero Delegado desde el 26 de junio de 2009;

(iv) D. José Maria Orihuela Uzal (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 22
de diciembre de 2006;

) D. Manuel Manrique Cecilia (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 22
de diciembre de 2006;



(vi)

(vii)

(viii)

(@ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

D. Joaquin Prior Perna (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 26 de
septiembre de 1999;

D. Luis Fernando del Rivero Asensio (Vocal), quien desempefia su cargo
desde el 22 de diciembre de 2006;

D. Miguel Angel Rielves Pilas (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 10
de julio de 2009;

D. Fidel Andueza Retegui (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 26 de
junio de 2009;

D. Colin David Campbell (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 26 de
junio de 2009;

D. John George Duthie-Jackson (Vocal), quien desempefia su cargo desde el
26 de junio de 2009;

Dfa. Felicity Barbara Gates (Vocal), quien desempefia su cargo desde el 26
de junio de 2009; y

Pear Acquisition Corporation S.L.U. —representada por D. Paul Golding-
(Vocal), quien desempefia su cargo desde el 26 de junio de 2009.

D. José Luis Gonzalez Carazo es el secretario no consejero del consejo de
administracion y desempefia su cargo desde el 20 de septiembre de 1993. D.
Ricardo Lence Moreno es vicesecretario no consejero del consejo de administracion
y desempefia su cargo desde el 26 de junio de 2006.

2.2 Sociedades Absorbidas:

@ PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U.

0

(i)

Datos de identificacion
(A) Denominacion social: PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U.
(B) Tipo social: Sociedad de responsabilidad limitada.

©) Datos de inscripcion: PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. esta
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 25403, Folio 10,
Hoja M-457559.

(D) Domicilio social: Su domicilio social se encuentra situado en Madrid,
Ctra. Fuencarral a Alcobendas Km. 3,8, Arbea Campus Empresarial,
Edificio 2.

E) Cddigo de Identificacion Fiscal: B-85377166.

Administracion social: El érgano de administracion de PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U. es dos administradores solidarios:

A) D. Juan Angoitia Grijalba, quien desempefa su cargo desde el 26 de
enero de 2009; y

(B) D. Fidel Andueza Retegui, quien desempefia su cargo desde el 26 de
enero de 2009.



(b) SyV PARTICIPACIONES 11 S.L.U.

®

Q)

Datos de identificacion
(A) Denominacion social: SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.
(B) Tipo social: Sociedad de responsabilidad limitada.

©) Datos de inscripcion: SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. estéa inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 26834, Folio 107, Seccion 8,
Hoja M-483566.

(D) Domicilio social: Su domicilio social se encuentra situado en Madrid,
Paseo de la Castellana 83-85.

(3] Cédigo de Identificacion Fiscal: B-85728665.

Administraciéon  social: El o6rgano de administracion de SyV
PARTICIPACIONES Il S.L.U. es dos administradores solidarios:

(A) D. Santiago del Pino Aguilera, quien desempefia su cargo desde el 25
de junio de 2009; y

(B) D. José Carlos Otero Fernandez, quien desempefia su cargo desde el
25 de junio de 2009.

© AVASACYR S.L.U.

0

Q)

Datos de identificacion
A) Denominacion social: AVASACYR S.L.U.
(B) Tipo social: Sociedad de responsabilidad limitada.

©) Datos de inscripcion: AVASACYR S.L.U. esta inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 17659, Folio 81, Hoja M-303990.

(D) Domicilio social: Su domicilio social se encuentra situado en Madrid,
Paseo de la Castellana 83-85.

(3] Cddigo de Identificacion Fiscal: B-83323261.

Administracion social: El érgano de administracion de AVASACYR S.L.U. es
dos administradores solidarios:

©) D. Francisco Javier Pérez Gracia, quien ocupa su cargo desde el 26 de
julio de 2006; y

(D) D. Jose Puelles Gallo, quien ocupa su cargo desde el 31 de enero de
2008.

MOTIVOS ECONOMICOS DE LA FUSION

La fusion proyectada tiene lugar en el contexto de la reciente adquisicion de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. por PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U., transaccion
mercantil realizada a través de la formulacién de la oferta publica de adquisicion de
acciones mencionada en el epigrafe 1 anterior.



Dicha fusion tiene como resultado la reestructuracion de la titularidad accionarial de
ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. una vez la oferta publica de adquisicion de acciones de
esta sociedad ha sido aceptada y liquidada. La fusion contribuira a la mejora de la gestion
empresarial de la Sociedad Absorbente en la medida en que simplificard las relaciones
econdmicas y juridicas entre los accionistas de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. Al
mismo tiempo que se refuerza el poder de decisiéon y control de la estructura del
accionarial de la Sociedad Absorbente y se unifica la direccidon de ésta, centralizando en la
medida de lo posible la gestion de la misma, la fusiéon redunda en la simplificacion y
agilizacion de la toma de decisiones empresariales y en la creacion de un unico centro de
decision estable, haciendo mas viable la entrada de nuevos socios en la citada estructura
accionarial.

La fusidon persigue igualmente la racionalizacion y simplificacion de la estructura de
financiacién intra-grupo entre la Sociedad Absorbente y varias de las Sociedades
Absorbidas (PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y AVASACYR S.L.U.), teniendo
como efecto principal la reestructuracién de las posiciones acreedoras y deudoras de la
Sociedad Absorbente, dotandola de una mayor robustez financiera y fortaleciéndola con
un incremento de su capacidad de endeudamiento. La fusidén creard una entidad mas
solida y solvente frente a las entidades de crédito, lo que mejorara la gestion y eficiencia
de los recursos financieros del grupo y logrard un mejor aprovechamiento de los flujos de
fondos inter-compaiiias.

Finalmente, la fusién proyectada persigue simplificar la estructura actual, inicialmente
necesaria para presentar la formulacion de la oferta publica de adquisicion en términos de
flexibilidad de requisitos y ahorro de plazos y tiempo (algo fundamental y critico en el
actual entorno econémico financiero y en el contexto de la presente operacion) y en virtud
de la cual PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. es el principal accionista de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. Para poder dar cumplimiento a los pactos alcanzados entre
PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y Sacyr Vallehermoso S.A. (antiguo accionista
mayoritario de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A.) que posibilitaron la citada oferta
publica de adquisicion de acciones, Sacyr Vallehermoso S.A. va a centralizar su
participacion en la Sociedad Absorbente a través de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. En
igual sentido, esta sociedad es absorbida en la fusién para simplificar la estructura
accionarial resultante en la Sociedad Absorbente.

PROCEDIMIENTO DE FUSION. TIPO DE CANJE, COMPENSACION
COMPLEMENTARIA Y PROCEDIMIENTO

La fusiéon por absorcion entre la Sociedad Absorbente y las Sociedades Absorbidas descrita
en el presente Proyecto de Fusion implicara la disolucion sin liquidacion de las Sociedades
Absorbidas y la transmision en bloque de la totalidad de sus respectivos patrimonios
sociales a la Sociedad Absorbente, con sucesion universal en sus derechos y obligaciones.

En relacién con la fusién inversa de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. por absorcion de
PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U., ésta
permitird que los socios Unicos de PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y de SyV
PARTICIPACIONES Il S.L.U. participen directamente en la Sociedad Absorbente,
recibiendo un namero de acciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. proporcional a
sus participaciones, conforme a la ecuacién de canje descrita a continuacion.

La ecuaciéon de canje se ha determinado conforme a los valores reales de los patrimonios
de las sociedades intervinientes en la fusion, sobre la base del precio de la oferta publica
de adquisicion de acciones mencionada en el epigrafe 1 anterior y, en ningun caso,
supondréa una valoracion de las acciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. superior al
citado precio.



Adicionalmente, y en lo que respecta al valor real de los patrimonios de PEAR
ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U., la ecuacion de
canje se ha calculado a partir de los balances descritos en el epigrafe 13 posterior y
teniendo en cuenta determinadas operaciones que tendran lugar simultaneamente o con
posterioridad a la formulaciéon del Proyecto de Fusién y en virtud de las cuéles las citadas
sociedades veran su activo y su pasivo incrementado de forma significativa. Dichas
operaciones se habran finalizado con caracter previo a la emision por el experto
independiente de su informe (con lo que la ecuacion de canje podréa ser correctamente
valorada por éste), de forma que los accionistas y socios que vayan a deliberar sobre la
fusion tengan toda la informacion necesaria a la fecha de la convocatoria de las
correspondientes Juntas Generales. En todo caso, de conformidad con el apartado 3 del
articulo 39 de la LME, las modificaciones importantes del activo o del pasivo acaecidas en
cualquiera de las sociedades intervinientes en la fusion entre la fecha de redaccion del
Proyecto de Fusiéon y la de la reunién de las Juntas Generales (0o de la adopciéon de la
decision correspondiente por el socio Unico de que se trate) que hayan de aprobarla seran
debidamente comunicadas a la Junta (o al socio Unico, en su caso) de todas las
sociedades que se fusionan.

El tipo de canje a aplicar a PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U., que se ha
determinado sobre la base de los valores reales de los patrimonios sociales de las
sociedades que participan en la fusion, es de 4,30046913692 acciones de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. por cada participacion social de PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U.

El tipo de canje a aplicar a SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U., que se ha determinado sobre
la base de los valores reales de los patrimonios sociales de las sociedades que participan
en la fusién, es de 0,92061991412741 acciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. por
cada participacion social de SyV PARTICIPACIONES II S.L.U.

Teniendo en cuenta que el activo de PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y SyV
PARTICIPACIONES Il S.L.U. estd compuesto principalmente por acciones de la Sociedad
Absorbente y que, como consecuencia de la transmisién en bloque de la totalidad de los
patrimonios de estas dos sociedades a la Sociedad Absorbente, con sucesién universal de
ésta en los derechos y obligaciones de las primeras, la Sociedad Absorbente devendra
propietaria de las acciones propias de las que con anterioridad a la fusidon eran titulares
PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U., para
atender el canje no sera necesario que la Sociedad Absorbente acuerde aumento de
capital alguno ya que a tal fin seran utilizadas las mencionadas acciones de la Sociedad
Absorbente que resulten necesarias.

El nidmero de participaciones de PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y de SyV
PARTICIPACIONES Il S.L.U. es tal que, aplicando el tipo de canje acordado, resulta que
los respectivos socios de tales sociedades son titulares de un remanente de
participaciones que no son suficientes en nimero para dar derecho a ser canjeadas por
una accion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. Por ello, de conformidad con lo
establecido en el art. 25.2 de la LME, se procedera por la Sociedad Absorbente a
compensar a los titulares de dichas participaciones, con arreglo a sus respectivos
porcentajes sobre el total de participaciones no canjeadas, con un importe en metalico
que seréa igual a la diferencia entre el valor del conjunto de las acciones de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. que correspondan a cada una de las Sociedades Absorbidas y el
valor del conjunto de acciones de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. atribuidas a los
respectivos socios de las Sociedades Absorbidas por virtud del tipo de canje. Se prevé que
esta cantidad sea minima, no siendo superior en ningln caso al diez por ciento del valor
nominal de las acciones atribuidas.

Por lo que respecta al procedimiento de canje de las participaciones sociales de PEAR
ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. por las acciones
de la Sociedad Absorbente, éste se realizara, una vez se inscriba la escritura de fusién en



el Registro Mercantil de Vizcaya, a través de la entidad Norbolsa S.V.S.A., que sera la
encargada de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad Absorbente
desde la exclusidon de cotizacién de sus acciones. Los socios unicos de PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U. y SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. seran inscritos en el registro
correspondiente como titulares de las acciones de la Sociedad Absorbente que resulten de
la aplicacion de sus respectivas ecuaciones de canje tan pronto como acrediten la
titularidad de las participaciones de PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y SyV
PARTICIPACIONES Il S.L.U., respectivamente, mediante la presentacion de las escrituras
publicas de las que dicha titularidad traiga causa.

Tras la finalizacion del procedimiento de canje, la Sociedad Absorbente sera titular de un
numero de acciones propias representativo de un porcentaje superior al maximo
legalmente permitido. Por ello, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Absorbente
que delibere sobre la fusién adoptard, tras la aprobacién de ésta, el correspondiente
acuerdo de reduccion del capital social mediante amortizacion de acciones de forma que el
nivel de autocartera de la Sociedad Absorbente no exceda el maximo legalmente
permitido.

En relacion con la fusién impropia de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. por absorcion de
AVASACYR S.L.U., al ser la Sociedad Absorbente directamente titular de la totalidad de las
participaciones sociales de AVASACYR S.L.U., no procede aumentar el capital social de la
Sociedad Absorbente para absorber el patrimonio de AVASACYR S.L.U. ni procede, por
tanto, calcular el tipo de canje de las participaciones sociales ni establecer el
procedimiento para canjearlas.

INCIDENCIA DE LA FUSION EN LAS APORTACIONES DE INDUSTRIA O EN LAS
PRESTACIONES ACCESORIAS

Ninguno de los socios de las Sociedades Absorbidas ni de los accionistas de la Sociedad
Absorbente tiene el caracter de industrial, no teniendo por tanto lugar en la fusion
proyectada aportaciéon alguna de industria.

Ni las acciones de la Sociedad Absorbente ni las participaciones de las Sociedades
Absorbidas llevan aparejadas prestaciones accesorias.

DERECHOS A OTORGAR A LOS TITULARES DE DERECHOS ESPECIALES O A
TENEDORES DE TITULOS DISTINTOS DE LOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

No existen titulares de acciones ni de participaciones sociales de clases especiales ni
titulares de derechos especiales en la Sociedad Absorbente ni en las Sociedades
Absorbidas distintos de los inherentes a las acciones y a las participaciones sociales,
respectivamente. Tampoco hay ni en la Sociedad Absorbente ni en las Sociedades
Absorbidas tenedores de titulos distintos de los representativos de capital.

Aparte de las acciones de la Sociedad Absorbente que seran otorgadas a los socios Unicos
de PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. y SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. como
consecuencia de la ecuacibn de canje de la fusidbn proyectada, no se prevé el
otorgamiento de derechos de ningdn tipo a los accionistas o socios ni a los terceros no
accionistas o no socios de la Sociedad Absorbente o de las Sociedades Absorbidas en la
presente fusion.
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VENTAJAS A ATRIBUIR A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES ASI COMO A LOS
ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

Si bien de conformidad con los articulos 34 y 35 de la LME es necesario que un experto
independiente emita informe sobre el presente Proyecto de Fusién, no se atribuiran al
mismo ventajas de ninguna clase en la Sociedad Absorbente.

Tampoco se atribuiran ventajas de ninguna clase en la Sociedad Absorbente a los
administradores de las sociedades que participan en la fusién.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

Los administradores de las sociedades participantes en la fusion solicitaran al Registro
Mercantil de Vizcaya la designacion de un mismo experto independiente para la
elaboracién de un unico informe sobre el Proyecto de Fusién.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LOS TITULARES DE LAS ACCIONES ENTREGADAS A
CONSECUENCIA DEL CANJE TENDRAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS
GANANCIAS SOCIALES

Los titulares de las acciones de la Sociedad Absorbente adquiridas a consecuencia de la
fusion tendran derecho a participar en las ganancias sociales desde la fecha de inscripcion
de la fusidn en el Registro Mercantil de Vizcaya, en las mismas condiciones que el resto de
accionistas que lo sean a esa fecha y sin ninguna peculiaridad adicional.

FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION. REALIZACION DE LAS
OPERACIONES POR LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Las operaciones de las Sociedades Absorbidas, que se extinguirdn como consecuencia de
la fusidon, se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad
Absorbente a partir del dia 26 de junio de 2009.

ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD RESULTANTE DE LA FUSION Y MODIFICACIONES
ESTATUTARIAS

Se adjunta como Anexo Il copia de los estatutos de la Sociedad Absorbente, tal y como
éstos quedaran redactados a consecuencia de la fusion.

Sin perjuicio de que al tiempo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de
ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A. que vaya a deliberar sobre la fusiéon puedan someterse
a la aprobacion de dicha Junta General otras modificaciones estatutarias que se estimen
convenientes, el Consejo de Administracion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A.
someterd a la aprobacion de dicha Junta la adopcién de las siguientes modificaciones
estatutarias respecto del texto de los estatutos de la Sociedad Absorbente actualmente en
vigor:

(a) Como consecuencia de la fusién se modificara el articulo estatutario relativo al
capital social de la Sociedad Absorbente para reflejar la reduccién de capital
mediante amortizacidn de acciones que habra de tener lugar a consecuencia de la
fusion, al quedar la Sociedad Absorbente, después de haber efectuado el canje, con
un nimero de acciones propias representativo de un porcentaje superior al maximo
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legalmente permitido. Dicho articulo estatutario pasard a tener la siguiente
redaccion:

"Articulo 5°.-

El capital social se fija en CIENTO SIETE MILLONES CIENTO SETENTA MIL
SETECIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (107.170.774,83 €) y esta representado por 218.715.867 acciones de 0,49
euros de valor nominal cada una. Todas las acciones se hallan suscritas y
totalmente desembolsadas."

(b) Adicionalmente, se modificara el articulo estatutario relativo a la retribucion de los
administradores para establecer el caracter gratuito del cargo. Dicho articulo
estatutario pasara a tener la siguiente redaccion:

"Articulo 23°.-

Los miembros del Consejo de Administracidon no percibiran retribucién alguna por el
desemperio de sus funciones. El cargo de administrador serd por tanto gratuito."

INFORMACION SOBRE LA VALORACION DEL ACTIVO Y PASIVO DEL PATRIMONIO
DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES

Para la valoracion de los fondos propios de la Sociedad Absorbente se ha tomado como
referencia el precio por accion ofrecido por PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. en
la oferta publica de adquisicion de acciones mencionada en el epigrafe 1 anterior y que
asciende a 3,96 euros por accion. Este valor constituye una valoracion de mercado, ya
que es el precio alcanzado durante el proceso de venta de la compafia llevado a cabo por
Su accionista mayoritario.

Para la valoracion de los fondos propios de PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. se
ha tomado como referencia para la valoracién de sus activos (acciones de la Sociedad
Absorbente) el precio de 3,96 euros por accidon de la oferta publica de adquisiciéon, que es
asimismo el valor de referencia tomado para la Sociedad Absorbente a efectos de
determinar la ecuacion de canje en la fusion. Al valor de los activos determinados de ésta
forma se le ha restado el valor de los pasivos netos exigibles, principalmente deudas con
la Sociedad Absorbente y alguna de sus filiales y deudas con el socio Unico de PEAR
ACQUISITION CORPORATION S.L.U. neto de la caja existente en PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U.

Para la valoracion de los fondos propios de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. se ha
valorado el activo, constituido integramente por acciones de la Sociedad Absorbente, al
precio de 3,96 euros por accion de la oferta publica de adquisicién, disminuido por su
pasivo, consistente en una deuda con su socio unico Sacyr Vallehermoso, S.A. y cualquier
otra deuda con terceros, en su caso.

Para la valoracion de AVASACYR S.L.U. se ha valorado su activo, constituido por una
cuenta a cobrar con PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. por el importe neto de la
venta del cincuenta por ciento de Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola S.A.
a Abertis Infraestructuras S.A. y su pasivo, constituido por los fondos propios de
AVASACYR S.L.U.
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BALANCES DE FUSION

La fecha de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones de la fusion es el 30 de junio de 2009. De conformidad con lo previsto en el
articulo 36 de la LME, cada una de las sociedades participantes en la fusién ha elaborado
un balance cerrado a dicha fecha siguiendo los mismos métodos y criterios de
presentacion del dltimo balance anual (salvo en el caso de SyV PARTICIPACIONES II
S.L.U., sociedad constituida el 25 de junio de 2009 y que cerrara su primer balance anual
el 31 de diciembre de 2009). En el dia de hoy, dichos balances han sido formulados como
balances de fusidn por los 6rganos de administracion de las sociedades participantes en la
misma.

Los balances de fusidon, debidamente verificados por auditores de cuentas, seran
sometidos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS S.A. y de los socios Unicos de PEAR ACQUISITION CORPORATION
S.L.U., SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. Y AVASACYR S.L.U. que deliberen sobre la fusién.

CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE GENERO EN
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION E INCIDENCIA EN LA RESPONSABILIDAD
SOCIAL DE LA EMPRESA

La fusién proyectada no tendrd consecuencia alguna sobre el empleo en la Sociedad
Absorbente. Las Sociedades Absorbidas no tienen en la actualidad ningun empleado.

Tampoco tendra la fusién impacto de género en el érgano de administraciéon de la
Sociedad Absorbente, dado que no hay previstos cambios en el mismo a consecuencia de
la fusion. La disolucion de las Sociedades Absorbidas tras la fusion conllevara la
desaparicion de sus d6rganos de administracion, sin que ello tenga tampoco impacto de
género alguno.

No se prevé que la fusién vaya a tener incidencia alguna en la responsabilidad social de la
Sociedad Absorbente.

RECURSOS Y PLAZOS PREVISTOS PARA LA SATISFACCION POR LA SOCIEDAD
ABSORBENTE DE LAS DEUDAS CONTRAIDAS PARA LA ADQUISICION DEL
CONTROL

La Unica deuda contraida para la adquisicién del control de la Sociedad Absorbente que no
habra sido liquidada tras la fusion serd un préstamo participativo de fecha 31 de marzo de
2009, con un saldo vivo de 307.895.000 euros de principal y 1.933.201,09 euros de
intereses y del que es acreedor el socio Unico de PEAR ACQUISITION CORPORATION
S.L.U.

Los recursos con los que la Sociedad Absorbente satisfara la mencionada deuda y los
intereses que se devenguen de la misma seran los flujos de caja que la Sociedad
Absorbente genere en la normal explotacién de las actividades que constituyen su objeto
social.

Los intereses devengados en cada ejercicio fiscal deberan ser satisfechos por la Sociedad
Absorbente dentro de los seis meses siguientes al final de dicho ejercicio. En el caso de
que la Sociedad Absorbente no pagase los intereses devengados en el ejercicio fiscal
anterior en el plazo estipulado, dichos intereses no se convertiran en capital sino que
tendran la consideracion de préstamo independiente, que devengara a su vez intereses en
las mismas condiciones que el préstamo participativo original y que tendrad como fecha de
vencimiento la misma que éste.
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El principal del préstamo participativo arriba descrito deberd ser reembolsado a la
sociedad acreedora el dia del decimosegundo aniversario de la celebracion del mismo.

REGIMEN FISCAL

La fusibn proyectada se acoge al "Régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio del domicilio social de una Sociedad
Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Uniéon
Europea" de conformidad con el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como al mismo régimen contenido en el Capitulo X del Titulo VIII de
la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades del territorio
histérico de Vizcaya, para las sociedades intervinientes en la fusion con residencia fiscal
en el mismo.

A tal efecto, el acogimiento a este régimen especial serda comunicado por la Sociedad
Absorbente, esto es, por ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A., a la Administracion tributaria
que corresponda dentro del plazo de los tres meses siguientes a la fecha de inscripcion en
el Registro Mercantil de la escritura publica en que se documente la operacién de fusion,
en los términos del Capitulo 11, Titulo 111 del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

CONDICION SUSPENSIVA

Para evitar el incumplimiento de determinados compromisos contractuales asumidos por
Sacyr Vallehermoso S.A. (socio unico de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.) frente a un
sindicato de bancos bajo una serie de contratos de financiacion es necesario que el citado
sindicato autorice la participacion de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. (en cuanto que filial
de Sacyr Vallehermoso S.A.) en la fusion.

Dado que dicha autorizacion no ha sido obtenida a la fecha de formulacidon del presente
Proyecto de Fusion, la operacion prevista en el mismo queda suspensivamente
condicionada a la obtencion de la correspondiente autorizacién por Sacyr Vallehermoso
S.A., socio unico de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.

Los administradores de SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. hacen constar que la citada
autorizacion, de ser obtenida, lo serd antes de la celebracion de la Junta General de la
Sociedad Absorbente que vaya a deliberar sobre la fusiéon y de la adopcién por los socios
Unicos de las Sociedades Absorbidas de la correspondiente decisiéon aprobando la misma.

El presente Proyecto de Fusion ha sido formulado y firmado en Madrid el dia 15 de julio de 2009
por la totalidad de los administradores de ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A., PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U., SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U. y AVASACYR S.L.U., en dos ejemplares, a
los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 del Reglamento del Registro
Mercantil.
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ANEXO 1

Relaciones de participacion entre las sociedades involucradas en la fusion

PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U. SyV PARTICIPACIONES Il S.L.U.
Sociedad Absorbida | Sociedad Absorbida 11
62,02% 27,35%

ITINERE INFRAESTRUCTURAS S.A.
Sociedad Absorbente

100%

AVASACYR S.L.U.
Sociedad Absorbida 111

Nota: Los porcentajes de participacion de Pear Acquisition Corporation S.L.U. y SyV Participaciones Il S.L.U.
son los porcentajes aproximados en los que las citadas sociedades participaran en la Sociedad Absorbente a la
fecha en la que se adopten los correspondientes acuerdos de fusién.



ANEXO 11
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

ESTATUTOS SOCIALES

TITULO I.- Denominacién, objeto y domicilio
TITULO II.- Capital Social
TITULO III.- Del régimen y administracion de la Sociedad:
Capitulo | - De la Junta General
Capitulo 1l - Del Consejo de Administracion
TITULO IV.- De las obligaciones
TITULO V.- Del Balance y régimen econémico de la Sociedad
TITULO VI.- Disolucién y liquidacion de la Sociedad
TITULO VII.- Interpretacion y jurisdiccion
TITULO I. - Denominaciéon, objeto y domicilio

Articulo 1°

La Sociedad se denomina ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y se rige por los presentes
Estatutos, por la Ley de Sociedades Andnimas y por las demas leyes y disposiciones que le sean
aplicables.

Articulo 2°
La duracion de la sociedad sera por tiempo indefinido.

Articulo 3°

La sede social se fija en Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6, 42 planta. Por acuerdo del
Consejo de Administracion se podran establecer sucursales, agencias o dependencias en cualquier
punto de Espafia o del extranjero.

Articulo 4° - Objeto de la Sociedad

La Sociedad tendréa por objeto:

1. La promocion o realizacion de la construccion, conservacion y explotacion de cualesquiera
autopistas, carreteras, tuneles o tramos de los mismos, en régimen de concesion
administrativa, de los que pueda ser adjudicataria, incluyendo la construccién de aquellas
obras de infraestructuras viarias distintas de las concesiones que tuviera adjudicadas,
pero con incidencia en las mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o
que sean necesarias para la ordenaciéon del trafico, cuyo proyecto de ejecucién o sélo la
ejecucion se imponga a la sociedad concesionaria como contraprestacion asi como las
actividades dirigidas a la explotacion de las areas de servicio de las autopistas, tuneles o
carreteras cuya concesion ostente, las actividades que sean complementarias de las
anteriores, asi como las siguientes actividades: estaciones de servicio y centros
integrados de transporte y aparcamiento, siempre que todos ellos se encuentren dentro
del area de influencia de aquellas infraestructuras, determinada por las disposiciones
legales aplicables.

2. El disefio, construccién, ejecucidon, explotacién, gestién, administracion, conservacién y
promocién de toda clase de infraestructuras y de obras, tanto publicas como privadas, ya
sea directamente o sea a través de la participacion en sociedades, agrupaciones,
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consorcios o cualquier otra figura juridica analoga legalmente permitida en el pais de que
se trate.

Explotacion y prestacion de todo tipo de servicios relacionados con la infraestructura de
transporte urbano, interurbano y de comunicaciones, ya sea por via terrestre, maritima o
aérea, asi como la explotacion y gestion de toda clase de obras y servicios
complementarios que puedan ofrecerse en las areas de influencia de infraestructuras y
obras, publicas y privadas.

La adquisicién, administracién, gestién, promocién, explotacion en arrendamiento o en
cualquier otra forma, construccién, compra y venta de toda clase de bienes inmuebles, asi
como el asesoramiento respecto a las operaciones anteriores.

Prestacion de servicios relacionados con la conservaciéon, reparacion, mantenimiento,
saneamiento y limpieza de toda clase de obras, instalaciones y servicios, tanto a
entidades publicas como privadas.

La elaboracion de todo tipo de proyectos, estudios e informes de ingenieria y arquitectura,
asi como la direccion, supervision y asesoramiento en la ejecucion de todo tipo de obras y
construcciones.

La adquisicion, la tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacién
especial y basicamente la ley del Mercado de Valores, atribuye con caracter exclusivo a
otras entidades.

Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua, alcantarillado y depuraciéon y
concesiones administrativas de obras y servicios.

La explotacion y aprovechamiento de yacimientos minerales, minas y canteras, asi como
la adquisicién, uso y disfrute de permisos, concesiones, licencias y autorizaciones y demas
derechos de caracter minero, y la distribucion y comercializaciéon de productos minerales.
Quedan exceptuadas las actividades relacionadas con minerales de interés estratégico.

La fabricacion, compra, venta, suministro, importacién, exportacion, arrendamiento,
instalacion, distribucion y explotacion de maquinaria, herramientas, vehiculos,
instalaciones, materiales, equipos y mobiliario de todas clases, incluidos los elementos y
materiales de construcciéon o destinados a la misma.

Adquisicion, explotacién en cualquier forma, comercializacidon, cesion y enajenacion de
todo tipo de propiedad intelectual y patentes y deméas modalidades de propiedad
industrial.

La direccion y gestion de empresas filiales y sociedades participadas espafiolas y
extranjeras, mediante su participacion en los 6rganos de administracién. La direccion
estratégica y administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en el extranjero, asi
como el asesoramiento juridico, econémico, contable, laboral, presupuestario, financiero,
fiscal, comercial e informéatico de dichas sociedades.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, a través de empresas filiales o participadas, realizar
las actividades mencionadas en los ndmeros anteriores (incluyendo concurrir a cualesquiera
procedimientos de adjudicacién), tanto en Espafia como en el extranjero.

Salvo disposicién legal en contrario, las actividades integrantes del objeto social también podran
ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Si la Ley exigiere para el ejercicio de alguna de las operaciones enumeradas en el articulo anterior,
algun titulo profesional o la obtencién de licencia administrativa, la inscripcion en un Registro



Publico, o cualquier otro requisito, dichas actividades deberan realizarse por medio de persona que
ostente la requerida titulaciéon y en su caso no podra la sociedad iniciar la citada actividades
especifica hasta que el requisito exigido quede cumplido conforme a la Ley.

TITULO 1Il. - Capital social

Articulo 5°

El capital social se fija en CIENTO SIETE MILLONES CIENTO SETENTA MIL SETECIENTOS SETENTA
Y CUATRO EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (107.170.774,83 €) y esta
representado por 218.715.867 acciones de 0,49 euros de valor nominal cada una. Todas las
acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas.

Articulo 6°

Las acciones estaran representadas por anotaciones en cuenta.

Articulo 7°

Las acciones son indivisibles. Los copropietarios de una accidn habran de designar una sola
persona para el ejercicio de los derechos sociales.

Articulo 8°

Cada accion representa una parte alicuota del capital social y confiere, como minimo, los derechos
que establece el Art. 48 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Para la asistencia
a la Junta y el ejercicio en ella del derecho al voto se requiere la posesion de un niumero minimo
de 500 titulos, cualquiera que fuese la clase o serie de acciones.

Articulo 9°
La posesion legitima de cualquier titulo emitido por la Sociedad lleva implicita la conformidad

absoluta con los presentes Estatutos y con las decisiones de los 6rganos rectores de la misma,
validamente adoptados, sin perjuicio de los derechos y acciones que la ley atribuye a los socios.

Articulo 10°

Las acciones se podran transmitir libremente conforme a lo establecido en la legislacion vigente.

TITULO 111 - Del régimen y administracion de la Sociedad

Articulo 11°

La administracion y gobierno de la Sociedad corresponde:

(©) a la Junta General de Accionistas
(d) al Consejo de Administracion
(e) a la Comisién ejecutiva

O) a cualesquiera otros delegados y/o mandatarios del Consejo



CAPITULO 1 - De la Junta_General

Articulo 12° - Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la ley, en los Estatutos y en el
Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacion legal y estatutaria en
las materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracion y desarrollo, asi como al
ejercicio de los derechos de informacién, asistencia, representacion y voto de los accionistas. El
Reglamento de la Junta General de accionistas deberad ser aprobado por ésta, a propuesta del
Consejo de Administracion.

Corresponde a los accionistas, constituidos en Junta General, decidir, por mayoria, en los asuntos
propios que sean competencia legal de ésta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedaran
sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y acciones que la ley
les reconoce.

Articulo 13°

Las Juntas Generales de Accionistas seran ordinarias y extraordinarias. Unas y otras seran
convocadas mediante acuerdo del Consejo de Administracion.

La Junta General Ordinaria se celebrara dentro de los seis meses siguientes a la fecha del cierre de
cada ejercicio, con objeto de censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

La Junta General Extraordinaria se reunira cuando la convoque el Consejo de Administraciéon, por
estimarlo conveniente a los intereses sociales. Deberé convocarla el Consejo cuando lo solicite un
numero de socios que represente al menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. Si el Consejo no accediere a la convocatoria de las Juntas
Ordinarias y Extraordinarias, los accionistas podran hacer uso del derecho que les reconoce el
articulo 101 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Articulo 14° - Anuncio de la convocatoria de la Junta General de accionistas

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las extraordinarias, se
realizara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los
diarios de mayor circulaciéon en la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion.

El anuncio expresard la fecha, lugar y hora de la reunién en primera convocatoria, junto a todos
los asuntos que hayan de tratarse y demas cuestiones que, en su caso, deban ser incluidas en ese
anuncio conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General de accionistas. También,
podra hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta en segunda
convocatoria.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberad hacerse mediante
notificacion fehaciente a la sociedad que habra de recibirse en el domicilio social de ésta, dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria se publicard con quince dias de antelacién, como minimo, a la
fecha fijada para la reuniéon de la Junta General. La falta de publicacion del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta General.



Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando disposiciones legales exijan requisitos
distintos para Juntas Generales que traten de asuntos determinados, en cuyo caso se debera
observar lo especificamente establecido en aquellas disposiciones legales.

La convocatoria incluird la mencién al derecho de los accionistas de examinar en el domicilio social,
de consultar en la pagina web de la sociedad y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e
inmediata, las propuestas de acuerdos que han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta
General, los documentos o informes necesarios 0 preceptivos y aquellos otros que, aun sin ser
preceptivos, se determinen por el Consejo de Administracion, en cada caso.

Articulo 15°

No obstante y conforme al Articulo 99 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se
entendera convocada y quedard vélidamente constituida la Junta, tanto Ordinaria como
Extraordinaria, para tratar cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital social y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 16°

La Junta General, tanto Ordinaria como Extraordinaria, se considerara legalmente constituida
cuando concurran a ella, en primera convocatoria, accionistas presentes o0 representados que
posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria
sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante para acordar validamente respecto a los extremos que menciona el Articulo 103 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, deberan concurrir en primera convocatoria,
accionistas presentes o representados que posean, al menos, las dos terceras partes del capital
suscrito, bastando en segunda convocatoria, la concurrencia de la mitad del capital social.

Articulo 17° - Derechos de asistencia y representacién

Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, que, a titulo individual o en
agrupacién con otros accionistas, sean titulares de un minimo de quinientas (500) acciones,
podran asistir a la Junta General.

Sera requisito para asistir a la Junta General, que el accionista tenga inscrita la titularidad de sus
acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, al menos, con cinco
dias de antelaciéon a aquél en que haya de celebrarse la Junta General y se provea de la
correspondiente tarjeta de asistencia.

Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas Generales que se
celebren, si bien, el hecho de que cualquiera de ellos no asista, por cualquier razén, no impedira,
en ningun caso, la valida constitucion de la Junta General.

El Presidente de la Junta General de accionistas podra autorizar la asistencia de los directores
gerentes, técnicos y demas personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos
sociales, asi como cursar invitacion a las personas que tenga por conveniente.

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas, a través de quien ostente el
poder de su representaciéon, todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona, que sea accionista de la Sociedad.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General, por escrito o
por los medios de comunicacion a distancia, que, garantizando debidamente la identidad del
representado y representante, el Consejo de Administracion determine, en su caso, con ocasion de
la convocatoria de cada Junta General, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta
General de accionistas de la Sociedad.



El Presidente y el Secretario de la Junta General, o las personas designadas por su mediacion, se
entenderan facultadas para determinar la validez de las representaciones conferidas y el
cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General.

La facultad de representacion se entiende, sin perjuicio de lo establecido en la ley, para los casos
de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

Articulo 18° - Deliberacién vy adopcién de acuerdos vy derecho de informacién

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracién y actuara en ella
de Secretario, el que lo sea del propio Consejo.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el
tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento
de la Junta General de accionistas.

El accionista con derecho de voto podra ejercitarlo mediante correspondencia postal, electrénica o
cualquier otro medio de comunicacion a distancia que, garantizando debidamente la identidad del
accionista que ejerce su derecho de voto, el Consejo de Administracién determine, en su caso, con
ocasion de la convocatoria de cada Junta General, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la
Junta General de accionistas de la Sociedad.

Los acuerdos se tomaran por mayoria de capital presente o representado, salvo disposicion legal
en otro sentido, confiriendo a cada accidén un voto.

El computo de la votacidon de los acuerdos se efectuard en la forma regulada en el Reglamento de
la Junta General de accionistas.

Por lo que se refiere al derecho de informacién del accionista, se estara a lo establecido en la ley y

en el Reglamento de la Junta General. La Sociedad incluird en su pagina web las explicaciones
pertinentes para el ejercicio por el accionista de su derecho de informacion.

CAPITULO Il - Del Consejo de Administracién

Articulo 19°

El Consejo de Administracién estara compuesto de diez Consejeros como minimo y veinte como
maximo. Corresponde a la Junta General la determinacion del niumero de Consejeros dentro de
estos limites. Los Consejeros no necesitaran ser accionistas de la Compaifiia ni constituir depdsito
alguno en garantia de su gestion.

El propio Consejo determinarda quien de entre los Consejeros ha de desempefiar el cargo de
Presidente y Vicepresidente, quien cuando sea preciso, haya de sustituirle en sus ausencias,
enfermedades o imposibilidades de hecho o de derecho.

Designara también el Consejo un Secretario, que podra ser o no Consejero. El Consejero de menor
edad desempefiara la funcién de Secretario en los casos de vacante, ausencia o enfermedad.

Articulo 20°.

El Consejo de Administracion tiene la mas amplia representacion judicial y extrajudicial de la
Compaifiia y podra llevar a cabo, sin acuerdo de la Junta, todos los actos, negocios y contratos que
la ley no atribuye a la competencia exclusiva de la Junta.

En consecuencia de esta plenitud de representacion, el Consejo a través de la persona que en su
nombre actlde podra realizar toda clase de actos de riguroso dominio aunque entrafien
enajenacion, hipoteca o gravamenes de inmuebles o afianzamiento de negocios ajenos, transigir y
comprometer en arbitro de derecho o equidad, y verificar toda clase de operaciones bancarias de



cambio y de crédito, aunque cualquiera de estos los lleve a cabo con el Banco de Espafia, Bancos
oficiales, o contrate con Sociedad o ente juridico que por sus normas internas o por disposiciones
legales exija para quien actie en nombre ajeno un apoderamiento especial o expreso.

Cuando no se haya determinado la persona o personas que han de cumplir los acuerdos del
Consejo ni haya Consejero-Delegado, la ejecucion de tales acuerdos correspondera al Presidente
del Consejo o a la persona que haga sus veces.

El Consejo, con el quérum exigido por los articulos 139 y 141 del Texto Refundido de la Ley, podra
delegar todas o parte de sus facultades delegables, en uno o varios de sus miembros o en un

Comité Ejecutivo.

Articulo 21°

Los Consejeros seran nombrados por un plazo de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos por la Junta
una o mas veces por periodos de igual duracion maxima.

Articulo 22°. - Convocatoria, constitucién v adopcién de acuerdos

El Consejo de Administracion se reunira en los dias que él mismo acuerde, cuando lo requiera el
interés de la sociedad y lo disponga su Presidente o lo pidan, al menos, una tercera parte de sus
componentes; debiendo reunirse, al menos, una vez cada tres meses.

El Consejo de Administracion debera reunirse y ser convocado para ello, con caracter necesario,
dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio, para formular las cuentas anuales, el informe
de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio anterior y siempre que deba
convocarse la Junta General de accionistas.

La convocatoria del Consejo de Administracion la efectuara su Presidente, o el que haga sus veces,
por cualquier medio escrito dirigido personalmente a cada Consejero, con una antelacion de, al
menos, cinco dias respecto de la fecha de la reunién, salvo en el caso de circunstancias
extraordinarias apreciadas por el Presidente, en cuyo caso podra convocarse el Consejo sin cumplir
dicho plazo. Si la reunién del Consejo de Administracién fuera pedida por, al menos, una tercera
parte de los Consejeros, el Presidente del Consejo de Administracion lo convocara para que éste
pueda reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticion.

Las reuniones tendran lugar, de ordinario, en el domicilio social, pero podran también celebrarse
en otro lugar que determine el Presidente, quien podréa, siempre que existan motivos fundados que
justifiquen la imposibilidad de asistencia de algiin Consejero, autorizar la celebracion de reuniones
del Consejo con asistencia simultanea en distintos lugares conectados por medios audiovisuales o
telefénicos, siempre que se asegure el reconocimiento de los concurrentes y la interactividad e
intercomunicaciéon en tiempo real, y, por tanto, la unidad de acto. La reunién se entendera
celebrada en el lugar donde se halle mayor nimero de Consejeros reunidos y, a igualdad de
namero, en el lugar en el que se encuentre quien presida la reunidén. En cualquier caso, el
Secretario del Consejo de Administracion dejara constancia en las actas de todos estos extremos y
daréa fe de la valida constitucion y celebraciéon del Consejo de Administracion, detallando el numero
de Consejeros asistentes; el lugar desde el que cada uno de los Consejeros asistio a la reunioén; si
lo hicieron fisicamente o representados por otro Consejero; y, en su caso, el medio de asistencia a
distancia utilizado.

Los Consejeros que no puedan asistir a alguna de las reuniones del Consejo podran delegar su
representacion, que debera recaer necesariamente en otro Consejero. La delegacion debera
conferirse por escrito y con caracter especial para cada reunion del Consejo.

El Consejo de Administracion quedard validamente constituido cuando concurran a la reunién,
presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes. El Consejo, también quedara
validamente constituido, aunque no haya existido convocatoria previa, cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la totalidad de sus miembros.



El Presidente llevara la direccion de los debates, determinando cuando un asunto esta
suficientemente debatido. Los Consejeros votaran de forma oral.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros concurrentes, salvo en los
casos en que la Ley exija mayoria reforzada. En caso de empate en las votaciones sera dirimente
el voto del Presidente.

La votacidon por escrito y sin sesidon sera admitida cuando ninglin Consejero se oponga a este
procedimiento.

Las deliberaciones y acuerdos del Consejo de Administracién se trasladaran a un libro de actas,
que serd llevado con las formalidades legales. Las actas de las reuniones del Consejo seran
firmadas por el Presidente y el Secretario o quienes hayan asumido sus funciones.

Articulo 23°

Los miembros del Consejo de Administracion no percibiran retribucion alguna por el desempefio de
sus funciones. El cargo de administrador sera por tanto gratuito.

Articulo 24° - Comité de Auditoria: Composicién vy cargos

El Consejo de Administracion constituira un Comité de Auditoria que estard compuesto por 4
miembros como minimo y 6 como méaximo. Todos sus componentes seran consejeros externos o
no ejecutivos.

El Comité de Auditoria tendra facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta
en las materias de su competencia.

Los miembros del Comité de Auditoria nombraran de entre ellos al Presidente del mismo. El plazo
de ejercicio del cargo de Presidente sera de 4 afios, pudiendo ser reelegido, en su caso, una vez
transcurrido un afio desde la fecha de su cese. No obstante, el Presidente podra cesar en su cargo
antes de que haya transcurrido el periodo de 4 afios, si asi lo requiriese el plazo de duracion
estatutaria del cargo de consejero.

Desemperiara la Secretaria del Comité el Secretario del Consejo de Administracion o uno de los
miembros del Comité de Auditoria, segun se establezca en cada caso.

Articulo 25° - Competencias del Comité de Auditoria

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria
tendrd las siguientes competencias:

1. Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

2. Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, el nombramiento de auditores externos de cuentas, incluyendo las
condiciones de contratacion, el alcance del mandato profesional y, en su caso, la
revocacion o no renovaciéon de su mandato.

3. Supervisar los servicios de auditoria interna, cuando existan dentro de la sociedad.

4. Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la
sociedad, vigilando el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion
de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

5. Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracion y los auditores
externos, y evaluar los resultados de cada auditoria. En particular, llevar las relaciones
con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan



poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas, en su caso, en la legislacion de auditoria de cuentas y de las normas técnicas
de auditoria.

Articulo 26° - Normas de funcionamiento del Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria se reunira cada vez que lo convoque su Presidente, que debera hacerlo
siempre que el Consejo de Administracion, o el Presidente de éste, lo solicite y, en cualquier caso,
siempre que resulte conveniente para el buen ejercicio de sus funciones.

Cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad que fuese requerido para ello
estara obligado a asistir a las sesiones del Comité de Auditoria y a prestarle su colaboracion y
facilitarle acceso a la informacion de que disponga. También podra requerir el Comité de Auditoria
la asistencia a sus sesiones de los auditores externos de cuentas.

El Presidente del Comité de Auditoria presidira las reuniones y dirigira las deliberaciones sobre los
asuntos a tratar.

El Comité de Auditoria se entendera validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o debidamente representados, al menos tres de los miembros del mismo.

Se aplicaran las normas de funcionamiento establecidas para las reuniones del Consejo de

Administracion por los Estatutos Sociales respecto de la convocatoria y adopcion de acuerdos,
salvo en aquello que no sea compatible con la naturaleza y funciéon del Comité de Auditoria.

TITULO 1V.- De las obligaciones

Articulo 27°

La sociedad mediante acuerdo de la Junta General adoptado con los requisitos del articulo 103 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, podra emitir obligaciones u otros titulos que
reconozcan o creen una deuda, siempre que el importe total de las emisiones no exceda del
quintuplo del capital social desembolsado y en las condiciones que establezcan tanto la legislacion
general como la especifica aplicable a la Sociedad.

Articulo 28°

La limitacion establecida en el articulo anterior no sera aplicable cuando la emision esté
garantizada con hipoteca a favor de los tenedores presentes o futuros, con prenda de efectos
publicos que deberan ser entregados a un Banco oficial o con la garantia del Estado, de la
Provincia o del Municipio.

Articulo 29°
En todo lo demas referente a estas emisiones se estara a lo dispuesto en el Capitulo X del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y, en lo no previsto en ella, a lo que en cada caso
decida la Junta General.

TITULO V. - Del Balance y régimen econdémico de la Sociedad

Articulo 30°

Los ejercicios econdmicos seran anuales y coincidiran con el afio natural. Por excepciéon el primer
ejercicio empezara el dia de la firma de la escritura de constitucion y terminara el 31 de Diciembre
de ese afio.



Articulo 31°

La distribucion de los beneficios liquidos de la Sociedad y la dotacién de reservas se realizara,
previo acuerdo de la Junta General, en la forma, con los requisitos y limitaciones previstos en la
legislacién vigente, aplicable, en cada momento, a la Sociedad; por lo dispuesto en los contratos
de concesion otorgados por ella y por los presentes Estatutos.

TITULO VI.- Disolucién vy liguidacién de la Sociedad

Articulo 32°

La Sociedad se disolvera en los casos previstos en las Leyes vigentes.

Articulo 33°.

Disuelta la Sociedad, entrara en periodo de su liquidacién. La Junta general designara a los
liguidadores cuyo numero sera impar. De la Comision liquidadora formaran parte los
representantes de las Administraciones concedentes de las concesiones de las que es titular la
Sociedad, cuando asi se establezca en los contratos de concesion otorgados por ésta.

Articulo 34°

Los liquidadores ejerceran las funciones que les atribuyen las Leyes vigentes y las que

especialmente les confiera la Junta General.

TITULO VII. -Interpretacién vy jurisdiccién

Articulo 35°

Todas las dudas que surjan sobre interpretacion o incumplimiento de los presentes Estatutos, las
resolvera el Consejo de Administracion, dandose cuenta de tal acuerdo a la primera Junta General
que se celebre, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente.

Articulo 36°

Todas las cuestiones que surjan entre los socios y la Sociedad, bien sea para el cumplimiento de
los presentes Estatutos o cualquier otro motivo, quedaran sometidas a los Juzgados y Tribunales
del domicilio social, con renuncia a su fuero propio, salvo lo dispuesto con caracter obligatorio por
la legislacién vigente.

Articulo 37°

En lo no previsto en estos Estatutos, seran de aplicacion las disposiciones legales vigentes y para
su aplicacion o interpretacion queda facultado el Consejo.



