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ENDESA HA REDUCIDO SU DEUDA EN 2.300
MILLONES DE EUROS EN 2002, LO QUE SUPONE
UN DESCENSO DEL 9,2% RESPECTO DE LA
REGISTRADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2001

LA REDUCCION DEL ENDEUDAMIENTO ASCIENDE A
3.650 MILLONES DE EUROS S1 SE EXCLUYE EL EFECTO
DE LA CONSOLIDACION DE ENDESA ITALIA, QUE SE
PRCDUJO EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2002

« El endeudamiente de ENDESA ze ha situado en 22.700 millones de
euros a 31 de diciembre de 2002

+ La deuda vinculada al negocio principal de la Empresa, es decir, el
negocio eléctrico en Eapaiia, se ha situado en 9,538 millenes de curos,
con una reduccion respecto de la registrada al termine del afio anterior
de 2.255 millones de euros an valor absoluto y del 19,1% en términos
porcantuales,

» La deuda financiera con terceros del grupo iberoamericano Enersis,
de! cual ENDESA es accionista de control, ha sido de 8.290 millones de
euros al términe del ejercicic 2002, con un descenso de 1.585 millones,
es declr, del 18,5% respecto de! cierre de 2001,

» El coste medic por intereses de la deuda de ENDESA ha disminuido
por segundo afio consecutivo, situandose en 5,06% en 2002,
incluyendo los datos de Enersis, frente a 5.85% en 2001.

+ 5i el coste medio por intereses de 2002 se calcula (nicamente sobre la
deuda de Endesa, es decir, sin incluir Enersis, se sitia en 4,20%, fronte
a 4,79% en 2001.

Madrid, 14 de enerc de 2003.- El endeudamiente de CNDESA se ha situado en
22.700 millones de eurcs a 31 de diciembre de 2002, de acuerde con datos
srovigionales de la Empresa, frente a 25000 millones de euros al cierre del
gjercicio 2001, lo gue supone un descenso de 2.300 millones en termincs
absolutos y del §,2% en términos porcentuales. :




Brot TR
ey
:”:-:f.-;r?ﬁf::-. e T S B R TR T PR e %“%{ E B ﬁa}' ?% ﬁ g

Esta reduccion de deuda ha tenide lugar tanlo en la prupin ENDESA, como en &l
grupo iheroamericane Enersis, el “holding” cabecera del negocio sléctrico de la
Empresa en lberoamérica.

Concretamente, ia deuda financiera de ENDESA, sin incluir la reiativa a Enersis, se
ha sitwado en 15,710 millones de euros al términe de 2002, ¢en una reduccidn de
unos 715 millones, es decir, del 4 4% a lo largo del ejercicio. Por su parte, la deuda
de Enersis con terceros ha sido de 6.990 milones, o que ha supuesto una
disminucion a lo largo da 2002 de 1.585 millones de euros, es decir, un descenso
del 18,5% en témminos porcentuales. Este dltime importe no incluye el préstamo de
=MNDESA a Enereis

Descenso de deuda del 19,1% en el negocio principal de la Empresa

Dado que ENDESA incrementé su participacion 2n la generadora Endesa Halia
hasta un 51% en febraro de 2002, la cifra de deuda de la Empresa correspandiente
a este gjercicio incluye la consolidacion de |a vinculada a |2 compariia italiana, por
importe de unos 1.350 millones de esuros. Si se excluye sl sfecto de esta
consalidacion, &l endeudamiento de ENDESA registra en 2002 un descenan e
3.850 millones de euros respecto de 2001, 23 decir, de! 14, 6%

Cabe destacar gue la deuda financiera vinculada al negocic principal de ENDESA,
es decir, su negccio elécirico en Espafia, se situd en 9.535 millones de euros al
cierre del afie 2002, con un descenso de 2.255 millenes en valor abscluio v del
19, 1% en términos porcentuales con respecto a 2001,

Estructura del endeudamionto

De acuerdo con los datos anteriores, la deuda relacionada con el negocio eléctrico
an Espafia representa el 42% del total a 31 de diciembre de 2002,

Por lo gue se refiere al resto de los negocios que se gestionan directamente desde
la erfnpresa rmatriz, la deuda vinculada al negocio electrico en el resto de Europa.
come consecuencia fundamentalmente de la de ENDESA lialia, supone & 7.1% dei
total; la del negocic eléctrico fuera de Europa un 10.7%, vy la del negocio de
diversificacion, concentrada en suU mayar parte en telecomunicaciones, un 89.4%.
For o tanto, el endeudamisnto del conjunto de estos negocios reprasenta ¢l 69.2%
del total.

En cuanto a 1a deuda de Enersis, supone el 30.8% del endeudamiento total de
ENDESA z 31 de diciembre de 2002, Cabe destacar gue esta deuda ho implica
recurso a la matriz y corresponde a Enersis y sus filiales.

Como se desprende del cuadro siguiente, todos les negocios eléctrices de
ENDESA reduieron deuda de manera significativa duranie el ano 2002,
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ESTRUGTURA DEL ENDEUDAMIENTO TOTAL DE ENDESA

(Datos: provisionalesy’ S B
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Megocio eléctrico nacional 11.780 -2 255 2535 191
Negocio:gléct anrestoda e . 7 0 0 1813 ak@1s NAL .. T
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Elevado cumplimiento de los objetivos de desinversién de activos incluidos
en el Plan Estratégico 2002-2008

En la significativa reduccion del endeudamiento conseguida por ENDESA en 2002
ha tenido una importante incidencia el procese de desinversién en actives no
estrategicos puesto en marcha por fa Empresa en el marco del desarrslio de su
Plan Estratégico 2002-2008.

Las ventas de activos realizadas por ENDESA durante &l gjercicio han alcanzadce
un imoorte de 2,400 millonas de eurag,

Adicignalmente a este imports, estd aln pendiente de cobro una parte sustancial
del precio convenido por 1a venta de la red de Alta Tenslon & Rea Eléctrica de
Espafia. asl como la practica totalidad de la cantidad generada por la venta de
inmusbles en Espafia. La cantidad pendiente de cobro por la suma de ambos
zonceptos, que asciende a 930 millones de suros, contribuird significativamente a
la reduccion de deuda durante el presente gjercicio.

Par otro lado, las diferencias de cambio han tenide un impacto favorable de 2.000
millones de eurcs sokre la reduccion del endeudamiente medide en esta moneda,
de los cuales 1.600 millones corresponden al grupo Enersis, por estar su deuda
contabilizada en euros en & conselidado de la matriz espafiola.

Descenso del coste medio de la deuda

For lo que se refiere al ¢oste medio de |a deuda por intereses, ha registrade en
2002 un descenso por segundo afio consecutive, situandose en 5,06% para el
conjunto de ENDESA, frente a 5,835% en 2001

Este descenso ha tenido lugar tanto en ENDESA como Enersis. Por lo que se
refiere a la primera, el coste mediv de a3 deuda fug de 4,20% =n 2002, frenle A
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4.79% en 2001, mientras que el coste medio de |a de Enersis descendid de 7,75%
a 7,10% entre ambos ejercicios.

Cabe destacar qua esta reduccion del coste medio de |a deuda se ha conseguido a
pesar de la disminucion de la participacion de ia deuda coniratada a tipo variable
e |la estructura d=l endeudamiento otal, gue ha 2asado de un 32% en 2001 2 un
27% en 2002 coma consecuencia de las coberturas de tipo de interés realizadas
aprovechando el baja nivel de los tipos interés a largo plazo.




