AHORRO FAMILIAR, S.A. –Estados Financieros Intermedios 1º semestre 2008

Notas explicativas a los Estados Financieros resumidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

1.
Información General
La compañía AHORRO FAMILIAR, S.A. fue constituida en Madrid el 7 de Junio de 1968. con domicilio social en 28006 Madrid  c/Príncipe de Vergara, 69 y domicilio fiscal en 28046 Madrid, Paseo de la Castellana, 93.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-172020. Su código de identificación fiscal es el número A.28.203198.

Su plazo de duración es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las circunstancias de disolución que menciona el artículo 260 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas. 

PRINCIPALES ACTIVIDADES

Actualmente la compañía opera en los siguientes mercados:

· España - Madrid: Alquiler de viviendas, oficinas y locales, promoción de edificios con destino al arrendamiento y a la venta.

· España - Barcelona: Alquiler de superficie en naves industriales en el término de Plegamans –Sabadell.

· Francia - Paris: Alquiler de oficinas

· Francia - Municipios de Villeparisis, Ennery y Basse Ham: Naves logísticas

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2008.

2. 
Bases de presentación de los estados financieros intermedios resumidos.

Los estados financieros intermedios resumidos adjuntos, que corresponden al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008, han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y preparados de acuerdo con los requerimientos de la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre información periódica de los emisores con valores admitidos a negociación en mercados regulados. La citada Circular desarrolla el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, que a su vez desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Los mencionados estados financieros intermedios resumidos adjuntos son los primeros estados financieros que la Sociedad prepara de acuerdo al Nuevo Plan General de Contabilidad (en adelante, nuevo PGC) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, que derogó el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre (en adelante, anterior PGC). 

En base a lo permitido por la disposición transitoria cuarta del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por presentar información comparativa del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2007, adaptada al nuevo PGC. En consecuencia, ha considerado como fecha de transición el 1 de enero de 2007, habiendo preparado un balance de apertura a dicha fecha de acuerdo a los criterios del nuevo PGC. 

Como hasta el 31 de diciembre de 2006 la Sociedad preparaba cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las normas internacionales de información financiera adoptadas por la Unión Europea, y siguiendo la opción recogida en la disposición transitoria sexta del Real Decreto 1514/2007, ha valorado los elementos patrimoniales del balance de transición al 1 de enero del 2007 por los importes que se incluyeron en las mencionadas cuentas anuales consolidadas, excluidos los ajustes y eliminaciones inherentes a la consolidación.  

A continuación se indican los efectos que la transición al nuevo PGC ha tenido sobre los estados financieros resumidos adjuntos.

Aspectos derivados de la transición a las nuevas normas contables

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1514/2007, a continuación se muestran las conciliaciones entre el patrimonio inicial y final y el resultado del ejercicio 2007, según fueron reflejados en las cuentas anuales del ejercicio 2007, preparadas de acuerdo con los criterios del anterior PGC, y las incluidas, a efectos comparativos, en los presentes estados financieros intermedios preparados con los criterios del nuevo PGC.


En miles de euros. 
	Descripción
	Patrimonio 01/01/2007
	Resultado 2007
	Patrimonio 31/12/2007

	Anterior PGC
	75.952
	6.274
	81.345

	
	
	
	

	Ajustes Genéricos
	
	
	

	
	
	
	

	a) Acciones Propias
	-1.128
	
	-1.137

	b) Instrumentos de cobertura
	1.632
	
	2.083

	c) Lease Back
	459
	275
	734

	d) Préstamos
	350
	-43
	307

	e) Impuestos diferidos
	-733
	-69
	-937

	
	580
	163
	1.050

	Nuevo PGC
	76.532
	6.437
	82.395



a) Reclasificación de acciones propias

Con el anterior PGC las acciones propias se contabilizaban formando parte del activo. El nuevo PGC requiere que las acciones propias se registren, con signo negativo, formando parte del patrimonio de la Sociedad. Dicho tratamiento fue seguido en las cuentas anules consolidadas del 2006, preparadas bajo NIIF.


b) Instrumentos de cobertura

Con el anterior PGC los derivados no se valoraban a mercado; se contabilizaban los flujos de efectivo generados por los mismos en función a su devengo. En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 bajo NIIF, se consideró, siguiendo los criterios de NIC 39,  que dichos derivados cumplían los requisitos para considerarlos de cobertura de flujos de efectivo, Al considerarse una cobertura efectiva, la variación en el valor razonable de dichos derivados se registró en una reserva específica dentro de patrimonio, Con el nuevo PGC, se ha dado a los derivados el mismo tratamiento, valorándolos a mercado y registrando su valoración dentro de patrimonio, en una partida específica de ajustes por valoración. 


c) Operación de compra de naves industriales con arrendamiento posterior al vendedor. (Lease back)

La sociedad adquirió en el año 2005 dos naves industriales que posteriormente fueron alquiladas sin opción de compra al vendedor de las mismas por un periodo de tiempo similar a su vida útil. Con el anterior PGC, la operación, al no existir opción de compra, fue considerada como un arrendamiento operativo en su integridad. En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006, bajo NIIF, se consideró, siguiendo la NIC 17,  arrendamiento operativo el arrendamiento del terreno y arrendamiento financiero (venta) el de la construcción. Esto dio lugar a la baja del activo, el registro de la cuenta a cobrar, la eliminación de los gastos de amortización, la reducción de los ingresos por arrendamiento y el aumento de los ingresos financieros. En la adaptación al nuevo PGC se ha considerado esta operación también como arrendamiento financiero, reflejando en el balance de apertura los mismos asientos que los realizados en el balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2006, bajo NIIF. 


d)  Valoración de préstamos a coste amortizado.

Bajo el anterior PGC los costes incurridos en la obtención de los prestamos eran llevados a resultados: Bajo NIIF, siguiendo NIC 39, los costes de obtención se llevaron contra el préstamo correspondiente, modificando el tipo de interés efectivo de los mismos. Al 31 de diciembre de 2006, bajo NIIF, los préstamos estaban valorados a  su coste amortizado, reconociendo la diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes de su obtención) y su valor de reembolso en la cuenta de resultados durante la vida de los préstamos, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El mismo tratamiento contable se ha llevado a cabo en la transición al nuevo PGC.


e) Impuestos diferidos

Todos los ajustes derivados de la transición al nuevo PGC han sido registrados con su correspondiente efecto fiscal.

3.
Políticas contables
A continuación se describen las principales políticas contables utilizadas en la preparación de estos estados financieros intermedios resumidos

	
	3.1 Inmovilizado material

	
	Para su reconocimiento inicial se toma el precio de coste. En las valoraciones posteriores se toma el precio de coste menos la amortización acumulada correspondiente y las pérdidas por deterioro.

	
	El coste histórico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición de las partidas así como los gastos de instalación y puesta en marcha. 

	
	Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Sociedad y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en ellos.

	
	La depreciación en estos activos se calcula usando el método lineal sobre sus vidas útiles estimadas:

	
	· Equipos informáticos: 4 años

· Mobiliario y accesorios: 10 años

	
	El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

	
	Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a la cuenta de resultados.

	
	Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados. 


	
	3.2  Inversiones Inmobiliarias

	
	Los terrenos y construcciones comprenden los activos afectos a una de las actividades económicas de las sociedades del grupo que es el arrendamiento de viviendas, oficinas y locales de negocio o bien destinados a obtener plusvalías mediante su venta futura, fuera del curso ordinario de las operaciones de la Sociedad. 

Las inversiones inmobiliarias se valoran a coste más las revalorizaciones legales permitidas por la legislación existente en cada momento. El coste de adquisición incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición.

	
	Cuando los inmuebles son promovidos por la propia Sociedad el precio de coste vendrá determinado por el coste de producción. 

En las valoraciones posteriores se toma el citado precio de coste menos la amortización acumulada correspondiente en el caso de las construcciones y menos las pérdidas por deterioro.

En el caso de que se adquieran inmuebles de inversión que posteriormente son arrendados al vendedor, si la duración del contrato de arrendamiento es similar a la vida de la construcción, aun en el supuesto de que no exista opción de compra, se toma como arrendamiento financiero la parte del contrato correspondiente a la construcción, apareciendo en el balance como un crédito por el valor actual de las cuotas futuras pendientes atribuibles al arrendamiento del vuelo, posteriormente se valora el crédito sobre la base de la tasa efectiva de rentabilidad, reconociéndose como ingresos financieros los rendimientos devengados.



	
	Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Sociedad y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

	
	Las disminuciones de los valores recuperables por debajo de los valores contables se cargan a la cuenta de resultados. 

	
	Los terrenos no se amortizan. La amortización de las construcciones se calcula usando el método lineal sobre sus vidas útiles estimadas:

	
	· Construcciones arrendadas para uso industrial: 33 años

· Construcciones arrendadas para viviendas y uso terciario: 50 años

	
	El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

	
	Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

	
	Las pérdidas y ganancias por la venta de los inmuebles se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados. 

	
	

	
	3.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta

	
	Se clasifica un activo no corriente en esta categoría si su valor contable se recuperará a través de su venta, y siempre que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata y su venta sea altamente probable.

Se valorarán, en el momento de su clasificación en esta categoría, por el menor valor entre su valor neto contable y su valor razonable menos los costes de venta. 

Mientas un activo se clasifique en esta categoría no se amortiza y se dota la oportuna corrección valorativa si el valor contable excede de su valor razonable menos los costes de venta.



	
	3.4 Costes por intereses

	
	En la construcción de inmuebles, ya sea para la venta o para destinarlos al arrendamiento posterior, la Sociedad  capitaliza los gastos financieros imputables  a la citada inversión, devengados durante el proceso de construcción y hasta la fecha en la que el inmueble este en condiciones de venta o de entrar a funcionar, el resto de los costes financieros se llevan a gastos.

No obstante si no existe la certeza de la recuperación de los intereses capitalizados en los inmuebles, mediante el retorno de los flujos esperados futuros, se paralizará el proceso de capitalización, imputándose los costes de financiación  a resultados.

Durante los periodos de 6 meses finalizados en junio de 2008 y 2007 no se ha efectuado ninguna capitalización de gastos financieros.

	
	3.5 Pérdidas por deterioro de los activos

	
	Los activos sujetos a amortización se revisan para pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

	
	

	
	3.6 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

	
	Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción directamente atribuibles

Posteriormente, dichas inversiones se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la corrección valorativa, en su caso, es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Para la determinación del valor recuperable se toma en consideración el patrimonio neto de la sociedad participada, corregido por las plusvalías tácitas existentes en la fecha de valoración que correspondan a elementos identificables en el balance de la participada.


	
	3.7 Inversiones financieras

	
	La Sociedad únicamente tiene inversiones de la categoría de préstamos y partidas a cobrar y derivados de cobertura.

	
	(a) Préstamos y partidas a cobrar

	
	Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Sociedad suministra dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de negociar con la cuenta a cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en el balance como créditos a terceros, valores representativos de deuda, otros activos financieros y deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable más los costes de la transacción. Las inversiones se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los préstamos y cuentas a cobrar se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Se establece una provisión para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provisión se reconoce en la cuenta de resultados.



	
	(b) Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

	
	Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. 

La Sociedad tiene únicamente contratados dos derivados considerados cobertura de flujos de efectivo, con los cuales se cubren los dos préstamos a largo plazo contratados por la Sociedad. Dichos derivados intercambian los flujos variables contractuales a pagar por los préstamos por flujos de intereses a tipo fijo.

	
	La Sociedad analiza periódicamente la efectividad de la cobertura y la parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados designados como cobertura de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados. 

Los importes acumulados en el patrimonio neto se llevan a la cuenta de resultados en los periodos en que la parte cubierta afecta al resultado, específicamente en la cuenta de gastos financieros en el caso de cobertura de recursos ajenos a tipo variable.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce en resultados cuando la transacción prevista es reconocida en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transacción prevista no se vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamente a la cuenta de resultados. 

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. 

	
	3.8 Efectivo y equivalentes al efectivo

	
	El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situación, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

	
	3.9 Capital social

	
	Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

No existen acciones preferentes ni rescatables.

	
	Los costes  directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones u opciones se registran como menor importe del patrimonio. 

	
	Cuando la Sociedad adquiere sus propias acciones (acciones propias), la contraprestación pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelación, emisión de nuevo o enajenación. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posterior mente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacción directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

	
	3.10 Recursos ajenos

	
	Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se haya incurrido en la transacción.  Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

	
	Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

	
	3.11 Impuestos diferidos

	
	Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros consolidados. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

	
	Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias. Dichos activos pueden surgir por diferencias temporarias deducibles, derecho a compensar en el futuro las pérdidas fiscales y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas. 

3.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados,  es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y el importe se ha estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotación futuras.

	 
	

	
	3.13 Política de medio ambiente

Si bien las operaciones globales de la entidad se rigen por leyes relativas a la protección del medioambiente, dadas las características de las actividades desarrolladas por la Sociedad, los posibles impactos de las mismas no son significativos, por lo que no se han efectuado inversiones medio ambientales ni se estima necesario constituir provisiones por este concepto. 



	
	3.14 Reconocimiento de ingresos ordinarios

	
	Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable para la venta de bienes y servicios, neto del impuesto sobre el valor añadido, devoluciones y descuentos. Los ingresos ordinarios se reconocen como sigue:

	 
	(a) Ventas de servicios

	 
	Las ventas de servicios derivadas de la actividad de arrendamiento, se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios.

	 
	(b) Ingresos por intereses

	 
	Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el importe en libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continúa llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperación del coste cuando las condiciones están garantizadas.

	 
	(c) Ingresos por dividendos

	 
	Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

	
	3.15 Distribución de dividendos
La distribución de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad.

3.16 Arrendamientos en los que la Sociedad es el arrendador

	
	Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento se reconoce como una cuenta financiera a cobrar (Nota 7). La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento financiero del capital. Los ingresos por arrendamiento se reconocen durante el período del arrendamiento de acuerdo con el método de la inversión neta, que refleja un tipo de rendimiento periódico constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro de los inmuebles de inversión en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida útil esperada en base a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad de la Sociedad. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento



4. Inmovilizado material 
Durante los seis primeros meses de 2008 no se han realizado adquisiciones de inmovilizado material.     

La amortización de los elementos de inmovilizado material en los seis primeros meses de 2008 se elevan a 108.601 euros. 

Las obras en curso corresponden a la renovación de las instalaciones de los sistemas de ventilación del inmueble en Raymond Losserand 200-216 (Paris), durante el primer semestre de 2008 se elevan a 671.590 euros. Este importe se incorporará al valor de las instalaciones y mobiliario cuando estén terminados los trabajos,  procediendo a su amortización periódica.
5. 
Inversiones inmobiliarias


a) Movimiento del periodo

Los saldos del inmovilizado en inversiones inmobiliarias detallado por paises a 30 de junio de 2008 son los siguientes: 


En miles de euros
	
	31 dic 2007
	Variación
	30-jun-2008

	Terrenos: 
	
	
	

	España
	17.977
	
	17.977

	Francia
	40.954
	
	40.954

	
	58.931
	
	58.931

	Construcciones:
	
	
	

	España
	13.409
	
	13.409

	Francia
	98.192
	215
	98.407

	
	111.601
	215
	111.816

	Amortizaciones:
	
	
	

	España
	(2.576)
	(89)
	(2.665)

	Francia
	(4.428)
	(2.251)
	(6.680)

	
	(7.004)
	(2.340)
	(9.345)

	
	
	
	

	Inversiones inmobiliarias netas
	163.528
	(2.125)
	161.403


El importe de 215 de incremento en las construcciones de Francia está motivado por el reajuste en el precio de adquisición de las construcciones.

El movimiento en las amortizaciones se corresponde con el importe dotado durante el periodo de seis meses del periodo del 01-01-08 al 30-06-08.


b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos de inmovilizado en inversiones inmobiliarias. 

c) Compromisos de inversión


A 30 de junio de 2008 no hay compromisos de inversión en inversiones inmobiliarias.

d) Inmovilizado material afecto a garantías

Al 30 de Junio de 2008 existen elementos del inmovilizado material con un coste original de 116.908 miles euros y amortización acumulada de 5.327 miles euros, que están afectos a unas hipotecas cuyo saldo al 30 de Junio de 2008 es de 95.625 miles euros.

e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.

6.
Inversiones en empresas del grupo y asociadas: 

Ahorro Familiar, S.A. ostenta el 50% de las participaciones de Colprado Inmobiliaria, S.L. con N.I.F. B-83541631 (225.000 participaciones de 10 euros cada una. El valor contable en libros es de 21.687.709,33 euros.) 

7. 
Inversiones financieras a largo plazo:
En miles de euros
	Inversiones financieras a largo plazo
	Saldo al 31 diciembre 2007
	Saldo al 30 junio 2008

	Créditos a largo plazo (Palau)
	10.540
	10.446

	Valores representativos de deudas
	0,00
	272

	Activos por derivados financieros 
	1.565
	1.439

	Fianzas de arrendamientos
	370
	368

	
	12.475
	12.525


a) Créditos a Largo Plazo

Los créditos a largo plazo por 10.540 miles de euros se corresponden al nominal pendiente del Lease Back del contrato de arrendamiento sobre nave Palau.

Estos créditos a largo plazo han generado unos ingresos al 30 de junio de 2008 de 384.040,61€ (unos 364.519,57€ a 30 de junio de 2007).

b) Activos por derivados financieros (por 1.565 miles de euros)

Corresponde al valor de mercado de dos swaps, uno de los cuales tiene un nocional de  64.000.000 euros y vencimiento el 30 de septiembre del 2013 y el otro tiene un nocional de 12.700.000 euros y vencimiento el 21 de abril de 2014. Los derivados cubren los flujos de efectivo de los préstamos con Eurohypo  y Natexis, respectivamente, (ver nota 10). Por los dos swaps se recibe Euribor a 3 meses y se paga un tipo fijo del 3.835% y 3,465 % respectivamente.

La parte a corto plazo de dichos derivados se ha registrado en inversiones financieras a corto plazo.
8.
Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Corresponde al terreno recibido de la sociedad Eliv Palau, Sl el cual fue cedido a Ahorro Familiar mediante escritura publica de cesión global de activos y pasivos con fecha 27-07-2007 con el nº de protocolo 2025 por un importe de 10.397.415,31 euros

En el momento de cesión dicho terreno estaba en proceso de venta, habiendo recibido la Sociedad al cierre del ejercicio 2007 una señal de compra por un importe de 1.322.222,22 euros de la sociedad García Muntane SL según contrato privado de compraventa firmado el 8 de junio de 2007, con novación parcial el 12 de noviembre de 2007.

A 30 de junio de 2008 la Sociedad se encuentra en litigio (ver nota 17) para la resolución del mencionado contrato privado de compraventa firmado con García Muntane SL por incumplimiento del mismo por parte de la compradora. No obstante, la Sociedad no ha cambiado su intención de venta del mencionado terreno, que sigue considerando probable en el corto plazo.

9. 
Patrimonio neto


a)
Capital social

El capital social de Ahorro Familiar, S.A. a 30 de junio de 2008  y 2007, está representado por 2.073.190 acciones al portador, de 6 (seis) euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. 

b)
Acciones propias

Al inicio del ejercicio 2008 Ahorro Familiar, S.A. poseía 40.257 acciones con un valor contable de 1.137.421,01 euros. Durante el primer semestre de 2008 no se ha producido ningún movimiento de compra o venta de acciones propias. 

c)
La composición del accionariado es la siguiente:

En la Bolsa de Madrid cotizan 2.073.190 acciones de la sociedad, lo cual representa el 100% del capital social de la compañía.

La composición del accionariado es la siguiente:

	
	Numero de acciones 
	% de participación

	
	30 de Junio de 2008
	31 de diciembre de 2007
	30 de Junio de 2008
	31 de diciembre de 2007

	AXA Assurances IARD, S.A.
	1.406.901
	1.406.901
	67,862
	67,862

	AXA Assurances IARD Mutuelle
	470.000
	470.000
	22,670
	22,670

	Otros
	156.032
	156.032
	7,538
	7,538

	Autocartera
	40.257
	40.257
	1,930
	1,930

	TOTAL
	2.073.190
	2.073.190
	100%
	100%



d)
Dividendos

A 30 de junio de 2008, está pendiente de pago el dividendo acordado en la Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio de 2008 por un importe de  1.554.892,50 euros.

e)
Beneficio por Acción

En el período de 6 meses finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007 la sociedad ha incurrido en perdidas.

10.
Pasivo No corriente
El saldo de las deudas a largo plazo, al final del periodo y el desglose de sus vencimientos se presentan en la siguiente tabla:

a) Deudas con entidades de Crédito
En miles de euros
	
	Saldo al 30 junio 2008
	Saldo al 31 diciembre 2007

	Natexis
	16.304
	16.565

	Eurohypo
	76.600
	77.400

	Leasing de Basse Ham
	
	354

	Total deudas con entidades de crédito a Largo Plazo
	92.904
	94.319


El detalle de los vencimientos de estas deudas al 30 de junio de 2008 es el siguiente:

	Prestamo Natexis
	

	Detalle por vencimientos: 
	Importe

	01-07-09 a 30-06-10
	520

	01-07-10 a 30-06-11
	694

	01-07-11 a 30-06-12
	694

	01-07-12 a 30-06-13
	867

	01-07-13 a 21-04-2014
	13.529

	
	16.304


	Préstamo Eurohypo
	

	Detalle por vencimientos: 
	Importe

	01-07-09 a 30-06-10
	1.600

	01-07-10 a 30-06-11
	1.800

	01-07-11 a 30-06-12
	2.000

	01-07-12 a 30-06-13
	2.000

	01-07-13 a 21-04-2014
	69.200

	
	76.600


La deuda devengará unos intereses al tipo legal de EURIBOR a 3 meses más 0,80 para el préstamo mantenido con Natexis, para el préstamo mantenido con Eurohypo la deuda devengará unos intereses al tipo legal de EURIBOR a 3 meses mas 1,20 para el capital cedido de 20.000 miles de euros y al tipo legal de EURIBOR a 3 meses mas 0,80 para el capital cedido de 60.000 miles de euros. Ver gastos devengados a 30 de junio de 2008 y 2007 en nota 13.

b) Deudas con empresas del grupo y asociadas 

En miles de euros
	Deudas con empresas del grupo y asociadas
	Saldo al 31 diciembre 2007
	Saldo al 30 junio 2008

	Axa France IARD SA
	35.100
	35.100

	Axa Corporate Solutions Assurance SA
	10.500
	10.500

	Total deuda con empresas del grupo y asociadas
	45.600
	45.600


Importe de la deuda correspondiente al préstamo concedido por una duración de 18 meses a partir de la fecha de concesión (Enero de 2007). A la expiración de este plazo, será renovado automáticamente por renovación tácita por periodos sucesivos de un año salvo denuncia por una de las partes. 

La deuda devengará unos intereses al tipo legal de EURIBOR a 3 meses más 100 puntos básicos.

Durante el 2008 el Consejo de Administradores ha propuesto a la Junta General de Accionistas y a la CNMV el incremento del capital social de la sociedad para la amortización de este préstamo.

c) Pasivos por impuesto diferido (diferencias temporarias imponibles)

El detalle de las diferencias surgidas durante el 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
	
	Saldo al 30 de junio de 2008
	31 de diciembre de 2007

	Pasivo por Impuesto diferido por instrumentos de cobertura
	547
	625

	Pasivo por Impuesto diferido por Lease Back
	261
	216

	Pasivo por Impuesto diferido sobre préstamos
	86
	92

	Total pasivo por impuesto diferido
	894
	933



En miles de euros
11. Pasivo corriente

El desglose por grupos de los saldos de las diferentes cuentas, a 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a corto plazo a 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
En miles de euros
	Deudas a corto plazo:
	Saldo al 31-12-2007
	
	Saldo al 30-06-2008

	Deudas con entidades de crédito
	3.643
	
	4.359

	
	
	
	

	Detalle del saldo al 30 junio de 2008:
	
	
	

	Deuda a corto plazo con Natexis-Nave Palau
	
	520
	

	Deuda a corto plazo con Eurohypo –Mariniers
	
	2.200
	

	Deuda a corto plazo con Foncieres- Basse Ham
	
	1.456
	

	Deuda a corto plazo con Natexis – Intereses
	
	183
	

	
	
	4.359
	

	
	
	
	


b) Deudas con empresas del grupo y asociadas

En miles de euros
	Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
	Saldo al 31 diciembre 2007
	Saldo al 30 junio 2008

	Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
	657

	680


Las deudas a 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se corresponden a los intereses devengados pendientes de pago a esta fecha producto del préstamo largo plazo que mantiene la sociedad con accionistas de acuerdo a lo que se establece en la nota 10b).

12. 
Información segmentada:
A 30 de junio de 2008 y 2007, el negocio está organizado en segmentos por actividad que podemos clasificar en:

a) Rentas de Oficinas: operaciones realizadas con inmuebles calificados para alquiler de oficinas

b) Rentas de Comercios: operaciones realizadas con inmuebles calificados para alquiler de comercios.

c) Rentas de Residencial: operaciones realizadas con inmuebles calificados para alquiler de viviendas.

d) Rentas de Logística-Industrial: operaciones realizadas con inmuebles calificados para alquiler de naves logísiticas e industriales.

El detalle de los ingresos por segmentos es el siguiente:

En miles de euros
	
	Ingresos a 30 junio 2008
	Ingresos a 30 junio 2007

	Oficinas
	4.651
	5.078

	Comercios
	43
	41

	Residencial
	90
	96

	Logística industrial
	2.340
	2.151

	
	7.124
	7.366


Los ingresos percibidos durante el 30 de junio de 2008 y 2007 de acuerdo a las localidades de cada inmueble se detallan a continuación:


En miles de euros
	Ingresos por Paises
	Ingresos a 30 junio 2008
	Ingresos a 30 junio 2007

	
	
	

	España:
	1.432 
	2.131 

	Madrid
	
	

	Oficinas
	703 
	1.422 

	Comercios
	43 
	41 

	Residencial
	90 
	96 

	
	836 
	1.559 

	Cataluña
	
	

	Logística industrial
	596 
	573 

	
	596 
	573 

	Francia:
	5.692 
	5.235 

	París
	
	

	Oficinas
	3.948 
	3.657 

	Otros municipios
	
	

	Logística industrial
	1.744 
	1.578 

	
	
	

	Total general
	7.124 
	7.366 


13. 
Gastos Financieros por deudas con terceros

A 30 de junio de 2008 y 2007 la sociedad presenta los gastos financieros netos de los ingresos devengados por los instrumentos de coberturas mantenidos sobre los préstamos vivos mencionados en la nota 10ª) 

La composición de este gasto es la siguiente:

En miles de euros
	
	Saldo a 30 de Junio de 2008
	Saldo a 30 de Junio de 2007

	Gastos por deudas con terceros
	(2.784)
	(3.199)

	Resultado neto por instrumentos de cobertura (swap)
	337
	20

	Total Gastos Financieros por deudas con terceros
	(2.447)
	(3.179)


14.
Transacciones con partes vinculadas y transacciones comerciales de los administradores

a)
Remuneración a los miembros del Consejo de Administración


La remuneración a los Consejeros por dietas de asistencia a los consejos,  durante los primeros seis meses del ejercicio 2008 y 2007 (por todos los conceptos) han ascendido respectivamente a 75.268 euros y 61.533 euros.

De conformidad con lo establecido en la Orden ECO 3722/2003, de 26 de diciembre, los Administradores no han realizado con Ahorro Familiar, S.A. transacciones comerciales ni en el ejercicio 2008 ni en el ejercicio 2007. 

c) Operaciones vinculadas con AXA
En miles de euros

	
	
	Al 30 de Junio de 2008
	Al 30 de Junio de 2007

	
	
	
	

	Axa Reim, S.A. - España 
	(1)
	368
	387

	Axa Reim, S.A. – Francia
	(2)
	114
	147

	Axa – Francia
	
	
	

	Axa France IARD, S.A. 
	(3)
	1.019
	955

	Axa Corporate Solutions Assurance, S.A.
	(4)
	305
	287


1) Corresponde a los honorarios devengados del 01 de enero al 30 de junio de 2008 y 2007 por la gestión integral del patrimonio de la Sociedad.

2) Corresponde a los honorarios devenados del 01 de enero al 30 de junio de 2008 y 2007 por la gestión integral de los inmuebles que mantiene la sociedad en Francia.

3) Intereses devegados a 30 de junio de 2008 y 2007 por el préstamo que mantiene la sociedad con Axa France IARD SA por un importe de 35.100.000 euros según lo que se establece en la nota 7 b)

4) Intereses devegados a 30 de junio de 2008 y 2007 por el préstamo que mantiene la sociedad con Axa Corporate Solutions Assurance SA por un importe de 35.100.000 euros según lo que se establece en la nota 7 b)

c)
Existencia e identidad de administradores que, a su vez sean administradores de sociedades que ostenten participaciones significativas en Ahorro Familiar S,A, 

En cumplimiento del artículo 127 ter.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, referente a los cargos o funciones que los administradores ejercen en sociedades con el mismo, análogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Entidad, se informa que:

D. Alfonso de Borbón Escasany, Presidente del Consejo de Administración de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuación se detallan:

	SOCIEDAD
	PARTICIPACIÓN
	ACTIVIDAD
	CARGO O FUNCIÓN

	Alius Vivero , S.L.
	0%
	Inmobiliaria
	Presidente

	AXA Aurora Vida
	0%
	Seguros
	Consejero

	AXA Mediterranean Holding S.A.
	0%
	Grupo asegurador
	Consejero

	AXA Real Estate Investment Managers Ibérica, S.A.
	0%
	Inmobiliaria
	Presidente

	AXA Seguros Generales S.A. de Seguros y Reaseguros
	0%
	Seguros
	Consejero

	AXA Vida S.A. de Seguros y Reaseguros
	0%
	Seguros
	Consejero

	ELIV Palau, S.L.
	0%
	Inmobiliaria
	Administrador único

	Keka, S.L.
	56,50%
	Inmobiliaria
	Presidente


D. Pierre Vaquier, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuación se detallan:

	SOCIEDAD
	PARTICIPACIÓN
	ACTIVIDAD
	CARGO O FUNCIÓN

	AXA Aedificandi (SICAV)
	------
	Inmobiliaria
	Representante permanente de AXA REIM France

	AXA Real Estate Investment Managers Ibérica, S.A.
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	AXA REIM FRANCE, S.A.
	------
	Inmobiliaria
	Presidente

Director General

	AXA REIM ITALIA SARL
	------
	Inmobiliaria
	Presidente del Consejo de Administración

	AXA REIM SGP (SA)
	------
	
	Representante permanente de AXA REIM France

	AXA REIM, S.A.
	------
	Inmobiliaria
	Consejero y Director General

	AXA SUDUIRAUT (SAS)
	------
	Inmobiliaria
	Miembro del Comité de Dirección

	COLISEE GERANCE (SAS)
	------
	Inmobiliaria
	Presidente

	DOLMEA REAL ESTATE, S.A.
	------
	Inmobiliaria
	Hasta el 31-07-07 Presidente del Consejo de Administración; Miembro del Comité de “appointment and remuneration”, miembro del Comité de Inversión

	EIP Luxemburgo Management Company SARL
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	EIP Participation S1 SARL
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	EIP Participation S2 SARL
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	EOIV Management Company  SARL
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	EUROPEAN RETAIL VENTURE
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	FDV VENTURE
	------
	Inmobiliaria
	Presidente del Consejo de Administración

	FDV II VENTURE
	------
	Inmobiliaria
	Consejero

	FONCIERE DES REGIONS (SA a CS)
	------
	Inmobiliaria
	Miembro del Consejo Supervisor y del Comité de remuneración

	IPD FRANCE
	------
	Inmobiliaria
	Representante permanente de AXA REIM France

	Logement Français, (S.A. a CS) ex SAPE
	------
	Inmobiliaria
	Vicepresidente y miembro del Comité de Vigilancia

	MERCIALYS, S.A.
	------
	Inmobiliaria
	Consejero; Miembro del Comité de Auditoría y Comité de Inversión

	SEFRICIME Activités et services (SAS)
	------
	Inmobiliaria
	Miembro del Comité de Vigilancia

	SEGECE (SCS)
	------
	Inmobiliaria
	Hasta el 5-09-07 Representante permanente de AXA REIM France Vie


D. Francisco de Borbón Escasany, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuación se detallan:

	SOCIEDAD
	PARTICIPACIÓN
	ACTIVIDAD
	CARGO O FUNCIÓN

	Keka, S.L.
	43,50%
	Inmobiliaria
	Consejero

	Walltech Spain, S.L.
	25,00%
	Inmobiliaria
	Presidente


D. Armando Gomes de Campos, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuación se detallan:

	SOCIEDAD
	PARTICIPACIÓN
	ACTIVIDAD
	CARGO O FUNCIÓN

	AXA Real Estate Investment Managers Ibérica, S.A.
	0%
	Inmobiliaria
	Vicepresidente

	AXA REIM Exploraçao de Imoveis SA
	0%
	Inmobiliaria
	Consejero Delegado

	Colprado Inmobiliaria, S.L.
	0%
	Inmobiliaria
	Administrador mancomunado

	Empresa Artística, S.A.
	0%
	Inmobiliaria
	Consejo Delegado


D. Jean-Raymond Abat, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuación se detallan:

	SOCIEDAD
	PARTICIPACIÓN
	ACTIVIDAD
	CARGO O FUNCIÓN

	AXA Assicurazioni S.p.A. (Italia)
	
	Seguros
	Consejero

	AXA Assurances Maroc (Maroc)
	
	Seguros
	Consejero

	AXA Aurora Vida S.A. de Seguros y Reaseguros
	------
	Seguros
	Presidente

	AXA Interlife S.p.a. (Italia)
	
	
	Consejero

	AXA Italia (Italia)
	
	
	Consejero

	AXA Mediterranean Holding S.A.
	
	
	Presidente

	AXA MEDITERRANEAN SERVICES, AEIE
	------
	Servicios Administrativos
	Presidente

	AXA Oyak Hayat Sigorta (Turquía)
	
	
	Consejero

	AXA Oyak Holding (Turquía)
	
	
	Consejero

	AXA Oyak Sigorta (Turquía)
	
	
	Consejero

	AXA Pensiones A.A. E.G.F.P.
	
	
	Presidente

	AXA Portugal, Compañía de Seguros Vida, S.A.
	
	
	Presidente

	AXA Portugal, Compañía de Seguros, S.A.
	
	
	Presidente

	AXA Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros
	
	
	Presidente

	AXA Vida S.A. de Seguros y Reaseguros
	
	
	Presidente

	AXA-WINTERTHUR SALUD, S.A. de Seguros
	------
	Seguros
	Presidente

	AXA-Ona (Maroc)
	
	
	Consejero

	Hilo Direct de Seguros y Reaseguros, S.A.
	------
	Seguros
	Presidente

	INTER FRONTERAS, S.A.
	------
	Servicios de asistencia
	Consejero

	Inter Partner Asístanse España, S.A.
	------
	Seguros
	Consejero

	Nacional de Seguros S.A.
	------
	Seguros
	Consejero

	Seguro Directo GERE, Compañía de Seguros, S.A.
	
	
	Presidente

	UAP Vita S.p.A. (Italia)
	
	
	Consejero


D. Germán Fernández-Montenegro Klindworth, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuación se detallan:

	SOCIEDAD
	PARTICIPACIÓN
	ACTIVIDAD
	CARGO O FUNCIÓN

	APIV
	0%
	Fondo Inmobiliario
	Consejero

	AXA Real Estate Investment Managers Ibérica, S.A.
	0%
	Inmobiliaria
	Consejero Delegado

CEO desde el 19/9/2006

	Ciudad Investment SL
	50%
	Patrimonial
	Administrador

	European Logistics S.A.
	0%
	Fondo Inmobiliario
	Consejero

	Festival Gallery SL
	0%
	Arrendamientos
	Administrador


 15.    
  Situación fiscal



Las pérdidas fiscales registradas por la Sociedad al 30 de junio de 2008 y 2007 dan lugar a créditos fiscales por importe de 438.484, 71 euros al 30 de junio de 2008 y 125.236,13 euros al 30 de junio de 2007. A las mencionadas fechas se han activado los impuestos diferidos activos correspondientes a dichos créditos fiscales, ya que es probable que se producirán ganancias fiscales futuras que permitirán su aplicación.

La Sociedad tiene abiertos a inspección todos los impuestos a que está sometida correspondiente a los últimos cuatro años. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrían existir determinados pasivos fiscales de carácter contingente. Sin embargo, en opinión de los asesores fiscales de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaría significativamente a las cuentas anuales adjuntas..

  16.      Plantilla media



     La sociedad no tiene personal asalariado. 

17.
Litigios y procesos en curso

Con relación a los procedimientos judiciales y arbitrales de la Sociedad, a continuación se exponen brevemente aquellos que se encuentran actualmente en curso:

a) Demanda interpuesta ante el Juzgado de lo Social nº 2 de Móstoles por Don Demetrio Jiménez Villar, trabajador de la contratista (División de Edificaciones Cabarti, S.L.) en la obra del centro comercial Alcor Plaza, y sus familiares directos contra la Sociedad y los arquitectos de la obra en reclamación por los daños y perjuicios causados por el accidente laboral sufrido por Don Demetrio Jiménez Villar. Se ha fijado el 30 de septiembre de 2008 como fecha para el acto de juicio oral. Los demandantes cifran los daños causados en 509.594,93 euros.

b) Existe un recurso de casación que se encuentra pendiente de ser resuelto por la Sala 1ª del Tribunal Supremo, relativo a la resolución del contrato de compraventa suscrito por Ahorro Familiar, en virtud del cual la Sociedad adquirió una séptima parte del inmueble sito en Antonio Maura nº 11 de la entidad Progreso e Inversiones, S.A.

El Tribunal Supremo, por tanto, tendrá que resolver si efectivamente la adquisición de Ahorro Familiar es válida (tal y como declaró la Audiencia Provincial el 19 de noviembre de 2002 la Sociedad ante el recurso presentado por el vendedor) o, por el contrario, debe entenderse resuelta.

La cuantía del litigio asciende a 330.556,66 euros, que es el valor por el que la Sociedad adquirió el séptimo litigioso.

c) El día 30 abril de 2008, Ahorro Familiar presentó una demanda de juicio cambiario ante el Juzgado de 1ª Instancia número 5 de Mataró contra García Muntané Maquinaria, S.L., instando la ejecución de pagaré (que trae causa del contrato de compraventa de las fincas sitas en Polinyà) por importe de 1.533.778,22 euros en concepto de principal, más 493.054,03 euros en concepto de intereses devengados y a devengar, gastos y costas.

Con fecha 11 de junio de 2008, García Muntané presentó demanda de oposición, en la que alega dos cuestiones previas: (i) prejudicialidad civil, por existir otro procedimiento civil (de fecha posterior) que versa sobre los mismos hechos; y (ii) prejudicialidad penal, al haber presentado García Muntané una querella criminal contra D. Alfonso de Borbón Escasany y D. Vincent Darrort. García Muntané alega que el resultado del procedimiento penal será relevante para el enjuiciamiento del juicio cambiario y, por ello, solicita la suspensión del procedimiento cambiario hasta que se resuelva el penal. Además, García Muntané se opone a la ejecución del pagaré sobre la base de que el pagaré trae causa de dos contratos que: (i) son anulables por vicios en el consentimiento; o, subsidiariamente, (ii) fueron resueltos por García Muntané. Con fecha 10 de julio de 2008, el Juzgado ha dictado auto por el que da traslado a García Muntané por 10 días para que se pronuncie sobre la posible prejudicialidad penal. Dicho plazo vence el próximo 31 de julio de 2008.

A través del procedimiento cambiario, Ahorro Familiar ha tenido conocimiento de que García Muntané ha interpuesto, con fecha 23 de mayo de 2008,  una demanda contra Ahorro Familiar y contra Eliv en reclamación de 3.067.556,44 euros como pago a cuenta del contrato de compraventa de las fincas sitas en Polinyà y su novación. La demanda ha sido repartida al Juzgado de 1ª Instancia núm. 30 de Barcelona, con el número de autos ordinario 692/08. Dicha demanda está pendiente de notificación a Ahorro Familiar.

También a través del procedimiento cambiario, Ahorro Familiar ha tenido conocimiento de que García Muntané ha presentado, con fecha 11 de junio de 2008, en el Juzgado de Instrucción de Mataró, una querella criminal contra D. Alfonso de Borbón Escasany y D. Vincent Darrort por un supuesto delito de estafa, que todavía no ha sido repartida y, por lo tanto, no tiene aún número de diligencias previas y está pendiente de notificación. 
Hasta la fecha, la sociedad no ha provisionado cantidad alguna por estos conceptos, en la creencia, así manifestada por sus abogados, de que no tendrán ningún efecto económico de importe material en los estados financieros de la sociedad.

18.
Estacionalidad de las transacciones

En vista de que la actividad principal de la Sociedad se basa en la explotación inmobiliaria no existe una estacionalidad en las transacciones que obligue incluir un desglose específico en la composición de las cifras de negocios en las notas explicativas a los estados financieros resumidos al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

19.
Hechos posteriores y aspectos relevantes del primer semestre
No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 

hasta la fecha de formulación de estos estados financieros intermedios resumidos.

20.   Elaboración  y firma de los Estados Financieros Resumidos del periodo de        seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
Los Estados Financieros Resumidos del primer semestre del ejercicio 2008 han sido elaborados y firmados por el Consejo de Administración el  28 de Agosto de 2008.
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