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Madrid a 21mayo de 2007
Muy sefiores nuestros,

MORGAN STANLEY GESTION SGIIC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL, como entidad
gestora del Fondo AVANCE GLOBAL FI (n° 2.134) comunica como Hecho Relevante que ha
acordado modificar la politica de inversién y las comisiones aplicables al mismo.

El Fondo pasara a poder invertir entre el 0% y el 100% de su patrimonio en acciones y
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) financieras, que no inviertan a su
vez mas del 10% del patrimonio en otras lICs, armonizadas y no armonizadas, siempre que
estas ultimas se sometan a unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las
lICs esparfiolas. La seleccion de lICs se realizard de manera discrecional por la Sociedad
Gestora entre aquellas ICs gestionadas por las entidades gestoras del Grupo Morgan
Stanley y/o por cualquier otra sociedad Gestora.

Al pasar el Fondo a poder invertir entre el 0 y el 100% de su patrimonio en otras IICs, el Fondo
soportara tanto las comisiones directas como indirectas.

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 3,50% anual sobre el patrimonio.
En ningun caso el porcentaje maximo de gastos directos e indirectos por comisidén de gestién y
gastos asimilables superara el 2,25% anual sobre la parte de patrimonio invertida en IICs del

grupo.

ﬂ El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en

< concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 3,50 por mil sobre el
patrimonio. Por la parte de patrimonio invertida en lICs del grupo cuyo depositario pertenezca
al mismo grupo, el porcentaje maximo de gastos directos e indirectos por comisién de depésito
y gastos asimilables sera del 2 por mil anual sobre el patrimonio.
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Se eximira al Fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se traten de
acciones o participaciones de 11C del grupo.

La operativa con instrumentos financieros derivados del Fondo se realizara de manera directa,
conforme a los medios de la Sociedad Gestora, e indirecta a través de las Instituciones de
Inversion Colectiva en las que invierta.

Igualmente el fondo podra invertir en depositos a la vista o que puedan hacerse liquidos, con
vencimiento no superior a un afio, en entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
de la Uni6én Europea o, si dicha sede esta en un Estado no miembro, se trate de entidades de
crédito que cumplan la normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en cuanto a
requisitos de solvencia; asi como en instrumentos del mercado monetario siempre que sean
liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momento.

No obstante lo anterior, el Fondo podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su
patrimonio en los siguientes activos e instrumentos financieros que conllevan un mayor nivel
de riesgos que lo activos tradicionales:

1. Acciones y activos de renta fija admitidos a negociaciéon en cualquier mercado o sistema
de negociacion que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no
estén sometidos a regulaciéon o dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversion o posibilidades de diversificaciéon sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni
localizacion.

2. Acciones o participaciones de cualquier lIC incluidas aquellas que puedan invertir mas
de un 10% en otras IICs. Se seleccionaran |ICs financieras en las que se vean oportunidades
claras de inversion, independientemente del mercado donde se encuentren o de los activos en
los que inviertan si bien, principalmente se seleccionaran 1ICs con exposicién geografica a
mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercados.

3. Acciones o participaciones de lICs de inversion libre y de lICs de lICs de inversién
libre, tanto espafnolas como extranjeras similares, gestionadas o no por entidades del mismo
grupo que la Sociedad Gestora de Fondo. En el caso de las lICs gestionadas por terceras
gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con los procedimientos internos establecidos por la
Sociedad Gestora del Fondo. Se invertird principalmente en 1ICs cuyo valor liquidativo cuente
con calculo, al menos, trimestral y cuya politica de inversién sea acorde con el objetivo de
gestion del fondo inversor atendiendo al criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier
nivel de riesgo.

4. Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley
25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus
sociedades gestoras, gestionadas o no por entidades de! mismo grupo que la Sociedad
Gestora del Fondo.

5. Depésitos en entidades de crédito sin que exista ninguna restriccion al vencimiento
Se invertira en depdositos con vencimiento superior a 12 meses sin que exista predeterminacién
respecto a la localizacion del emisor.
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Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos:

¢ Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en lICs con periodicidad de calculo
de valor liquidativo distinta del Fondo.

e Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en [ICs con alto grado de
apalancamiento.

e Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en [ICs domiciliadas en algun
paraiso fiscal.

e Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere la lIC
invertida al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

¢ Riesgo de valoracién, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y
su valoracion conforme a las reglas del mercado en la cartera de la institucion

El Fondo continuara teniendo una politica de inversién global cambiando su objetivo de gestién
declarado hasta el momento en su Folleto Informativo (obtener rentabilidades superiores a los
principales indices globales de renta variable, con una volatilidad algo superior a la media de
dichos indices) por el de acumular capital a tasas superiores a la liquidez (indice EONIA) y en
la medida de lo posible, evitar pérdidas en periodos de 12 meses.

La comision de gestion del Fondo pasa del 1,50% anual sobre patrimonio al 0,50% anual. La
comisién de depositaria se mantiene sin cambios en el 0,10% anual.

Al carecer el Fondo de comisiones de reembolso las participaciones pueden ser reembolsadas
o traspasadas en cualquier momento en el caso de personas fisicas sin comision alguna y al
valor liquidativo aplicable a dicha solicitud de acuerdo con el folleto.

Todas las modificaciones recogidas en la presente comunicacion entraran en vigor al
inscribirse en la CNMV el folleto actualizado que las recoja, 1o cual no ocurrird hasta haber
transcurrido, al menos, un mes desde el envio de la carta informativa que se adjunta a los
participes del Fondo.

Sin ptro pariicular les saluda atentamente,

T o

ORGAN STANLEY GESTION SGIIC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Arantzazu Gonzalez Benitez
Consejera Delegada




