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RAMIRO SÁNCHEZ DE LERÍN GARCÍA-OVIES 

Secretario General  y 
del Consejo de Administración 

TELEFÓNICA, S.A. 

 
 
 
 
 
TELEFÓNICA, S.A. de conformidad con lo establecido en el artículo 82 de la Ley del Mercado de 
Valores, procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente 
 
 

HECHO RELEVANTE 
 
 
Con ocasión de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de la compañía portuguesa 
PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. (PT) para el próximo 30 de junio de 2010, TELEFÓNICA, 
S.A (TEF), como accionista titular de 76.327.500 acciones representativas, aproximadamente, del 
8,51% del capital social, ha solicitado, de conformidad con la legislación portuguesa aplicable, la 
inclusión de un nuevo punto en el orden del día de la referida Junta, conforme a la propuesta que se 
adjunta.  
 
El objetivo de esta propuesta es someter a la consideración de los accionistas de PT, para el caso de 
que dicha Junta acuerde aceptar la oferta presentada por TEF para la adquisición de la participación 
de PT en Brasicel, N.V. e, indirectamente, en Vivo Participações, S.A, el refuerzo de la actual 
política de remuneración al accionista, mediante la distribución de un dividendo complementario y 
extraordinario, de 1 euro por acción, o un importe superior, caso de que así lo proponga el Consejo 
de Administración de PT, correspondiente al ejercicio 2010. 
 
 
 
En Madrid, a 15 de junio de 2010. 
 
 
 
 
 
COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 
- MADRID - 
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Propuesta de Telefónica S.A. para la inclusión de un nuevo asunto en el Orden del Día de 
la Junta General de Accionistas de Portugal Telecom SGPS, S.A., convocada el 30 de junio 
de 2010 
 
 
 
Nuevo punto Dos del Orden del Día: 
 
Considerando que: 
 

1. Portugal Telecom SGPS, S.A. ha adoptado una política de distribución de dividendos 
consistente, que pondera las oportunidades de negocio del Grupo y las necesidades de 
financiación de la compañía por fondos propios; 

2. De acuerdo con la política general de distribución de dividendos adoptada por el Consejo 
de Administración, se acordó someter a la aprobación de la Junta General de Accionistas 
la distribución, para el ejercicio 2009, 2010 y 2011, de un dividendo por acción de € 
0,575, quedando dicha propuesta subordinada a las condiciones de mercado y a la 
situación financiera de Portugal Telecom SGPS, S.A. en cada momento. 

3.  Portugal Telecom SGPS, S.A. ha reforzado a lo largo del tiempo su compromiso de 
ofrecer retornos atractivos a sus accionistas y simultáneamente, mantener e incluso 
incrementar, su flexibilidad financiera para continuar realizando inversiones en nuevos 
productos y servicios. 

4.  La propuesta de Telefónica, S.A. referida en el Punto Uno del Orden del Día, una vez 
aceptada, contribuirá a reforzar sustancialmente la situación financiera de Portugal 
Telecom SGPS, S.A., permitiendo, asimismo, la implementación de una política de 
adquisiciones de inversiones financieras estratégicas alternativas a la participación en 
Brasilcel, N.V. y, al mismo tiempo, reducir considerablemente la deuda financiera, 
incrementar los fondos propios y mantener un nivel adecuado de liquidez que permita 
consolidar y reforzar la mencionada política de distribución de dividendos. 

5.  La concretización de la propuesta de Telefónica, S.A., dirigida a reforzar la política de 
retribución al accionista de Portugal Telecom SGPS, S.A., resulta ventajosa para todos 
sus accionistas ya que permite incrementar sustancialmente la remuneración al 
accionista a través de la distribución de un dividendo extraordinario, al margen del pago 
de dividendos calculados de acuerdo a los beneficios ordinarios devengados 
anualmente;  

6.  El contrato de compraventa de la mencionada participación será celebrado, y la 
correspondiente transacción concluida, total o parcialmente, de acuerdo a las 
alternativas previstas en la propia oferta de Telefónica, S.A. y en conformidad con las 
condiciones en ella previstas, durante el ejercicio de 2010, permitiendo la atribución , de 
un resultado extraordinario, sin que se comprometa el plan de negocios definido por el 
Consejo de Administración; 
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7. El mencionado contrato generará, seguramente, plusvalías significativas y 
extraordinarias para Portugal Telecom SGPS, S.A., permitiendo, sin perjuicio de la 
dirección de los negocios sociales por el Consejo de Administración, la distribución de un 
dividendo complementario y extraordinario; 

8.  La propuesta de aplicación de resultados es de exclusiva responsabilidad del Consejo de 
Administración y está subordinada a lo establecido en las disposiciones legales 
portuguesas, así como en los Estatutos de Portugal Telecom SGPS, S.A. (“Estatutos”); 

9.  La facultad de la Junta General de establecer una política de refuerzo de la remuneración 
de los accionistas, estableciendo la distribución de un dividendo complementario y 
extraordinario, no está prohibida por la Ley ni por los Estatutos de Portugal Telecom 
SGPS, S.A.. 

 
 
De acuerdo con lo anterior, se propone para su deliberación: 
 
En el supuesto de que sea aprobada la propuesta de Telefónica, S.A. recogida  en el Punto Uno 
del Orden del Día con respecto a la adquisición de la participación de las sociedades del Grupo 
Portugal Telecom en la compañía Brasilcel, N.V., se propone que, como complemento a la actual 
política de distribución de dividendos y respetando el porcentaje mínimo de beneficios 
distribuibles previsto en los Estatutos, se distribuya también a los accionistas, con respecto al 
ejercicio 2010, un dividendo complementario y extraordinario de € 1,00 por acción, o superior si 
así lo acuerda el Consejo de Administración, pudiendo éste modificar, o completar el acuerdo 
adoptado por la Junta General, en el caso de que sea necesario, con el objeto de asegurar su 
correcta ejecución. 
 
 
Telefónica S.A. 
 
Madrid, 14 de junio de 2010 
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Proposal of resolution of the shareholder Telefónica, S.A. for the item which inclusion in 
the agenda of the Shareholders Meeting of Portugal Telecom SGPS, S.A. of June 30, 2010 
is requested 

 
  
 

New item Two of the Agenda 
 
Considering that: 
 
 
1. Portugal Telecom SGPS, S.A. has been adopting a consistent policy on the allocation of 

dividends under which the business opportunities of the Group and the self financing 
needs are considered; 

2. According to the general policy on the distribution of dividends assumed by the Board of 
Directors, a proposal would be submitted to the shareholders’ meeting aiming at the 
distribution of a level of dividends per share of 0,575 Euros regarding the financial years 
of 2009, 2010 and 2011, such proposal being dependent of the market conditions and 
subject to the financial situation of Portugal Telecom SGPS, S.A. in each moment; 

3. Portugal Telecom SGPS, S.A. has been reinforcing its commitment in providing 
attractive returns to its shareholders and simultaneously maintaining, if not increasing, 
its financial flexibility to continue investing in new products and services; 

4. Telefónica S.A.’s proposal referred to under Item One, once approved, will substantially 
contribute to the reinforcement of the financial capacity of Portugal Telecom SGPS, 
S.A., allowing, at the same time, the implementation of a policy of acquisition of 
strategic financial investments as an alternative to the shareholding in BRASILCEL, N.V., 
substantially reduce the financial debt, increase equity and have liquidity allowing it to 
consolidate and reinforce the mentioned policy on the distribution of dividends; 

5. Telefónica S.A.’s proposal, aimed at the reinforcement of the company’ shareholder’s 
remuneration policy, shall benefit all the shareholders of Portugal Telecom SGPS, S.A., 
once such proposal allows the increase of the shareholders remuneration through the 
distribution of an extraordinary dividend together with the distribution of dividends 
based on the ordinary profits annually obtained;    

6. The sale and purchase agreement of the mentioned shareholding will be executed and 
the transaction will be concluded, totally or partially, depending on the alternatives 
contained in the proposal, during the financial year of 2010, in the conditions specified 
in the Telefónica, S.A.’s offer, allowing the attribution of an extraordinary profit in this 
financial year without compromising the business plan defined by the Board of 
Directors; 

7. Such agreement will undoubtedly generate significant and extraordinary capital gains to 
Portugal Telecom SGPS, S.A., and will allow, without prejudice of the conduction of the 
company’s affairs by the Board of Directors, the distribution of a supplemental and 
extraordinary dividend; 
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8. The proposal on the allocation of results is of the exclusive responsibility of the Board of 
Directors, subject to the compliance with the Portuguese law and with the By-laws of 
Portugal Telecom, SGPS, S.A. (“By-Laws”); 

9. This ability of approving a policy of reinforcement of the shareholders’ remuneration, 
establishing a right to the supplementary and extraordinary dividend by means of a 
shareholders’ resolution is not forbidden by law or by the By-Laws of Portugal Telecom 
SGPS, S.A. 

 
We propose the following:   
 
In the assumption that the shareholders approve Telefónica S.A.’s proposal referred to under 
item one of the agenda regarding the acquisition of the shareholding held by companies within 
the Group Portugal Telecom in Brasilcel, N.V., we propose, as a complement of the current policy 
concerning the allocation of share dividends and complying with the minimum percentage of 
distributable profits foreseen in the by-laws, to distribute, on a complementary basis, to the 
Shareholders, concerning the financial year of 2010, a supplemental and extraordinary share 
dividend in the amount of 1,00 Euro per share, or superior in case the Board of Directors so 
proposes, being the Board of Directors entitled to modify or complete the resolution approved by 
the shareholders to the extent required to ensure its effective execution. 
 
 
Telefónica, S.A. 
 
Lisbon, June 14th, 2010 
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Proposta de deliberação da accionista Telefónica, S.A. para os assuntos cuja inclusão se 
requer na ordem de trabalhos da Assembleia Geral da Portugal Telecom SGPS, S.A.. de 30 
de junho de 2010 

 
 
Novo ponto Dois da Ordem de Trabalhos 
 
Considerando que: 
 
 
1. A Portugal Telecom SGPS, S.A. tem vindo a adoptar uma consistente política de 

distribuição de dividendos que pondera as oportunidades de negócio do Grupo e as 
necessidades de financiamento da empresa por capitais próprios; 

2. De acordo com a política geral de distribuição de dividendos assumida pelo Conselho de 
Administração, seria submetida à aprovação da Assembleia Geral a distribuição de um 
nível de dividendos por acção de 0,575 Euros para os exercícios de 2009 2010 e 2011, 
ficando tal proposta sujeita às condições de mercado e à condição financeira da Portugal 
Telecom SGPS, S.A. em cada momento; 

3. A Portugal Telecom SGPS, S.A. tem vindo a reforçar o seu compromisso em proporcionar 
retornos atractivos aos seus accionistas e em simultâneo manter, se não aumentar, a 
sua flexibilidade financeira para continuar a investir em novos produtos e serviços; 

4. A proposta da Telefónica S.A. referida no Ponto Um, uma vez aceite, contribuirá 
substancialmente para reforçar a condição financeira da Portugal Telecom SGPS, S.A., 
permitindo, do mesmo passo, implementar uma política de aquisição de investimentos 
financeiros estratégicos alternativos à participação na BRASILCEL, N.V., reduzir 
substancialmente a dívida financeira, aumentar os capitais próprios e ter liquidez 
disponível que permita consolidar e reforçar a referida política de distribuição de 
dividendos; 

5. A proposta da Telefónica S.A., orientada a reforçar a política de remuneração accionista 
da sociedade, beneficiará todos os accionistas da Portugal Telecom SGPS, S.A., uma vez 
que, através dela, a remuneração aos accionistas poderá ser substancialmente 
incrementada, pela via da distribuição de um dividendo extraordinário a par da 
distribuição de dividendos com base nos lucros ordinários apurados anualmente;    

6. O contrato de compra e venda da referida participação será celebrado e a respectiva 
transacção concluída, total ou parcialmente, consoante as alternativas que a própria 
oferta contém, durante o exercício de 2010, nas condições estabelecidas na oferta da 
Telefónica, S.A., permitindo a atribuição de um resultado extraordinário já neste 
exercício sem comprometer o plano de negócios definido pelo Conselho de 
Administração; 

7. Tal contrato inquestionavelmente gerará mais-valias significativas e extraordinárias 
para a Portugal Telecom SGPS, S.A., permitindo, sem prejuízo da condução dos negócios 
sociais pelo Conselho de Administração, a distribuição de um dividendo suplementar e 
extraordinário; 



 

Gran Vía, 28 - 9ª Planta - 28013 Madrid 
 

 

8. A proposta de aplicação de resultados é da exclusiva responsabilidade do Conselho de 
Administração, subordinada à observância da legislação portuguesa e dos Estatutos da 
Portugal Telecom, SGPS, S.A. (“Estatutos”); 

9. Esta faculdade de, por deliberação social, estabelecer uma política de reforço da 
remuneração dos accionistas, fixando um direito ao dividendo suplementar e 
extraordinário não é vedada pela lei ou pelos Estatutos da Portugal Telecom SGPS, S.A. 

 
 
Propõe-se que seja deliberado:   
 
No pressuposto de que foi aprovada a proposta da Telefónica S.A. referida no Ponto Um da 
ordem de trabalhos relativa à aquisição da participação detida por sociedades do Grupo Portugal 
Telecom na Brasilcel, N.V., propõe-se, em complemento da actual política de distribuição de 
dividendos e respeitando a percentagem mínima dos lucros distribuíveis prevista nos estatutos, 
distribuir, a título complementar, aos Senhores Accionistas, por referência e após o encerramento 
do exercício de 2010, um dividendo suplementar e extraordinário no montante de 1,00 Euro por 
acção, ou em montante superior, caso assim seja proposto pelo Conselho de Administração, 
podendo ainda este modificar ou completar a deliberação que venha a ser aprovada pelos 
Senhores Accionistas na medida do necessário para assegurar a sua eficaz execução. 
 
 
 
Telefónica, S.A. 
 
Madrid, 14 de Junho de 2010  
 


