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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 30.06.2017 31.12.2016
ACTIVOS NO CORRIENTES 8.961.035| 7.960.994|
Activos intangibles 4y7 978.947 76.419
Fondo de comercio 188.403 25.812
Otros activos intangibles 790.544 50.607
Propiedades de inversion 5 24.900 24.900
Propiedades, planta y equipo 6 5.678.632 5.002.887
Inversiones contabilizadas por método de participacion 8 1.219.075 1.870.973
Otros activos financieros no corrientes 8 965.975 916.225
Activos por impuestos diferidos 93.506 69.590
ACTIVOS CORRIENTES 1.524.871| 1.286.973|
Existencias 10 27.158 18.217
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 398.263 474.257
Otros activos financieros corrientes 8 4.379 4.808
Otros activos corrientes 9.732 4.237
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1 1.085.339 785.454
TOTAL GENERAL 10.485.906] 9.247.967|
Pasivo
Notas 30.06.2017 31.12.2016
PATRIMONIO NETO 2.860.505] 2.462.936]
FONDOS PROPIOS 12 2.485.698 2.373.681
Capital suscrito 358.101 358.101
Reservas 1.863.527 1.737.183
Acciones propias 12 (8.219) (8.219)
Resultado del ejercicio 269.074 417.222
Dividendo activo a cuenta - (132.565)
Otros instrumentos de patrimonio neto 18 3.215 1.959
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (12.994) 74.559
INTERESES MINORITARIOS (SOCIOS EXTERNOS) 12 387.801 14.696
PASIVOS NO CORRIENTES 6.148.048] 5.416.795|
Provisiones no corrientes 13 180.107 184.367
Pasivos financieros no corrientes 14 5.346.443 4.888.749
Pasivos por impuestos diferidos 576.996 297.471
Otros pasivos no corrientes 44.502 46.208
PASIVOS CORRIENTES 1.477.353] 1.368.236|
Pasivos financieros corrientes 14 1.238.888 1.194.239
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 238.465 173.997
TOTAL GENERAL 10.485.906] 9.247.967|

Las Notas 1 a 21 descritas en la Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance de
Situacién Consolidado al 30 de junio de 2017



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresado en miles de euros)

Notas 30.06.2017 30.06.2016 (*)
Importe Neto de la Cifra de Negocios 15 676.124 571.765
Ingresos por actividades reguladas 565.960 566.710
Ingresos por actividades no reguladas 110.164 5.055
Otros ingresos de explotacion 15 11.910 34.615
Gastos de personal (64.347) (54.166)
Otros gastos de explotacion (126.023) (112.275)
Dotaciones a amortizaciones 4y6 (161.679) (137.373)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado 4y6 (31) (13)
Resultado de las inversiones contabilizadas por método de participacion 8 25.905 26.288
RESULTADO DE EXPLOTACION 361.859 328.841
Ingresos financieros e ingresos asimilados 67.352 4.611
Gastos financieros y gastos asimilados (85.149) (50.999)
Diferencias de cambio (Netas) 923 (272)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (930) (1.914)
Deterioro y resultado por enaj.de instrumentos financieros - (804)
RESULTADO FINANCIERO NETO (17.804) (49.378)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 344.055 279.463
Impuesto sobre las ganancias (66.044) (64.833)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS 278.011 214.630
Resultado atribuible a minoritarios 12 (8.937) (477)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE | 269.074| 214.153|
Atribuible a :
Sociedad Dominante [ 269.074| 214.153
BENEFICIO NETO POR ACCION 3 1,13 0,90
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 3 1,13 0,90

Las Notas 1 a 21 descritas en la Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada al 30 de junio de 2017

(*) La Cuenta de Resultados Consolidada al 30.06.2016 ha sido reexpresada, en aplicacion del cambio de presentacién descrito
en la nota 2.5 de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresado en miles de euros)

Prima de Otros

" P del a Ajustes por Intereses socios Total Patrimonio
Notas Capital Emisién y Instrumentos de N P N P

reservas Patrimonio Propias ejercicio cuenta cambio de valor minoritarios neto
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 358.101 1.674.200 - - 412.662 (126.052) 58.226 14.435 2.391.572
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 214.153 - (29.546) 477 185.084
Operaciones con accionistas - - - - (189.077) - - (766) (189.843)
- Distribucion de dividendos - - - - (189.077) - - (766) (189.843)
Operaciones con acciones propias - - - (8.219) - - - - (8.219)
Otras variaciones del patrimonio neto - 100.868 959 - (223.585) 126.052 (3.335) - 959
- Planes de Incentivos - - 959 - - - - - 959
- Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - (223.585) - (3.335) - (226.920)
- Otras variaciones - 100.868 - - - 126.052 - - 226.920
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2016 358.101 1.775.068 959 (8.219) 214.153 - 25.345 14.146 2.379.553
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 358.101 1.737.183 1.959 (8.219) 417.222 (132.565) 74.559 14.696 2.462.936
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 269.074 - (87.553) 8.937 190.458
Operaciones con accionistas - - - - (199.104) - - (2.763) (201.867)
- Distribucion de dividendos - - - - (199.104) - - (2.763) (201.867)
Operaciones con acciones propias - - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 126.344 1.256 - (218.118) 132.565 - 366.931 408.978
- Planes de Incentivos - - 1.256 - - - - - 1.256
- Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - (218.118) - - - (218.118)
- Otras variaciones - 86.683 - - - 132.565 - - 219.248
- Variaciones por cambio de perimetro 7y123 - 39.661 - - - - - 366.931 406.592
SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2017 358.101 1.863.527 3.215 (8.219) 269.074 - (12.994) 387.801 2.860.505

Las Notas 1 a 21 descritas en la Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado al 30 de junio de 2017



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2017

(Expresado en miles de euros)

Notas 30.06.2017 30.06.2016

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 278.011 214.630

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS EN EL PATRIMONIO NETO: (77.193) (40.279)
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados

De sociedades contabilizadas por el método de integracion global (2.858) (6.621)

Por coberturas de flujos de efectivo (17.817) (20.897)

Por diferencias de conversion 10.505 9.052

Efecto impositivo 4.454 5.224

De sociedades contabilizadas por el método de la participacion (74.335) (33.658)

Por coberturas de flujos de efectivo (2.804) (18.881)

Por diferencias de conversion (72.253) (19.427)

Efecto impositivo 722 4.650

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: (10.360) 10.733

De sociedades contabilizadas por el método de integracion global (12.588) 6.041

Por coberturas de flujos de efectivo 7.972 8.054

Por diferencias de conversion 7 (18.575) -

Efecto impositivo (1.985) (2.013)

De sociedades contabilizadas por el método de la participacion 2.228 4.692

Por coberturas de flujos de efectivo 2.953 6.306

Efecto impositivo (725) (1.614)

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 190.458 185.084

Atribuidos a intereses minoritarios 8.937 477

Atribuidos a la entidad dominante 181.521 184.607

Las Notas 1 a 21 descritas en la Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante del Estado de Ingresos
y Gastos Reconocidos Consolidado al 30 de junio de 2017



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresado en miles de euros)

30.06.2017 30.06.2016
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 344.055 279.463
Ajustes al resultado consolidado 157.818 149.821
Amortizacién de activos fijos 4y6 161.679 137.373
Otros ajustes al resultado (3.861) 12.448
Variacion del capital circulante operativo 123.721 (25.822)
Existencias 10 (514) (1.235)
Deudores y otras cuentas a cobrar 9 135.319 19.604
Otros activos y pasivos corrientes (15.140) 2.516
Otros activos y pasivos no corrientes 4.356 35
Acreedores y otras cuentas a pagar (300) (46.742)
Otros flujos de efectivo de actividades de explotacion (103.673) (62.225)
Pagos de intereses (97.843) (52.434)
Cobros de intereses 15.666 12.593
Cobros /(pagos) por impuesto sobre beneficios (31.483) (21.711)
Otros cobros /(pagos) 9.987 (673)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 521.921 341.237
Pagos por inversiones (343.995) (194.919)
Empresas del grupo y asociadas (94.044) (165.229)
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias (23.053) (29.679)
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros activos financieros (226.898) (11)
Cobros por desinversiones 141.966 1.771
Empresas del grupo y asociadas 141.966 1.771
Otros flujos de efectivo de las actividades de inversion 82.963 47.124
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 8 82.963 47.124
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (119.066) (146.024)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio - (8.219)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio 12 - (8.219)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (309.194) 544.521
Emision 4.590.718 1.536.516
Devolucién y amortizacion (4.899.912) (991.995)
Pagos por dividendos (2.455) -
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (311.649) 536.302
EFECTO DE CAMBIO EN METODO DE CONSOLIDACION 243.092 -
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio (34.413) 103
FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO 299.885 731.618
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al principio del periodo 785.454 224.628
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.085.339 956.246

Las Notas 1 a 21 descritas en la Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado al 30 de junio de 2017



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas - Periodo finalizado el 30 de junio de 2017

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

1. Actividad del Grupo

La sociedad dominante Enagas, S.A. es una sociedad constituida en Espafa con fecha 13 de julio de 1972, de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, siendo su objeto social:

- Las actividades de regasificacion, transporte basico y secundario y almacenamiento de gas natural,
mediante o a través de las infraestructuras o instalaciones gasistas correspondientes, propias o de
terceros, asi como la realizacion de actividades auxiliares o vinculadas a las anteriores.

- El disefio, construccion, puesta en marcha, explotacion, operacion y mantenimiento de todo tipo de
infraestructuras gasistas e instalaciones complementarias, incluidas redes de telecomunicaciones,
telemando y control de cualquier naturaleza y redes eléctricas, ya sean propias o propiedad de
terceros.

- El desarrollo de todas las funciones relacionadas con la gestién técnica del sistema gasista.

- Las actividades de transporte y almacenamiento de dioxido de carbono, hidréogeno, biogas y otros
fluidos de caracter energético, mediante o a través de las instalaciones correspondientes, propias o de
terceros, asi como el disefio, construccion, puesta en marcha, explotacion, operaciéon y mantenimiento
de todo tipo de infraestructuras e instalaciones complementarias, necesarias para dichas actividades.

- Las actividades de aprovechamiento del calor, del frio y de energias asociadas a sus actividades
principales o resultado de las mismas.

- La prestacion de servicios de diversa naturaleza, entre ellos, de ingenieria, construccion, asesoria,
consultoria, en relacion con actividades que constituyen su objeto asi como la participacion en
actividades de gestion de mercados de gas natural, en la medida en que sean compatibles con las
actividades atribuidas por ley a la Sociedad.

Las actividades anteriores podran ser realizadas por Enagas, S.A., por si, o por medio de sociedades de
idéntico o analogo objeto en que participe y siempre dentro del alcance y con los limites establecidos en la
legislacion aplicable en materia de Hidrocarburos. De conformidad con dicha legislacion, las actividades de
transporte y de gestion técnica del sistema que tengan el caracter de reguladas deben ser realizadas por medio
de dos sociedades filiales en las que ostente la totalidad del capital social (Enagas Transporte, S.A.U. y Enagas
GTS, S.A.U., respectivamente). En consecuencia forman parte del objeto social:

- La gestion del grupo empresarial constituido por las participaciones en el capital social de las
sociedades que lo integren.

- La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas a cuyo fin
podra prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

Su domicilio social se encuentra en Paseo de los Olmos, n° 19, 28005, Madrid. En la pagina “web”:
www.enagas.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos Sociales y demas informacién publica
sobre la Sociedad y su Grupo.

Enagas, S.A. es cabecera de un grupo de entidades que incluyen participaciones en sociedades dependientes,
sociedades asociadas, operaciones conjuntas y negocios conjuntos, que se dedican a actividades de transporte,
almacenamiento y regasificacion de gas natural y que constituyen, junto con Enagas, S.A., el Grupo Enagas (en
adelante, el Grupo). Consecuentemente, Enagas, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus propias
Cuentas Anuales, las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en
sociedades dependientes, sociedades asociadas, operaciones conjuntas y negocios conjuntos.



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas - Periodo finalizado el 30 de junio de 2017

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas que se celebro el 31 de marzo de 2017.

Estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se presentan en miles de euros (salvo

mencion expresa).

2. Bases de presentacion de las Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y principios
de consolidacion

2.1 Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF), aplicando los principios de consolidacién, politicas contables
y criterios de valoracion descritos en la Notas 2 y 3 de la memoria de dichas Cuentas Anuales Consolidadas, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo
al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por el Consejo de Administracion del Grupo el
17 de julio de 2017, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el primer semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016. Por
lo anterior, para una adecuada comprension de la informaciéon que se incluye en estos Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2016, excepto por las normas e interpretaciones que entraron en vigor en el ejercicio 2017 (y que se detallan en
la Nota 2.6) y que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de los
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante, Enagas, S.A.

Los principales principios y politicas contables, asi como los criterios de valoracion se indican en las Notas 2y 3
de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2016.

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2017
se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las entidades
consolidadas - ratificadas posteriormente por su Administradores - para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

e La vida util de los activos intangibles y los activos registrados como propiedades, planta y equipo.

e Provisiones por desmantelamiento/costes de abandono.

e La valoracion de activos no financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas - Periodo finalizado el 30 de junio de 2017

o El registro de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion.

e El valor razonable de los instrumentos financieros.

e La contabilizacion de provisiones y contingencias.

e El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base anual de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para el periodo anual.

e El valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos bajo el “Plan de Incentivo a Largo
Plazo (ILP)” (véase Nota 18).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 30 de junio
de 2017 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos meses, lo que se haria, conforme a lo establecido en la
NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente Cuenta
de Resultados Consolidada.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2016.

2.3 Variaciones del perimetro de consolidacion

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 se han producido las siguientes variaciones en el
perimetro de consolidacion del Grupo Enagas:

e Con fecha 21 de marzo de 2017 se constituyd la sociedad Scale Gas Solutions, S.L. por importe de
216 miles de euros. Esta sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en Espafa, es participada al
90% por Enagas Emprende, S.L.U. quien posee control directo sobre la misma, lo que supone la
integracion global de sus activos y pasivos, y el reconocimiento del 10% de participacion
correspondiente a los socios externos en el epigrafe de “Intereses de minoritarios” del Patrimonio Neto.

e El 21 de marzo de 2017 se constituyd la sociedad Efficiency For LNG Applications, S.L. por importe de
300 miles de euros. Esta sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en Espafa, es participada al
92% por Enagas Emprende, S.L.U. quien posee control directo sobre la sociedad integrandose
globalmente los activos y pasivos de la misma y reconociéndose, en el epigrafe “Intereses de
minoritarios” del Patrimonio Neto, la participacion del 8% correspondiente al resto de socios de la
sociedad.

e Con fecha 24 de abril de 2017, se hizo efectiva la adquisicion conjunta por parte de Enagas
Internacional, S.L.U., y Carmen Corporation (Canada Pension Plan Investment Board - CPPIB -) de la
totalidad del paquete accionarial que Grafia y Montero S.A.A. ostentaba sobre Compafiia Operadora de
Gas del Amazonas, S.A.C. (COGA), correspondiendo a Enagas Internacional, S.L.U. la adquisicion de
un 21% por un importe total de 8.862 miles de ddlares (8.166 miles de euros). Teniendo en cuenta que
Enagas Internacional, S.L.U. ya poseia con anterioridad un 30% de la participacion en COGA, tras la
operacion se aumenta la misma hasta el 51%, correspondiendo el 49% restante a CPPIB. Derivado de
lo anterior y en base a los actuales acuerdos de accionistas, se ha pasado a tener una situacién de
control conjunto y, por tanto, la consolidacién se seguira realizando conforme al método de la
participacion.

e En el gjercicio 2016, en el marco de la adquisicion del 40% adicional de participacién sobre GNL
Quintero, S.A. (en adelante GNL Quintero) (véase Nota 2.3. de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31
de diciembre de 2016), se alcanzé una participacion total por parte del Grupo Enagas sobre dicha
sociedad del 60,40%. Dentro de este mismo marco se formalizaron las opciones de compra y venta
concedidas a Empresa Nacional del Petréleo, S.A. (ENAP) y Sumhuram Energy Chile Il Limitada (OOC)
(véase Nota 15 y Nota 33 de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2016) y se
acordo entre la totalidad de los accionistas de GNL Quintero la modificacion del acuerdo de accionistas
existente, con fecha de entrada en vigor 1 de enero de 2017. Las modificaciones introducidas en el
mencionado acuerdo de accionistas otorgan a la sociedad Enagas Chile, SpA. el control sobre GNL
Quintero con fecha 1 de enero de 2017, al poder adoptar unilateralmente las decisiones relevantes de



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas - Periodo finalizado el 30 de junio de 2017

la sociedad. Esto supone el cambio del método de consolidacién, pasando de consolidarse por el
método de la participacion a hacerlo por integracion global.

Con fecha 11 de abril de 2017, se produce el ejercicio de las opciones call y put por parte de ENAP
(quien cede su derecho a la sociedad OMERS Infrastructures Holdings Il SpA — en adelante, OMERS)
y OOC, respectivamente. Fruto de estas transacciones el Grupo Enagas disminuye su participacion en
un 15% y pasa a controlar GNL Quintero con un 45,40% a través de dos sociedades (para mayor
detalle sobre el ejercicio de las opciones call y put, véase la Nota 7 sobre “Combinaciones de negocios
y transacciones posteriores”):

- Terminal de Valparaiso, S.A., en la que tras ejercer OOC su opcion de venta, Enagas Chile
adquiere por importe de 191 millones de ddlares el 49% (lo que supone el 19,6% indirectamente
del capital social de GNL Quintero), que unido al 51% de la participacion que ostentaba
previamente a la operacion, alcanza el 100% de su participacién. De esta forma, como Terminal
de Valparaiso posee el 40% de la participacion directa sobre GNL Quintero, Enagas Chile
controla dicha participacion.

- Terminal Bahia de Quintero, SpA., constituida con fecha 7 de abril de 2017 por Enagas Chile y
OMERS por importe de 5,2 miles de ddlares y con un 51,9% y 48,1% de participacién social
respectivamente. A través de esta sociedad, Enagas Chile SpA. junto a OMERS, aportan un
5,40% y un 5%, respectivamente, de la participacion directa que ambos ostentan sobre GNL
Quintero a la sociedad Terminal Bahia de Quintero SpA. Con el acuerdo de accionistas vigente,
Enagas Chile controla esta sociedad, consolidando por integracion global sus activos y pasivos,
con el reconocimiento de los socios externos correspondientes.

De esta manera, el accionariado de GNL Quintero queda conformado por ENAP 20%, Terminal de
Valparaiso, S.A. 40% (100% de Enagas Chile), OMERS 29,6% y Terminal Bahia de Quintero SpA
10,4% (51,9% Enagas Chile y 48,1% OMERS). Como resultado de las operaciones anteriores, Enagas
Chile SpA. ostenta una participacion del 45,40% a través de dos sociedades sobre las que ostenta
control, y en virtud de los actuales acuerdos de accionistas, se mantiene la situaciéon de control sobre
GNL Quintero, y por tanto se contintia consolidando globalmente sus activos y pasivos, reconociendo el
54,60% en el epigrafe de “Intereses Minoritarios (socios externos)” dentro del Patrimonio Neto del
Balance de Situacion Consolidado (véase Nota 12.3.).

Los efectos contables derivados del conjunto de operaciones anterior se detallan en la Nota 7 relativa a
“Combinaciones de Negocios y transacciones posteriores”.

2.4 Principios de consolidacién

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados incluyen los estados financieros intermedios de
la Sociedad Dominante, Enagas, S.A. y sus sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos vy
operaciones conjuntas al 30 de junio de 2017.

Los principios de consolidacion aplicados en la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados a 30 de junio de 2017 coinciden con los aplicados en la elaboraciéon de las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 y se encuentran descritos en la Nota 2.4 de la memoria de
dichas Cuentas Anuales consolidadas.

Los tipos de cambio con respecto al euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo en el ejercicio
2017 han sido los siguientes:
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L Tipo de cambio medio .Tlpo de cambl.o a.
Divisa en el eiercicio 2017 cierre de 30 de junio
) de 2017
Délar Estadounidense 1,0826 1,1439
Nuevo Sol Peruano 3,6606 3,7260
Corona Sueca 9,5980 9,6773

Los tipos de cambio con respecto al euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo a 31 de
diciembre de 2016 y a 30 de junio de 2016 fueron:

Tipo de cambio a Tipo de cambio a . . .
- . . .. |Tipo de cambio medio
Divisa cierre de 31 de cierre de 30 de junio 230 de junio de 2016
diciembre de 2016 de 2016 )
Délar Estadounidense 1,0567 1,1073 1,1161
Nuevo Sol Peruano 3,6010 3,8170 3,9122
Corona Sueca 9,5847 9,4039 9,3021

2.5 Comparacion de la informacion

La comparacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados esta referida a los periodos
semestrales finalizados el 30 de junio de 2017 y 2016, excepto el Balance de Situaciéon Consolidado que
compara el de 30 de junio de 2017 con el de 31 de diciembre de 2016.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha procedido a reclasificar, por importe de 25.905 miles de euros a 30 de
junio de 2017 (26.288 miles de euros a 30 de junio de 2016), el resultado del periodo de las sociedades
consolidadas por el método de la participacion registrado bajo el epigrafe de “Resultado de las inversiones
contabilizadas por el método de la participacion” como parte del resultado de explotacion del Grupo.

Los administradores de la Sociedad consideran que el hecho de que las sociedades participadas realicen la
misma actividad que el objeto social del Grupo Enagas descrito en la Nota 1, junto con la creciente aportacion
que suponen en la Cuenta de Resultados Consolidada del Grupo justifican la necesidad de este cambio de
presentacion en los Estados Financieros Consolidados, a fin de reflejar de forma mas fiable la informacion
financiera contenida en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo desarrollado en la
Decision EECS/0114-06 — “Change of Presentation of the Share in the Profit or Loss of Associates and Joint
Ventures Accounted for Using the Equity Method” dictada por European Securities and Markets Authority
(ESMA).

El Grupo ha procedido a aplicar esta Decision en la presentacién de los Estados Financieros de forma
retroactiva modificando por tanto las cifras relativas al periodo finalizado el 30 de junio de 2016 de los presentes

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.

El efecto de aplicar lo anterior en la Cuenta de Resultados Consolidada es el que se indica a continuacion:
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 30 DE JUNIO DE 2016
(Expresado en miles de euros)

Estados Financieros Estados Financieros
Consolidados Intermedios a 30.06.2016
Reexpresados a
30.06.2016

Importe Neto de la Cifra de Negocios 571.765 571.765
Ingresos por actividades reguladas 566.710 566.710
Ingresos por actividades no reguladas 5.055 5.055
Otros ingresos de explotacion 34.615 34.615
Gastos de personal (54.166) (54.166)
Otros gastos de explotacion (112.275) (112.275)
Dotaciones a amortizaciones (137.373) (137.373)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado (13) (13)

Resultado de las inversiones contabilizadas por método de participacion 26.288
RESULTADO DE EXPLOTACION 328.841 302.553
Ingresos financieros e ingresos asimilados 4611 4611
Gastos financieros y gastos asimilados (50.999) (50.999)
Diferencias de cambio (Netas) (272) (272)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (1.914) (1.914)
Deterioro y resultado por enaj.de instrumentos financieros (804) (804)
RESULTADO FINANCIERO NETO (49.378) (49.378)
Resultado de las inversiones contabilizadas por método de participacion - 26.288
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 279.463 279.463
Impuesto sobre las ganancias (64.833) (64.833)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS 214.630 214.630
Resultado atribuible a minoritarios (477) (477)
RESULTADO ATRIBUIDO ALA SOCIEDAD DOMINANTE ‘ 214.153| 214.153|

No se adjunta el efecto en el Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2016 ni el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado y en el Estado Total de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidado al 30 de junio de 2016, dado que no se derivan cambios sobre los mismos.

2.6. Normas e interpretaciones contables

En la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados para el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017, se han aplicado las mismas politicas contables que en las Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

En el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2017, no ha habido normas o interpretaciones nuevas
ylo revisadas adoptadas por la Union Europea que se hayan hecho efectivas de forma obligatoria con
posterioridad a la fecha de las Ultimas cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2016 y sean de
aplicacion en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio 2017.

Asimismo, las normas o modificaciones con posible impacto en el Grupo Enagas que, una vez aprobadas por el
IASB se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Uniéon Europea, o que habiendo sido aprobadas
por ésta no resultaran de aplicacion obligatoria hasta ejercicios posteriores al periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2017, son las siguientes:
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacion obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de:

NIIF 15 — Ingresos procedentes de contratos
con clientes

NIIF 15 establece el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos
derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada todos
los requerimientos aplicables y sustituira a las normas actuales de
reconocimiento de ingresos, la NIC 18 Ingresos de actividades
ordinarias 'y la NIC 11 Contratos de Construccién, asi como otras
interpretaciones relacionadas (IFRICs 13, 15y 18 y SIC 31).

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2018.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

Esta Norma sustituird a la actual NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién, siendo el cambio conceptual importante en
todos los apartados de la Norma, cambiando el modelo de clasificacion
y valoracién de activos financieros siendo adaptados al modelo de
negocio de la entidad, reenfocando el modelo de contabilidad de
coberturas de modo que se alinee mas con la gestion econémica del
riesgo, asi como modificando el actual modelo de deterioro basado en
pérdidas incurridas a un modelo basado en pérdidas esperadas.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2018.

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacion obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de:

Modificacion de NIC 7: Iniciativa de

desgloses

Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de mejorar la
informacion proporcionada a usuarios.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de

enero de 2017.

Modificacion de NIC 12: Reconocimiento de

NIIF 17 - Seguros

. . o - Clarificacion de los principios establecidos respecto al reconocimiento|Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
activos por impuestos diferidos por pérdidas R X o o X
. de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. enero de 2017.
no realizadas
Giran en tomo a la identificacion de las obligaciones de desemperfio, de
Clarificaciones a la NIIF 15 principal versus agente, d.e la conc?smn de licencias y su _devengo en|Periodos anuales iniciados a partir de 1 de
un punto a lo largo del tiempo, asi como algunas aclaraciones a las|enero de 2018.
reglas de transicion.
Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas como
Modificacién de NIIF 2: Clasificacion y los ‘efectos .de. las condlcpnes de dévengg en pagos basados en Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
- . acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de pagos basados en
valoracioén de pagos basados en acciones . ) . R, enero de 2018.
acciones cuando tiene clausulas de liquidacién por el neto y algunos
aspectos de las modificaciones del tipo de pagos basados en acciones.
Modificacién de NIIF 4: Contratos de seguros Permlte a las entldades_fjentro del alcance de la NIIF 4, la opcién de|Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
aplicar NIIF 9 o su exencién temporal. enero de 2018.
Modificacién de NIIF 40: Reclasificacion de La mo@ﬁcgmon ,C,la”ﬁca qu,? u,na re,ClaS'ﬁce,'Clon d? ,una inversion de;de Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
. R . - o hacia inversion inmobiliaria sdélo estd permitida cuando existe
inversiones inmobiliarias ) . : enero de 2018.
evidencia de un cambio en su uso.
Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016 Modificaciones menores a una serie de normas. Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2018.
IFRIC 22 — Transacciones y anticipos en|Establece la fecha de la transaccion, a efectos de determinar el tipo de|Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
moneda extranjera cambio aplicable en transacciones con anticipos en moneda extranjera |enero de 2018.
Nueva norma de arrendamientos que sustituye a NIC 17. La novedad
central radica en que la nueva norma propone un modelo contable Gnico
para los arrendatarios, que incluiran en el balance todos los . A .
. . R . R Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
NIIF 16 — Arrendamientos arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) con un impacto
L . . . |enero de 2019.
similar al de los actuales arrendamientos financieros (habra
amortizacion del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por
el coste amortizado del pasiw).
Se aplica a la determinacion de la ganancia o pérdida fiscal, bases
IFRIC 23 - interpretacion sobre tratamiento|tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no|Periodos anuales iniciados a partir del 1 de
impuesto sobre la renta utilizados y tasas de impuestos, cuando hay incertidumbre sobre los|enero de 2019.
tratamientos de los impuestos segun la NIC 12
Norma prevista para las entidades aseguradoras y otras entidades que|Periodos anuales iniciados a partir del 1 de

presten senicios de seguros.

enero de 2021.

Modificaciéon de NIIF 10 y NIC 28: Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Clarificacion en relacion al resultado de estas operaciones si se trata de
negocios o de activos.

Sin fecha definida

A continuacion mostramos un breve descriptivo de las normas ya aprobadas para ejercicios posteriores al
ejercicio iniciado el 1 de enero de 2017, asi como del estatus actual de los trabajos de diagndstico y analisis que
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se estan llevando a cabo por el Grupo Enagas para identificar los potenciales impactos por la aplicacion futura
de las mismas:

= NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Dicha Norma ha sido finalmente endosada por parte de la Union Europea mediante la correspondiente
publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea el 29 de octubre de 2016, siendo su aplicacion definitiva de
caracter obligatorio para aquellos periodos anuales comenzados a partir de 1 de enero de 2018.

Tal y como se resume en el cuadro superior, la NIIF 15 regulara el reconocimiento de ingresos con clientes,
sustituyendo una vez sea de aplicacion a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de
construccion, asi como a todas las interpretaciones relacionadas (IFRIC 13 Programas de fidelizacién de
clientes, IFRIC 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, IFRIC 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes y SIC 31 Ingresos — Permutas de servicios de publicidad).

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos los contratos con clientes, salvo aquellos que se
encuentren dentro del alcance de otras NIIF, como arrendamientos, contratos de seguro e instrumentos
financieros. Las transferencias de activos que no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad (como
por ejemplo venta de inmovilizado material, bienes inmuebles o inmovilizado intangible) también quedaran
sujetas a algunos de los requisitos de registro y valoracién del nuevo modelo establecido por NIIF 15. Sin
embargo, el reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de esta Norma.

En cuanto a la casuistica concreta de los ingresos del Grupo Enagas, se ha procedido a realizar el andlisis de
los posibles efectos que se derivaran de la futura implementacién de dicha Norma, sin que del mismo se deriven
efectos significativos, identificando lo siguiente:

e Ingresos procedentes de la actividad regulada: no se han identificado diferencias significativas en estos
ingresos, los cuales son los mas representativos del Grupo, derivados de aplicar la NIIF 15 en lugar de
las normas a las que ésta sustituye, por lo que no se esperan impactos significativos en el
reconocimiento de ingresos procedentes de este tipo de actividad.

e Ingresos por actividades no reguladas: se esta determinando el efecto correspondiente a la ejecucion
de conexiones de la infraestructura de la red basica de Enagas Transporte, S.A.U. y Enagas Transporte
del Norte, S.L. con redes de empresas distribuidoras transportistas secundarios, comercializadoras de
gas y clientes cualificados, asi como los ingresos diferidos correspondientes a los contratos de
“derecho de transporte de gas” firmados por Enagas Transporte, S.A.U. con las sociedades filiales
Gasoducto de Extremadura, S.A. y Gasoducto Al-Andalus, S.A. Ambos tipos de contratos se reconocen
inicialmente como ingresos diferidos, para posteriormente aplicarlos a resultados en funcién de la vida
util de las instalaciones asignadas. Se esta realizando un andlisis adicional con el fin de identificar si
existe un componente financiero implicito susceptible de registrarse de forma separada a partir de la
aplicacién de NIIF 15. En cualquier caso, y considerando la representatividad de este tipo de ingresos,
no se espera un efecto significativo derivado de aplicacion de esta norma.

e Asimismo, en lo que respecta a sociedades contabilizadas por el método de participacion, de los
analisis de diagndstico realizados no se han derivado efectos significativos por la aplicacion de NIIF 15
frente a la actual contabilizaciéon con las normas aplicables.

= NIIF 9: Instrumentos Financieros

Al igual que para el caso anterior, esta Norma ha sido endosada por la Unién Europea durante el ejercicio 2016,
concretamente mediante su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea el 29 de noviembre de 2016,
siendo su aplicacion de caracter obligatorio para los periodos anuales comenzados el 1 de enero de 2018.

Esta Norma sustituira a la actual NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, siendo el
cambio conceptual importante en todos los apartados de la norma, cambiando el modelo de clasificacion y
valoracion de activos financieros, los cuales son adaptados al modelo de negocio de la entidad, reenfocando el
modelo de contabilidad de coberturas de modo que se alinee mas con la gestion econémica del riesgo, asi como

13



Informacion Financiera Intermedia Resumida Consolidada
Grupo Enagas - Periodo finalizado el 30 de junio de 2017

modificando el actual modelo de deterioro basado en pérdidas incurridas hacia un modelo basado en pérdidas
esperadas.

A la fecha actual el Grupo Enagas esta concretando los futuros impactos que podria suponer la adopcién de
esta norma, si bien de los resultados preliminares no se desprende un efecto material:

e Registro de la pérdida esperada en los activos financieros. Tal y como se indicaba anteriormente, NIIF
9 sustituye el enfoque actual de registro de deterioro basado en un modelo de pérdidas incurridas
establecido por NIC 39 hacia un nuevo enfoque basado en las pérdidas esperadas. Dada la naturaleza
de los activos financieros recogidos en el balance consolidado de Grupo Enagas y la calidad crediticia
de los clientes y terceros con quienes se mantienen los mismos, se espera que el efecto a registrar en
la Cuenta de Resultados Consolidada represente un impacto no representativo.

e Clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros. ElI Grupo no espera ningun impacto
relevante ya que la mayoria de sus activos y pasivos financieros continuaran valorandose a coste
amortizado.

Contabilidad de coberturas. el nuevo modelo de contabilidad de coberturas de NIIF 9 tiene como
principal objetivo alinear la contabilidad de coberturas con las actividades de gestién del riesgo de una
entidad. La evaluacion de la eficacia se alinea con la gestion del riesgo a través de principios
cualitativos en lugar de las reglas cuantitativas actuales, que se eliminan. Ademas, deja de ser un
requisito de evaluacion restrospectiva, si bien seguira utilizando para registrar la ineficacia. Sin
embargo, y al igual que en NIC 39, la aplicacién de la contabilidad de coberturas sigue siendo opcional.
Dada la estructura de instrumentos financieros derivados contratados por el Grupo Enagas (véase Nota
14.2), no se esperan modificaciones sustanciales, ni cuantitativas ni cualitativas, en el tratamiento de
los mismos una vez sea de aplicacion NIIF 9.

e Interpretacion sobre el tratamiento de las refinanciaciones que no suponen la baja del pasivo financiero.
IASB emiti6 en marzo de 2017 una interpretacién sobre el tratamiento de las operaciones de
refinanciacion en NIIF 9 que actualmente se encuentra en fase de revision. El Grupo Enagas se
encuentra realizando los analisis preliminares de cara a evaluar su posible aplicacion futura en el Grupo
Enagas, que en cualquier caso, se encontraria pendiente de la aprobacion definitiva por el IASB de la
mencionada interpretacion.

e Del mismo modo que en el caso de la norma NIIF 15, los resultados preliminares obtenidos de los
trabajos de analisis realizados por las sociedades contabilizadas por el método de la participacion, los
cuales aun se encuentran en curso, descartan un efecto significativo por la aplicaciéon de NIIF 9.

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados no se ha aplicado anticipadamente ninguna
norma o modificacion que no sea de aplicacion obligatoria.

2.7. Marco regulatorio

En la Nota 4 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 se establece el marco regulatorio vigente a la fecha. Las principales
actualizaciones normativas que se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2017 han sido las
siguientes:

Correccion de errores (18 de enero) de la Orden ETU/1977/2016, de 23 de diciembre, por la que se
establecen los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de
las actividades reguladas para el 2017.

Resolucion de 20 de enero de la Direccion General de Politica Energética y Minas (en adelante DGPEyM),
por la que se aprueba la adjudicacion del servicio de creador de mercado en el mercado organizado de gas
natural a "GUNVOR INTERNATIONAL B.V. AMSTERDAM, GENEVA BRAND".

Anuncio de 24 de enero de la Subdireccion General de Hidrocarburos, por el que se da publicidad al

Acuerdo de la DGPEyM por el que se inicia el procedimiento de inhabilitacién de la empresa Investigacion,
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Criogenia y Gas, S.A. para el ejercicio de la actividad de comercializacién de gas natural y el Acuerdo por el que
se inicia el procedimiento de traspaso de los clientes de la empresa Investigacién, Criogenia y Gas, S.A. a un
comercializador de ultimo recurso y se determinan las condiciones de suministro a dichos clientes.

Resolucion de 30 de enero de 2017 de la DGPEyM, por la que se publica la capacidad asignada y disponible
en los almacenamientos subterraneos basicos de gas natural para el periodo comprendido entre el 1 de abril de
2017 y el 31 de marzo de 2018.

Resolucion de 15 de febrero de 2017 de la DGPEyM, por la que se inhabilita para el ejercicio de la actividad
de comercializacion de gas natural a la empresa Investigacion, Criogenia y Gas, S.A.

Orden ETU/175/2017, de 24 de febrero, por la que se determina el traspaso de los clientes de la empresa
Investigacién Criogenia y Gas, S.A. a un comercializador de ultimo recurso y se determinan las condiciones de
suministro a dichos clientes.

Resolucion de 15 de marzo de 2017 de la DGPEyM, por la que se establece el volumen de gas de operacioén y
gas destinado a nivel minimo de llenado de gasoductos y almacenamientos subterraneos basicos para el
periodo 2017-2018.

Orden IET/359/2016, de 17 de marzo, por la que se establecen las obligaciones de aportacion al Fondo
Nacional de Eficiencia Energética en el afio 2016.

Resolucion de 24 de marzo de 2017 de la DGPEyM, por la que se publica la tarifa de ultimo recurso de gas
natural.

Resolucion de 30 de marzo de 2017, de la Secretaria de Estado de Energia, por la que se establece el
procedimiento de asignacion de capacidad de los almacenamientos subterraneos basicos, asi como los
derechos de inyeccion y extraccion.

Resolucion de la DGPEyM, por la que se establecen los parametros de las subastas de capacidad de los
almacenamientos subterraneos basicos (sin publicar en el BOE).

Resolucion de 20 de abril de 2017 de la Comision Nacional del Mercado de la Competencia (en adelante
CNMC), por la que se modifica el anexo IV "instrucciones de cumplimentacion de los formularios" de la Circular
1/2015, de 22 de julio, de la CNMC, de desarrollo de la informacion regulatoria de costes relativa a las
actividades reguladas de transporte, regasificacion, almacenamiento y gestién técnica del sistema de gas
natural, asi como transporte y operacion del sistema de electricidad.

Resolucion de 16 de junio de 2017 de la DGPEyM, por la que se modifica la de 25 de julio de 2006, por la que
se regulan las condiciones de asignacion y el procedimiento de aplicacion de la interrumpibilidad en el sistema
gasista.

Resolucion de 28 de junio de 2017 de la DGPEyM, por la que se publica la tarifa de ultimo recurso de gas
natural.

Reglamento (UE) 2017/459 de la Comision de 16 de marzo de 2017, por el que se establece un cddigo de red
sobre los mecanismos de asignaciéon de capacidad en las redes de transporte de gas y por el que se deroga el

Reglamento (UE) n°® 984/2013.

Reglamento (UE) 2017/460 de la Comision de 16 de marzo de 2017, por el que se establece un cddigo de red
sobre la armonizacion de las estructuras tarifarias de transporte de gas.
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2.8. Activos y pasivos contingentes

En la Nota 14.2 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 se facilita informacién sobre los pasivos contingentes a dicha fecha
(véase Nota 13.2).

2.9. Correccion de errores

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 no ha sido necesaria la inclusion de correcciones de errores.

2.10. Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

2.11. Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha

tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados del primer semestre.

3. Beneficio por accién y dividendos pagados por la Sociedad

a) Dividendos pagados por la Sociedad

La distribucion del dividendo complementario por importe de 0,834 euros brutos por acciéon, aprobado en la
Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017, se ha realizado el dia 5 de julio de 2017 (véase
Nota 21). El importe total del dividendo complementario pagado ha ascendido a 198.848 miles de euros (véase
Nota 14.1).

b) Beneficio por accién en actividades ordinarias e interrumpidas
i. Beneficio basico por accién
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el

numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el numero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. De acuerdo con ello:

30.06.2017 30.06.2016 Variacion

Resultado neto del ejercicio 269.074 214.153 25,65%
(miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones en 0,00%
circulacion 238.426 238.426

(miles de acciones)

Beneficio basico por accién en euros 1,1285 0,8982
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilucion
y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad. Al no existir a 30 de junio de 2017 acciones ordinarias
potenciales, el beneficio basico por accion y diluido coinciden.

4. Activos Intangibles

La composicion y movimiento de los activos intangibles y su amortizacién durante los seis primeros meses de
2017 y el ejercicio 2016 ha sido la siguiente:

Ejercicio 2017

Aumentos por
variaciéon

Aumentos o

Salidas, bajas o

Diferencias de

Coste Saldo inicial . Altas disminuciones . L. Saldo final
perimetro de reducciones Conversién
N ", por traspasos
consolidaciéon
Fondo de comercio 25.812 184.950 - - - (22.359), 188.403|
Otro inmovilizado intangible
Desarrollo 7.418 - 409 - (13) e 7.814
Concesiones y Otros derechos 5.871 835.441 - - - (67.639), 773.673|
Aplicaciones informaticas 198.009 3.848] 3.473 - - (312) 205.018|
Otro inmovilizado intangible 7.837] 10.096 - - - (818) 17.115
Total coste 244,947 1.034.335 3.882 - (13) (91.128) 1.192.023
Al-lme["tO_S. b Aumentos o Salidas, bajas o | Diferencias de
Amortizaciones Saldo inicial vﬁnacmn Dotaciones disminuciones - ) .. Saldo final
perimetro de reducciones Conversion
N ., por traspasos
consolidacién
Otro inmovilizado intangible
Desarrollo (2.798), - (280), - - - (3.078),
Concesiones y Otros derechos (3.912), - (12.011) (20.405), - 2.295 (34.033),
Aplicaciones informaticas (154.127)| (2.447), (9.816), - - 212 (166.178)
Otro inmovilizado intangible (7.691), (2.093), (180) - - 177 (9.787)
Total amortizacion (168.528) (4.540) (22.287), (20.405) - 2.684 (213.076)|
Aume|.1to_s’ por Aumentos o . " . .
. variacion Altas o o . Salidas, bajas o | Diferencias de "
Valor Neto Saldo inicial . . disminuciones . L. Saldo final
perimetro de dotaciones reducciones Conversion
S por traspasos
consolidacién
Total Fondo de Comercio 25.812 184.950 - - - (22.359) 188.403
Total Otros Inmovilizados Intangibles 50.607 844.845| (18.405) (20.405) (13) (66.085) 790.544
Total Inmovilizado Intangible 76.419 1.029.795 (18.405) (20.405) (13) (88.444) 978.947
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Ejercicio 2016

Aumentos o Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial Altas disminuciones - . Saldo final
reducciones
por traspasos
Fondo de comercio 25.812 - - - 25.812
Otro inmovilizado intangible
Desarrollo 6.640 778 - - 7.418
Concesiones y Otros derechos 5.871 - - - 5.871
Aplicaciones informaticas 181.618 16.391 - - 198.009
Otro inmovilizado intangible 7.835 2 - - 7.837
Total coste 227.776 17171 - - 244.947
Aumentos o Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminuciones - I Saldo final
reducciones
por traspasos
Otro inmovilizado intangible
Desarrollo (2.228) (570) - - (2.798)
Concesiones y Otros derechos (3.862) (50) - - (3.912)
Aplicaciones informaticas (133.824) (20.303) - - (154.127)
Otro inmovilizado intangible (7.576) (115) - - (7.691)
Total amortizacion (147.490) (21.038) - - (168.528)
Aumentos o Salidas, bajas o
Valor Neto Saldo inicial |Altas o dotaciones| disminuciones - I Saldo final
reducciones
por traspasos
Total Fondo de Comercio 25.812 - - - 25.812
Total Otros Inmovilizados Intangibles 54.474 (3.867) - - 50.607
Total Inmovilizado Intangible 80.286 (3.867) - - 76.419

Las altas acumuladas durante el primer semestre del ejercicio 2017 han ascendido a 3.882 miles de euros, entre
las que destacan las correspondientes a aplicaciones informaticas por actualizacion de servidores SW por
importe de 908 miles de euros y la implementacion del Sistema de Informacion Regulatoria de Costes por
importe de 528 miles de euros.

Asimismo, dentro de “Aumentos por variacion del perimetro de consolidacion” del ejercicio 2017, se recoge el
efecto de consolidar por integracién global la participacion en GNL Quintero como consecuencia de la
adquisicion de control sobre la sociedad a partir del 1 de enero de 2017, asi como el fondo de comercio surgido
en el proceso de asignacion por importe de 184.950 miles de euros (194.438 miles de ddlares) (véase Nota 7).

5. Propiedades de inversion

El importe registrado en el epigrafe “Propiedades de Inversién” del Balance de Situacion Consolidado al 30 de
junio de 2017, corresponde en su totalidad a un terreno ubicado en el km. 18 de la A-6 en Las Rozas (Madrid),
propiedad de Enagas, S.A.

Dicha propiedad no esta afecta a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de naturaleza

similar. Asimismo, el Grupo cuenta con las correspondientes podlizas de seguros que permiten cubrir la
Responsabilidad Civil frente a terceros.
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A 30 de junio de 2017 no se han producido modificaciones sustanciales en las estimaciones realizadas al cierre
del ejercicio 2016, ni ha habido indicios de pérdida de valor, por lo que no se ha registrado deterioro alguno
durante los seis primeros meses del ejercicio 2017.

6. Propiedad, Planta y Equipo

La composicién y movimientos en los seis primeros meses de 2017 y el ejercicio 2016 en el epigrafe de
Propiedad, Planta y Equipo, y su amortizacién, han sido los siguientes:

Ejercicio 2017

Aumentos por Aumentos o Salidas, bajas o Diferencias de
Coste Saldo inicial variacion perimetro de Entradas disminuciones - " L Saldo final
. reducciones Conversion
consolidacion por traspasos
Terrenos y construcciones 165.309 87.258 791 4.266 (992) (7.068), 249.564
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.801.625 1.009.932 4926 3.776 (49) (81.809) 9.738.401
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 87.107 4.753 992 145 (257) (387) 92.353
Anticipos e inmovilizaciones en curso 559.003 6.657 8.947 (8.187) (4.674) (336), 561.410
Subvenciones de capital (600.387) - - : - - (600.387)
Total coste 9.012.657 1.108.600 15.656 - (5.972) (89.600) 10.041.341
Aumentos por Aumentos o . . " .
Amortizaciones Saldo inicial variacion perimetro de Dotaciones disminuciones Salidas, l.:ajas ° D|ferenc|a.s’ de Saldo final
s reducciones Conversion
consolidacion por traspasos
Terrenos y construcciones (67.494) (20.297) (3.420) - 856 1.719 (88.636),
Instalaciones técnicas y maquinaria (4.244.269), (210.915) (140.326) - 49 17.875 (4.577.586),
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (61.045) (3.374) (2.251) - 257 283 (66.130)
Subvenciones de capital 394.851 - 6.605 - : - 401.456
Total amortizacién (3.977.957) (234.586) (139.392) - 1.162 19.877 (4.330.896)
Aumentos por Aumentos o . . .
. A s . . L Reversiones, Diferencias de .
Deterioros Saldo inicial variacion perimetro de Dotaciones disminuciones . . . Saldo final
. . Salidas, o bajas Conversion
consolidacion por traspasos
Instalaciones técnicas y maquinaria (31.813) - - - - - (31.813)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - - - - - -
Subvenciones de capital - - - - - - -
Total deterioro (31.813) - . - - - (31.813)
L .Alfl:nento's por Altas o .Aun-1ent-os ° Salidas, bajas o Diferencias de .
Valor Neto Saldo inicial variacion perimetro de . disminuciones . . Saldo final
I Dotaciones reducciones Conversion
consolidacion por traspasos
Terrenos y construcciones 97.815 66.961 (2.629) 4.266 (136) (5.349) 160.928
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.525.543 799.017 (135.400) 3.776 - (63.934) 5.129.002
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 26.062 1.379 (1.259) 145 - (104) 26.223
Anticipos e inmovilizaciones en curso 559.003 6.657 8.947 (8.187) (4.674) (336) 561.410
Subvenciones de capital (205.536) - 6.605 - - - (198.931)
Total Propiedad, planta y equipo 5.002.887 874.014 (123.736) - (4.810) (69.723) 5.678.632
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Ejercicio 2016

Aumentos o Salidas, bajas o
Coste Saldo inicial Entradas disminuciones por - J Saldo final
reducciones
traspasos
Terrenos y construcciones 165.675 1.764 58 (2.188) 165.309
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.724.985 28.925 48.087 (372) 8.801.625
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 82.385 2.776 1.957 (11) 87.107
Anticipos e inmovilizaciones en curso 570.367 39.507 (50.102) (769) 559.003
Subvenciones de capital (600.456) (591) - 660 (600.387)
Total coste 8.942.956 72.381 - (2.680) 9.012.657|
Aumentos o Salidas, bajas o
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones disminuciones por - J Saldo final
reducciones
traspasos
Terrenos y construcciones (63.492) (3.995) (7) - (67.494)
Instalaciones técnicas y maquinaria (3.989.173) (255.096) - - (4.244.269)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (56.212) (4.840) 7 - (61.045)
Subvenciones de capital 381.398 13.453 - - 394.851
Total amortizacién (3.727.479) (250.478) - - (3.977.957)
Aumentos o Reversiones
Deterioros Saldo inicial Dotaciones disminuciones por i o Saldo final
Salidas, o bajas
traspasos
Instalaciones técnicas y magquinaria (32.077) - - 264 (31.813)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - - - -
Subvenciones de capital - - - - -
Total deterioro (32.077) - - 264 (31.813)
Aumentos o Salidas, bajas o
Valor Neto Saldo inicial Altas o Dotaciones |disminuciones por - I Saldo final
reducciones
traspasos
Terrenos y construcciones 102.183 (2.231) 51 (2.188) 97.815
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.703.735 (226.171) 48.087 (108) 4.525.543
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 26.173 (2.064) 1.964 11) 26.062
Anticipos e inmovilizaciones en curso 570.367 39.507 (50.102) (769) 559.003
Subvenciones de capital (219.058) 12.862 - 660 (205.536)
Total Propiedad, planta y equipo 5.183.400 (178.097) - (2.416) 5.002.887

Las altas en el epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria”, acumuladas en el primer semestre del ejercicio
2017 ascienden a 4.926 miles de euros, entre las cuales destacan la correspondiente a la inversion en la
Estaciéon de Compresion de Euskadour por importe de 1.383 miles de euros y la reposicion de la torre y
Workover del pozo G-6 en AASS Gaviota, por importe de 1.378 miles de euros.

Durante el primer semestre de 2017 ha habido altas en “Anticipos e inmovilizado en curso” por importe de 8.947
miles de euros, entre las que caben destacar el alta del gas colchén para el almacenamiento subterraneo de
Yela por importe de 2.291 miles de euros y la migracion de la red de acceso por importe de 702 miles de euros.

Dentro de los “Aumentos por variacion del perimetro de consolidaciéon” se recoge el efecto de pasar a consolidar
por integracion global la participacion en GNL Quintero, como consecuencia de la adquisicion de control sobre la

sociedad a 1 de enero de 2017 (Véase Nota 7).

Por su parte, los traspasos registrados en el epigrafe de “Anticipos e inmovilizado en curso” a 30 de junio de
2017 corresponden a incrementos en instalaciones puestas en explotacion.
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Las bajas acumuladas del ejercicio 2017, corresponden principalmente a la venta del antiguo Centro de Trabajo
de Villafranca habiéndose dado de baja tanto el terreno, como la maquinaria asi como elementos recogidos
dentro del epigrafe “otro inmovilizado material”.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo de construccion
han ascendido a 1.753 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2017.

En cuanto al impacto de los “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” ha supuesto un aumento
en la inversiéon de 2.154 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2017.

Los bienes del inmovilizado material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

Es politica del Grupo asegurar sus activos de modo que no se produzcan pérdidas patrimoniales significativas,
sobre la base de las mejores practicas de los mercados y atendiendo a la naturaleza y caracteristicas de los
elementos del Inmovilizado Material. Asimismo, el Grupo cuenta con las correspondientes pdlizas de seguros
que permiten cubrir la responsabilidad civil frente a terceros.

Las subvenciones de capital imputadas a la Cuenta de Resultados Consolidada en los seis primeros meses de
2017 ascienden a 6.605 miles de euros.

Con respecto a la situacion de la planta de regasificacion del puerto del Musel, no se han producido cambios
significativos en la situacién técnico-econémica de la instalacion acerca de lo descrito en la Nota 6 de las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016 que tengan un impacto en los Estados Financieros
Intermedios Consolidados a 30 de junio de 2017.

Del mismo modo, en relacién a la situacion de la planta de regasificacion de Granadilla (Tenerife) tampoco se
han producido cambios respecto a los descritos en la Nota 6 de las Cuentas Anuales Consolidadas de 2016.

A 30 de junio de 2017 no se han producido modificaciones sustanciales en las estimaciones realizadas al cierre

del ejercicio 2016, ni ha habido indicios de pérdida de valor, por lo que no se ha registrado deterioro alguno
sobre los elementos del inmovilizado material.

7. Combinacién de negocios GNL Quintero S.A. y transacciones posteriores

7.1. Combinacion de negocios por etapas de GNL Quintero, S.A.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo Enagas adquirié un 40% de participacion societaria adicional al 20,4% que
ya poseia sobre la sociedad GNL Quintero, lo que supuso una participacion total de un 60,4% (véase Nota 2.3.
de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2016). Por los acuerdos de accionistas vigentes a
31 de diciembre de 2016 y el sistema de mayorias reforzadas para la toma de decisiones relevantes existentes,
se mantenia la situacion de control conjunto sobre GNL Quintero, y por lo tanto, su consolidacién conforme al
método de la participacion. En el marco de esta adquisicién de participacién societaria adicional, y la
formalizacién de las opciones de compra y venta concedidas a Empresa Nacional del Petréleo, S.A. (ENAP) y
Sumhuram Energy Chile Il Limitada (OOC) (véase Nota 15 y Nota 33 de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31
de diciembre de 2016), se acord6 entre la totalidad de los accionistas de GNL Quintero la modificacion del
acuerdo de accionistas existente con fecha de entrada en vigor 1 de enero de 2017.

Las modificaciones introducidas en el mencionado acuerdo de accionistas otorgan a la sociedad Enagas Chile,
SpA. el control sobre GNL Quintero con fecha 1 de enero de 2017, al poder adoptar unilateralmente las
decisiones relevantes de la sociedad. Esto supone el cambio de método de consolidacion de puesta en
equivalencia a la integracion global con el reconocimiento de los correspondientes socios externos.

Conforme a la NIIF 3 esta adquisicidon de control supone una combinacién de negocios realizada por etapas, lo

que ha implicado valorar la participacién previamente mantenida en el patrimonio de la sociedad adquirida por
su valor razonable en la fecha de adquisicion de control. EI Grupo Enagas, ha determinado a 1 de enero de
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2017 el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en la combinacion de negocios tomando como valor
de referencia el precio de las adquisiciones de 2016 (400 millones de dodlares por el 40%) y que asciende a
1.000 millones de délares por el 100% de GNL Quintero. La revalorizacion de la participacion previa (60,40%) ha
supuesto un impacto positivo de 33.831 miles de euros y la cancelacién de las diferencias de conversion
acumuladas en el patrimonio neto a la fecha de adquisicién de control de 18.575 miles de euros de ingreso,
ambos efectos registrados en el epigrafe de “ingresos financieros e ingresos asimilados” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. El detalle del calculo de la plusvalia generada por la revalorizacion y la
cancelacion de las diferencias de conversion es el siguiente:

VMiles de euros
Valor razonable de los activos netos previos (60,40%) m 574.527
\VNC de la participacion previa a 31.12.2016 (60,40%) @ 540.696
Total revalorizacién VNC inicial 33.831
Cancelacion diferencias de conversién acumuladas en Patrimonio Neto a 31.12.2016 18.575
Impacto en Cuenta de Resultados 52.406

(1) Tomando como valor de referencia 1.000 millones de délares por el 100% de la participacion (951 millones de euros a tipo de cambio de 1 de
enero de 2017).
(2) Inversién contabilizada a 31.12.2016 por el método de la particiacion para el 60,40% de GNL Quintero.

La integracién global de los activos y pasivos de GNL Quintero en los Estados Financieros del Grupo Enagas,
conforme establece la normativa contable relativa a la NIIF 3 de “Combinaciones de Negocios”, se ha realizado
en base a la estimacién de los valores razonables a la fecha de adquisicion de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos mediante la asignacion del precio de compra. La revalorizacion de los activos y pasivos como
consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra afecta:

- Al inmovilizado intangible, concretamente al contrato “Terminal Use Agreement” (TUA), 835.442 miles
de euros para lo que se ha considerado las proyecciones de los flujos de caja derivados del mismo
(véase Nota 4).

- A los Pasivos Financieros No Corrientes 5.573 millones de euros para reflejar la cotizacion en el
mercado del bono subyacente.

- Con la asignacién del precio de compra, surgen “Pasivos por impuestos diferidos” de 227.074 miles de
euros.

El proceso de asignacién del precio de compra se ha realizado al 100% de la participacion de los activos y
pasivos de GNL Quintero y el reconocimiento de los intereses minoritarios (socios externos) por el 39,60% a
valor razonable por importe de 255.418 millones de euros.

El Grupo Enagas ha contado con Duff & Phelps, una firma independiente de valoracion, para la determinacion
del valor razonable de los activos y pasivos de GNL Quintero y cuyas conclusiones estan en linea con las
empleadas por el Grupo Enagas. No obstante, la contabilizacion de esta combinacion de negocios por etapas y
la revalorizacion de los activos y pasivos contables, dado que aun no ha finalizado el plazo de doce meses
desde la adquisicion de control, serd revisada segun las circunstancias recogidas en la NIIF 3 de
“Combinaciones de Negocios”.

El detalle del valor de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio generado tras la adquisicion de control
a 1 de enero de 2017 