caixanova

D. JOSE MARIA MONTALVO MORENO, SUBDIRECTOR, DIRECTOR
DE VALORES CLIENTES Y CONTROL DE CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA :

CERTIFICA

Que el contenido del diskette, relativo al SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES DE CAIXANOVA, coincide plenamente con el Triptico Informativo y con el
Folleto Informativo Reducido verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 5 de febrero de 2004.

Y para que asi conste, se expide la presente certificacion que firmo y sello en Vigo, a 9
de febrero de 2004,
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
DE CAIXANOVA
POR UN SALDO VIVO MAXIMO DE

1.000.000.000 EUROS

FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO DE EMISION

El presente Folleto Informativo Reducido de Emision ha sido realizado seglin el Modelo Red 3 de la
Circular 2/99 de la Comision Nacional del Mercado de Valores e inscrito en el Registro Oficial de este Organismo
con fecha 5 de febrero de 2004 y se completa con el Folleto Informativo Completo de Obligaciones Subordinadas,
Segunda Emision, inscrito con fecha 11 de abril de 2003.
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I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO.

I.1.1. Nombre, apellidos y DNI de las personas que en representacion del emisor u oferente,
asumen las responsabilidades por el contenido del folleto.

Asumen la responsabilidad del contenido del presente folleto de emision, en nombre y
representacion de Caixa de Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), con domicilio
social en la calle Garcia Barbon , numero 1, Vigo 36201, con CIF G-36600369, CNAE 8§140:

D. Julio Fernandez Gayoso, con N.I.F. n° 35.812.062-G, DIRECTOR GENERAL.

D. Angel Loépez-Corona Davila, con N.ILF. n° 35976.442-A, DIRECTOR GENERAL
ADJUNTO.DIRECTOR DE LA DIVISION FINANCIERA

D. José Maria Montalvo Moreno, con N.LLF. n® 2.516.329-Z, SUBDIRECTOR. DIRECTOR SECTOR
VALORES CLIENTES Y CONTROL.

I.1.2. Confirmacién de los responsables.

Los responsables del folleto confirman la veracidad del contenido del folleto y de que no se omite
ningun dato relevante, ni induce a error.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.
I.2.1. Registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES con fecha 5 de febrero de 2.004. Tiene la naturaleza de Folleto Informativo
Reducido y ha sido redactado segin modelo Red3 de la Circular 2/99 de la CN.M.V. y recoge los datos
relativos al “ SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAIXANOVA “.

Este Folleto Informativo Reducido se completa con el Folleto Informativo Completo, correspondiente a
la emisiéon de Obligaciones Subordinadas, Segunda Emision, inscrito en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 11 de abril de 2003.

“El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores, no implica recomendacion de
suscripcion o compra de los valores a los que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.”

1.2.2. Autorizacion administrativa previa.
Los pagarés objeto de emision no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacion y registro de su folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1.3. AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES.

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra ( CAIXANOVA) correspondientes a los ejercicios 2.001 y 2.000, fueron auditados por
ARTHUR ANDERSEN & CO., con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-
MADRID, Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3.190, Libro 0, Folio 1, Seccién
8, Hoja M-54414, Inscripcién 1%, en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el
Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.I.LF. D-79104469, habiendo emitido informe sin
salvedades, tanto a nivel individual como consolidado, sobre las cuentas anuales antes mencionadas de
los citados ejercicios.
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Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra ( CAIXANOVA) correspondiente al ejercicio 2002, fueron auditados por DELOITTE &
TOUCHE, con domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID, Sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Secciéon 8, Hoja M-54414,
Inscripcion 18% en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas y con C.LLF. D-79104469, habiendo emitido informe sin salvedades, tanto a nivel
individual como consolidado.

Se incorpora como Anexo II los estados financieros de Caixanova, individuales y consolidados, correspondientes a
los doce meses y a los nueve primeros meses del ejercicio 2003, respectivamente.
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CAPITULO 11

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE
LA MISMA
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I1.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
I1.1.1 Importe nominal de la emisién.

El presente folleto se refiere a un programa de emision de Pagarés por un saldo maximo vivo de
1.000.000.000 de euros ( MIL MILLONES DE EUROS) a realizar por CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA ( CAIXANOVA ).

No es posible realizar una prevision del nimero de valores que se emitiran. No obstante el niimero
maximo vivo de Pagarés , no podra exceder de un millon ( 1.000.000 ).

I1.1.2 Naturaleza y denominacién de los valores que se emiten.

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Programa de Emision, son valores de Renta Fija Simple,
emitidos al descuento, sin que existan restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

El programa se denominara “SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE
CAIXANOVA”.

Los pagarés se representaran por medio de anotaciones en cuenta. La certeza y efectividad de los derechos
de su primer titular y de los siguientes vendra determinada por el apunte correspondiente en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. ( en adelante IBERCLEAR ), con
domicilio en Madrid, calle Orense 34, que sera la Entidad designada como encargada del registro contable.

I1.1.3 Importe nominal y efectivo de cada valor

Los Pagarés tendran un importe nominal unitario de 1.000 de euros ( MIL EUROS) y seran emitidos con
plazos de vencimientos comprendidos entre 7 dias y 548 dias (18 meses ).

El importe efectivo de cada Pagaré, a desembolsar por el suscriptor en el momento inicial , serd el que
resulte de deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, el importe de descuento que le
corresponda en funcion del tipo de interés negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emision a
cargo del emisor, de acuerdo con las formulas siguientes:

A) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

E: ________________
[1+(i x n /365)]

B) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

[ (1+1) (n/365)]

siendo:

E = Importe efectivo del pagaré, redondeado a céntimo de euro.

N = Importe nominal del pagaré.

i = Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno.

n = Numero de dias entre la fecha de emision ( inclusive ) y la fecha de vencimiento ( exclusive ) .

Se adjunta una tabla con distintos plazos, en donde se determina el importe efectivo, a partir de un
determinado tipo de interés nominal y plazo y en el que se refleja la TIR/TAE que obtiene el inversor, incluyendo
ademads una columna donde se puede observar la disminucion del importe efectivo del pagaré si aumenta en 10
dias el plazo del mismo.
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La ultima variacion del valor efectivo se realiza disminuyendo en 30 dias el plazo del mismo.

IMPORTE EFECTIVO DE UN PAGAREDE  1.000,00 EUROS NOMINALES

E N° E Variacion E E Variacion
Tipo Dias N® Dias Valor N*® Dias N° Dias Valor
Nominal 7 TIRITAE +10 TIRITAE Efectivo 30 TIRITAE| +10 TIRITAE Efectivo
1,75% 999 66 1,77% 999,19 1,76% -048 99356  1,76% | 993090 176% -048
200% 99962  202% 999,07 202% -055 995,36  202% | 99781 202% 055
225% 99957  2728% 998 95 227% -0,62 99515 227% | 99754 227% -0,61
250% 99952 253% 998,54 253% -068 99795  253% | 99727 253% -0,68
275% 99947  279% 995,72 2.79% -0.75 997,74 278% | 997,00 278% 075
3.00% 99942  304% 993,60 3.04% -0,82 99754 304% | 996,72 304% -0,82
325% 99938  330% 998,49 330% -0,89 99734 330% | 99645 330% -0,88
350% 99933 356% 998,37 356% -0.96 997,13 356% | 996,18 3456% -0.95
375% 99928  382% 998,26 3.82% -1,02 99693 382% | 99591 381% -1.02
4.00% 99923 4,08% 995,14 4,08% -1,09 996,72 4.07% | 99564 407% -1,08
4.25% 999,19  434% 995,02 4,34% -1,16 996,52 4.33% | 99536 433% -115
450% 999,14  460% 997 91 4.60% -1.23 99631 459% | 99509 459% -1.22
E E Variacion E E Variacion
Tipo N° Dias N® Dias Valor N*® Dias N° Dias Valor
Nominal 180 TIRITAE 190 TIRITAE Efectivo 270 TIRITAE| 280 TIRITAR Efectivo
1.75% 991 .44 1,76% 990,97 1.76% -047 93722  175% | 98675 175% -047
200% 99023 20% 939,70 2.01% -0.54 98542 201% | 984,839 200% 053
225% 989,03  2726% 953842 2 26% -0,60 98363 226% | 98303 226% -0,60
250% 987,82  252% 937,15 251% -0.67 93184  251% | 981,18 251% -0,66
275% 93662 277% 935,89 277% -0,73 930,06 276% | 97934 276% -0,72
3.00% 98542  3.02% 954 62 3.02% -0,80 97329  301% | 97750 301% -0.79
325% 98423 3728% 933,36 3.28% -0,86 97652 326% | 97567 326% -0,85
350% 98303  353% 98211 353% -093 97476 352% | 97385 351% -0.91
375% 98184  379% 930,85 378% -0,99 Q7301 3T77% | 9v204 3T77% -0.97
4.00% 93066  4,04% 979,60 4,04% -1,05 97126  4,02% | 970,23 402% -1,03
425% 97947 430% 975,36 4.29% -1,12 96952 427% | 96843 427% -1.09
4 50% 97829  455% 97711 4.55% -1,18 96778  453% | 96663 452% -1.15
E E Variacién E E Variacion
Tipo N° Dias N° Dias Valor N°®Dias N° Dias Valor
Nominal 365 TIRITAEH 375 TIRITAE Efectivo 548 TIR/TAE| 518 TIRITAH Efectivo
1,75% 932,80 1,75% 932,33 1.75% -047 974,29 175% | 97568 1.75% 1,29
2 00% 98039  2.00% 979,86 2 00% -053 97071 200% | 97229 200% 158
225% 97300  225% 977,40 225% -0,60 967 15 225% | 96892 225% 177
250% 97561 2.50% 974 .95 250% -0,66 96361 250% | 96556 250% 1,96
275% 97324 275%% 97251 275% -072 96009 275% | 96223 275% 2,14
3.00% 97087  3,00% 970,09 3,00% -0,79 956,59 3.00% | 95892 300% 2,33
325% 96852  325% 967 67 325% -0,85 95312 3725% | 95563 325% 251
350% 966,18  350% 965,27 350% -091 94966  350% | 95235 3450% 2,69
375% 96386  375%% 962,58 375% -0.97 94623 375% | 84910 375% 287
4 00% 96154  4,00% 960,51 4,00% -1,03 94282 400% | 94586 4,00% 3,04
4.25% 95923 425% 958,14 4.25% -1,09 93942 425% | 94264 425% 322
4 50% 956,94  450% 955,78 4,50% -1,15 936,05  450% | 93944 450% 3,39
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I1.1.4 Comisiones y gastos para el suscriptor.

Los valores pertenecientes a este Programa seran emitidos por Caixanova sin que por su parte sea exigida
ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcion de los pagarés ni en la amortizacion de los mismos
ni por el Emisor ni por la Entidad Colocadora en la colocacion.

Seré necesario que el peticionario minorista tenga cuenta corriente o a la vista asociada a una cuenta de
valores abierta en la entidad emisora, a la fecha de desembolso. La apertura y cierre seran libre de gastos.

I1.1.5 Comisiones y gastos por estar los valores representados en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos bajo el Programa
de Emision, en el Registro Central de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. en adelante “ IBERCLEAR “. seran por cuenta y a cargo de la Entidad Emisora.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR, podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los valores en concepto de administracion de valores que libremente
determinen y que en su momento hayan sido comunicados al Banco de Espaiia y/o a la CN.M.V.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones, que legalmente estan obligadas a publicar las Entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Copias de dichas tarifas se
pueden consultar en los Organismos supervisores mencionados.

I1.1.6 Clausula de interés.

I1.1.6.1 Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal serd el concertado entre el emisor y el inversor de cada pagaré. En funcion del
tipo de interés nominal concertado, se determinara el precio de emision de los pagarés, de acuerdo con el apartado
2.1.3. anterior.

Una vez determinado el precio de emisién puede obtenerse el tipo de interés nominal que el suscriptor ha
pactado previamente con el Emisor, utilizando las siguientes formulas:

- Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
N=E x [1+(i x n/365)]

i=((N/E)-1)x (365/n)

- Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N =E x (1+) ("

i= [(N/E)Co™] -1

siendo:

E = Importe efectivo del pagaré.

N = Importe nominal del pagaré.

i = Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno.
n = Numero de dias de vida del pagaré.

El tipo de interés nominal puede definirse como el porcentaje anual postpagable que, aplicado al precio de
emision del pagaré por un plazo de tiempo concreto, nos determina el importe nominal de dicho pagaré.
Los pagarés se emitiran al descuento, de forma que la rentabilidad viene determinada por la diferencia
entre el precio de amortizacion o enajenacion menos precio de suscripcion o adquisicion.
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I1.1.6.2 Fechas, lugar y procedimiento de pago de los cupones.
No procede el pago de cupones.

I1.1.7 Régimen fiscal

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los valores, derivado de la
propiedad y posterior transmision, en su caso, de los valores a emitir al amparo del presente Programa. El analisis
que sigue es una mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin embargo, debe
tenerse en cuenta que dicho analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales y por tanto es
recomendable consultar con asesores fiscales quienes podran prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de
las circunstancias particulares de cada sujeto.

Con independencia de los tratamientos especificos derivados de las facultades normativas de las
Comunidades Autonomas, las normativas basicas aplicables (con las modificaciones posteriores que puedan haber
experimentado) son: con respecto al rendimiento de los pagarés, la Ley 40/1998, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, la Ley 41/1998, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (ambas modificadas por la Ley
46/2002). El Reglamento del IRPF aprobado por el Real Decreto 214/1999 (modificado por el Real Decreto
27/2003), el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por el Real Decreto 326/1999
(modificado por el Real Decreto 116/2003) y la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades (modificada también
por la Ley 46/2002 antes referida) y su reglamento, aprobado por el Real Decreto 537/1997; con respecto a su
propiedad por persona fisica, la Ley 19/1991, del Impuesto sobre el Patrimonio, y con respecto a su adquisicion a
titulo gratuito, la Ley 29/1987 del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y su reglamento aprobado por el Real
Decreto 1629/1991, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duracion del Programa.

Los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision se clasifican, a efectos fiscales, de
conformidad con la legislacion vigente, como activos financieros con rendimiento implicito.

Personas fisicas Residentes en territorio espafiol
a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a emitir al amparo del
presente Programa de Emision tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario y se integraran en la
parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion sobre el importe integro
de la diferencia entre al importe satisfecho en la suscripcion, primera colocacion o adquisicion y el importe
obtenido en la amortizacién, reembolso o transmision de dichos valores, al tipo vigente del 15%. Dicha retencion
sera practicada por el emisor o en su caso por el fedatario publico o institucion financiera que intervenga en la
operacion. La retencion a cuenta, que en su caso se practique, serd reducible de la cuota del IRPF y, en caso de
insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

b) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision, que
estén obligadas a presentar declaracion por el impuesto sobre el Patrimonio, deberdn declarar los valores que
posean al 31 de diciembre de cada afio por su valor de cotizacion medio del cuarto trimestre, al estar prevista su
negociacion en un mercado secundario oficial de valores.
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¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los valores a emitir al amparo del presente Programa de Emision, por causa de muerte o
donacioén a favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas generales del impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en cuanto al adquirente y a las del IRPF en lo referido al donante persona fisica. En el caso de
transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades (IS), la renta que se integre en su
base imponible tributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Personas juridicas Residentes en territorio espaifiol

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generadas por estos activos
financieros se integraran en la base imponible del impuesto, aunque no estaran sujetas a retencion, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 57 q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dado que los mencionados
activos estaran representados mediante anotaciones en cuenta y estd prevista su negociaciéon en el mercado
secundario AIAF de renta fija.

Personas fisicas o juridicas No Residentes en territorio espaiiol

Se consideran inversores no residentes en Espafia las personas fisicas que no sean contribuyentes por el
IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 5 y 6 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter
general, por lo que en cada caso concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las
que puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros paises y Espana.

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes
a.1) Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente
El régimen fiscal depende del Estado de residencia del perceptor de las rentas, conforme se indica a continuacion:

» Residentes en otro Estado miembro de la Union Europea que no operen a través de establecimiento
permanente en Espafia. En tal caso, las rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de los
valores estan exentas de tributacion y retencion en Espafia, siempre que dichas rentas no se hayan obtenido
a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

> Residentes en un Estado con el que Espafia haya suscrito un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacion (todos excepto Suiza), que no operen a través de establecimiento
permanente en Espafia. En tal caso, las rentas derivadas de las transmisiones de valores realizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles estan exentas de tributacion y retencion en Espaiia.
Dicha exencién no alcanza a las rentas derivadas de la amortizacion o reembolso de dichos valores, las
cuales estan sujetas a retencion en Espafia al tipo establecido en el convenio. Las rentas derivadas de las
transmisiones de valores realizadas en mercados distintos de los mencionados estan sujetas a retencion en
Espana al tipo establecido en el convenio.

» Residentes en un Estado con el que Espafia haya suscrito un convenio para evitar la doble imposicion sin
clausula de intercambio de informacion (Suiza), que no operen a través de establecimiento permanente en
Espaa. En tal caso, las rentas derivadas de la transmisién, amortizacion o reembolso de los valores estan
sujetas a retencion en Espaia al tipo establecido en el convenio.

» Residentes en otros Estados o territorios. En tal caso, las rentas derivadas de la transmision, amortizacion
o reembolso de los valores estan sometidas a retencion en Espana al tipo del 15%.
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La aplicacion de la exencion o de los tipos de convenio requiere que se acredite la residencia mediante

Certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal del pais de que se trate. El plazo de validez de tales
Certificados es de un afio.

a.2) Rentas obtenidas con mediacion de establecimiento permanente

Las rentas obtenidas en Espafla por inversores no residentes que actien mediante establecimiento
permanente se someteran a tributacion en los términos previstos en los articulos 15 a 22 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes. En general, y con las salvedades previstas en dichos articulos, el régimen
tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes coincide con el establecido en la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades para las entidades residentes en Espana, descrito
anteriormente.

b) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de acuerdo con una
escala comprendida entre el 0,2% y el 2,5% en relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan
ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin, los valores deberan
valorarse, dado que van a estar admitidos a negociacion en mercado secundario oficial de valores, por la cotizaciéon
media del cuarto trimestre de cada afio, siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 4.7 de
la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas.

¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de bienes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en
Espafia, por causa de muerte o donacidn, a favor de personas fisicas, tributa en Espafia por este impuesto en sede de
beneficiario, cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable
entre el 0% y el 81,6%. Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta
fuente deben tributar de acuerdo con las normas del Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin perjuicio de lo
que establezca el convenio que sea de aplicacion.

I1.1.8 Amortizacion de los Pagarés

I1.1.8.1 Precio de reembolso

La amortizacion de los Pagarés se realizara en la fecha de su vencimiento al 100% de su valor nominal,
libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su caso, de la retencion que corresponda segun el apartado
I1.1.7. anterior.

I1.1.8.2 Fechas y modalidades de amortizacion y reembolso de los Pagarés

Los Pagarés del presente Programa podran tener un plazo de amortizacion entre 7 dias y 548 dias, ambos
inclusive.

La amortizacion de los Pagarés por el Emisor se realizara a través de IBERCLEAR.

La amortizacion se producira en la fecha del vencimiento al 100% de su valor nominal libre de gastos para
el inversor, abonandose por el emisor en la fecha de amortizaciéon en las cuentas propias o de terceros, segin
proceda, de las Entidades Participantes las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la retencion
a cuenta que corresponde segtn el apartado I1.1.7.

En caso de que la fecha de amortizacion sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuara el siguiente
dia habil, sin modificacion del computo de dias previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacion anticipada de las emisiones del presente programa de
pagarés.
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Dentro de estos plazos y a efecto de facilitar la negociacion de los Pagarés en AIAF, Caixanova tratara de
concentrar los vencimientos de los pagarés, en la medida de lo posible, en el menor numero de fechas. A estos
efectos se procurara que en un mismo mes no haya mas de cinco (5) vencimientos.

I1.1.9 Servicio Financiero

El servicio financiero de la emision sera realizado por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
(CECA), con domicilio en MADRID, calle Alcala n°® 27.

11.1.10 Moneda
Las emisiones que se efectian al amparo del presente Programa estaran expresadas en euros.

I1.1.11 Cuadro del servicio financiero de los Pagarés

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del programa, no es
posible predeterminar el servicio financiero que supondra el presente Programa para el Emisor. No obstante, con
caracter informativo y como ayuda para el inversor, en el punto II.1.3 se incluye una tabla con importes efectivos
para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se puede observar
la variacion del importe efectivo del pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.

I1.1.12 TAE y TIR brutas previstas para el tomador.

La rentabilidad para el tomador vendra dada por el concierto entre las partes y estara en relacion con el
tipo nominal aplicado en cada caso como se aprecia en los ejemplos de la tabla del apartado 2.1.3, ésta se hallaria
calculando el tipo de interés de actualizacion que permitiria igualar los flujos siguientes: importe efectivo de
compra del pagaré y el nominal (en caso de amortizacion) o valor de enajenacion (en caso de venta del pagaré), de
acuerdo con la siguiente formula:

r=[ (N/E)®/m 1.1
siendo:

E = Importe efectivo del pagaré (Precio de suscripcion).

N = Importe nominal del pagaré (Precio de reembolso del mismo).
r = Tipo de interés efectivo (TAE) anual en tanto por uno.

n = Numero de dias de vida del pagaré.

I1.1.13 Interés efectivo previsto para el Emisor

El tipo de interés efectivo previsto para Caixanova se calculara aplicando la misma féormula del apartado
I1.1.12 anterior considerando los gastos de emision. Al tener tipos de interés nominales y vencimientos distintos, no
es posible calcular a priori el coste para el emisor del presente Programa de Pagarés.

Al coste implicito resultante de la Emision se habra de afadir los siguientes gastos relacionados con la
Emision de Pagarés:

Para un importe nominal de 1.000 millones de euros, se ha efectuado la siguiente previsién de gastos de
emision:

CONCEPTO EUROS %TOTAL EMISION
1. TASAS DE REGISTRO CNMV 38.267,93' 0,004
2. TASAS DE ADMISION CNMV 10.000,00 0,001
2. GASTOS LEGALES ,0TROS 20.000,00 0,002
3. ADMISION,PERMANENCIA, TASAS IBERCLEAR  10.000,00 0,001
4. REGISTRO E INCLUSION EN AIAF 70.000,00 0,007
TOTAL 148.267.93

1 s
Cuota fija maxima.
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Este importe supone un 0,016% sobre el importe total de la emision (1.000.000.000,00 Euros).
El tipo de interés efectivo seria el tipo de actualizacién que igualaria el importe liquido recibido por el
Emisor en la emision, deducidos los gastos que le sean imputables, al nominal de los Pagarés a su vencimiento.

El método de calculo utilizado para calcular el coste efectivo para el Emisor seria el siguiente:
Te =[(N/(E — Gastos)) ®®/™ 11

Siendo:

E = Importe efectivo de la emision .

N = Importe nominal de la emision.

Ie = Tipo de interés efectivo anual para del Emisor, expresado en tanto por uno.

n = Numero de dias desde la fecha de emision (inclusive) hasta el vencimiento (exclusive).

I1.1.14 Evaluacion del riesgo inherente a los valores objeto de la emision o a su emisor, efectuada por un
entidad calificadora

La presente emision no ha sido objeto de evaluacion por ninguna Entidad calificadora. La Entidad emisora
ha sido evaluada por la sociedad de rating FITCH IBCA. Esta Entidad calificadora ha otorgado en diciembre de
2003 una calificacion de A (Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.) a la deuda a largo; de F1 (Capacidad
superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido) a la deuda a corto; de B (Entidades fuertes, sin grandes
preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad de balance, franquicia, direccion, entorno o futuro
operativo) la individual y de 3 (Moderada probabilidad de respaldo Estatal , pero no cierto) la legal.

Como referencia para el suscriptor, a continuacion se describen las categorias utilizadas por la agencia de
rating anteriormente indicada. Los indicadores 1, 2 y 3, asi como + - que figuran a continuacion de una categoria
reflejan la posicion relativa dentro de la misma. El namero 1 representa la posiciéon mas fuerte dentro de cada
categoria y el nimero 3 la mds débil. Los indicadores + y - son utilizados por FICH IBCA en las categorias
comprendidas entre AA y CCC, ambas inclusive, referidas a la deuda a largo plazo.

DEUDA A LARGO PLAZO
AAA :  Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta.
AA: Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver el principal.
A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.
BBB : La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad de pago

se considera adecuada. Las condiciones de negocios adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal.

BB : Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La proteccion del
pago de intereses y del principal es muy moderada.

B: La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente vulnerables a
las condiciones adversas de negocio.

CCC:  Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de pagos dependiente de que las
condiciones financieras, econémicas y de los negocios sean favorables.

CC: Altamente especulativos. Segiin Moody s incumplen con frecuencia.

C: Incumplimiento actual o inminente.
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DDD,
DD, D: Valores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de reembolso en caso de liquidacion
o reorganizacion del sector.
DEUDA A CORTO
F1+: Extraordinaria capacidad para pagar en el tiempo debido.
F1: Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido.
F2: Fuerte capacidad para pagar en el tiempo debido.
F3: Capacidad satisfactoria para pagar en el tiempo debido.
B,C,D:  Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido podria ser susceptible de
sufrir cambios negativos en las condiciones comerciales. Incumplimiento.
RATING LEGAL
1: Entidades que dependen del Estado o que por su importancia, tanto internacional como
doméstica, el Estado los respaldaria si fuera necesario.
2: Entidades que el Estado respaldaria, ain no teniendo garantia legal, por razones de, por
ejemplo, relevancia para la economia o relaciones historicas con las autoridades.
3: Entidades respaldadas por instituciones oficiales o que sus accionistas son institucionales, o
bien los accionistas son solventes.
4: Respaldo estatal probable pero no cierto.
5: Entidad cuyo respaldo aunque posible puede no ser probable.
RATING INDIVIDUAL
A: Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de balance,
franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.
B: Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.
C: Entidades adecuadas. Sin embargo, pueden presentar aspectos problematicos en su rentabilidad
e integridad de balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.
D: Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.
E: Serios problemas que probablemente necesiten ayuda externa.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titulares de valores y no tiene por que evitar a los potenciales inversores, la decision de efectuar su
propio analisis. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

I1.2 INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION
DE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION.

I1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion

I1.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores.

Los valores ofrecidos bajo el presente programa de emision esta dirigido a todo tipo de inversores.
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I1.2.1.2 Cobertura de inversiones para Entidades.

Los valores ofrecidos una vez admitidos a cotizacion en el Mercado Secundario de Renta Fija AIAF, seran
aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan sometidas las Instituciones de Inversion
Colectiva, Compaiiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones.

Caixanova ha formalizado con Ahorro Corporacion Financiera S.V.,S.A. un contrato de compromiso de
liquidez.

11.2.1.3 Vigencia del Programa de Emision .

El programa de pagarés recogido en el presente Folleto, tendré la vigencia de un afio a partir de la primera
emision, siempre y cuando ésta se realice en el mes siguiente a la fecha de registro por la CNMV del presente
folleto, en caso contrario se contara a partir de la fecha de registro en este Organismo.

El emisor comunicard a la CNMYV la fecha de la primera emision del programa a los efectos del computo
del inicio del plazo de vigencia del mismo.

Caixanova emitird segun sus necesidades de financiacion, reservandose el derecho de no emitir cuando no
precise fondos o cuando no le resulte conveniente la captacion de fondos por la evolucion de los tipos en el
mercado.

Una vez registrado el Presente Programa en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, quedara sin
efecto y no se podra emitir con cargo al anterior Programa de Pagarés denominado “ Primer Programa de Emision
de Pagarés de Elevada Liquidez de Caixanova “.

I1.2.1.4 Procedimiento y lugar de suscripcion

Las solicitudes de suscripcion podran dirigirse a través de la Entidad Colocadora: Ahorro Corporacion
Financiera S.V.,S.A. ( teléfono 91.556.26.09 ) y la propia entidad Emisora: Caixanova.

Las solicitudes que se dirijan a través de Ahorro Corporaciéon Financiera, S.V., S.A. se realizaran por
teléfono.

En el caso de que las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Caixanova, existirian dos
posibles vias de contratacion:

a. Viatelefénica, directamente con el Departamento de Valores Clientes.

Esta opcion la podran realizar aquellos clientes que ya tienen abierta una cuenta de activos financieros con
la Entidad, confirmando via fax los términos de la operacion.

Las contrataciones quedaran registradas telefonicamente, llegandole al cliente una comunicacion adicional
escrita por parte de Caixanova, con las caracteristicas de los pagarés suscritos:

Denominacién de la emision, Numero de pagarés, nominal total suscrito, efectivo desembolsado, fecha
valor operacion, fecha de vencimiento, n° dias de la inversion, T.A.E.

Las personas y teléfonos de contacto son:

Gregorio Garcia 986.82.83.08
Ricardo Dominguez 986.82.83.44
Rita Garcia 986.82.83.19
Julio Rodriguez 986.82.80.44
Sandra Toscano 986.82.80.44
Fax: 986.82.83.46

b. A través de las oficinas de Caixanova, como cualquier otro activo financiero contratado con la
Entidad, cubriendo el modelo compra / venta de activos financieros que la Entidad posee. En el cual se
detallard las caracteristicas de los pagarés.

La Entidad Colocadora podra solicitar cotizacion de los pagarés en cada momento por plazos entre 7
(siete) y 548 (quinientos cuarenta y ocho) dias, ambos inclusive en los teléfonos del Emisor 986.82.83.08/19/44.
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Una vez hecha la cotizacion por la Entidad Colocadora y su oferta fuera aceptada por Caixanova, se
concretaran, telefonicamente todos los aspectos de la misma y especialmente, la fecha de emision, fecha de
vencimiento, importe nominal, tipo de interés e importe efectivo. Posteriormente la Entidad Colocadora confirmara
a Caixanova mediante fax, todos los datos basicos de la operacion : Fecha contratacion, Fecha Valor, Fecha
Vencimiento, Importe nominal y efectivo (Euros) y domicilio de pago, dando el Emisor recibo y acomodo a los
términos de la operacion. Las solicitudes de precios y tipos y el cierre de operaciones podran producirse cualquier
dia habil de la semana, de lunes a viernes. Caixanova se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando
por previsiones de tesoreria no necesitase fondos. El dia de la emision de pagarés, que sera el segundo dia habil
posterior a la fijacion y formalizacion de la colocacion y una vez recibida la confirmacion de la Entidad
Colocadora, Caixanova le comunicara la realizacion de la operacion.

La Entidad Colocadora estara en permanente contacto con el Emisor para que éste le informe del saldo que
queda disponible para su colocacion o de su falta de interés en la colocacion de valores, por los motivos indicados
en el apartado anterior.

El importe nominal minimo de solicitud , habra de ser de 1.000 euros.

I1.2.1.5 Forma y fechas para hacer efectivo el desembolso

El desembolso del importe efectivo de los Pagarés se producira el segundo dia habil posterior contado a partir de la
fecha de contratacion de la emision de los Pagarés y se producira mediante la puesta a disposicion del emisor en la
fecha de emision del importe efectivo de los Pagarés adquiridos, mediante adeudo en la cuenta indicada por el
suscriptor.

I1.2.1.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de suscripcion o resguardos
provisionales

A los inversores les seran entregados en el momento del desembolso los justificantes de la suscripcion que
contendran todos los datos basicos de la operacion y que no seran negociables. Estos justificantes seran validos
hasta la entrega de las referencias definitivas asignadas por la Entidad Participante en IBERCLEAR.

I1.2.2 Colocacién y adjudicacion de los valores

I1.2.2.1 Entidades Colocadoras
La colocacion de los Pagarés se realizara a través de:

1.El propio Emisor, con aquellos inversores finales que se dirijan al mismo para adquirir Pagarés.

2. La Entidad Colocadora : Ahorro Corporacién Financiera S.V. S.A. con la cual se ha procedido a firmar
un contrato de colaboracion. En cualquier momento Caixanova podrd contratar con cualquier otra Entidad con
comunicacién de este hecho a la CNMV.

11.2.2.2 Entidades Directoras o Coordinadoras
No existe Entidad Directora de las emisiones de Pagarés en el presente programa.

11.2.2.3 Participacion de Entidades Aseguradoras
No existen Entidades Aseguradoras de la presente Emision.

I1.2.2.4 Criterios y procedimientos para la colocacion y adjudicacion de los valores

Las emisiones que se realicen al amparo del presente programa se colocaran de forma discrecional por
parte de la Entidad emisora y colocadora, procurando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre
peticiones de caracteristicas similares.

I1.2.2.5 Prorrateo
No se contempla la posibilidad de prorrateo.
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I1.2.3 Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de los valores

Los pagarés estan representados por anotaciones en cuenta. Por tanto se seguiran los mecanismos
establecidos por las normas de funcionamiento de ATAF en cuanto a su inscripcion en el registro de anotaciones en
cuenta.

La Entidad Participante en IBERCLEAR sera la encargada de asignar la referencia de registro definitivo a
favor de los titulares de los valores y se regird en cada momento por las normas establecidas al respecto por
IBERCLEAR, entidad encargada de la llevanza del registro contable de los pagarés.

I1.2.4 Sindicato de obligacionistas
No es de aplicacion la constitucion del Sindicato de Obligacionistas.
11.3 INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

I1.3.1. Naturaleza y denominacion legal de los valores

La emision de pagarés a que se refiere el presente folleto, cuya denominacion es SEGUNDO
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAIXANOVA, se efectuara conforme a las resoluciones y
acuerdos vigentes en el momento presente, cuyas certificaciones se adjuntan en el Anexo I a este folleto y se
detallan a continuacion:

1. La Asamblea General Ordinaria de la Entidad, en la sesion celebrada el dia 26 de junio de 2003 autoriz6 al
Consejo de Administracion de la Entidad para que pudiera emitir, de conformidad con la legislaciéon vigente,
activos financieros de cualquier naturaleza hasta un limite global de tres mil millones de euros.

2. El Consejo de Administracion de la Entidad, en la sesion celebrada el dia 27 de noviembre de 2003, y en
virtud de la autorizacién concedida por la Asamblea General celebrada el dia 26 de junio de 2003, autorizo:

Llevar a cabo un programa de emision continua o abierta de Pagarés, por un saldo vivo maximo en cada
momento de la totalidad de los pagarés de mil millones de euros (1.000.000.000 euros), representados mediante
anotaciones en cuenta y admitidos a cotizacion en un mercado oficial de valores.

3. El Director de la Division Financiera, en uso de las facultades conferidas por el Director General mediante
certificacion de 1 de diciembre de 2003, como desarrollo del acuerdo tomado por el Consejo de Administracion de
la Entidad, en su reunion de 27 de noviembre de 2003, relativo a la emisiéon del SEGUNDO PROGRAMA DE
EMISION DE PAGARES CAIXANOVA, determina alguna de las condiciones del programa.

Se hace constar que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
anteriormente nombrados.

I1.3.2 Oferta publica de venta
No procede informar sobre este apartado, por tratarse de un Programa de Emision de Pagarés.
11.3.4 Autorizaciéon administrativa previa
Esta emision no necesita autorizacion administrativa previa
I1.3.5 Régimen juridico de los valores
A los valores emitidos al amparo de este Folleto de Emision, les es de aplicacion el régimen legal tipico

definido en el apartado I1.3.8.
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I1.3.6 Garantias de la emision

Los Pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por la responsabilidad patrimonial universal
de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra.

I1.3.7 Formas de representacion

Los Pagarés de empresa objeto de este Folleto estaran representados en anotaciones en cuenta, siendo el
IBERCLEAR, con domicilio social en la calle Pedro Teixeira 8-28020 Madrid la Entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra determinada por el
apunte contable en IBERCLEAR.

I1.3.8 Ley y jurisdiccién aplicables

Los valores que se emiten por medio de la presente emision estan sujetos respecto a su régimen juridico al
Ordenamiento Legal Espafiol en materia de Mercado de Valores, sometiéndose cualquier litigio o controversia que
pudiera producirse respecto a ellos, a los jueces y tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

I1.3.9 Ley de circulacion de los valores
No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.
I1.3.10 Acuerdos previos para la admisién a negociacion en mercados secundarios

El Director General, en uso de las facultades concedidas por el Consejo de Administracion en su reunion
del pasado dia 27 de noviembre de 2003, acord6 el dia 1 de diciembre de 2003, que se solicitara la cotizacion en el
Mercado Secundario de Renta Fija AIAF.

1.4 INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO SECUNDARIO
ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE COMPONEN LA EMISION

I1.4.1 Mercados Secundarios Organizados

Caixanova solicitara la admision a cotizacion en el Mercado Secundario de Renta Fija AIAF, realizandose
todos los tramites necesarios en el plazo maximo de siete dias a contar desde la fecha de emision de los valores. En
ningln caso el plazo superara el vencimiento de los pagarés.

No obstante, en el caso de superarse el citado plazo se haran publicos a la CNMV e inversores, por medio
de insercion de anuncio en prensa, los motivos que lo han originado y la fecha prevista de cotizacion, sin perjuicio
de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir la Entidad Emisora.

Caixanova, conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos para la admisién, permanencia y exclusion de
los valores en el Mercado Secundario de Renta Fija AIAF segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores.
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11.4.2 Datos relativos a la negociacion de otros valores de renta fija del Emisor admitidos a
negociacién en mercados secundarios espafioles

11.4.2.1 Se detallan a continuacion datos relativos a las siguientes emisiones:

CLASE N&fﬁ? (?eL REFERENCIA
euros) EN CUADRO
Obligaciones Subordinadas Emision Sept. 90 28 1° (1)
Obligaciones Subordinadas.Emision Noviembre 94 2.042 2°(1)
Obligaciones Subordinadas.Emisién Julio 95 127 3° 1)
Obligaciones Subordinadas 1"’Emision CAIXANOVA 120.000 4°
Obligaciones Subordinadas 2*°Emision CAIXANOVA 120.000 5°
Cédulas Hipotecarias.Emision Febrero 2.000 60.000 6°
Cédulas Hipotecarias.Emision Febrero 2.002 60.000 7°
Cédulas Hipotecarias.Emision Mayo 2.002 60.000 8°
Primer Program'a d'e Emision 'de Pagarés de Elevada 600.000 9° en adelante
Liquidez de Caixanova
TOTAL 1.022.197

Las citadas emisiones estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Madrid o en A.I.A.F. Mercado de Renta Fija.

(1)Estas emisiones de obligaciones subordinadas han sido objeto de canje parcial con la 12 Emisién de Obligaciones
Subordinadas Caixanova, siendo el nominal vivo el relacionado en la tabla superior.

La emision de las Obligaciones Subordinadas fue el 8 de enero de 2003 siendo el porcentaje de canje el abajo indicado.

Se amortizaran las obligaciones subordinadas en circulacion emitidas en los afios 1990,1994,1995 por Caixa Pontevedra y
Caixa Ourense. La adquisicién y posterior amortizacion se efectuara coincidiendo con el proximo pago de cupén de cada una
de las emisiones, que relacionamos en el cuadro adjunto.

% CANJEADO FECHA ADQUISICION
Obligaciones Subordinadas Emision Sept. 90 99,113% 30 de marzo de 2004
Obligaciones Subordinadas.Emision Noviembre 94 77,349% 30 de abril de 2004
Obligaciones Subordinadas.Emision Julio 95 97,887% 20 de enero de 2004
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«

N° Activo Fecha de Fecha de Mercado Mes / (Volumen Nominal| Frecuencia de | Fecha ultima Precio
Emision Amortizacion Secundario Ao Negociado cotizacion cotizacion Maximo Minimo
1° 10/09/90 Perpetua Bolsa Madrid jul-03 - - - -
ago-03 - - - -
sep-03 - - - -
oct-03 - - - -
nov-03 - - - -
dic-03 - - - -
2° 16/11/94 Perpetua Bolsa Madrid jul-03 - - - -
ago-03 12,02 3,33% 100,000% | 100,000%
sep-03 - - - -
oct-03 4,81 6,66% 100,000% | 100,000%
nov-03 22,84 16,67% 100,000% | 100,000%
dic-03 - - - -
3° 20/07/95 Perpetua Bolsa Madrid jul-03 3,03 3,33% 100,979% | 100,979%
ago-03 - - - -
sep-03 - - - -
oct-03 - - - -
nov-03 - - - -
dic-03 - - - -
N° Activo Fecha de Fecha de Mercado Mes / [Volumen Nominal| Frecuencia de | Fecha ultima Tir
Emision Amortizacion Secundario Ano Negociado cotizacion cotizacién Maxima Minima
4° 8/01/03 8/01/18 AlLAF. jul-03 1.313,97 86,96% 31/07/03 - -
ago-03 878,01 95,00% 29/08/03 - -
sep-03 617,49 90,91% 30/09/03 - -
oct-03 684,81 91,30% 31/10/03 - -
nov-03 508,32 90,00% 28/11/03 - -
dic-03 578,58 83,33% 29/12/03 - -
5° 4/08/03 4/08/18 AlLAF. jul-03 - - - -
ago-03 - - - -
sep-03 - - - -
oct-03 1.161,00 82,61% 31/10/03 - -
nov-03 671,40 85,00% 28/11/03 - -
dic-03 402,60 77,78% 30/12/03 - -
6° 10/03/00 10/03/10 AlAF. jul-03 219,00 34,78% 25/07/03 4,285% | 4,261%
ago-03 540,00 55,00% 29/08/03 4,313% | 4,269%
sep-03 222,00 40,91% 26/09/03 4,284% 3,886%
oct-03 852,00 52,17% 31/10/03 4,290% | 4,256%
nov-03 657,00 70,00% 27/11/03 4,286% | 4,263%
dic-03 363,00 66,67% 30/12/03 4,265% | 4,254%
7° 15/03/02 15/03/07 AlLAF. jul-03 930,00 43,48% 25/07/03 4,059% | 4,017%
ago-03 1.080,00 55,00% 29/08/03 4,101% | 4,034%
sep-03 378,00 36,36% 30/09/03 4,069% | 4,014%
oct-03 525,00 52,17% 31/10/03 4,067% | 4,014%
nov-03 630,00 75,00% 27/11/03 4,060% | 4,011%
dic-03 444,00 77,78% 30/12/03 4,051% | 4,007%
8° 10/06/02 10/06/07 AlAF. jul-03 495,00 43,48% 25/07/03 4,055% | 4,018%
ago-03 525,00 55,00% 29/08/03 4,097% | 4,028%
sep-03 327,00 50,00% 30/09/03 4,127% | 4,013%
oct-03 645,00 43,48% 31/10/03 4,063% | 4,020%
nov-03 645,00 80,00% 28/11/03 4,071% | 4,007%
dic-03 504,00 44,44% 30/12/03 4,034% [ 4,007%
9° 6/10/03 6/10/08 AlLAF. jul-03 - - - -
ago-03 - - - -
sep-03 - - - -
oct-03 - - - -
nov-03 - - - -
dic-03 2.082,00 72,22% 30/12/03 - -
10° 11/03/03 11/09/03 AlLAF. jul-03 2.500,00 4,35% 29/07/03 2,146% | 2,146%
ago-03 2.500,00 5,00% 1/08/03 2,110% | 2,110%
11° 7/05/03 7/11/03 A.LAFF. ago-03 3.600,00 5,00% 1/08/03 2,148% | 2,148%
12° 5/06/03 5/08/03 AlLAF. jul-03 15.000,00 4,35% 2/07/03 2,188% | 2,188%

SEGUNDO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAIXANOVA. FOLLETO INFORMATIVO
REDUCIDO DE EMISION
Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V

Pagina 20




caixa

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

«

N° Activo Fecha de Fecha de Mercado Mes / [Volumen Nominal| Frecuencia de | Fecha ultima

Emision Amortizacion Secundario Ano Negociado cotizacion cotizacion Maxima Minima

13° 6/06/03 5/12/03 AlLAF. sep-03 11.900,00 13,64% 16/09/03 2,182% 2,150%
oct-03 12.300,00 8,70% 23/10/03 2,129% 2,120%

dic-03 4.000,00 5,56% 1/12/03 2,150% 2,150%

14° 5/08/03 30/01/04 AlLAF. ago-03 18.000,00 5,00% 6/08/03 2,185% 2,185%
dic-03 2.000,00 5,56% 22/12/03 2,160% 2,160%

15° 7/08/03 6/02/04 A.lAF. ago-03 79.800,00 10,00% 13/08/03 2,220% 2,191%
16° 20/08/03 16/02/04 A.lLAF. nov-03 2.000,00 5,00% 24/11/03 2,187% 2,187%
17° 22/08/03 20/02/04 A.lLAF. ago-03 15.000,00 5,00% 25/08/03 2,197% 2,197%
18° 15/09/03 13/09/04 A.lLAF. sep-03 11.875,00 4,55% 16/09/03 2,312% 2,312%
19° 19/09/03 19/12/03 A.LAF. sep-03 16.825,00 9,09% 29/09/03 2,191% 2,165%
20° 30/09/03 30/03/04 A.lLAF. dic-03 11.425,00 5,56% 22/12/03 2,185% 2,180%
21° 10/10/03 9/07/04 A.lAF. oct-03 4.300,00 4,35% 13/10/03 2,228% 2,228%
22° 16/10/03 29/12/03 A.LAF. oct-03 12.000,00 8,70% 17/10/03 2,155% 2,144%
23° 20/10/03 20/01/04 A.lLAF. dic-03 10.000,00 5,56% 12/12/03 2,140% 2,140%
24° 22/10/03 23/04/04 AlLAF. oct-03 3.800,00 4,35% 23/10/03 2,232% 2,232%
25° 4/11/03 3/11/04 A.LAF. nov-03 1.500,00 5,00% 5/11/03 2,419% 2,419%
26° 7/11/03 12/12/03 A.LAF. nov-03 2.004,00 5,00% 14/11/03 2,141% 2,141%
27° 7/11/03 12/01/04 A.lLAF. nov-03 2.008,00 5,00% 12/11/03 2,190% 2,190%
28° 11/12/03 8/06/04 A.LAF. dic-03 15.000,00 5,56% 12/12/03 2,245% 2,245%
29° 12/12/03 26/03/04 A.LAF. dic-03 16.702,00 11,11% 22/12/03 2,198% 2,185%
30° 19/12/03 18/06/04 A.lLAF. dic-03 4.200,00 5,56% 22/12/03 2,225% 2,225%

(*) En miles de euros obtenidos de Bolsa de Madrid o en A.I.A.F. Mercado de Renta Fija
La informaci6n, aqui contenida, corresponde al periodo de actualizacién julio/03 — diciembre/03
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11.4.2.2. Entidades comprometidas en la contratacion secundaria.

En relacion al presente Programa de emision se ha firmado un contrato de liquidez con la Entidad que
actuara como Colocadora: Ahorro Corporacion Financiera S.V. S.A. ,en adelante Entidad de Contrapartida 6
Entidad Colocadora., cuyas clausulas basicas son las siguientes:

A) La Entidad de Contrapartida asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacion
continua y permanente a los Pagarés emitidos por razén del presente contrato. La Entidad de Contrapartida cotizara
precios de compraventa de los pagarés referenciados, los precios ofrecidos serdn validos para importes de hasta
3.000.000 Euros por operacion.

El Emisor se compromete a no poner en circulacion pagarés del presente programa a través de Entidades
de Crédito o Intermediarios Financieros ( en calidad de Entidades Colocadoras ) que no hayan suscrito con aquel el
presente contrato de colaboracion y liquidez, sin perjuicio de la colocacion directa que pueda realizar éste en el
mercado institucional.

B) La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad Colocadora reflejara en cada momento la
situacion de liquidez existente en el mercado. La cotizacidon de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de
valores en el mercado, comprometiéndose la Entidad de Contrapartida a actuar con la maxima diligencia e interés
para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los clientes y/o del mercado. La
diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la Entidad de Contrapartida no
podra ser superior a un 10% en términos de T.I.R., siempre y cuando no se produzcan situaciones de mercado que
lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier
caso ese diferencial no sera superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior a
un 1% en términos de precio.

C) Los precios de compra y venta se entenderan en firme y seran fijados en funcion de las condiciones de
mercado, si bien, la Entidad de Contrapartida podra decidir los precios de compra y venta que cotice y cambiar
ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad de Contrapartida
considere prudente establecer en funciéon de su percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los
mercados de Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros. La Entidad de Contrapartida no tendra
que justificar al Emisor los precios de compra o venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no
obstante y a peticion de Caixanova, la Entidad le informara de los niveles de precios que ofrezca en el mercado.

D) La Entidad de Contrapartida se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios por el sistema de
informacion Bloomberg ( COD:ACFB ) y adicionalmente telefonicamente.

E) La Entidad de Contrapartida quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que
repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de compraventa
de los pagarés por parte de Ahorro Corporacion Financiera S.V.,S.A. o para su habitual operativa como Entidad
Financiera. Igualmente se producird la posibilidad de exoneracion cuando, por cambios en las circunstancias
estatutarias, legales o economicas del Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia o
capacidad de pago de las obligaciones del mismo. En caso de que se produjera alguna de las circunstancias
expresadas en los parrafos anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo
a este Programa, hasta que la Entidad o cualquier otra que la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas
circunstancias, hasta ese momento, Ahorro Corporacion Financiera S.V. S.A. seguird dando liquidez a los Pagarés
emitidos.

F) La Entidad de Contrapartida podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar liquidez cuando los
pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado en cumplimiento de su
actuacion como Entidad de Contrapartida excedan del 10% del saldo nominal vivo total emitido en cada momento.

G) El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacion unilateral del compromiso sera
causa automatica de la resolucion del contrato.

H) El contrato de liquidez tendrd una vigencia de un afio, desde la fecha de la primera emision. No
obstante podran ser cancelados a peticion de cualquiera de las partes, con un preaviso de 30 dias sobre dicha fecha.
Si se produjera la cancelacion del contrato de liquidez por cualquiera de las partes, CAIXANOVA con el fin de
garantizar los compromisos de liquidez asumidos en el mismo, se compromete a renovar estos compromisos con
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otra Entidad de contrapartida. En el caso de la finalizacion de la vigencia del Contrato, subsistiran las obligaciones
del Emisor y de la Entidad Colocadora en todo lo referente a las emisiones de pagarés pendientes de amortizar. Asi
mismo, la Entidad de Contrapartida seguird realizando las mismas funciones hasta que la nueva Entidad se
subrogue a las mismas.

I1.4.2.3 Otros empréstitos de la misma o parecida clase, distintos de los contemplados en el sub-apartado
11.4.2 anterior admitidos a negociacion en algiin mercado secundario extranjero.

No existen otros valores diferentes a los contemplados en el apartado 11.4.2

I1.5 FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO DE LA
FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA.

I1.5.1 Finalidad de la operacién

La presente emision tiene por objeto la captacion de recursos de terceros con la finalidad de
aplicarlos a la actividad de intermediacion crediticia que desarrolla el emisor.

I1.5.2 Cargas y servicio de la financiacion ajena

Las emisiones que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra tiene actualmente en circulacién son
las siguientes:

Nominal |Efectivo en Mercado en
Emision Interés(b) Aio en euros euros  |Amortizacién| que cotiza

(Ob.Sub. Sept 90 (a) 1,750% 1.990 0,03 0,03 30-mar-2004 | Bolsa Madrid
IOb.Sub. Nov 94 (a) 3,150% 1.994 2,04 2,04 30-abr-2004 | Bolsa Madrid
(Ob.Sub. Jul 95 (a) 1,850% 1.995 0,13 0,13 20-ene-2004 | Bolsa Madrid
(Cédulas Hipotecarias 4,250% 2.000 60,00 60,00 10-mar-2010 | Mcdo. AIAF
(Cédula Hipotecaria Singular I1 4,507% 2.001 179,00 179,00 26-nov-2008 N/A
(Cédulas Hipotecarias 4,000% 2.002 60,00 60,00 15-mar-2007 | Mcdo. AIAF
(Cédulas Hipotecarias 4,000% 2.002 60,00 60,00 10-jun-2007 | Mcdo. AIAF
(Cédula Hipotecaria Singular 111 5,260% 2.002 155,00 155,00 | 28-jun-2012 N/A
(Ob. Sub. 1* Emisién 4,000% 2.003 120,00 120,00 8-ene-2018 | Mcdo. AIAF
(Cédula Hipotecaria Singular IV 4,007% 2.003 300,00 300,00 |11-mar-2013 N/A
(Cédula Hipot. Singular Prestige 2,675% 2.003 67,50 67,50 10-mar-2015 N/A
IPrimer Programa Pagarés (c) 2,180% 2.003 570,00 565,00 13-ene-2004 | Mcdo. AIAF
(Ob. Sub. 2* Emisién 3,500% 2.003 120,00 120,00 14-jul-2018 | Mcdo. AIAF
(Cédulas Hipotecarias 3,000% 2.003 90,00 90,00 6-0ct-2008 | Mcdo. AIAF
(Cédula Territorial A&T 3,7562% 2.003 90,00 90,00 22-0ct-2008 N/A
(Cédula Hipotecaria Singular TdA 4,509% 2.003 200,00 200,00 | 24-nov-2013 N/A
(Cédula Hipotecaria Singular A&T 4,5068% 2.003 64,52 64,52 02-dic-2013 N/A
(Cédula Hipotecaria Singular A&T 4,7572% 2.003 135,48 135,48 02-dic-2018 N/A

2.303,69 | 2.303,69

Importes expresados en millones.

(a) Tipo variable.

(b) Ultimo tipo aplicable a cada una de las emisiones

(c¢) Programa en curso con volumen maximo de 600 millones y tipo variable

El Servicio Financiero de las emisiones actualmente en circulacion, proyectados, en el
supuesto de mantenerse los tipos de interés variable igual que en la actualidad, es el siguiente:
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Ejercicio
CLASE 2.002 2.003 2.004 2.005 2.006

Intereses Ob.Sub Sept. 90. 98,60 0,68 0,25 - -
IAmortizaciones Ob.Sub Sept. 90. - 3.127,05 28,25 - -
Intereses Ob.Sub Nov 94 383,35 81,69 32,16 - -
|Amortizaciones Ob.Sub Nov 94 - 6.972,92 2.042,23 - -
Intereses Ob.Sub Julio 95. 165,28 3,50 1,18 - -
IAmortizaciones Ob.Sub Julio 95. - 5.882,69 127,41 - -
Intereses Ob.Sub 1° Emision - 2.400,00 4.800,00 4.800,00 4.800,00
IAmortizaciones Ob.Sub 1* Emision - - - - -
Intereses Ob.Sub 2° Emision - - 4.200,00 2.848,80 2.848,80
IAmortizaciones Ob.Sub 2* Emision - - - - -
Intereses Ob.Sub 3° Emision - - 2.100,00 3.375,00 3.375,00
IAmortizaciones Ob.Sub 3* Emision - - - - -
Intereses Bonos Tesoreria 2.554,25 1.277,13 - - -
IAmortizaciones Bonos Tesoreria - 60.100,00 - - -
Intereses Bonos Carabela 1.471,46 735,73 - - -
|JAmortizaciones Bonos Carabela - 24.942,00 - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Sep 98 - - - - -
IAmortizaciones Cédulas hipotecarias Sep 98 - - - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Feb. 2.000 2.550,00 2.550,00 2.550,00 2.550,00 2.550,00
JAmortizaciones Cédulas hip. Feb 2.000 - - - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Jul. 2.000 1.560,00 2.437,50 - - -
|JAmortizaciones Cédulas hip. Jul. 2.000 - 39.006,00 - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Feb 2002 1.200,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
IAmortizaciones Cédulas hip. Feb 2002 - - - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Mayo 2002 1.200,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
IAmortizaciones Cédulas hip. Mayo 2002 - - - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Agosto 2003 - - 1.800,00 1.306,00 1.306,00
IJAmortizaciones Cédulas hip. Agosto 2003 - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular II 8.067,53 8.067,53 8.067,53 8.067,53 8.067,53
|JAmortizacion Cédula Hipotecaria Singular IT - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular III - 8.150,21 8.150,21 8.150,21 8.150,21
IAmortizacion Cédula Hipotecaria Singular III - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular IV - - 12.021,00 | 12.021,00 12.021,00
IJAmortizacion Cédula Hipotecaria Singular IV - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular Prestige. - 1.354,22 1.805,63 1.805,63 1.805,63
JAmortizacion Cédula Hipot. Singular Prestige. - - - - -
Intereses Cédulas hipotecarias Agost 2.003 - - 2.700,00 2.700,00 2.700,00
JAmortizaciones Cédulas hipotecarias Agost 2.003 - - - - -
Intereses Cédula Territorial A&T - - 3.380,58 3.380,58 3.380,58
IAmortizacién Cédula Territorial A& T - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular TdA - - 9.018,00 9.018,00 9.018,00
IAmortizacion Cédula Hipotecaria Singular TdA - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular A&T - - 2.907,61 2.907,61 2.907,61
|JAmortizacion Cédula Hipotecaria Singular A&T - - - - -
Intereses Cédula Hipotecaria Singular A&T - - 6.445,24 6.445,24 6.445.24
IAmortizacion Cédula Hipotecaria Singular A&T - - - - -
1° Programa Pagarés (1) - 10.190 570.250 - -
2° Programa Pagarés (1) - - 15.230 630.000 -

TOTAL 19.250,47 | 182.078,85 | 662.457,28 | 704.175,6 74.175,60

En miles de euros

(1) Se refleja el importe de los intereses devengados en el caso de que el importe de las emisiones supere el importe de
las amortizaciones, en caso contrario, se refleja el saldo entre unas y otras, incluidos los intereses.
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Caixanova se encuentra al corriente en el pago de todos los intereses y amortizaciones.
Se detallan los saldos individuales de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra para el ejercicio de
2.001 , 2.002 y 2.003 asi como la prevision para los tres siguientes ejercicios, no existiendo diferencias
significativas con la informacion a nivel consolidado.

Deudas con y sin garantia:

DEUDAS (en miles de euros) Ejercicio
2.001 2.002 2.003
ENTIDADES DE CREDITO 593.186 1.188.343 553.711
DEBITOS A CLIENTES 7.248.549 7.791.571 8.582.962
DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOC. 184.050 304.050 840.053
OTROS PASIVOS 205.401 153.078 165.307
PASIVOS SUBORDINADOS 30.501 110.491 297.479
Total 8.261.687 9.547.533 10.439.512
I DEUDAS (en miles de euros) Ejercicio
2.004 2.005 2.006
ENTIDADES DE CREDITO 609.082 669.990 736.989
DEBITOS A CLIENTES 10.299.554 11.329.510 12.462.461
DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOC. 907.257 997.983 1.097.781
OTROS PASIVOS 180.185 198.203 218.023
PASIVOS SUBORDINADOS 315.328 346.861 381.547
Total 12.313.410 13.544.552 14.898.807

Compromisos de firma:

COMPROMISOS (en miles de euros) Ejercicio
2.001 2.002 2.003
PASIVOS CONTINGENTES 675.149 664.960 675.034
ICOMPROMISOS Y RIESGOS CONTINGENTES 1.269.241 1.356.387 1.463.191
TOTAL COMPROMISOS 1.944.390 2.021.347 2.138.225
COMPROMISOS (en miles de euros) Ejercicio
2.004 2.005 2.006
PASIVOS CONTINGENTES 729.037 787.360 850.348
I COMPROMISOS Y RIESGOS CONTINGENTES 1.594.878 1.738.417 1.894.875
TOTAL COMPROMISOS 2.323.915 2.525.777 2.745.223
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ANEXO1

ACUERDOS DE LOS ORGANOS SOCIALES
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D“PILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA:

CERTIFICA

Que la Asamblea General de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra-
CAIXANOVA-, celebrada el 26 de junio de 2.003, adopto, entre otros, el acuerdo de autorizar
al Consejo de Administracion en los siguientes términos:

“1.- Autorizar al Consejo de Administracion para emitir, conforme a la legislacion vigente, los
siguientes valores:

a) cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios, con los requisitos establecidos en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en la forma en que
ésta se encuentre vigente en cada momento (o norma que, en su caso, la sustituya en el
futuro y que se encuentre vigente al tiempo de su emision) y demds normativa aplicable.

b) cédulas territoriales, con los requisitos establecidos en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en la forma en que ésta se
encuentre vigente en cada momento (o norma que, en su caso, la sustituya en el futuro y
que se encuentre vigente al tiempo de su emision) y demas normativa aplicable.

c) participaciones preferentes, bonos simples, bonos de tesoreria, obligaciones, pagarés y,
en general, cualquier tipo de valores, tanto de renta fija como variable, en euros o
divisas, con garantia hipotecaria simple o cualquier otra, de cardacter subordinado o
comun.

Los anteriores valores podran emitirse en una o varias emisiones, ofertadas al mercado de
forma gradual o simultanea, con un limite conjunto para todas las emisiones referidas en los
apartados (a) (b) y (c) anteriores de hasta 3.000 millones de euros, y un plazo de validez de esta
autorizacion hasta el 30 de junio de 2006.

2.- Autorizar al Consejo de Administracion a hacer participar a terceros en préstamos y
créditos hipotecarios de su cartera, mediante la emision de participaciones hipotecarias y de
certificados de transmision de hipoteca.

La emision de participaciones hipotecarias estard sujeta al cumplimiento de los requisitos
previstos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en la
forma en que ésta se encuentre vigente en cada momento (o norma que, en su caso, la sustituya
en el futuro y que se encuentre vigente al tiempo de su emision) y demas normativa aplicable.
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Por su parte, la emision de certificados de transmision de hipoteca deberd realizarse conforme
a lo establecido en la redaccion dada al apartado dos de la Disposicion Adicional Quinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espaiiola en materia de entidades
de crédito a la Segunda Directiva de coordinacion Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud del articulo 18 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (o norma que, en su caso, la

sustituya en el futuro y que se encuentre vigente al tiempo de su emision) y demas normativa
aplicable.

La autorizacion para la emision de participaciones hipotecarias y de certificados de
transmision de hipoteca tendrda un limite conjunto de hasta el maximo legal que autorice la
normativa legal en vigor a este respecto y un plazode validez de hasta el 30 de junio de 2006.

3.- Autorizar al Consejo de Administracion con toda la amplitud necesaria para determinar los
importes, caracteristicas y condiciones que han de reunir cada una de las emisiones, asi como
para realizar cuatas acciones sean necesarias o convenientes para la puesta en circulacion o
buena marcha de las mismas, incluida, en su caso, la solicitud de admision a cotizacion de las
mismas.

4.- Autorizar al Consejo de Administracion para que faculte a la persona o personas que, en
nombre y representacion de la Caja, determinen las condiciones que habra de reunir cada una
de las emisiones y otorgar los documentos publicos o privados que se precisen al respecto.

5- Dejar sin efecto el acuerdo aprobado por la propia Asamblea General del 11 de abril de
2002 en el que se aprobaba un limite en las emisiones que se fuesen al realizar hasta el 31 de
enero de 2005 de 1.500 millones de euros, de los que, a dia de hoy, estan disponibles 47,5
millones de euros, ya que se haya en curso la emision autorizada por el Consejo el 29 de mayo,
por un limite maximo de 90 millones de euros.”

Y para que asi conste, expido la presente certificacion con el V°B® del Sr. Presidente, D.
Guillermo Alonso Jaudenes, en Vigo, a 1 de diciembre de 2003.

Ve, B
EL PRESIDENTE

(Guillermo Alonso Jaudenes)
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JULIO FERNANDEZ GAYOSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA — CAIXANOVA, EN EL EJERCICIO DE LAS ATRIBUCIONES QUE LE CONFIEREN LOS
ESTATUTOS DE LA ENTIDAD,

DECLARA:

1°. Que el Consejo de Administracion de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra- CAIXANOVA-, en su sesion de 27 de noviembre de 2003, adopto, entre
otros, el acuerdo de realizar un Programa de Emision de Pagarés, por importe maximo de
1.000 millones de euros. Decidio, asimismo, que la Direccion General o quien ésta
designe quedaria facultada para determinar las condiciones de la emision y celebrar
cuantos contratos fuesen necesarios al efecto.

2°, Que los acuerdos adoptados y aprobados por el Consejo con fecha 27 de noviembre de
2003, de acuerdo con los Estatutos vigentes, son validos y ejecutivos desde dicha fecha.

3°. Que haciendo uso de la autorizacion referida, designa al Director General Adjunto y
Director de la Division Financiera, D. Angel Lopez-Corona Davila y al Subdirector y
Director del Sector de Valores Clientes y Control, D. Jos¢ Maria Montalvo Moreno,
solidariamente, para que fijen las condiciones de la emision descritas en el punto 1°.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion con el V°B® del Sr. Presidente, D.
Guillermo Alonso Jaudenes, en Vigo, a 1 de diciembre de 2003.

Ve, B
EL PRESIDENTE

(Guillermo Alonso Jaudenes )
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ANGEL LOPEZ — CORONA DAVILA, DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE LA
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA ( CAIXANOVA ), EN EL
EJERCICIO DE LAS ATRIBUCIONES QUE LE CONFIERE EL DIRECTOR GENERAL,

CERTIFICA

Que en uso de las facultades conferidas por el Director General mediante certificacion de
1 de diciembre de 2003, como desarrollo del acuerdo tomado por el Consejo de Administracion
de la Entidad, en su reunion de 27 de noviembre de 2003, relativo a la emision del SEGUNDO
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA, determina que las condiciones de
dicho programa sean las siguientes:

Importe de la Emision:

Vigencia de la emision:

Precio de la Emision:

Precio de amortizacion:

Colectivo de suscriptores:

Nominal de cada valor:

Cupon:

Fecha de Amortizacion:

Cotizacion:

Representacion:

1.000 millones de euros, que seria el saldo maximo vivo del
programa de emision.

El presente programa de emision de Pagarés, tendra un ano de
vigencia, a partir de la verificacion y registro por la CNMV del
folleto de emision.

A determinar en funcion del efectivo de cada Pagaré emitido.
100 % del valor nominal
La presente emision va dirigida al piblico en general.

1.000 Euros, el nimero maximo vivo de pagarés, no podra exceder
de 1.000.000 de euros.

Seran emitidos al descuento, a un tipo de interés relacionado con
el Euribor al plazo de emision, fijado entre Emisor e Inversor en el

momento de la emision.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente programa tendran un
plazo méaximo de amortizacion de 18 meses.

Se solicitara la admision en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija.

En anotaciones en cuenta.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido y firmo el presente
certificado en Vigo, a 18 de diciembre de 2.003
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ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS A

30 DE SEPTIEMBRE DE 2.003
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ACTIVO (en miles de euros) Septiembre || Septiembre
2003 2.002
(CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 244.658, 247.699|
Caja 77.991 78.440)
Banco de Espafia 161.202] 163.931
Otros bancos centrales 5.465 5.328
DEUDAS DEL ESTADO 1.025.127 1.323.126
[ENTIDADES DE CREDITO 904.661 936.892,
A la vista 176.595 114.001
Otros créditos 728.066 822.891
ICREDITOS SOBRE CLIENTES 8.415.762 7.306.441
(OBLIG. Y OTROS VALORES RENTA FIJA 1.112.303] 911.484
De emision publica 308.135 65.773
Otros emisores 804.168 845.711
IACCIONES Y OTROS TITULOS RTA. VARIABLE 274.489| 140.706
PARTICIPACIONES 210.484] 338.202
En entidades de crédito 931
Otras participaciones 210.484] 337.271
PARTICIPACIONES EN EMP. GRUPO 18.379 12.943
JACTIVOS INMATERIALES 3.682] 3.875
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 64.095 3.125
ACTIVOS MATERIALES 253.215] 228.168
Terrenos y edificios de uso propio 149.027, 141.832
Otros inmuebles 47.657 40.868
Mobiliario, instalaciones y otros 56.531 45.468]
ACCIONES PROPIAS 13
(OTROS ACTIVOS 181.868 169.731
[CUENTAS DE PERIODIFICACION 100.618, 103.865
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 18.059 11.422
Por integracion global 290 273
Por puesta en equivalencia 17.769] 11.149
TOTAL ACTIVO 12.827.413| 11.737.679
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PASIVO (en miles de euros) Septiembre || Septiembre
2.003 2.002
ENTIDADES DE CREDITO 1.176.967 1.313.895
A la vista 29.556 19.949
A plazo o con preaviso 1.147.411 1.293.946
DEBITOS A CLIENTES 9.383.846) 8.879.671
Depositos de ahorro 8.435.320 7.577.176
A la vista 4.082.647, 3.555.060)
A plazo 4.352.673 4.022.116
Otros débitos 948.526] 1.302.495
A la vista
A plazo 948.526] 1.302.495
DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOC. 778.632] 304.050
Bonos y obligaciones en circulacion 262.890) 304.050]
Pagarés y otros valores 515.742 -
(OTROS PASIVOS 205.625 224.482,
(CUENTAS DE PERIODIFICACION 110.436 103.701
[PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 45.182 65.842
Fondo de pensionistas 10.336] 53.656
Provision para impuestos g e
Otras provisiones 34.8406] 12.186
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 30, 30
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - 172
Por puesta en equivalencia e 172]
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 69.599 51.455
Del Grupo 65.969 48.263
De minoritarios 3.630 3.192
PASIVOS SUBORDINADOS 281.768, 51.483,
INTERESES MINORITARIOS 60.926 56.167
FONDO DE DOTACION 13| 13|
RESERVAS 643.183] 621.125)
[PRIMAS DE EMISION 13.915 13.915
[RESERVAS DE REVALORIZACION 37.582) 37.583]
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLID. 19.709, 14.095
Por integracion global y proporcional 9.651 5.394
Por puesta en equivalencia 10.058] 8.701
[RESULTADOS EJERC. ANTERIORES
TOTAL PASIVO 12.827.413| 11.737.679
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Cuenta de Perdldaesu r);S)Gananaas (en miles de Septiembre| Septiembre
2003 2002
INTERESES Y RENDIM. ASIMILADOS 390.511 397.597,
De la cartera de renta fija 70.305 84.995
Resto 320.206] 312.602
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (153.829)| (169.866)|
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 15.954 3.543
|A) MARGEN DE INTERMEDIACION 252.636) 231.274
[COMISIONES PERCIBIDAS 65.424 64.362
[COMISIONES PAGADAS (14.629) (12.533)|
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 27.536] (30.620)|
B) MARGEN ORDINARIO 330.967 252.483
(OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.489] 1.133
(GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (181.973)| (155.903)|
De personal (128.814) (107.101)|
Otros gastos administrativos (53.159) (48.802)|
AMORT.Y SANEAM. ACTIVOS MAT. E INMAT. (11.040) (10.923)|
(OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.437) (2.168)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 137.006 84.622
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (636)| (10.193)|
Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 10.925 912
Participacion en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia (6.020) (11.105)|
Correcciones de valor por
cobro de dividendos (5.541)
JAMORT. DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION (3.345) (265),
BENEFICIOS POR OPERACIONES DE GRUPO 2.355
IAMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIAS NETO (38.956) (29.441),
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO 18.826 4.302
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 6.117 21.382
(QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (23.502) (5.173)
) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 97.865) 65.234
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (28.266) (13.779)|
[E) RESULTADO DEL EJERCICIO 69.599] 51.455)
‘RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 3.630) 3.192
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 65.969 48.263
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ESTADOS FINANCIEROS

INDIVIDUALES
A
31 DE DICIEMBRE DE 2.003
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ACTIVO (en miles de euros) Diciembre || Diciembre
2.003 2.002

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 279.930) 216.495
Caja 82.027 79.698
Banco de Espaiia 187.792 129.815
Otros bancos centrales 10.111 6.982
IDEUDAS DEL ESTADO 1.032.269 1.139.229
[ENTIDADES DE CREDITO 522.267] 794.643|
A la vista 55.545 28.258
Otros créditos 466.722] 766.385
CREDITOS SOBRE CLIENTES 7.464.990 6.435.007|
lOBLIG. Y OTROS VALORES RENTA FIJA 956.105) 813.451
De emision publica 297.024] 130.758
Otros emisores: 659.081 682.693
IACCIONES Y OTROS TiTULOS RTA. VARIABLE 254.561 145.210
IPARTICIPACIONES 264.148 324.437,
En entidades de crédito 1.284
Otras 264.148 323.153
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 84.041 80.533
En entidades de crédito 70.942] 66.069
Otras 13.099] 14.464]
JACTIVOS INMATERIALES 228 306
Gastos de constitucion y de primer establecimiento . -
Otros gastos amortizables 228 3006
ACTIVOS MATERIALES 243.444] 216.452,
Terrenos y edificios de uso propio 136.276] 138.120]
Otros inmuebles 51.534 33.257
Mobiliario, instalaciones y otros 55.634 45.075
IOTROS ACTIVOS 134.072, 116.896
CUENTAS DE PERIODIFICACION 84.437 73.096)
TOTAL ACTIVO 11.320.492] 10.355.755
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PASIVO (en miles de euros) Diciembre | Diciembre

2.003 2.002
ENTIDADES DE CREDITO 553.711 1.188.343]
A la vista . 13
A plazo o con preaviso 553.711 1.188.330]
[DEBITOS A CLIENTES 8.582.962 7.791.571
Depositos de ahorro 7.852.108 6.655.121
A lavista 3.644.772 3.244.505
A plazo 4.207.336 3.410.616
Otros débitos 730.854 1.136.450]
A la vista . -
A plazo 730.854] 1.136.450
[DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOC. 840.053] 304.050
Bonos y obligaciones en circulacion 270.000] 304.050]
Pagarés y otros valores 570.053 -
(OTROS PASIVOS 165.307 153.078,
CUENTAS DE PERIODIFICACION 59.415 60.736
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 41.264 38.447
Fondo de pensionistas 20.753 13.314
Otras provisiones 20.511 25.133
FONDO PARA RIESGOS GENERALES E -
ENEFICIOS DEL EJERCICIO 93.212 45.105
PASIVOS SUBORDINADOS 297.479) 110.491
FONDO DE DOTACION 13 13
ESERVAS 649.494 626.339
RESERVAS DE REVALORIZACION 37.582 37.582
ESULTADOS EJERC. ANTERIORES E -
| TOTAL PASIVO 11.320.492| 10.355.755
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2003 2.002

INTERESES Y RENDIM. ASIMILADOS 446.321 451.4972

De la cartera de renta fija 84.562 97.007,

Resto 361.759 354.465
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (178.292), (198.591)|
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 16.851 4.833]

De acciones y otros titulos de renta variable 16.851 4.833
|A) MARGEN DE INTERMEDIACION 284.880) 257.714
(COMISIONES PERCIBIDAS 71.645 69.368
[COMISIONES PAGADAS (17.999) (15.617)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 18.665) (22.832),

) MARGEN ORDINARIO 357.191 288.633)
(OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.042) 1.120]
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (202.147) (183.320),

De personal (147.090), (129.203)|

Otros gastos administrativos (55.057) (54.117)
JAMORT.Y SANEAM. ACTIVOS MAT. Y INMAT. (10.798) (10.800)
(OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.724) (2.413)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 142.564| 93.220
AMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIAS NETO (43.467) (32.395)
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO 18.430f (13.918)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 10.335 9.251
(QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (7.628) (6.007)

) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 120.234; 50.151
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (24.801) (5.046)
(OTROS IMPUESTOS (2.221) .
|E) RESULTADO DEL EJERCICIO 93.212 45.105
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Como responsables del presente folleto:

D. Julio Fernandez Gayoso
Director General

D. Angel Lépez-Corona Davila D. José Maria Montalvo Moreno
Director General Adjunto Subdirector
Director de la Divisién Financiera Director de Valores Clientes y Control
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