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En los primen.)s quinientbs'diés del PROGRAMA DOS 1000
BBV CUMPLE TODOS LOS OBJETIVOS

Emilio Ybarra anuncié para el primér de semesire de 1999

o Un beneficio atribuido de 93.189 illones de pesetas
L (+25,4%) | |
* Un ROE que alcanza el 23%
. Me;oras en todos los margenes y n cnmportamlento
mejor que el del sector :
e Un saneamiento extraordinario d 96. 000 mlllones de
~ pesetas
» Plusvalias latentes en la cartera de empresas por
- 570.000 millones de pesetas
* Menos morosidad y tasas de cobertura por encima del
100%
» Liderazgo en el negocio de pensmnes en Amerlca Latma
¢« EIvolumen de negocio alcanza los 35 5 bllanES de
pesetas

El Grupo BBV cerré el primer semestre de 1999 con el cumplimiento
de todos los ambiciosos objetivos que se ha marcado en su Programa DOS
1000. Asi, el crecimiento del beneficio atribuido ha superado en mds de
cinco puntos porcentuales al aumento previsto, has:a alcanzar 560 millones
de euros (93.189 millones de pesetas), y el ROE estd mas de dos puntos
porcentuales por encima del objetivo fijado para ‘inales del afio 2000, al
superar el 23%, segin destacd Emilio Ybarra, presidente del BBV, al
presentar hoy en rueda de prensa los resultados del primer semestre del afio.

Adicionalmente, el dividendo a cuenta por aceion (5,56 céntimos

+de euro) aumenta un 20,1%, y el importe total atonado a los accionistas

supera en mas de un 24% al del afio anterior, por el mayor nimero de
acciones en circulacion.
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Los resultados con mayor grado de recurrencia son los que estan
1mpulsanclo el avance de los beneficios del Grupo BBV, que ha reforzado su
capacidad de generar margenes, especialmente en el- mercado doméstico,
donde ha obtenido un incremento del margen financiero (sin dividendos) del
12%. La combinacidn de la ganancia de cuota de mercado en las principales
ribricas del negocio y de la defensa de los diferenciales, que se mantienen al
mismo nivel que a finales de 1998, avalan el comportamiento positivo del
margen financiero.

Adicionalmente, los mil millones de euros (166.392 millones de
pesetas). obtenidos de comisiones netas, también rauestran upa trayectoria
muy satisfactoria, gracias a los aumentos en las modalidades ligadas a la
actividad bancaria y a la gestién de patrimonios de terceros, donde se
obtienen ganancias de cuota de mercado, tanto en fcndos de inversién como
en fondos de pensiones.

El margen ordinario de BBV América aumenta igualmente de forma
satisfactoria (un 23%), a pesar de que el crecimiento del margen financiero se
ha moderado como consecuencia de 1a coyuntura econdmica menos favorable
en muchos paises de América Latina. Esa circunstancia se ha compensado
con el crecimiento de las comisiones netas y con los resultados por
operaciones financieras, cuyo positivo comportamiento refleja la capacidad
de los bancos latinoamericanos del Grupo BEV para antlclparse al
movimiento de los rnercados

La aplicacion del Practyco (Programa de Raclonalizacién de Tareas y
Costes) se refleja en la fortaleza del Grupo BBV para generar margenes y,
ademas, en un estricto control de los costes operativos. De hecho, en BBV,
sin América, los gastos de personal y generales disminuyen en términos
nominales, por lo que la ratio de eficiencia (un 46,2%), ¢s mejor que el de la
media de bancos y cajas espafioles en mas de nueve Huntos porcentuales. Los
gastos de explotacion muestran aumentos méas elevados en BBV América,
impulsados, en buena medida, por las significativas inversiones necesarias
para no frenar la expansion de nuestros negoclos en aquel continente.
Descontado su impacto, el resto de los componentes muestran signos de
contencion.
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Destaco también Emilio Ybarra que 1a cartera de empresas
participadas por el Grupo BBV ha vuelto a arrojar un significativo volumen
de resultados recurrentes: 21.007 millones de pesetas, -

La combinacién de todo ello hace que el margen de negocio aumente.
casi un 15%, hasta alcanzar 1.469 millones de euros (244.452 millones de
pesetas). |

‘De la rotacién de esa cartera se han cerivado unos resultados
extraordinarios de 95.800 millones de pesetas, que se dedican en su totalidad
al saneamiento extraordinario, cuyo importe se eleva a 96.600 millones de
pesetas. En cualquier caso, las plusvalias Iatentes de esta cartera siguen
aumentando, situdandose en 570.000 millones de pesetas, frente a 470.000
millones de pesetas a principios de afio.

La morosidad del Grupo BBV continta descendiendo hasta situarse
en un 2,52%, frenté a un 2,70% en junio de 1998. En BBV sin Ameérica, el
porcentaje que representan Jos activos dudosos sobre el total de la inversién
crediticia se sitia en el 1,11%, lo que supone 0,60 puntos porcentuales menos
que hace un afio. Y en BBV Ameérica, donde se han aplicado rigurosos
criterios de control del riesgo crediticio, la tasa de niora (6,07%), se sitia por
debajo de la de finales del primer trimestre. Ello no ha impedido que los
bancos americanos del Grupo BBV sigan siendo enormemente prudentes en
la contabilizacién de dotaciones para insolvencias, con las que se logra que la_
tasa de cobertura supere el 100% en todos v cada 1mo de los paises. Asi, la
tasa de cobertura del conjunto de BBV América se eleva a 124,8%, frente a
un 111,2% de hace un afio. :

El volumen de negocio de BBV, es decir, el agregado de la inversidn
crediticia y de los recursos gestionados de clientes, ascendia al 30 de junio a
213.611 millones de euros (35,5 billones de pesetas) y registra un aumento
del 15%. En el mercado doméstico se logran incrementos superiores a los de
la media de] sector, tanto en inversién crediticia como en recursos de clientes
de balance, y en ambos casos se avanza hacia una estructura de rendimientos
y costes mas rentable. En BBV América se ha optaco por una contencién del
volumen de los créditos v, al tiempo, se han concentrado los esfierzos en la
captacién de depésitos, donde se obtienen importantes ganancias de cuota de
mercado. -
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El patrimonio gestionado por los fondos de jnversién v de pensiones
del Grupo BBV se sitiia en 7,3 billones de pesetas y registra un incremento
del 21%. La aportacion de la gestora Provida, de Ctile; que se ha integrado el
1 de julio, supondra un aumento del patumomo gestionado de 1,7 blllones de
pesetas. ‘

La ratio de capital, de acuerdo con la normativa BIS, se ha situado en
el 12,6%, y el TIER 1 en el 9,4%, con lo que el excedente de recursos propios
alcanza mds de 463.000 millones de pesetas.

- Transcurmidos 500 dias de aplicacién del Programa DOS 1000, el
Grupo BBV, segiin destacé Emilio Ybarra, ha vuelto a dar un importante
salto cualitativo y cuantitativo desde los elevacos niveles obtenidos al
finalizar, en 1997, el periodo de vigencia del anterior plan estratégico. Asf lo
reflejan las principales magnitudes de su negocio y sus resultados.

En esos quinientos dias se han incorporaco a BBV América dos
bancos nuevos, en Brasil y Chile, v el Grupo BBV ha pasado a ser el lider en
el negocio de gestién de pensiones privadas en Ameérica Latina, a mucha
distancia del resto de competidores, con una cuota diz mercado del 26%.

Con todo ello, el nmero de oficinas y empl:ados en América Latina
suponen ya el 46% y el 64%, respectivamente, del total del Grupo BBV. Al
mismo tiempo, el BBV ha .dado ya dos pasos importantes en la
implementacion de su estrategia europea, con la adquisicién del 10% de
BNL, en Italia, y el 3,75% de Crédit Lyonnais, en Francia,

En el mercado doméstico, el Grupo BBV obtiene ganancias de
cuotas de mercado continuadas en el negocio con la clientela, su negocio de
diversificacién sigue mostrando una elevada rentsbilidad y en el resto de
negocios se consiguen importantés crecimientos de actividad y resultados.

Como reflejo de todo ello, se puede citar, entre otros datos
relevantes, los siguientes: la inversion crediticia ha aumentado en mds de
dos billones de pesetas, los recursos gestionados de clientes Jo han hecho
en mas de 4 billones de pesetas Y, por ultimo, todos los margenes de BBV
muestran un comportamiento mejor que el del sector.
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Al tiempo, se ha reforzado el patrimonio neto del Grupo BBV hasta
situarlo en casi 900.000 millones de pesetas y se na mejorado la calidad de
muestros activos y el grado de cobertura de los que estan en dificultad, aim
a pesar del impacto de las nuevas incorporaciones.

El mercado ha valorado de forma muy positiva esta trayectoria y, por
ello, el valor de la accion BBV ha aumentado casi un 42%, superando asi a
la media de los competidores nacionales y europeos. El valor de mercado -
de BBV ha aumentado en 1,5 billones de pesetas desde el comienzo del
Programa DOS 1000, concluyé Emilio Ybarra.




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL GRUPO BBV

(Millones)

ler semestrc 9

560

| ler semestre 98 A%

Eurps Pesetas | Euros  Pesetas  interanual
Productos financieros 5.539 92].645 - 4947 823.09% 12,0
Costes financieros (3.354) (558.123) (2.935) (488.357) 14,3
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.185 363.52. 2.012 334.741 8.6
Comisiones netas 1000 166,392 905 150527 10,5
MARGEN BASICO 3.185 529914 2917  485.268 9,2
Resultadas por operaciones financieras 325 54.11% 203 33.836 59,9
"MARGEN ORDINARIO 3.510 584.027 3.120 519.104 12,5
Gastos de personal * (1227) (204.118) (1.095) (I82.112) 12,1
Otros gastos administrativos (694)  (115.549 (350) - (98.239) 17,6
 GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION - (1.921) (319.667: (L.685) (280.351) 14,0
Amortizaciones (184)  (30.550; (156) (25.845) 18,2
Otros productos v cargas de explotacién (neto) {62) (10.365 (39 (9.891) 4.8
MARGEN DE EXPLOTACION 1.343  223.44% 1220 203.017 10,1
Resultados netos par puesta en eqﬁivalcmia . 126 21.007 .59 . 9.809 1142
= Promemeria: correecion por cobro de dividendos (128)  (21.223) (149)  (24.833)  (14,9)
MARGEN DE NEGOCIO 1469 244452 1279 | 212.826 14,9
Beneficios netos por operaciones de Grupo 633 105295 441 73.489 43,3
Saneamiento erediticio neto (398) (66.199) {393) (65.387) 1.2
» Dotacién brura (646) (107.516) (559)  (93.026) 15.6
* Fondos disponibles v actives en suspenso recupcrados 248 41.317 166 27.639 49,5
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (29) (4.776) {1 (206) _ N.5
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 411)  (68.376) (151y  (31.776) 115,2
Resultados extraordinarios netos S (168)  (27.982) 210y  (35.01D {20,1)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 1.096 132414 925 153.935 18,5
[tnpuesto sobre sociedades ' (360)  (39.940) (305) (50.729) 18,2
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 736 122.474 - 620 103.206 18,7
Resultado atribuido a la minoria (176)  (29.285) (173)  (28.869) 1.4
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUFPO - 93.189 447 74.337 25,4
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|_1.- Lo mis destac:do del semestre _l

Come en el dltimeo quinquenio, el Grupo BBV
sigue cumpliendo con sus compromisos

Ohjativos

Programa

Dos*1000 Dato real

A 1999 |18 Sam, 99
< & del volumen de negocio | Dos digitos | +14,9%
A del beneficio atribuido + 20,0 % +254%
% A del dividendo por acelén | +20,0% +20,1 %
% ROE (al final del ado 2000) 20,0 % 231%
 Ratio BIS 11112% 12,6 %

Los beneficios del Grupo BBV contintan
mostrando una tendencia fuertemente
ascendentsa ...

B° atribuido a los accionistas BBV

{IMillardog de pesetas)

03,2 (+254%)

gy

74,3

58,0

1er sem. 99

1ar sam. 9 1ar sem, 98

-

@




- por la evolucion muy positiva del
negocio recurrente, cuyo margen mas
representativo crece un 15% ...

argen d ocio {*
(Millardos de pesetas)
e 0
244,5 (+14,9%)
' 212,58

\

ler sem. 87 1er sem, 93 1er sem. 8%
(") Margen de explataclén + Rdos. Netos por pucsta an equivalencia @

.- Y tras contabilizar unos elevados
saneamientos que, en buena medida,
tienen un caracter extraordinario

Sapeamientos netos totales
{Millardos de pesetas)
B - 157,9021,0%)
130,5 .- ‘

Extragrdinarios { e R

Ordinarigs .
‘ i

1er Sem. 97 1er Sam. 58 Tar $em. 99

Con ello, tenemos mas del 100%
de cobertura de la mora en los
bancos de América

Tasa de cobertura (%)

2458

136,7

1130 j09,0 1089 104,3 1034
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INDICE

1.~ Lo més destaciido del semestra

2.- Nagocio y margenes

2.1.- BBV sin Amdrica: constante ganancla da cuota de mercade
¥ fortaleza ¢ ecienta en |a generaclén da margenes

El margen financiero de BBV sin
Ameérica evoluciona muy
por encima del objetivo inicial

Margen finangiero de BBY siy América

{Millardos de pesetas)

197,8 (+8,2%)

181,7 182,9

Dividendos JERLETH

Nitcleo del
margen
finanalers

1er Sem. 97 1er Sem. 98 1er Sem. 99

Todos los componentes
del margen ordinario crecen ...

BBV sin América
{Millardos de pesetas)

Rdos. Op.
D;, ﬁnani:imgs .

ler Sem. 98




.- al combinarse ganancias de cuota
de mercado en todas las ribricas
del negocio con la clientela ..,

Variacion de la cuota de mercado (v s/mayo 98
()

Fandos de
penslones

Inversion Débitos Fondos da
erediticla de clientes rversion

war A7 1) osos 2107 || ygqr 138 || ggam 1eas
A—— pp—— p——— —

L i 1 1 ] 1 1 !
Mayo 38 Mayed9d Mayooi Mayo 89 Mayo% Mayo% Mayo98 Mayodd
(*) Mayo 99 ¢5 af iltimo dats disponible para el tector @

—
--- Coht los crecimientos de actividad en todas

las areas cle negocio con la clientela ...

%o Increrpentos interanugles

| Inversion | Recursos

crediticia {de cljentes
. % Banca Comarcial +17,2 | +11,7

* Bancos en Iispafia (+) | +16,7 +7,7

 Banca al par Mayor | +11,9 | +15,6

+ Gestion de activos y
Banca Privada +62,0 +13,6

(*) Banca ¢

B) del Co i 1 1.8
» Bindo dal G ¥ Flnanxia @

.. y con &l fin del descenso en el
. diferencial con 1a clientela desde
finales de 1998
(¥e)
8,41 ‘ dimiants
e 5,85 5,46 ;i:m?y: Trgditm
4,43 4,37 4,39 Diferencial
¢on clientela’
1,95 1 48 c .
e r Ste
_1’_07 '0‘; dtpgsitns
! | |
4" Trim. 98 ler Trim. 9%  2° Trim. 99 @

... con ello, el ratio de eficiencia
mejora hasta el 46,2%

Ratio de eficienciy de BBV sin Am‘ arica

(%)

53,0
— 49,8

! I i
1er Sam, 97 1er Sem. 98 1er Sem. 99

El Practyco esta consiguiendo
que los gastos de expiotacién
desciendan,_ incluso nominalmente ...

3BV sin América
(Millardos de pesetas; A % interanual)

114,8 1146  (-0,1%)
Gastos
de persanal

107.9

(-0,3%)
26,5 36,2 261 Gastos

generales

| | |
TerSem. 97 e Sem.98  fer Sem. 99

D

INDICE

1.- Lo mds destacailo del semestra
2.- Negoclo y margenes

L.%.- BBY sl Amar ca: canstante ganancka da cuota de percada
¥ fortaleza creclante an [4 genaraclén de mirgenes

2.2.- BBY América: sa resionta de Ia coyuntura negatjva, pere
evoluciona miar que los competidoras




El deterioro de la coyuntura en
América hace que el crecimiento del
____Mmargen financiero se modere ..,
Margen financiero de BBV Améric

(Millardos de pesetas) '
137,7 (+14,8%)

163,5

1er Sem. 57 Ter Sem, 99

1er Sem. 98

a@

.-~ pero estamos teniendo una
satisfactoria evolucion de comisiones
Y operaciones financieras

Margen Ordinario de BEV Ameérica
(Millardos de pesetas)

- Rdos. Op, 279,6 {+23.U%)"
2272,3 financieras :

Comislones

Margen
financiero

ler Sem, 99

1ler Sem, 9§}

@

Por criterios de prudencia, la inversion
_crediticia en América disminuye en
“log paises con mayores problemas ...

Inversidn crediticia neta en BBY Amdérica
(Millardos de pesetas)

' 2.891
Sin
"evumsnsssnuaas  INCOFpOraciones (%)
2,109 (-3,7%)
[ ! l
Junio 97 Junio 88 Junio 99

{*} B0V Brasil, BHI y P Liink 2 |, P an en el 20

nde 1953.@

Consecuentemente, 1a liquidez mejora
sustancialmente, lo cual es muy
importante en momentos de crisis

BBV América: L i
Recursas de clieritas menos Inversion crediticia
{Millardos de pesetas)

1.829 (+65,5%)
1,222 1.105

I ! |
Junia 97 Junio 98 Junio 99

&

. mientras cjue los recursos de clientes
en balance prosiguen su recuperacian

% Cuptas de mercada *)

A Y
Mayo 99 | =/ Mayo 98

“ Argentina 7,1 +0,85
% Brasil 13 -

% Chile 4,7 -

< Colombia 9,7 +0,55
+ México 6,7 | +0,51
< Peru 16,3 -0,45
+ Venezuela . 21,9 -2,60

(') Miya 89 es el iiltim-» dato dispanible para los diforantas palzas @

Al tiempo lo;s fondos de pensiones de
BBV América crecen fuertemente

Patrimonio de los fondos
de peniiones en BRV América
(Millardog de pasetas)
2.748,2 (*)

398,7

Junia 97 Junio 98 Junio 99
(*) ta Incarparasitn de Prov ida &l Grupo BBY ss ha reallzado cf 01.07.90 (23




El margen de explotacién de
BBV America
evoluciona satisfactoriamente

Margen de explotacion de BBV Amériga

(Miifardos de pesatas)

78,5 86,7 (+10,4%)|

1er sem. 98 1r SEm, 9

1er sem. 97

INDICE

1.~ Lo mas destat ado del semestra
‘2.~ Negatioy ma| genes

2.1.- BEV sin América: conatants ganancla do cuota de mercado
y fortaleza 1 yaciente en Ia generacién do margenys

2.1 BBY América: se reslante de |2 coyuntura negativa, pare
evoluciona major que log competidoras

3.- Saneamientos elevamos la cobertura de todos Yy cada
uno de [os bancos de Amériga por encima del 100%,

' La morosidad del Grupo BBV continda Incluso se frena la tasa de mdrﬂ

descendiendo, a pesar de la coyuntura de ‘ en América

merica y &l efecto de las incorparaciones — =T = ‘

N I3 grosidad - BR éricg
Taca morosidad sa de m 05'(32‘) V Ameéy
(%) '
3,31 6,17 6,07
2,70 . .
232 - : 2,52 Grupa BBY 5.67 EM\
‘ : ———
1,71, .
BBV ‘
11l it América | | ! |
I L L Sep. 98 Dic. 98 Mar. 89 ° Jun. 99
Junio 97 Junio 98 Junio 99 ) .
En cualquier caso, los indices de merosidad de Hemos centrado nuestros esfuerzas
nuastras entidades en Latinoarnérica, comparan especialmente en el saneamiento
favorablemente con las de sus competidores crediticio de América ...
Tasa moma (%) Saneamignto crediticie peto
ENTIDAD {Millardos de pesetas)
BBV SISTEMA = —
BANCO GANADERO 7.8 14,1 65,4 66,2 (+1.2%)
GRUPD PROVINCIAL 74 6,7
BANCO CONTINENTAL 7,6 9.8
BBV-MEXICO 9 i1,5 28,5
BEV-BRASIL 77 9.2 BBV ein América
EHIF 2,5 1.7 .
- BV Amér

BANCO FRANCES 5,9 6,2 el

(") Criterlod contables loeaies. (itimos datos disponiblet para Ing
respectivos Flstemas financlares

@

arSer. 97  der Sem. 08 1er Sem. 49

G




... ¥ con ello las tasas de cobertura son
cada vex mayores tanto en
BBV América como en BBV sin América
.Tasa de cobertura
(%) = As7.8 BBV
. 5in America

Grupo BBY

BRY
América

Junia 97 Junio 98 Junio 99

Como en los iltimos afios, un elevado
porcentaje de los saneamientos tiene
“caréicter extraordinario”

Saneiamientos extraordinarios
(Millardos de pesatag)

Resto dg 3aneamiantos
‘dinaros

Sanoamianto corporati
de Amirica oo

Amartlzacién acylerada
ti% fando da catercio

1er Sem. 97

«- SUperando ampliamente la cifra
de resultados no recurrentes

244,5 (Millardos de pesetas) ’

M;rgen Resultados Saneamiantos BAI
de nagocio no recurrentes netos

{*) Saneamirntos extravrdinarios {31)

CUENTA DE RESULTADOS DEL GRUPO BBY
[Millardos de pesetas)

A Sem. 99 A%
= Margen financiern 363,5 8.6
= Comisiohes . 166,34 10,5
* Relos. operaciones financleras 54,1 ]
= Margen ardinario 584,0 12,5
« Gastos de personal y generales (319,7) 14,0
= Margen de negocin 244,5 14,9
* Saneamientos netos (157.9) 2L0
* Rdos. extraordinarios ¥ op. Grupo 95,8 33,9
“BAY T ' 1%2,3 18,5
= Impusstos (59,9) 18,2
= Interages minoritarles (29,3) 14
= Beneficlo atribuida 93,2 25,4

EEY] o

INDICE

1,- Lo mis destac: do da! semestra
2.- Negocio y mart enes ‘

2.1.- BBV sin América: constante ganancia de euota de mersado
¥ fortaleza eiecionta en la gehoracion de mirganas

2.2.- BBV América; se rezlents da la coyuntura nagativa, pero
evoluctona m ajor que los competidoras .

3.- Saneamientos: :levamos Ja cobertura de todos y cada
uno da los bancos de América por encima del 100%

|_4.~ Cuenta de resultades, base de capltal vy plusvalias Iatentea]

@

El desglose del beneficio por areas de
negocio muestra una tendencia creciente

Aportacia de las dreas de negocio al
beneficio utribuido dal 1% semestr= 99

Millardog ptas. A%  ROE
BANCA COMERCIAL 31,3 8,6 602
BANCOSENEEPARA : 8,3 19,9 26,4
BEV AMERICA ¥ EUREPE 150 20,8 16,3
BANCA AL POR MAYDR 24,2 38 315
GESTION DE ACTIVOS Y IiCA. FRIVADA 18,1 3649 731
BANCA DE INVERSIONES 14,1 79,8 505
DIVERSIFICACION 60,1 {20,3) 1794
SANEAMIENTOS EXTRACRD, YRESTO  (83,7) (14,7) --
TUTAL 93,2 25,4 23,1







Y con la adquisicion de Provida, BBY América se
configura coma lder en el negocio de pensiones eh aquel
contihente con una fuerte diferencia sobre el siguiente
Fondos de pensiones de BBY América

NOMBRE (Fais) . gyﬁlt?lg‘;a"dg RANKING
{Millardos ptas.}
PROVIDA (Chilg) ¢4 1.700 ie
CONSOLYDAR (Argentina) 423 10
HORIZONTE Y FORVENIR (Calambiz) 240 10
PREVISION BBV (Bulivia) 162 | 1e
PROFUTURO (Méxicy) 131 30
HORIZONTE (Pary) B2 20
PREVISION Y PORVENIR (E! Salvador) B 10
GENESIS (Etyadar) 2 20
TOTAL BBV AMERICA 2.748 19
{* La Incorporncidn da Provids al Grupo BBV £ W realizado el 01.07,99 @ )

Los crecimientos de la actividad de
hegocio han superado a los objetivos

'_(Bil!nnes de pesetas)

Aen  |Superacién
31.12.97|30.06,99) 500 dias | objetive

Inverzign crediticia
bruts 89| 110[+21| +o8

Total recursas

gestionados de glicntas 20,2 | 24,5 | +4,3 +1,7

Valumen de negocla 29,1 | 25,5 | +6,4 +2,5

)

Todos los margenes relevantes se
~ comportan mejor que en el sector
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. GRUPO BBV
500 DIAS DL PROGRAMA DOS 71000

Mejora [a sanidad

31.12,97 | 30.06,99 | 500 dias

Morosidad 2,9% 2,5% -40 pb

Cohartura 11494 135% | +21 pb

@

"En los primeros 500 dias
del Programa DOS %1000
_ya hemos superado el objetivo de ROE

(ROE; %)

Ihitio |:|l,-._l't
Prugrama DOS. 100 23,1
(PR L

BBV supera el ohjetiva .
. ton mas de dos aos de )
T antelcibn
! ] ] ] ]
D. 97 J. 28 D. 98 1. 98 b. 99 0. 00 e

500 DIAS DEL PROGRAMA DOS 1000

T

GRUPO BBV

Inten:sa Creacion de valor

31.12.87 {30.06.99 |500 dias

PATRIMONIC NETO
(Eillones de pesetas) 0.78 | 0,839 | +0,11

VALOR DE MER{.ADO
(Billones de pesetas) 3,2 4,8 +1,5

PRECIO / V.CONTABLE| 4,3x | 5.4x | +1,1x

@




Desde el comienzo del Programa Dosk1000, la
revalorizacion de la accién BBV supera a la de los
competidores espafioles y europeos ...

fndige de cotjzacidn

Base 100= 31.12.97

T A R A A R AR,

BBV [41,9)

Madla grandes
banees ezpahioles

Madia 20 hancas
Pagr Group Europea
271

(a7

Nos hemos encaramado al puesto 5° de
la zona en euro por capitalizacién bursatil

Cipitalizacion bursatjl T
50,8 (Millardos de euras)

{ 37,0 36,5




Datos relevantes del Grupo BBV ; (Cifras consoiidadas)
L T —

3(~6-99
Pesetas Eurus

Activo total 24370413 146469 131.444 1.4
Ihversian eredilicia 11.028.713 66,284 £R.793 18,8
Recursos de clientes en balance 14.176.303 85201 76.814 6,4
Otros recursos gestionados de clientes 10.336.813) (2.126 50.347 234
Total recursas gestionados de clientes 2451312 147.327 130,167 132
Fondas propics {incluids ¢f beneficio no distribuide) 889.59°" 5.347 4946 81
Margen basico (margen de intermediacion més comisiones)  529.91.. 3.185 2817 9.2
Margen de negocio (margen de explotacion mds resuitados

nctos por puesta en equivalencia) 244.45; 1.469 1279 149
Beneficio antes de impuesios 182,474 1.096 925 18,5
Beneficio atribuido al Grupo 93.18¢ 560 447 25,4
Beneficio atribuido al Grupa (1.7 semestre) 4t 027 022 234
Valor contable 42t 257 2,44 58
Cotizacidn bursatil 2.337 14,01 15,77 (11,1
ROE (B atribuido/Fandas propios medios) 231 19,2
ROA [B.” netafActivos totales medios) 1,05 0,89
RORWA (B netofActives ponderados par riesqo) 1492 1,88
Total 12,6 12,6
Jier | 9.4 9,0
Ndmero de empleados 73.501 86575

= Espafia 24968 25.279

* Reslo del mundo 48533 41.296
Numera de oficinas 5.537 4843

= Fspafia 2817 2.802

* Resto del mundo 2720 2141

{7 Clmemero de acciones se ha ajustado consideranda las operacipnes de capital rea izagas.
(21 Caleutados can o dates de los 0ltimas cuatro trimestres,

Nota general;

Fomddatess de vste felleto no han sido objets de auditarta. No absts hte pard 4 elzbora-ion de las cuentas consalidadas se han sequida
I prncipias contables gencralmente aeptacdos, contenidos en ls Circular B.E. /91 v siguienics,




EL GRUPO BBV EN EL PRIMER SEMESTRE DE 1999 '
e ———— L —

Bl Grupe BBY, 2l igual gue Io ha hecho en el Gltimo guinguenia, ha cerrado el
primer semestre de 1339 con el pleria cumplimiento de sus compromisos publicos.
Asi, ¢l crecimienta del beneficio atribuida se ha situardo en el 25,49 hasts alcanzar
560 millones de euros (93,185 millones de pesctas), lo que ha permitido g 1e ef ROE
supere ef 23%. El dividendo a cuenta por aceion se kg incrementada er mas del
20% vy cl importe total abonadeo ha supcrade en mas de un 24% al del afg an .
rior, por el mayer nimero de acciones en circulacion,

Entre las actuacianes def semestre, quizas lo mas destacado es que BIY ha al-
canzado &l liderazgo en el negocia de gestion de pensiones privadas en Latinaa-
mérica donde, con una cuota de mercado proxima sl 269, se sitta muy por enci-
ma de todos sus campetidores, Ella ha sidg posible tras haber adquirida ¢ 41,176
de Provida, que es |2 entidad lider del mercado chileno, el més desarrollado del con-
tinente. Provida gestiona un patrimonic de 1,7 billones de pesetas y tiene 2.4 mi-
llones de sfiliacos. Ademas, el Grupn BBY ha incrementado su participacion desde
¢l 648 a! 100% en Consalidar, fa primera geslora de pensiones argenting can un
volumen de 423 millardes de pesetas y 1.3 millones de afiliades. Para at :nder f
Pago de ambas aperaciones, la Junta Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 30
te junia aprobd una emision de acclones equivalente 31 1,68 de! capital ya un pre-
ein de 13,92 euros por accion.

En Esparia v en Eurama, 2 contribucion de todas Jas dregs de negocio ha sida
muy positiva, 1ante en terminos de actividad como de resultados, Destican fas
campanas de erédito & consuma y “a quincena del ahorr” desarrolladas £ ¢l se-
mestre por Banca Comercial, que han supuesto, por ejemplo, captar 260 1 illardns
te peselas adicionales en el Lbretdn, cuyo salda stipera 1,2 hillories de pes tas, For
otra parte, [as negueios mayotistas del (Grupo BBV han continuado avanz: ndo cn
5U proyecto de “gestion iobal’ para grandes clicntes inlermacionales Asl, se han
abierta, dentro de la Unidad do Gestion Globa; Infernacional, las oficinas d= Milin
y Franclort, y se ha creado la sociedad BBV [reland PI G para rentabfiizar y sptimi-
7ar la gestian del negocio con multinacionales, A través de fanca Institucional, &l
Grupa BBY ha sido |z primera entidad gspaiola en firmar un convenio por un im-
porte de 10 millones de euras con el Fondo Europea de Inversiones, destina 1o 2 fi-
nanciar Ies inversiones ralizadas por las pymes en los scctores de energia, medic
ambiente, transportes y comunicaciones, £n cuanta al negacio de Banca de Inver-
slones, cabe destacar el significative papel desempenado por BBV en s pr ncipa-
les operaciones bursatiles {privatizaciones, salidas a Bolsa ¥ Operaciones especiales)
desarrolladas en el mercado espariol on este semestre. Por ofra Parte, por frimeorg
véz, ol Grupo BBY ha logrado colocarst: entre los veinte primeras bancas de mun-
do por valimencs intermediados de bonas en euros (8.560 millones de curce) y en-
tre |28 quince primeros come bookrunner en colocaciones de rents variable euro-
pez (271 millones de euros).

En cuanto 3 otras operaciones singularcs, hay que resaltar la adquisicion del
3,75% de Crédit Lyonnais y del 50 de Acesa, ambas en &l segundo trimestr. L peri-
odo en &l gue no se ha realizado ninguna venta significaliva de participaciones in-
dustriales.

For dltimo, la revalorizacion de la accién BBV, casi un 4200 desde el inicio dal
Frograma DOS 1000, supera a la media de sus competidoras nacionales v europe-
o5, cumpliéndese asi el Gitima de los objetivos formylados,

ROE
(%)

Wi v Junic 29

ROA
(%)

RISTOT HILHISS Junio by

Beneficio atribuido
al Grupo
(Millardos de euros)

260

A4/

frilang © Junio 98

—_




Balance de situacion consolidado ) I
“

30-6-99 (Millones)

Pesctas Euros { o Ty
{Caja y depositos en bancos cenirales 703,668 4219 3333 2.298 84,0
Deudas del Estado 789,580 4715 3990 7.349 (35.4)
Entidades de crédito 5.133.450 30,853 30,723 19944 (22.8)
Créditos sobre clientes 10.653.265 64.017 62.068 54.018 18,5
{(artera de renta fija 4.127.467 24817 20,025 13.940 779
Cartera de renta variable 898557 5.400 4,756 44237 221
Inmovilizade material 582.901 3.503 3.473 3203 9.4
Fando de camercio de consalidacion 139.045 86 764 653 281
Otros activos 1342483 8.069 7.808 B617 43 6
IOTAL ACTIVO 24370418 146469 137.140 131.444 11,4
Entidades de crédito 6.992.404 42025 34.645 36.885 13,6
Débitos a clientes 12333714 74,137 74176 71.589 35
Erpréstitos y pagarés 1.537.692 9.242 8.202 6.495 423
Otros pasivos 1.262.843 7.5¢1 7.095 5674 338
Diferencia negativa de consolidacion 14306 86 39 208 {58,6)
Beneficio consalidado del gjercicio 122,474 735 307 620 18,7
Pasivos subordinados 304902 1.832 1813 1730 59
Intereses minoritarios 741,893 4,453 4430 2.768 61,1
Capital 186,347 1,123 112 1.058 6.2
Reservas 873241 5243 5.262 4317 21,5
TOTAL FASIVO 24370416 146.46) 137.140 131.444 14
Otros recursos fuera de balance
- Fandas de inversidn 5.683.400 34,154 33339 28.789 18,6
- Fondos de pensiones 1.666,369 10.014 5269 7724 28,7
Prememaria (1)
Activos totales medios 22259283 133.781 129.797 122,553 9,2
Activos medics ponderados por Hesgo 12.175.836 73.17¢ 70.249 62.982 16,2
Fondos propigs medias 791.303 4.75¢ 4,727 4.600 34

(1) Calculados con los datos de os dllimos cuatro trimestres,



Desglose del balance consolidado (Millones de euros)
“g

Grupn
BBY América BBY sin América  Puriidas no cimaseldadn
30-6-99 Ay 30-G-99 A s nEyv

Caja y depdsitos en bancos contrales 2803 722 1420 1728 - 4229
Deudas de| Estada - NS. 4745  [354) - 4.745
Enticfades de crédito 8521 40,7 27735 (236) (3403 30.853
Crénlitos sabre clientes 17713 280 46.658 16,3 (344) 64,027
Cartera de renta fija 9320 652 15786 839 (298) 24.807
Cartera de rentz variable B35 245 4865 219 - 5400
Inmaovilizado material 1710 288 1770 [58) | 3,501
Fonda de comercia de consalidacion 18 (537) 652 651 166 B36
Otros activos 3457 780 4152 146 461 8.069
TOTAL ACTIVO 42083 414 107,783 48 (3.336) 146,469
Entidades de crédito 5877  4B8 35578 11,1 540 42025
Debitas 3 clientes 21725 383 51217 (48) (815) 74.127
Empréstitos y pagarés 7266 38 1891 614 (15) 9.242
Qtros pasives 2281 1475 5333 142 {22 7.591
Diferencia negativa de consolidacian - NS. 86 (586 - 86
Beneficia consalidado def jercicio 205  (64) 1145 406 (614) 736
Fasivos subordinados 413 878 1.642 07 (223) 1832
Intereses minoritarios 04 {10.8) 3333 1098 1022 4,459
Capital 1.884 723 1,123 62  [1.884) 1123
Reservas 2328 6.8 4.335 149 (1.475) 5.248
TATAL PASIVD 42082 418 107.783 48 (3.396) 146,469

Promemaria:

Activo tatal en millones de pesetas 7002016 416 17.332.530 48 (565.130) 24370416



Inversion crediticia . I
P T

30-6-93 (Millones) Sl gy e
Pesetas Eurcs O T TR R PO
Crédito 2 tas Administraciones Piblicas 493916 2068 2724 2.837 126
Crédito a atros sectores residentes 6.131.903 36.854 36095 32510 13,4
= Con garantia real 2012474 12.095 11.329 9.796 235
¢ Otras créditos 4119429 24759 24,767 22714 9.0
- Préstamos personales 2.135.548 12.835 12.279 11.388 12,7
- Qtros deudores a plazo 1411608 8,484 5.234 8.214 13
- Deudores por tarjetas de crédita 78,794 474 426 4N 18,1
- Otros deudares a Iz vista y varios 179.0568 1076 1.066 1.154 (5,8)
- Arrendamientos financieras 314.413 1,880 1762 1.555 215
Crédito 2 na residentes 4,125,162 24.793 23699 19.140) 295
= Con garantia real 1,046,533 §.290 6.117 4727 331
» Otros créditos 3.078.620 18.503 17.582 14.413 284
Activos dudosos 277738 1.669 1.697 1.506 108
INVERSION CREDITICIA BRUTA 1.028.713 fR.284 64.216 55793 188
Fondo de insalvencias (375.454) (2.257) (2.148) (1.775) 27,1
INVERSION CREDITICIA NETA 10.653.265 #4027 62,068 54.018 185
Ratio de morosidad y tasas de cobertura () i
s
Activos dudasos f Inversion crediticia 252 2,64 2,10
* BBV sin América 1,11 1,20 1,71
= BBV América B,07 617 544
Tasa de cobertura de activos dudosos 1352 126,6 11749
Tasz de cobertura con garant(as hipotecarias 1609 15633 1429
Evolucion de los activos dudosos_J
L T
2. Trim. 99 (Millones) " Vyin. ¥% 4, Trien 08
Pesetas Euros thWillases do curos]
SALDO iNICIAL 282,391 1.697 1.581 1.605
+ Entradas (%) 76,485 460 448 322
- Salidas (45.762) (275) (156) (128)
- Traspasas a fallidos (35.386) (213) (178) {218)
SALDO FINAL 277738 1.669 1.697 1.581

(') Incluye el efecte de la incarperacin de nusves bancos & los estados financieros consolidedos.

G




Recursos gestionados de clientes -
Mg

30~6-99 (Mi loncs)  25-3-99 30 5-u8 A,

Pesetas Euros {Milenes he Lirey) inlerang:l
Acreedores Administraciones PUblicas 499,271 3.00 2,950 2801 A
Acreedores sector residente 6378874 38337 39786 42077 (8.9)
* Cuentas corrientes 1978357 11890 1.126 9.893 20,2
* Cuentas de ghorrg 1385572 8327 7454 6.680 247
* Imposiciones a plazo 1.545.619 9289 9.697 14134 (34.3)
* Cesion temporal de activos 1469332 88 1.508 11366 {223)
Actesdores seclor no residente 5455569  32.789 31440 267N 228
Empréstitos y pagarés 1537.692 9242 8.202 6,495 423
Pasivas subardinados 304.902 1.832 1.813 1.730 53
RECURS0S DE CLIENTES EN BALANCE 14176308 85207 84191 79814 6.8
Carteras de clientes 2987.044  17.953 15543 13834 298
Fandos de inversion y de pensiones 7349768 14173 42608 36513 210
TOTAL RECURSOS GESTIONADGS 24513121 147327 142342 130161 13,2

Fondos de inversion y de pensiones: patrimonio gestionado

FAMM 1730032 0388 9.650  10.483 {0,8)
Renta fija 1727995 ‘0395 10.824 8376 240
* Qe los que: renta fija garantizados 1.188.668 7144 7.419 5.667 26,2
Mixtos S40508  3.249 3.693 2251 443
Renta variable 634089 341 1815 3.562 7.0
* De los que: renta variable garantizados 492804 2962 2967 2724 8,7
Divisas 139431 838 728 B57 27,5
FONDOS DE INVERSIGN EN ESPARA 4772065 23681 28750 25329 132
FONDOS DE INVERSION EN EL EXTRANJERD 911335 5477 4589 3.480 583
FONDOS DE INVERSION 5683400 34158 33339 28.789 186
Planes de pensicnes individuales 499.540 2406 2948 25712 19,3
Fondos de empleo y asociados 273,851 1646 1.617 1.462 128
FONDIOS DE PENSIONES EN ESPARIA 772381 .1p43 4565 3974 16,8
FONDOS DE PENSIONES EN EL EXTRANJERD 893978 5379 4704 1750 431
FONDOS DE PENSIONES 1.666.369 10,015 5.269 7.724 297

TOTAL 7349769 44173 42608 36513 210



Total activo
(Millardos de euros)
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LA ACTIVIDAD DEL GRUPO BBV
—_\l

No ha habido cambics significativas en el 2° trimestre e ¢! perimetro de
cansolidacion. Ahora bien, en ¢l analisis camparativo con lzs cifras de 1998 debe
tencrse en cuenta que en febrerg de 1998 se procedid a lo ventg de la partici-
pacion en Gesbangue, y que, en la sequnds mitag de! ejercicio 98, se integraron
Poncebank y el negocio del Chase en BBV Puerto Rico, asi como los Bancos Ex-
cel de Brasil y BHIF de Chil:.

El volumen de negocty (inversion erediticia més fecursos gestionados de
clientes), que asciende al 33 de junio a 213611 millones de euros (35,5 billones
de pesetas), registra un inzremento del 15%. Es el fruto de un muy positive
compartamiento del negacia con fa clientely en el mercado doméstico, dande
se obtienen ganancias de cuots de mercado en todas v cada una de igs pringi-
pales magnitudes. En Améiics, la evolucian €5 mds moderada de o que venia
sienda habituz!, sunque resylta igualmente satisfactoria, dadas fas dificultades
del entarno macroecandmig en aquella regidn y el impacto def tipn du cambio
de las distintzs monedas lovales frente al euro.

Nuevamente, la carters crediticia del Grupa BBV vuelve g ganar importan-
cia relativa en el conjunto de los activos gestionados. Su saldo, al finalizar of Dri-
MEr semestre, s eleva ya a 1 56.284 miliones de euras y registra un incremen-
to del 18,80,

En Espafia, el erecimienti) da la financiacién otargada al sectar residente por
el Grupo BBV vuelve a superar ai de |s medis de las competidores bancarios, de-
bido tanto al significativ avance del crédito hipatecario como al autnento de
los préstamos al consumo ¥l cmpresas, gue en 1999 vienen mostrando un cla-
ro mayar dinamisma, Al misima tiempo, sigue mejorando ia calidad e los acti-
vos erediticios, sittdndose 13 tasa de morosidad de BBY sin América en un redy-
cido 1,11%. Como es logicn, las necesidades de saneamiento disminuyen,
aungue ello no impide que |a tasa de cobertura siga teniendo un nivel cada Ve
mas elevado y que alcance ya el 157,8%.

En un entorne macroeconémico menas favorable, las entidades latinga-
mericanas del Grupo BRY estin aplicando criterios muy estrictos en cuanto g
control de los ticsgos. S se Lisne en cuenta, ademas, 2 influencia de Ja evoly-
cion del tipo de cambia de las monegas locales frente a Ia peseta y &l cambip
del perimetro de consalidacion, el saldo de los créditos en BBV América des.
ciende, en términos homogéticos, casi un 4% respecto a junio de 1998, En ¢f
periado interanual el comportamiento mas gindmico corresponde 2 México ¥
Argenting, que muestran tasss de erecimiento, en moneda local, del 26,2% y
del 8,9%, respectivamente. Perg la mas importante es destacar que la tasa de
morosidad de BBY América hs descendido on este ultima trimestre, hasts si-
tuarse en el 6,07% desde el £,17% de marza de 1999, Nuestras entidades en
Meéxico, Puerto Rico y Chiic son las que muestran el mejor comportamiento en
este Aitimo periodo. Sus indic s ge morosidad se sitdan en ol 3920, 3,91% y
2,49%, respectivamente, Tantc en estos paises coma en los restantes, el nivel y



evolycion de [z tasa de mora es mas favoratle en nuestros banios que en el
promedio del sector. Bs especiaimente destacable el caso de Colombia, donde
nuestra 7,8% cs muy inferior a la tasa de mora media del Sistena, las elevas
das dotacienes que se han seguido contabilizando han permitido clevar |3 tasa
de cobertura de BBV América hasta ¢l 124,8%, superandn el 1004 en todos v
cada uno de los paises.

La captacion de recursos de clientes del Grupo BBY, que incliye tantg los
contabilizados en balance como |a gestidn de patrimonios de terce ros, ha mos-
trado un comportamiento muy salisfactorio, tanto en ¢ mercadg doméstico
como ¢n el exterior, 5u saldo asclende a 147.327 millones de curos (24,5 billo-
nes de pesetas), un 13,2% mas que on junio de 1998,

En el negocio doméstics ¢on (a clientela residente se ha obtenido una nue-
va ganancia de cuota del mercado ¢n el pasivo transaccional, debi 4o al impor-
fante aumente de las cuentas corrientes y de ahorro, que muestran incremen-
tos supericres al 20%. Por su parte, las impasiciones 3 plazay la cesion temporal
de activas pierden importancia relativa, al descender sus saidos en 1in 340y un
220, respectivamente. De esta forma, se ha intensificads en 192¢ el abarata-
miento del coste medio de los recursos de balance, Adicionalmente, el Grupo
BBV también muestra una ganancia de cuota de mercado de medic punto por-
centual en fandos de inversion v de 0,1 puntos pereentuales en fordos de pen-
sioncs. £l patrimonio global gestionado asciende a 44.173 millones (e euras (7.3
billones de pesetas) v registra un incremento del 2105,

Hay rue destacer que, cn BBY América, s revurses de clicntes en balance
mucstran una evolucion creciente, al continuar el éxito de las polit cas de cap-
tacion en los diferentes paises, Ello permite, junto al comportamier to conteni-
do de la inversidn erediticia, una mejora sustancial del nive! de liguicez en nues-
tras entidades latinoamericanas, lo que ha constituido un abjetivo de primera
linea en ¢l Grupo BBV en una coyuntura como la alravesada. Los Imayores in-
erementos en monedas locales se obtienen en México [31,2%) ; Colombia
(24,2% . EI mismo comportamiento se ebserva en los fandas de invarsion, cuyo
patrimonio gestionado supera ya el medio billan de pesstas, 220 millardos mds
que en la misma fecha del afio anterior. Si se afaden los impartes de. lus fondos
de inversion en Europa, el salda tatat en el exterior se eleva a casi el billon de
pesetas, Pero lo més relevante es la actividad de! Grupo BBV cn el negocio de
pensiones ¢n Latinoamérica donde, con un patrimonio de casi 900 rillardas de
pesetas y 48 millones de afiliados, ostents va en la actualidad una Jgsicion de
privilegio, que se ve reforzada can las recientes adguisiciones. Asi, 5 partir del 1
de julio, el patrimonic gestionado se elevard 3 2,8 billones de peselas y el nu-
mers de afiliados a 8,4 millones,

Tasa de cobertura
de los activos
dudosos
(%%}

[TEENE]

Tasa de cobertura
de los activos

dudosos
(%)
México 2458
Venezuela 156,7
Chile 13,0
Brasil 108,0
Calombia 08,9
Argenting 104,3
Pert 1034

Total de recursos
gestionados de
clientes
(Milfardos de euros)

147

Janics 3%




Cuenta de resultados consolidada (Millones)
mg

1.” Semestre 99
Eurps Pesetas

Productas financieros 2539 921R45 4947 823088 120
Costes finznciergs 3.354)  (558.123) (2.935)  (488.357) 143
MARGEN DE iNTERMEDIACION 2.185 363.522 2032 33474 8,6
Comisiones netas 00 166,392 905 150527 05
MARGEN BASICO 1785 529914 2917 485268 9,2
Resultados por operaciones financieras 325 54.113 203 338385 559
MARGEN ORDINARID 4510 584.077 3120 514,104 12,5
Gastos de personal {1227} (204.118) (1095 (i§2.12) 12,1
Otros gastos administrativos (694)  (115.549) (590)  (98239) 178
(GASTOS GENERALES DF ADMINISTRACION (1.921) [3?9.557} (1.685) [280.351] 140
Amartizaciones 184) (305500 (1 56)  {25.845) 182
Otras productes y cargas de explotacion (neto) (62)  (10.355) (59) (9.891) 48
MARGEN DE EXPLOTACION 1343 223445 1220 203017 10
Resultados netos por pucsta en equivalencia 126 21.007 59 9.808  114,2
Promemoria: Correcridn por cabro
te dividendos (128)  [21223)  (149) (24833} (14,5
MARGEN DE NEGOCIO 1169 244452 1279 212926 149
Beneficios retos por operaciones de Grupa 633 105,295 447 73483 433
saneamiento crediticio neto (98}  (66.799) (393)  (65387) 12
* Datacion bruta (646)  (107.516] (559)  (93.026) 156
* fondos dispanibles y activas en
SUSpenso recuperadys 248 4a1.117 166 27639 495
Saneamienta de inmovilizaciones financieras {29) (4.778) (1) (206) NS
Amortizacién del fondo de comercia de consalidacion (1) (68376)  [191) (31.776) M52
Resultados extraordinarios netos (138]  (27.882) 210 {35.017) {20,1)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 1.016 182.414 925 153935 18,5
Impuesta sobre sociedades (350]  (53.940) (305)  (50.729) 18,2
BENEHCIN CONSOLICADA DL EJERCICIO L6 12244 620 103.206 18,7
Resultado atribuido a (3 minoria (176)  (29.295) (173)  (28.869) 14

BENEMCIO ATRIBUIDO AL GRUPO 560 93.189 447 74337 254



Cuenta de resultados consolidada (Millones de euros)
“g

Evolucion por trimestres estancos

2°Trim. 99 i Yne 9y A Trin S8 3 Tame a2 Trim, o
Productos financieras 2.868 2871 2907 2.637 2465
Costes financieros (1.788) (1.566) {1.781) (1.583) {1.468)
MARGEN DE INTERMELIACION 1.080 1.105 1126 1.054 997
Comisfones netas 506 494 482 444 469
MARGEN BASICO 1586 “1.599 1,608 1.498 1.466
Resultados por operaciones financieras 153 172 120 41 58
MARGEN ORDINARIO 1.739 1771 1728 1.539 1.524
(Gastos de personal (624) (603) {599) (542) (543)
Otros gastos administrativas 1346) (348) (382) (318} (298)
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {970) (851) (981) (860) (841)
Amartizaciones {93 (1) (89) (80} (79)
Otros productos y cargas de explot. (neto} (31) (31) {36} {30) {29}
MARGEN DE EXPLOTACION 645 698 622 565 575
Resultadas netos por puesta en equivalencia 45 81 23 89 43
MARGEN DE NEGQCID GA0 779 645 668 618
Beneficios netos por oper. de Grupn 120 513 166 128 225
Saneamiento crediticio neto (154) (204) (285] (218) (232)
* Dotacidn bruta (312} (334) (391) (275) (296)
* Fondos disponibles v activos en
sUspensa recuperados 18 130 106 59 o4
Saneamicnto de inmov, financieras {30) 1 {2) (1) {1
Amort. del fonda de comercio de consolid, {20) (391) {194) (162) (29)
Resultados extraardinzrivs netos (1) (157) 67 (57) (80)
BENEFICIO ANTES DE IMPUFSTOS 855 541 397 358 501
Impuesta sobre sociedades (126) (234) (3) (83) (135)
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 429 307 394 275 366
Resultado atribuido a la minoria (100) (76) (80) (53) (104]
BENFRCIO ATRIBUIDO Al BRUEQ 329 23 34 222 262

Fromemaoriy;

Beneficio atribuido en millones de pesetss 54408 38.491 52243 37.047 43.559



Desglose de la cuenta de resultados consolidada itones de euros)
“g

BBY América
1% Sem. 99 A

MARGEN DE INTEARMEDIACION 1128 148
Comisignes netas 166 155
MARGEN BASICO 1494 150
Resultados por operacioncs financieras 186 1791
MARGEN ORDINARIO 1680 230
Gastos de persanai (538) 329
Otros gastas administrativos (478) 281
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (1018) 308
Amartizaciones (103) 352

Otros productos y cargas de Explotacion (neto)  {40) 09

MARGEN DE EXPLOTACION 521 104

Resultados netos por puesta en equivalencia 6 N5
Promemaoria: correc. par cobro de divideridos (Bl NS

MARGEN DE NEGOZIO 527 126
Beneficios netos per operaciones de Grupo T N&
Saneamiento crediticio neto (209) 320
saneamiento de inmavilizaciones financieras - NS
Amor, del fonds de comereio de consclid. - NS
Resuitados extreordinarios netos (94] 1154
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 225 [154)
Impuesto sobre soeiedades {20) (57,1
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERTICIO 205 [p4)
Promemoria:

Beneficio consolidado del ejercicio

en millones de pesetas 34058 (6,4)

BBV sin América it e
1"8%m. 99 A

1,188 82 {132) 2.185
B34 78 - 1.000
1.823 81 (132 3.185
139 18 - 325
1.962 76 (132) 3570
(689) 6.1) - (1.227)
(218) 03] - (694)
{305) (0,2) - [1.921)
(81) 18 - (184)
{22 131 - (62)
954 16,7 (132) 1.343
120 919 - 126
{123) NS, - (128)
1.074 220 (132) 1.469
32 430 - 633
(42)  (66,0) (147 {398)
(29) NS - (29)
(299 214 (382) [411)
(74) (4.7) - [168]
1,532 39,7 (661) 1.096
[386) 36,9 46 {360)
1146 40,6 (615) 736
190,629 406 (102.214) 122474



Estructura de rendimientos y costes

Banco de Espafia
Entidades de crégito

* Monedas UME

* Moneda extranjera
Inversiones crediticias

* Monedas UME

* Moneda extranjers
Cartera de renta fija

* Monedas UME

* Moredz extranjera
Participaciones puestas en equivalencia
Resto de participaciones
Activos sin rendimientos

TOTALACTIVD

Entidades de crédito y BE,
* Monedas UME
* Monetia extranjera
Recursos de clientes
* Monedas UMFE
~ Depdsitos
- Cesianes temparalcs
- Empristitos v otros valgres negociables
* Moneda extranjera
Fondos propios
Otros pasivas sin coste

TOTAL PASIVD
MARGEN DE INTERMEDIACION / ATM

2." Trimestre 99

5T

038
232
11,8
16
48,1
28,4
16,7
187
84
8,4
28
08
7.6

1000

RN

ISIRIITEE

4,49
4,09
038"
7,77
9,17
546
1567
14,01
356
25,75
7.40
2,83

8,17

2" Trimestre 99

Cua

LIREAY

272
136
13,6
59,2
33,1
249

B9

13
26,1

3,6
100

100,0

RN TR TR

g

500
114 1
888
6,24
1,56
1,07
2,67
5,08
1219

5,09

3,08

(I/‘I‘I

EHSEY

09
253
134
119
46,3
296
16,7
15,8

68

90

30

0,6

8,1

100,0

NI

26,1
120
141
60,5
353
272
69
1.2
252
3.7
87

1a0,0

U Budlos,
miciding

5,60
572
388
7,79
9,65
585
16,40
11,08
5,58
15,27
5,58
203

8,05

B Trenestee 91

e Crisles

mihiog

6,00
3,93
776
513
192
1,48
3,00
574
9,61

472
3,43

(1) ]

P Brimestre 94 47 Trimeste, 0n

do Wl
/BT ”
0,5
27,3
10,6
16,7
455
280
175
158
32
12,4
28
07
78 -
1000 &7
. vt il
B e
SIATAY e
27,0 578
6.4 3,67
206 &,44
62,0 6,04
347 235
26,8 198
73 1,48
06 58%
273 10,71
34 -
7.8 -
1000 534
3,37

{1) Los saldos denominados en moneda UME cn los datos correspondientes a 1988 si incluyen pesetas, A vicetos de comparacian,

&l impzclo e paca significativg,
(2] Intluidns por un cambin de criterin contable,



Margen financie=—
(Miltones de gL e,

Margen de negocior)
(Millones de euros)

1 A1

[ 44

Comisiones netas

LOS RESULTADOS DEL GRUPQ BBV
—-—_\l

El beneficio atribuida af Girupo BBY en el primer semestre de 1999 gumenta
&l 25,4% sabre 8l mismo perixdo de 1988, situandose en 560 millones de euras
(93.189 millones de pesetas), {a recurrencia es ademss yna nota destacada en Jos
resultados def Grupo, de mod 3 gue la excelente evalucian del margen de nego-
cio, o un incremento cercann al 1 5%, es el motar basica del crecimienta de! re-
sultado antes de impuestos. Estos resuitados elavan |05 indices de rentabilidad
sobre recursos propics y sobre activos totales medios hasta el 23.1% y el 1,059%,
respectivamente, con significativas Mejors respecto al primer sermestre de 1998,

El margen financiero se inrementa un 8,6% respecto al primer semestre de
1358, a pesar del importante ¢ escenso en ef voiumen de los dividendos percibi~
dos, basicamente por la decisiin estratégica de una importante sociedad parti-
cipada de no repartir dividendas en 1999; aislando dicho efecto, el incremento
se situia cerca del 17%. Log imyg ortantes crecimientos de vollimenes de negacio,
Lnidos a una gestion de ios precias que ha conseguido parar el descenso del di-
ferencial de clientela, han permitide gue en el sequndo trimestre de 1983 se ob-
tenga el mayor margen financiero trimestral del regocic doméstico del Grupo
BBV, tada ella en una coyuntura n cspecialmente favorable por la evolucion de
los tipos de interés de mercadc, De este mada, y a pesar del menar volumen de
dividendos, el crecimiento inte-anual scumulado en el semestre S¢ sitta on un
magnifico 8,2%. Por su parte, 135 unidades de negocio fatincamericanas incre-
mentan ccerea del 159% su margen de intermediacion, a pesar del dificii contex-
to macroecondmico y de la eve lucion de sus divisas.

e manera similar, los iNgresos por comisianes han rmantenido |a trayects-
ria creciente del primer trimest €, acumulando un incremento del 16,5%, a pe-
sar de |2 ausencia de grandes operaciones bursatiles en gl semestre gue estan-
ca relativamente las comisiones de' servicin de valores. Los ingresos mas
fecurrentes son la base del incremiento, destacando los derivadas de |a gestion
de patrimonios de terceros, que sumcentan por encima de! 16%.

Los resultados de operaciones finarcieras presentan un nivel elevado en los dos
primercs timestres del afo 7999 con i Que e muestra un importante incremer-

(Millones)
_——_—_*I

Mediacldn de cobios v o500

1." Semestre 99 o Semoes: o 58

Euros Peseis Fures Peoctas I o

328 54.623 36 52.532 40

e . 00 B 0 3157 s
Beotion de fanoos s¢ £« 2 pensiones 386 588 307 50106 160
Otrascomsonss. M5 6CE 9 15312 245

000 M66II 905 150527 105

COMISIONES A" >

4



oy felvetlindo semestral, Las diferencias de cambio son uns parte inpertante de
et capiln, en el que BRY América tiene yna significativa aportacicn,

[,v. niclidfas de racionalizacion implantadas en el PRACTYC() contingan
donnli Indenas resultados, E5tas efectos son claramente visihies en B 3V sin Ame-
pea, et el punto de gue ol conjunto de gastos de explatacion cisminuye ef
(1, con £edUCCIONES taNto en gastos de personal coms en otros gstos admi-
P LTV, COMpensanda en este epigrafe los incrementos obligades por el can-
Hn procesi de renovacion y desarrolia infarmatico y de camunicgziones. BRY
Amcried, donde B implantacién ofectivg del PRACTYCO es mas revients, pre-
et de nlomento unos aitos incrementos globales, muy influidos por el fucr-
fe e luetao teenaldgien y la apertura de nyevas ofitins, sin cuya consideracion
ol N refativa contencion, B ratia de eficiencia total se sitla en o
1w, e, cott mejora del 0,58 respecto &l ratio carrespondiente al afio 1998, y en
s manilivo 46,29 en el regacic domeéstico,

[ apantacion recurrente de resultados de fa cartera industrial se refleja en
chincremento del 22% en los resyltados ge puesta en equivalencia. Adicional-
menly, e N generade beneficios por operaciones de Grupe por inporte de
.14 nalloaes de euras, derivados bésicamente de Ja reduccién de pa ticipacion
oo eletoniva y Promodes en el primer trimestre, v las beneficios Y PECuUperacian
1o At nienLos sobre aceiones propias, Eslas realizaciones, sin ermbarga, no
e impedida que [as plusvalias latentes que mantiene e! Grupe on I artera de
paripacionies se hayan incrementado en 600 millanes de eyros respecto al ini-
vor v eeieivio, hasta alcanzar 3.429 millones de eurgs (unas 570 millardos de

,,w;'\(!-"-1

Yo eLinte, los mencionados benefivios por opzraciones de Grupo no se
e hecho en el resuitada del Mismo, sine que se aplican 3| saleamien-
cavndinirio de fos riesges del Grupo. En efecto, of Grupo ha continuado sy
< enal politica de saneamiento, 2l efectyarse dutaciones por importe cer-
a v millenes de euros (casi 160 millardas ge PesELas), que suronen un
ente sLperior al 20% respecta al primer semestre de 1998, dos terceras
peos e LIS euales son dotaciones extraordinarias, En este sentido, on of se-
mes e s M realizado la cancelacian anticipada de (o5 fondos de Com2reio co-
rsseaentes 3 185 participaciones bancarias en Argentina y Calomtia, entre
s venongs fatinpamerieanas, porun importe total cercang a 380 millones
~oos Ademas, el capitula de resultados extraordinarios incluye sic nificati-
Vs IoLaens para la cobertura de potencisies riesgas del Grupo.

v aentivable el esfuerzo de saneamiento realizado por BBY América, con
e vt del 32% de las dotacfones parz insalvencias; ademss, i cober.
s e esgos erediticios ha sido reforzada de moda extraordinario 3 traves
S8 w0 COPPOrativas asignadas a los mismos por importe de 147 miljg-

S

oemen, el Grupo centinga cumplienda holgadamente sus chjet vas, sin
e Tho sUs criterios de maxima sanidad y prudencia,

Fondos de comercio
amortizados

(Millardos de euros)

410

Saneamientos

netos (*)

(Millunes de euros)

H49_|




Balance de situacign por areas de negocio '

Banea Comercial Bincos en Espaiia ] BBY América y Europa
30—6«99 e e 30—'5-—99 [UETHEH i 30—6-99 iR oy
Activos liguidos 1.287 1.407 {8.8) B.123 £.462 176 3.8586 B.867 440
Fosicianes | nter-greas 5493 4553 20,7 55 15 76448 548 &5 5.
Inversian crediticla 13.729 1.7z 17,2 9.055 8.532 18,7 20151 15878 269
Cartera de valores 1284 1229 5.2 44 57 (230) 10187 6622 534
Inmovilizadg 198 399 07 100 a0 1,7 1.350 1.498 30,3
Otros activos 1.623 1637 {0,5) 144 26 140 2483 13284 @933
TOTAL ACTIVO L3812 20923 138 157 Mo14282 171 s5q7s 32200 403
Pasivos liguidas RS 81 (143) 10755 8543 281 7382  G5ogs 4587

Posiciones inter-areas ng B8 74 0 56 (814) - - -
Acrecdares y ecmpréstitos 19.436  17.667 100 4244 43283 (08) 3043 22445 35§
Qtros pasivos 2,751 1864 475 781 629 24,3 3.756 1.886 99,2
Resuitadas del perindg 205 182 122 63 52 269 174 1989 122
Fondas propios imputados 1.233 1067 157 845 719 174 3432 2e0% 38
TOTAL BASIVD 23872 20923 138 1473 14282 171 45175 3290 40,3

{* Banca Catalana, Banca del Comercig y Finanzia.

En 1999 Ios estados financieros por areas de NEQoCio se elaboran von unos MUeves criterios de imputacion de recyp-
s05. Con ¢l objeto de hacerlos comparables, las estados financieras de jt.nio de 199% se han reelaborado tenienda en cuen-
ta dichos aspectos y, por tanto, no coinciden con [ps presentados en publicaciones anteriores,

Banca Comercial v Bancos en Espafia - La actividad de Banca Comercial mantiene una gran fortaleza: Ia inversign
crediticia aumenta un 17,2% v los recursos de clientes en balance creean yn 1000 {3.2% hasta marzo) destacando el "t
breton”, con unas captaciones de mas de 1.200 millones de euros en el trimestre,

Este crecimiento, urido a una adecuada palitica de precios, ha perniftido que ef margen basico crezea g 5.1%, sopor-
tandn eficazments I presicin sahre los diferenciales de (3 clientels y la r3lentizacion en el ritmo de 2recimiento de las co-
Mmisicnes derivado, bisicamente, do lag mennres pperaciones de valg e,

Destaca asimismo ef comporiamiento de los gastos de administrac 6n, donde ef descenso de gastos gencrales com-
pensa los incrementos en remuneracioncs variables al persong| por el citraordinario nivel de tumplimiento de abjetivos.
Con ello, el ratio de eficiencia def Area se itz en un 54.9%,

Le calidad de los activas tambicn mejors; los indices de morg siguen en minimos histgricos (1,25% con un descenso
interanual de 71 puntas basicas) y la cabertura aumenta (128%, frente =/ 108% de Junio de 19398).

En el sequndo trimestre del afio el Arca de Baricos en Espafia ha exserimentadg un impartante aumenta en Ia for-
malizacidn de operaciones de activo, tanto hipotecarias come de £ansurr o, y ha mejorado la estructura de los recuyrsos de

16



. , (Millenes de euros)
——_—-—_§_l

Gestion de Activos
Banca al por Mayor y Banca Privada Banca de lnversiones Diversificacion

30-6-9% B . 30-8-89  w on 30-6-99 . 30-6-99 a0

1.036 991 44 5154 5923 (130) 20141 3:.586 {419) 249 150 66,1
2638 2416 92 - 242 (100,0) 18766 <389 959 - - -

20859 18845 11,9 1.370 246 520 363 899 (59.6] a2 B9 326
330 447 (263) 985 583 654 14757 11508 282 3003 2.973 1,0
33 33 (23) 149 139 &8 38 28 35 3 3 {81
240 210 14,5 159 97 642 1387 1246 114 a0 31 (3,7

25135 22742 10,5 7.797 7.830 (04) 55482 5787 {3.8) 3.377 3228 47

T

1.688 1291 308 1.825 2192 (258) 42246 43514 (2.9) - - [100,0)
11.687 10848 77 75 249 (69,6) 2673 (2310) NS 1941 1908 1.7
6918 6370 86 4775 4345 99 7824 13607 (42,5) 118 2 NS
2851 2442 168 292 148 970 1975 1793 10,1 171 97 781
165 150 10,2 175 138 26,1 91 52 735 370 457 [19,2)

1.826  1.641 1,2 855 758 129 643 1.001 (358) 777 762 21

25135 22742 05 7797 7830 (04) 55452 57.557 (38) 3377 3226 47

clientes, con Importantes aumentos en ahorro y vista y descensos en plazo, ‘o que ha ineidido en el aumenta del margen
de Intermediacian. Asimismo, el conjunto de gastos de administracion esta contenido v, como consecuencia, el margen de
explotacion crece un 15,4%y el ratio de eficicncia se sitia en el 55,5% (240 puntos basicos menos que en 1998).

BBV América y Europa - A pessr de la dificil covuntura en la que esta drea desarrolla su actividad, fa capacidad de
gencracion de beneficios y rendimientes de su negocio ordinario aumenta continuamente, intensificando Ia activigad ¢n
aguellas lineas de negocia con un menor riesgo [garantia hipotecaria, convenias con grandes empresas, ete): en conse-
Fuencia, i0s margenes de intermeriacian y basico crecen un 13% y €l ardinarie un 21,3%. Las entidades siguen saneando
intensamente, lo que, unigdo a los saneamientos de caracter corparativo, elevi a eobertura de insolvencias par encima e
10U ert Todos los pafses. Dicha esfuierzo de saneamiento provaca una reducion del beneficio neto, aunque el menor va-
lumen de minaritarios permile un zumento def beneficic tribuide, que se si:ua en 108 rmillones de curos .

Banica al por Mayor - £ margen de intermediacion v las comisiones cre sen par encima del 6%, apoyadas en la muy
buena evelucion de volimenes y precios. En este serslide, cabe mencionar e byen comportamiento de fa inversion ges-
tionada, que se silia en maximos historicos ¥ con tasas de crecimiento interznual de dos digitos,

L2 cierta flexibilidad a la baja de los precios de entrada de activo, apreciatle sobre toda en el descuento a em presas, se
~AMPIENSA Con una cantencion en los precios de financiacion, lo que, unido 2 buen compartamiento de los gastos de ad-
inistracion (los gastos generales descienden mas de un 40%) da lugar a un margen de explotacion de cas 200 miliones de



Cuenta de resultados por areas de negocio
Mg

. Banca Comercial ~ Bancos en Espana (*) BBY America y Europa
Ene-lungg . e, ‘Ene-Jun 9 Co Enc-Ju-n 29 | w B |
MARGEN DE INTERMEDIACION 500 8 07 a7 78 W6 1124 939 130
Comisiones par servicios 247 759 147 61 59 47 20 237 41
MARGEN BASIZO 747 75851 .58 237 92 1398 136 132
Operacionss financieras 16 23 30 8 15 (54 184 £2 16876
MARGEN ORDINARID 813 7814 365 257 54 1582 1.304 213
Gastos de personal {314] (302) 42 (12C) {98) 16 (513) (387) 325
(asios generales (137) {150 8y (48) (0 (50 (460) f358) 285
Amertizaciones de inmavilizada {24) 22) 79 (8) () 27 [97) (70) 39,0
Qtros productos y cargas (13) (g i2) @ {28 (35) (35) (18]
MARGEN DF FEXPLOTACION 325 9 99 118 3 154 477 454 52
Fuesta en equivaleneia 1 ! 08 ! - NS. 5 (3) NS.
MARGEN DE NEGOSID 326 27 83 ug 9 153 482 451 72
Plusvalias y resuitadns extraordinarios 17 7 [245) 6 4 580 (89) 420 124
oaneamiento crediticio i () NS {z0) 220 mg @213 (162) 305
QOtros resultados (22) /Y AY ! 1 {778 (i4) (10) 576
BENERICIO ANTES DF IMPUESTOS 324 86 132 g3 77137 167 37 (29.4)
Impuesta sabre sociedades {ng) (104) 148 3y (25) 174 7 (38 Mg
BENEFICIO CONSOLIDADO NETD 205 182 122 63 52 288 174 159 (122
Intereses minoritarios (13} (6] 1151 () (B 917 [66) {109) {39,2)
BENEFICIO ATRIBUIDO 192 176 86 5 47 199 108 ] 208
ROE 60,2 51,1 16, 04 16,1 202

() Bancs Catalanz, Banco del Comercia y Finanzia,

euros. La mejora en la contribucién de esta Area 2 los resultadas del Gupo s¢ vuelve a poner de manifiesto en el crecimientn
del bereficio consolidado neto, que lo hace en términos de dos digit s (10.20%), frente al 1.9% del primer trimestre.

Gestion de Activos y Banca Privada - Las comisiones aumentan un 28,1%, como consecuencia del incremento intera-
nual de casi § millardos de euros en el patrimonio gestianade de fonc us de inversian y pensianes (un 21% més), Destacg en
este sentido la evolucion de los fondas gestionadas en América, que en el caso de pensianes crecen casi un 44% y repre-
Sentan un patrimenio gestionado de casi 5.400 millones de euros, Las carteras gestionadas de clientes (SIMCAY, giepositos
ete] también han tenido un comportamiento excelente, con un crecinicnto interanual de mas de 4,100 milfones de euros.

Banca de Inversiones - Las operacioncs financieras alcanzan los 17 millones de eurg, impulsadas por posiciones estra-
Lgicas en dlares, favoreciendc el crecimiento del margen ordinario £n un 25,7%, todo ello a pesar de |a cierta atonia que
ha caracterizado 2 los mercados durante este periodo y que ha afects do sobre todo a Jas operaciones de renta variable de)
mercado minorista, que es ¢l mas rentable: a pesar d ello, eri !a Citim: parte del semestre se ha observado una reactivacian
del mercado primaria con operaciones puntuales de asegurarmienta, ¢ locacian y direccion (Endesa, Ferrovial, TP, etc).



) (Millones de euros)
e ————— S

Gestidn de Activos

Banca al por Mayor .y Banca Privada Banca dc Inversiones Diversificacion
Gre-Jum 99 Loonoenn Ere-Jung9 o Ene;Jlj.l:iléﬂ C ” | - " Ene-Jun 99 . . ‘} R
13 0 62 49 45 B0 77 73 54 ) 51 160
a4 % 65 265 05 29 45 B (g - - {2743
297 64 4 20 283 122 124 (1) B0 51 145
19 15 (408) 0 18 663 17 i NS, 3 4§17
307 38 344 63 281 1s 126 257 63 92 322
{79) (75 52 (51 64 (33 (39) 37 (42 (4) 4] 5§
(26) (27)  [82) (51) 51 (09) (19) (20) (8] (1) M 83
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Diversificacién - A pesar de los beneficios por aperaciones Apmtfacllon d_e Ials areag de_ negocio al
de Grupa obtenidos en el semestre, ¢l importe de plusvaliss la- | beneficio atribuido en junio 1999
tentes en lz carters de participaciones aumenta de maners muy | iWillones de eurns)

sighificativa y la participacion en resultados de puesta en equi- Ranca omercial 192
valencia lo hace en un 43 9%, Io que es muestra de facalidad de | Bancos en Espafa 56
la carterz industrial del Grugo. BBV Arérica y Evropa 108
Banca il por Mayor 146
Resto - Los saneamientos corporativos de cardcter no re- Gestiar de Activas y Banca Privads s
currente suponen 465 millones de euras en el semestre ¢ inclu- | Banca e Inyersiones 85
yen la amartizacion de fondos de comercio por casi 400 millo- | Diversilicacidn 361
nes de euros, ia inmensa mavoria de los cuales correspondena | eargaL 1.083
amortizaciones anticipadas, tras |0‘Cua‘l|. el saldo pendTentepd_e Sanean entos extraardinarics y resto 1503)
amartizar de los fendos de comercio en bancos de BEY Amcri- .
c& asciende a 132 millones de euros. BENEFZI0 ATRIBUIDO 560 )




La Accion BBV ,
“g

N." de accionistas : 377 30.06.99
N." de zcciones en circulacian 2.079,582.88 30.06.99
Contratacidn media diaria (n." acciones) 8.650.070 1.7 5em. 99
Contratacion media diaria [millories de ELrDs) 90,7 1.7 5em. 99
Cotizacién por accion {eurns) 14,01 30.06.99
Dividendo por accion (=uros) 0,23 1998
Valor cantable por accion (euros) 257 30.06.99
Capitalizacion bursatil {miliones de euros) 29.135 30.06.99
RATIOS BURSATILES

Precio [ Valor contable [veces) 54 30.05.59
PER (Precio / Beneficio; veces) (1) 234 30.06.99
Rentabilidad (Dividenda / Frecio: 9} (1) 21 30.06.99
Pay-out (Dividenda 98 | Beneficio 98: 0f) 467 1998

{1) Sabre mediana do estimacion de 2nalistas (ulio de 1544].

indice diario de cotizacion bursatil
desde el inicio del Progtama 1000 Dias
(31.12.94 = 100)
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LA ACCION Y LA BASE DE CAPITAL
DEL GRUPO BRV

e ———— S

L accidn BBY ha cerrado a 30 de junio de 1999 con una cotizacion de 14,01
BUrOS, I que represcnta una revalorizacion del 4,77% durante Jus seis RrIFIETDS M-
ses de esle afio, superior a la conseguida por el IBEX 35 ¢n pee mismio f eriodo, LI
valor en Bolsa de BBV a esa fecha, antes de toner en cuenta Jas dos Ultimas am-
pliacinnes de capilal realizadas gue se detallan mas adelante, ascendia a 23,135 mi-
llanes de curas (4.8 billones de pesetas aproximadamente). E) ratio FreciofValor
Contable se situaba on 54 veces v ¢ PER [ratig Precio/Beneficios), calculade en base
4 la medizna de fas estimaciones de resultagnos realizadas por los analistss era de
23,8 veees Ademds, la rentabilidad (ratig Dividerido/Precio), calcutada d*l mismo
modo que ¢l indice anterior, aleanza un 2,10 en junio de 1959, que se eoripara fa-
vorablemente con el actual nive! de los tin0s de interés en Fspara,

Durante los meses transcurridas de 1998 se tian llevado a cabo sucesivas am-
pliacioncs de capital por diferentes cencentos. B 30 de marzo el Banco ircremen-
18 su capital social en 32.871.301 accignes, con &l objeto de cubrir os co npromi-
504 existentes de entrega de acciones a los propios cmpleados del Grupo BBY. £
precio de cmision fue de 2,14 euras por aceftn, equivalente al precia medio de los
citados compramisos, y el suscriptor nico fue I Caja de Ahorros y Pens ones de
Barcelona, 1a Caixa, i3 cual hy SUSCIO, ademas, un contrats con ef BRY per el cual
entregara dichas acciones a! mismo precia de fa ampliacion a medida gue | 15 men-
cionadss compromisas con empleadas vavan vengiendo,

£n abril y mayo se reglizaron tambicn ampliaciones de capital por un total de
3435846 acciones, 2 fin de hacer frentc 2 las peticiunes de conversion revinidas de
103 tenedures de bonos subordinaios eanvertities emilidos en julio de 199 parun
impurte total de 250 millanes de dolares

For Gltimo, [a Junts General Fxtrzordinaria celebrada el pasado 30 ce juhic
aprobo 13 realizacién de dos amplizciones més, que se llevaron 3 efecto co fecha
1 de julio. La primerz de dichas am pligciones, por un total de 19,780,708 acciones,
ha tenido como fin la adquisicion indirects de una mayoria de control cn |z Admi-
nistradora de Fondos de Pensiones Provida, SA. La segunda, por 13.645.51 accin-
nes, se realiza para hacer frente 2 1y adguisician de un porcentaje de la scciedad
Consolidar, Administrarora de Fondas de lubiacion y Pensiones, SA, y tlas com-
pafiias mas del mismo grupo, lo cual permite a BBV alcanzar la propiedad de 100%
del Grupa-CONSOLIDAR. El precio de emision de las acciones correspondivntes a
armbas ampliaciones ha sido de 13,92 elros, con fo gue ef importe global emitido
ascicnde a 465,28 millones de euros (uncs 77.417 millones de pesetas).

Par atra parte, ¢l pasado 12 de julio of Barco ha pagadao el primer dividndo &
cuents de los resultados generadus en el ejercicio corricnte, B imparte del imisme
ha ascendido a 5,56 céntimas de ¢uro (9,25 ptas) por aceion, lo cual represe 1ta un
incrementa del 20,1% con respecto af dividenda a cuents satisfecho un afo antes,
Asimisme, ¢n esas fochas se ha procedido a ia devolucion de hominal, de G2 cu-
ros por accion, acardada por !a Junta Genera) de Acticnigtas del pasado 27 1¢ fe-
brero de 1893,

A 30 de junio de 1539, 12 base de capitai del Grupa BBY asciende 3 1.714.201
millanes de pesetas, de acuerda con la normativa BLS. El ralio de capital te taj se
silda en ¢l 12,6% vy el excedente de recursos Fropios de Grupo alcanza los 463348
millones de pesetas, segin I3 citzda normativa, Ei principai companente de bt base
de capital sigue siendo los recursos prapios basicas, que ascienden a 1.281933 mi-
lanes de pesetas y suponen un ratio TIER | del 9,4%.

Capitalizacion

bursatil

(Millardos de euros)

29,1
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-

Ratio de capital
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(%)

Junio 99




Base de capital (Normativa BIS) I
|

30-6-99 [Millones)

Pesetas Euros oo
Recursos de primera categoria
Capilal 186,847 1.123 1121 1.058 6,2
Reservas 585.493 3.519 3.659 3.398 3,6
Minoritarios 740.870 4453 4.408 2768 B05
» Acciones preferentes 486.458 2.924 2.926 1.205 142,5
* Restn 264412 1529 1.482 1562 {2,1)
Deducciones (221.277) (1.350) (1.243) (1.089) 277
* Fondo de comerio (139.045) (338) (764) (653) 281
s (tros (92.232) (554) (479) |4386) 71
Tatal ‘ 1.281.933 7.705 7.945 6135 25,6
TIER | 9, 4% 10,7% 9.0%
Recursos de sequnda categoria
Financizcion subordinada 256.790 1.543 1.522 1.558 (09)
Qtros recursos 183,294 1,102 895 911 209
Deducciones (7.818) (47) (51) (25) 873
Total 432,268 2.598 2.365 2444 £3
TIER I : 3,2% 3.2% 3,60%
TOTAL 1.714.201 10.303 10.210 8.579 20,1
Ratio Bls 12,6% 13,9% 12,6%
Excedente de recursos 463.348 2.785 3.388 2.652 50
Activos ponderados por rlesgo
(Narmativa BI3) 13.654.234 82.064 74438 68054
Recursos propios minimos exigibles 1.250.853 7518 £.922 5.827
RATINGS
Fortaleza
Corto Largo financiera
Moody's P-1 Aal B+
Fitch-IBCA A-1+ AA A/B
Slandard & Poars A-1+ AA- -
Japan Credit Rating - Ad+ -
Bankwatch - - AlB

Adaptacion a los problemas derivados del aflo 2000 I
|

El prayecta de adaptacion del Grupo BBV al afio 2000 ha coricluida en el mes de junio, una vez realizadas las prue-
bas, tanto internas, en los sistemas propios, como exlernas, con todes los sistemas de pago y compensacion domésti-
cos v transfronterizos.

La culminacién de este proceso ha tenido fugar con una praeba global que se llevd a cabo, con resultados satis-
factorios, entre ¢l 19 v ¢l 27 de junio.



