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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El compartimento podra realizar sus inversiones, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC
financieras que sean activo apto,

armonizadas 0 no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora (maximo del 10% del patrimonio), sin limites maximos en lo
que se refiere a

la distribucion de activos por su naturaleza (Renta Variable o Renta Fija), tipo de emisor (publico o privado), ni por rating
de

emisidn/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursétil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en

paises emergentes.

El riesgo divisa podréa alcanzar el 100% de la exposicion total.

El compartimento podra invertir en depoésitos a la vista y en instrumentos del mercado monetario cotizados o no, siempre
que sean

liquidos.

El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 3,30 0,56 3,30 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,03 0,00 0,03 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 205.123,70 295.898,96
N° de Participes 107 109
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 770 3,7551
2015 1.154 3,8985
2014 1.891 4,4500
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,68 -1,17 -2,54 -0,40 -18,05 -12,39

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,41 24-06-2016 -7,57 24-08-2015 -7,57 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 2,44 20-06-2016 4,81 25-08-2015 4,81 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 26,16 17,86 32,52 21,64 30,22 19,74

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del

L 10,57 10,57 10,57 10,57 10,13 10,57

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,50 0,37 0,39 0,39 1,53 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucién valor liquidative Gltimos 5 afios

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

) :.
000%
1928m2015

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 742 96,36 1.123 97,31
* Cartera interior 476 61,82 760 65,86
* Cartera exterior 266 34,55 359 31,11
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 5 0,43
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6 0,78 6 0,52
(+/-) RESTO 22 2,86 24 2,08
TOTAL PATRIMONIO 770 100,00 % 1.154 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.154
-36,26
0,00
-10,39
-9,43
0,16
0,96
-0,02
-2,19
0,00
-7,95
-0,38
0,00
0,00
-1,02
-0,67
-0,05
-0,01
-0,12
-0,16
0,05
0,00
0,00
0,05
770

1511
-6,82
0,00
-20,38
-20,41
0,23
1,22
0,12
-13,39
0,00
-7,41
-1,17
-0,01
0,00
0,04
0,26
-0,05
-0,04
-0,01
-0,13
-0,01
0,00
0,00
-0,01
1.154

1.154
-36,26
0,00
-10,39
-9,43
0,16
0,96
-0,02
-2,19
0,00
-7,95
-0,38
0,00
0,00
-1,02
-0,67
-0,05
-0,01
-0,12
-0,16
0,05
0,00
0,00
0,05
770

431,67

-49,02
-53,80
-30,43
-21,31
-116,67
-83,64

7,29
-67,52
-100,00

-2.650,00
-357,69
0,00
-75,00
1.100,00
23,08
-600,00

-600,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 102 8,85
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 102 13,28 231 20,04
TOTAL RENTA FIJA 102 13,28 333 28,89
TOTAL RV COTIZADA 374 48,52 433 37,50
TOTAL RENTA VARIABLE 374 48,52 433 37,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 476 61,80 766 66,39
TOTAL RV COTIZADA 266 34,60 293 25,35
TOTAL RENTA VARIABLE 266 34,60 293 25,35
TOTAL IIC 0 0,00 67 5,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 266 34,60 359 31,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 742 96,40 1.125 97,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Subyacente Instrumento Objetivo de la inversion

o|Oo|O|O|O|O




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX | XXX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Bajada de patrimonio del compartimento Total Opportunity perteneciente al fondo Renta 4 Multigestion superior al 20%. Se
produce un descubierto superior al 5% en el compartimento Renta 4 Multigestion Total Opportunity.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econdémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Durante el periodo se ha operado con acciones de Renta 4, de Gigas Hosting S.A. y de
Europac, S.A. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por importe de
27,47 millones de euros. De los cuales el 87,97% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.




9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitia su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 26,16% frente al 26,29% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
770 millones de euros frente a 1,154 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -3,68% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -18,38% del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitta a la
IIC por debajo de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 109 a 107.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,86% del patrimonio durante el periodo frente al 0,78% del periodo anterior.




En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

A lo largo del periodo se produce bajada de patrimonio del compartimento Total Opportunity perteneciente al fondo Renta
4 Multigestion superior al 20%.

Se produce un descubierto superior al 5% en el compartimento Renta 4 Multigestion Total Opportunity.

Mantiene en la cartera acciones de Banco Espirito Santo clasificadas como dudoso cobro por el valor que aparece en el
informe.

A fecha 15/02/2016 el fondo incumple el coeficiente minimo de liquidez del 1%, siendo éste del -1.63%

Durante el periodo se ha operado con acciones de Renta 4, de Gigas Hosting, S.A. y de Europac S.A.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

El fondo ha acudido a la Junta General de accionistas de Renta 4 y ha votado a favor del Consejo.

Esta IIC ha realizado operaciones de suscripcion/reembolso o mantiene posiciones en otras IICs gestionadas por Renta 4
Gestora. La comision de gestion generada por estas entidades se devuelve integramente a la IIC inversora.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 13.3% del patrimonio en
repo letras del tesoro. Un 0.7% del capital se encuentra en tesoreria.

La renta variable asciende a un 83.1%, destacando por volumen Merlin Properties, Euskaltel, Zalando y Cellnex entre
otros. Los valores con mejores comportamientos han sido GFK y Logista y los peores Banco Espiritu Santo y Coface.
El fondo no ha invertido en divisa distinta del euro.

La exposicion a bolsa de la cartera es del 83.1%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
economico de la salida del Reino Unido de la UE dependera del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciaran hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitlen en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacién de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econdémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podra definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencién volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econdmico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0347582001 - TELECOMUNICACION TECSM 6.5% 04/19 EUR 0 0,00 102 8,85
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 102 8,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 102 8,85
ES00000123J2 - REPO BONOS DEL ESTADO 4.25 VT0.31/10/2016 EUR 0 0,00 231 20,04
ES0L01607156 - REPO LETRA DEL TESORO VTO.170715 EUR 102 13,28 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 102 13,28 231 20,04
TOTAL RENTA FIJA 102 13,28 333 28,89
LU0323134006 - ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 9 0,81
ES0113211835 - BBVA EUR 0 0,00 69 5,99
ES0115056139 - BME EUR 0 0,00 47 4,04
ES0121975017 - C.AF. EUR 15 1,98 45 3,88
ES0105066007 - CELLNEX TELECOM SAU EUR 36 4,74 0 0,00
LU1048328220 - EDREAMS ODIGEO S.L. EUR 0 0,00 29 2,47
ES0130625512 - ENCE EUR 11 1,40 0 0,00
ES0168561019 - EUROPAC MADRID EUR 16 2,04 0 0,00
ES0105075008 - EUSKALTEL EUR 53 6,94 0 0,00
ES0137650018 - FLUIDRA SA EUR 14 1,77 0 0,00
ES0105093001 - GIGAS HOSTING SA EUR 0 0,00 46 4,03
ES0157097017 - LABORATORIOS ALMIRALL EUR 34 4,35 0 0,00
ES0105015012 - LAR ESPANA REAL ESTATE EUR 14 1,88 0 0,00
ES0105027009 - LOGISTA EUR 19 2,45 0 0,00
ES0176252718 - MELIA HOTELS EUR 29 3,76 0 0,00
ES0105025003 - MERLIN PROPERTIES EUR 56 7,33 0 0,00
ES0142090317 - OHL EUR 0 0,00 45 3,88
ES0169501030 - PHARMA MAR SA EUR 11 1,39 0 0,00
ES0173358039 - RENTA 4 EUR 0 0,00 100 8,66
ES0173516115 - REPSOL EUR 0 0,00 43 3.74
ES0105058004 - SAETA YIELD EUR 18 2,33 0 0,00
LU0307018795 - SAF- HOLLAND SA EUR 20 2,58 0 0,00
ES0178165017 - TECNICAS REUNIDAS SA EUR 16 2,08 0 0,00
ES0114820113 - VOCENTO EUR 12 1,50 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 374 48,52 433 37,50
TOTAL RENTA VARIABLE 374 48,52 433 37,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 476 61,80 766 66,39
NL0009767532 - ACCEL GROUP NV EUR 9 121 0 0,00
FR0010220475 - ALSTOM EUR 10 1,36 0 0,00
US0378331005 - APPLE COMPUTER INC. UsD 0 0,00 87 7,56
LU0323134006 - ARCELORMITTAL-AM EUR 0 0,00 30 2,57
PTBES0AMO0007 - BANCO ESPIRITO SANTO EUR 0 0,02 0 0,01
1T0001347308 - BUZZI UNICEM EUR 16 2,04 0 0,00
US16936H1077 - CHINA CARBON GRAPHITE GROUP UsD 0 0,00 0 0,00
FR0010667147 - COFACE SA EUR 24 3,17 0 0,00
PTCTTOAMO0001 - CORREOS DE PORTUGAL EUR 6 0,74 0 0,00
1T0000076502 - DANIELI & CO EUR 30 3,95 0 0,00
NL0011279492 - FLOW TRADERS EUR 15 2,01 0 0,00
CA34416E1060 - FOCUS GRAPHITE ORD CAD 0 0,00 4 0,37
PTGALOAMO0009 - GALP ENERGIA SGPS SA-B EUR 0 0,00 43 3,72
US3682872078 - GAZPROM-SPON ADR (OAQO) EUR 0 0,00 27 2,33
DE0005875306 - GFK AG EUR 22 2,82 0 0,00
PTJMTOAEQ001 - JERONIMO MARTINS EUR 0 0,00 48 4,16
US4781601046 - JOHNSON & JOHNSON S UsD 0 0,00 47 4,10
GBOOB1YMRB82 - MONITISE PLC -- LONDRES GBP 0 0,00 6 0,53
NL0000379121 - RANDSTAD HOLDING NV EUR 36 4,69 0 0,00
DE0007493991 - STROEER SE & CO KGAA EUR 49 6,43 0 0,00
DEOQ00ZAL1111 - ZALANDO SE EUR 47 6,16 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 266 34,60 293 25,35
TOTAL RENTA VARIABLE 266 34,60 293 25,35
USB1369Y5069 - ENERGY SELECT SECTOR SPDR USD 0 0,00 67 5,78
TOTAL IIC 0 0,00 67 5,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 266 34,60 359 31,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 742 96,40 1.125 97,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ 1 ALLOCATION
Fecha de registro: 05/09/2014
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invertira directa o indirectamente a través de |IC hasta un 40% de la exposicion total en Renta

Variable y el resto en Renta Fija. La exposiciéon a Renta Variable podra ser de cualquier capitalizacién y sin
predeterminacion en cuanto a los sectores y mercados. La Renta Fija podra ser publica y/o privada sin duracion
predeterminada. Al menos el 50% de la exposicion a Renta Fija seran emisiones de la OCDE de al menos mediana
calidad crediticia (minimo BBB-) y el

resto de la Renta Fija seran emisiones de cualquier mercado (incluso emergentes) de baja calidad crediticia (inferior a
BBB-) o sin calificar. El riesgo divisa podra alcanzar el 70% de la exposicién total.

Se invierte un 0-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la

Gestora, invirtiendo como maximo un 30% en 1IC no armonizadas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 4,30 0,19 4,30 2,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 0,01 -0,40 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 119.905,84 167.284,74
N° de Participes 30 52
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 1 PARTICIPACION

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.075 8,9675
2015 1.747 10,4460
2014 972 10,2287
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,00 0,68 0,68 0,00 0,68 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -14,15 -2,16 -12,26 0,96 -2,78 2,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -6,35 24-06-2016 -1,75 03-12-2015 -1,75 03-12-2015
Rentabilidad maxima (%) 2,49 28-06-2016 1,17 23-01-2015 1,17 23-01-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,90 19,56 20,28 6,25 7,80 6,73

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del

L 8,47 8,47 8,63 3,09 3,11 3,09

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,79 0,37 0,42 0,35 0,32 1,33 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

14



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

- e

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.114 103,63 1.753 100,34
* Cartera interior 0 0,00 468 26,79
* Cartera exterior 1.114 103,63 1.285 73,55
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

15




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) -100 -9,30 -373 -21,35
(+/-) RESTO 61 5,67 367 21,01
TOTAL PATRIMONIO 1.075 100,00 % 1.747 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.747
-33,41
0,00
-16,35
-15,50
-0,03
0,35
0,00
4,64
0,00
-11,52
-8,95
0,00
0,00
-0,85
-0,68
-0,05
-0,06
0,00
-0,06
0,01
0,00
0,01
0,00
1.075

3.206
-40,08
0,00
-1,99
-1,35
0,00
0,25
0,00
-0,02
0,00
-0,98
-0,59
0,00
0,00
-0,69
-0,60
-0,05
-0,02
0,00
-0,01
0,05
0,00
0,05
0,00
1.747

1.747
-33,41
0,00
-16,35
-15,50
-0,03
0,35
0,00
4,64
0,00
-11,52
-8,95
0,00
0,00
-0,85
-0,68
-0,05
-0,06
0,00
-0,06
0,01
0,00
0,01
0,00
1.075

-16,64

721,61
1.048,15

40,00

-23.300,00

1.075,51

1.416,95

23,19

13,33

0,00
200,00

500,00
-80,00

-80,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,01 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,01 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 468 26,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,01 468 26,77
TOTAL RV COTIZADA 1114 103,62 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.114 103,62 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 1.285 73,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.114 103,62 1.285 73,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1114 103,63 1.753 100,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal
comprometido
Total subyacente renta fija 0

Subyacente Instrumento Objetivo de la inversion

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio
Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio
Total otros subyacentes

o|O|O|O|O|O|O|O
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Endeudamiento IIC con obligaciones a terceros > 5% en el compartimento Renta 4 Multigestion /1 Allocation, de la 1IC
Renta 4 Multigestion FI.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econdémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Un participe posee participaciones significativas directas de un 42,41% del patrimonio del
fondo respectivamente. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por
importe de 59,15 millones de euros. De los cuales el 89,21% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitia su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 19,9% frente al 7,06% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
1,075 millones de euros frente a 1,747 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -14,15% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -1,85% del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (renta variable mixta internacional) pertenecientes a la gestora, que es de -2,26%.
Ademas su rentabilidad sitda a la 1IC por debajo de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de
0,06%.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 52 a 30.
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Los gastos soportados por el fondo han sido 0,79% del patrimonio durante el periodo frente al 0,67% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

Endeudamiento IIC con obligaciones a terceros > 5% en el compartimento Renta 4 Multigestion /1 Allocation, de la IIC
Renta 4 Multigestion FI.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

A lo largo del periodo se produce endeudamiento IIC con obligaciones a terceros > 5% en el compartimento Renta 4
Multigestion /1 Allocation, de la IIC Renta 4 Multigestion FI.

El 29 de febrero de 2016, el fondo incumplié el coeficiente maximo en derivados del 100%, con un 102,36%. Dicho
incumplimiento fue corregido.

El 15 de Junio de 2016 el fondo incumplid el coeficiente maximo de emisor del 40%, al situarse en 99.09% EI
incumplimiento fue corregido.

El 15 de Junio de 2016 el fondo incumplié el coeficiente maximo de renta variable del 40%, al situarse en 103.63% El
incumplimiento fue corregido.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un -9.3 en tesoreria.

La renta variable asciende a un 103.6%, teniendo el mayor peso en la cartera compafias como Adidas AG, Heineken o
Safran SA con un 7.5%, 7.1% y 7.0% respectivamente. Los valores que han obtenido las mayores rentabilidades han sido
Adidas y Safran, con un 11..2% y un 5.6% respectivamente.

Los sectores predominantes son; tecnologia con un 25.4% del patrimonio, industrial con un 13.2%, farmacia con un 11.9%
y consumo ciclico con un 7.2%. Geograficamente, un 42.9% es de EEUU, un 30% de Francia, un 20.2% de Alemania y un
6.8% de Holanda.

La exposicién a euros es del 57.1% y al ddlar estadounidense es de 42.9%. La exposicion a bolsa de la cartera es del
103.6%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdémico de la salida del Reino Unido de la UE dependera del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podra definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
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noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0111845014 - ABERTIS A EUR 0 0,01 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,01 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,01 0 0,00
ES0155734033 - LAWRENCEBURGH FLEX.PORTFOLIO SICAV, S.A. EUR 0 0,00 395 22,60
ES0174741001 - SANT IGNASI FUND EUR 0 0,00 73 4,17
TOTAL IIC 0 0,00 468 26,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,01 468 26,77
US09062X1037 - BIOGEN IDEC INC UsD 65 6,07 0 0,00
US00507V1098 - ACTIVISION BLIZZARD UsD 68 6,29 0 0,00
DEOOOA1IEWWWO - ADIDAS AG EUR 80 7,47 0 0,00
FR0000120628 - AXA UAP EUR 66 6,17 0 0,00
DEOOOBASF111 - BASF AG EUR 73 6,79 0 0,00
NL0000009165 - HEINEKEN EUR 76 7,07 0 0,00
US4592001014 - IBM UsD 65 6,06 0 0,00
US46625H1005 - JP MORGAN CHASE & CO UsD 64 5,99 0 0,00
FR0000121261 - MICHELIN (CGDE) - B EUR 71 6,60 0 0,00
FR0000130577 - PUBLICIS GROUPE SA EUR 73 6,79 0 0,00
FR0000073272 - SAFRAN SA EUR 76 7,03 0 0,00
DE0007236101 - SIEMENS AG EUR 72 6,72 0 0,00
US8765685024 - TATA MOTORS LTD UsD 74 6,91 0 0,00
US91324P1021 - UNITEDHEALTH GROUP UsD 67 6,22 0 0,00
FR0000125486 - VINCI SA EUR 49 4,53 0 0,00
US9843321061 - YAHOO INC USD 74 6,91 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.114 103,62 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1114 103,62 0 0,00
DEOOOAO0Q4R36 - DJ STOXX 600 HEALTH C.EX -- XETRA EUR 0 0,00 124 7,09
DEOOOAOH08NL1 - ISHARES EUR 600 PERSNL&HOUSE -- XETRA EUR 0 0,00 123 7,02
DEOOOAOHO8R2 - ISHARES EUR 600 TELECOMS -- XETRA EUR 0 0,00 121 6,94
US4642875565 - ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX UsD 0 0,00 121 6,95
LU0533032859 - LYXOR ETF MSCI FINCLS EUR 0 0,00 122 7,00
LU0533032008 - LYXOR ETF MSCI WLD CON DISCR EUR 0 0,00 154 8,83
LU0533033238 - LYXOR ETF MSCI WORLD H-CARE EUR 0 0,00 122 6,99
GB00B1VMDO022 - M&G OPTIMAL INCOME-C-EUR-A EUR 0 0,00 397 22,73
TOTAL IIC 0 0,00 1.285 73,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1114 103,62 1.285 73,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.114 103,63 1.753 100,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO

Fecha de registro: 05/09/2014

RENTA 4 MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros

Descripcion general

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
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Politica de inversion: Se invierte entre 0-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no
(maximo 30% en IIC no armonizadas),

pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre un 0-100% de la exposicion total en activos de Renta Variable o
Renta Fija

publica y/o privada (incluidos depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). El
riesgo divisa podra

oscilar entre 0-100% de la exposicién total.

La inversion en Renta Variable sera en valores de alta, baja o0 media capitalizacion, sin predeterminacion en cuanto a los
sectores 0

emisores/mercados (incluyendo paises emergentes, sin limitacion). El grado méximo de exposicidn al riesgo de mercado
por uso de derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 2,24 0,00 2,24 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,11 0,04 0,11 0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 779.900,81 786.212,94
N° de Participes 31 17
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 1 PARTICIPACION

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.639 8,5128
2015 6.489 8,2538
2014 2.032 10,5882
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,28 0,78 0,50 0,28 0,78 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,14 1,52 1,60 0,95 -14,19 -22,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,47 14-06-2016 -7,68 29-06-2015 -7,68 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,87 20-06-2016 3,96 25-08-2015 3,96 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,66 2,93 2,39 8,11 20,90 16,42

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del

T 9,13 9,13 9,21 9,28 9,36 9,28

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,28 0,28 0,30 0,40 1,43 0,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucién valor liquidative Gltimos 5 afios

LETRA DEL TESORO 12 WESES

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

123em 2016

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 396 5,96 3.469 53,46
* Cartera interior 148 2,23 2.580 39,76
* Cartera exterior 238 3,58 884 13,62
* Intereses de la cartera de inversion 9 0,14 4 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.738 86,43 3.006 46,32
(+/-) RESTO 505 7,61 14 0,22
TOTAL PATRIMONIO 6.639 100,00 % 6.489 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.489
-0,80
0,00
3,10
3,93
0,22
0,02
1,89
1,04
0,00
0,83
0,17
0,12
-0,36
-0,84
-0,78
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.639

1.929
319,95
0,00
-16,34
-15,68
0,14
0,00
-1,23
-0,69
0,00
-12,60
0,00
0,00
-1,29
-0,67
-0,58
-0,05
-0,04
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.489

6.489
-0,80
0,00
3,10
3,93
0,22
0,02
1,89
1,04
0,00
0,83
0,17
0,12
-0,36
-0,84
-0,78
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.639

-100,25

-118,97
-125,06
57,14

-253,66
-250,72

-106,59

-72,09
25,37
34,48
0,00
-75,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.436 37,54
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.436 37,54
TOTAL RV COTIZADA 148 2,24 144 2,22
TOTAL RENTA VARIABLE 148 2,24 144 2,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 148 2,24 2580 39,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 228 3,44 883 13,61
TOTAL RENTA FIJA 228 344 883 13,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 228 344 883 13,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 377 5,68 3.463 53,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L ) L,

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

o|Oo|O|O|O|O

28



Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

FUTURO
EURO/DOLAR .,
USD 380 Inversion
SEPTIEMBRE-

2016

Total subyacente tipo de cambio 380

Total otros subyacentes 0

TOTAL OBLIGACIONES 380

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién

X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se verifica y registra a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.I.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de RENTA 4 BANCO,
S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto explicativo de RENTA 4 MULTIGESTION, Fl y del documento
con los datos fundamentales para el inversor del compartimento RENTA 4 MULTIGESTION/FRACTAL GLOBAL, al objeto
de modificar, para el citado compartimento, la politica de inversion y recoger la revocacion del actual contrato de
asesoramiento asi como la contratacion de un nuevo asesor de inversiones.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Un participe posee una participacion significativa directa del 99,99% del patrimonio del fondo.
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Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por importe de 266,96 millones de
euros, De los cuales el 94.5% corresponde a las operaciones de repo dia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de coémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA
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Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 2,66% frente al 15,9% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
6,639 millones de euros frente a 6,489 millones del periodo anterior. La rentabilidad de 3,14% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -13,37% del periodo anterior, le sitda por encima de la rentabilidad media obtenida por los
fondos de la misma vocacidn inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad
sittia a la IIC por encima de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 17 a 31.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,56% del patrimonio durante el periodo frente al 0,7% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

Se verifica y registra a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.I.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de RENTA 4 BANCO,
S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto explicativo de RENTA 4 MULTIGESTION, Fl y del documento
con los datos fundamentales para el inversor del compartimento RENTA 4 MULTIGESTION/FRACTAL GLOBAL, al objeto
de modificar, para el citado compartimento, la politica de inversién y recoger la revocaciéon del actual contrato de
asesoramiento asi como la contratacion de un nuevo asesor de inversiones.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 80.6% del patrimonio en
tesoreria y un 5.8% en tesoreria divisa dolar. El porcentaje total de la cartera en depositos es del 3.6%. Un 90% del
patrimonio de la cartera se encuentra repartido en activos financieros.

Un 5.6% de la cartera se ha repartido en futuros de divisas sobre el EURO/DOLAR.

La renta variable asciende a un 2.2% del patrimonio y se encuentra dividida en los sectores industrial y tecnoldgico, con un
25.2% y un 3.1% del patrimonio en cada sector respectivamente.

La exposicion al rand sudafricano es del 54.1% y la lira turca del 45.9%.

La exposicion a bolsa de la cartera es del 2.2%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdémico de la salida del Reino Unido de la UE dependera del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podra definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
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noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000120J8 - REPO OBLIGACIONES ESTADO 3.8 EUR 0 0,00 2.436 37,54
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.436 37,54
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.436 37.54
ES0109260531 - AMPER EUR 16 0,25 0 0,00
ES0141571119 - GAM (GRAL.ALQ. DE MAQU) EUR 132 1,99 144 2,22
TOTAL RV COTIZADA 148 2,24 144 2,22
TOTAL RENTA VARIABLE 148 2,24 144 2,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 148 2,24 2.580 39,76
DE0001102341 - BUNDESREP. ALEMANIA 2.5% VT0.15/08/2046 EUR 0 0,00 376 5,80
XS0318345971 - EIB 0% VT0.05/09/2022 TRY 104 1,56 96 1,48
XS$1238805102 - INTL BK RECON & DEVELOP ZAR 125 1,88 77 1,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 228 3,44 549 8,46
US87938WAC73 - TELEFONICA EMIS.SAU 20/6/36 (USD) USD 0 0,00 334 5,15
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 334 5,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 228 3,44 883 13,61
TOTAL RENTA FIJA 228 3,44 883 13,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 228 3,44 883 13,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 377 5,68 3.463 53,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ GCAPITAL GLOBAL
Fecha de registro: 05/09/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte directa o indirectamente a través de IIC sin limites maximos en lo que se refiere a la
distribucién de activos por su naturaleza. Se podra invertir hasta el 100% de la exposicion total en Renta Fija de baja
calidad crediticia.

El riesgo divisa podra alcanzar el 70% de la exposicion total.

El compartimento podré invertir en depdsitos a la vista y en instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, siempre
que sean

liquidos.

Se invertird entre 0-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no
al grupo de la

Gestora, invirtiendo como méximo un 30% en IIC no armonizadas

El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,09 0,00 1,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 0,02 -0,27 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 125.282,61 70.112,68
N° de Participes 39 39
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1 PARTICIPACION

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.136 9,0659
2015 648 9,2456
2014 691 9,8585
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,94 -0,05 -1,89 -1,14 -3,29 -6,22

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,27 24-06-2016 -2,26 24-08-2015 -2,26 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,14 13-04-2016 1,84 25-08-2015 1,84 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,16 1,13 7,22 5,07 10,65 7,41

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del

L 3,50 3,50 3,55 3,60 3,55 3,60

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,36 0,36 0,42 0,40 1,62 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucién valor liquidative Gltimos 5 afios

0 wﬂ"ﬂ‘aﬂ(\ﬂ‘

LETRA DEL TESORO 12 WESES

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

b

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.131 99,56 628 96,91
* Cartera interior 1.108 97,54 606 93,52
* Cartera exterior 23 2,02 22 3,40
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6 0,53 6 0,93
(+/-) RESTO -1 -0,09 14 2,16
TOTAL PATRIMONIO 1.136 100,00 % 648 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

648
78,20
0,00
-1,96
-1,20
-0,06
0,10
0,00
0,18
0,00
-1,57
0,15
0,00
-0,01
-0,76
-0,67
-0,05
-0,01
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
1.136

678
0,06
0,00
-4,48
-3,63
0,00
0,10
0,00
-0,18
0,00
-3,56
0,01
0,00
0,00
-0,85
-0,68
-0,05
-0,08
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
648

648
78,20
0,00
-1,96
-1,20
-0,06
0,10
0,00
0,18
0,00
-1,57
0,15
0,00
-0,01
-0,76
-0,67
-0,05
-0,01
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
1.136

130.233,33

-56,25
-66,94

0,00

-200,00

-55,90
1.400,00

-10,59
-1,47
0,00
-87,50
-100,00
50,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.047 92,17 546 84,22
TOTAL RENTA FIJA 1.047 92,17 546 84,22
TOTAL IIC 61 5,37 60 9,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.108 97,54 606 93,49
TOTAL RV COTIZADA 23 2,03 22 3,39
TOTAL RENTA VARIABLE 23 2,03 22 3,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23 2,03 22 3,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.131 99,57 628 96,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

® Exterior

= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L X .,

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

o|o|o|o|o|o|o|o
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Un participe posee una participacion significativa directa de un 99,96% del patrimonio del
fondo. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por importe de 66,94
millones de euros. De los cuales el 100% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitia su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 5,16% frente al 8,32% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
1,136 millones de euros frente a 648 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -1,94% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -4,39% del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitta a la
IIC por debajo de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes se ha mantenido constante a lo largo del periodo, siendo 39.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,73% del patrimonio durante el periodo frente al 0,82% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
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S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participaciéon que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaifiia.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 92.2% del patrimonio en
repos de bonos del estado. El porcentaje total de la cartera en tesoreria es del 0.5%.

La inversién en fondos de renta fija un 5.4%.

La renta variable asciende a un 2% y se han centrado en su totalidad en Total fina SA, del sector petréleo.

La exposicion a euros es del 100%.

La exposicion a bolsa de la cartera es del 2.0%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdmico de la salida del Reino Unido de la UE dependeréa del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdémico no podréa definirse hasta conocerse cual sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexion en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123J2 - REPO BONOS DEL ESTADO 4.25 VT0.31/10/2016 EUR 0 0,00 546 84,22
ES0L01607156 - REPO LETRA DEL TESORO VT0.170715 EUR 1.047 92,17 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.047 92,17 546 84,22
TOTAL RENTA FIJA 1.047 92,17 546 84,22
ES0114592035 - FON FINECO RENTA FIJ INTE FI EUR 61 5,37 60 9,27
TOTAL IIC 61 5,37 60 9.27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.108 97,54 606 93,49
FR0000120271 - TOTAL FINA SA EUR 23 2,03 22 3,39
TOTAL RV COTIZADA 23 2,03 22 3,39
TOTAL RENTA VARIABLE 23 2,03 22 3,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23 2,03 22 3,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.131 99,57 628 96,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ QUALITY CAPITAL GLOBAL FUND
Fecha de registro: 24/10/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 1bex35, Eurostoxx50, S&P500 para la
Renta Variable y Merril Lynch Euro Govt

1-3Y y Eonia para la Renta Fija.

Se invertira directa o indirectamente a través de IIC en activos de Renta Variable y de Renta Fija (incluidos depositos e
instrumentos del

mercado monetario cotizados o0 no que sean liquidos).

La exposicion a Renta Variable estara entre el 0 y el 95% de la exposicion total sin predeterminacion por criterios de
seleccion en cuanto a

zonas geograéficas, capitalizacion o sectores (incluyendo paises emergentes).

El resto de la exposicion sera Renta Fija publica y/o privada y no tendra predeterminacioén por emisores, sector econémico,
zona

geogréafica, duracién o rating. El riesgo divisa podra alcanzar el 100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

43




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,00 0,30 0,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,26 0,01 -0,26 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 97.194,58 98.792,61
N° de Participes 29 27
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 905 9,3163
2015 941 9,56263
2014 629 9,9381
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,90 0,00 0,90 0,90 0,00 0,90 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,21 -1,10 -1,11 0,76 -6,22 -4,14

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,19 24-06-2016 -2,26 24-08-2015 -2,26 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,79 13-04-2016 1,62 27-08-2015 1,62 27-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,69 6,86 6,54 3,95 8,47 5,43

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23
VaR histérico del

L 3,64 3,64 3,65 3,19 3,21 3,19

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,49 0,49 0,55 0,53 2,05 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 900 99,45 937 99,57
* Cartera interior 737 81,44 738 78,43
* Cartera exterior 163 18,01 198 21,04
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7 0,77 6 0,64
(+/-) RESTO -1 -0,11 -2 -0,21
TOTAL PATRIMONIO 905 100,00 % 941 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

941

-1,65
0,00
-2,08
-1,23
0,00
0,00
0,00
0,46
0,00
0,01
-1,69
0,00
-0,01
-0,95
-0,90
-0,05
0,00

0,00

0,00

0,10

0,00

0,10

0,00

905

853
16,02
0,00
-5,18
-4,23
0,00
0,03
0,00
-1,09
0,00
0,00
-3,16
0,00
0,00
-1,04
-0,90
-0,05
-0,06
-0,03
0,01
0,08
0,00
0,08
0,00
941

941
-1,65
0,00
-2,08
-1,23
0,00
0,00
0,00
0,46
0,00
0,01
-1,69
0,00
-0,01
-0,95
-0,90
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,10
0,00
0,10
0,00
905

-110,30

-59,85
-70,92

-100,00

-142,20

-46,52

-8,65
0,00
0,00
-100,00
-100,00
-100,00
25,00

25,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 42 4,59 93 9,88
TOTAL RENTA FIJA 42 4,59 93 9,88
TOTAL IIC 696 76,81 645 68,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 737 81,40 738 78,47
TOTAL RV COTIZADA 65 7,20 61 6,46
TOTAL RENTA VARIABLE 65 7,20 61 6,46
TOTAL IIC 98 10,82 137 14,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163 18,02 198 21,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 900 99,42 937 99,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes
TOTAL DERECHOS
Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

oO|O|O|O|O|O|O|O

Total otros subyacentes
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Endeudamiento del compartimento Quality Capital Global Fund con obligaciones a terceros >5%

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por
importe de 12,84 millones de euros. De los cuales el 97,09% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentardn suavizarlo. El impacto a medio plazo estard en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
maés, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitla en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccion de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al ddlar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 6,69% frente al 6,63% del periodo anterior. Su patrimonio se sitia en 905
millones de euros frente a 941 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -2,21% obtenida por el fondo a lo largo del
periodo frente al -5,51% del periodo anterior, le sitla por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la
misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitda a la 1IC por
encima de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de -4,54%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 27 a 29.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,98% del patrimonio durante el periodo frente al 1,1% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
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tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaiiia.

Endeudamiento del compartimento Quality Capital Global Fund con obligaciones a terceros >5%

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 4.6% del patrimonio en
repos de bonos del estado. El porcentaje total de la cartera en tesoreria es del 0.7%.

La inversién en fondos de renta variable es de un 76.6% y en fondos de renta fija un 11.1%.

La renta variable asciende a un 7.2%, la totalidad de la misma invertida en Berkshire Hathaway.

Los sectores en los que se ha invertido la renta variable son; SICAV un 47.3% del patrimonio, pariticpaciones IIC RV un
33.4% y seguros un 7.6%.

Respecto de la renta variable y por geografias, un 78.5% del patrimonio proviene de Espafia, un 12.9% de Luxemburgo y
un 8.6% de EEUU. Consecuentemente, la exposicion a euros es del 91.4% y al ddlar estadounidense es del 8.6%.

La exposicion a bolsa de la cartera es del 83.8%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
economico de la salida del Reino Unido de la UE dependera del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciaran hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitlen en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacién de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podra definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencién volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01607156 - REPO LETRA DEL TESORO VTO0.170715 EUR 42 4,59 0 0,00
ES00000120J8 - REPO OBLIGACIONES ESTADO 3.8 EUR 0 0,00 93 9,88
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 42 4,59 93 9,88
TOTAL RENTA FIJA 42 4,59 93 9,88
ES0114493036 - ACAPITAL RV SICAV EUR 78 8,59 88 9,31
ES0133496036 - BELGRAVIA BETA SIMCAV EUR 110 12,19 111 11,83
ES0105234001 - GESIURIS GLOBAL STRATEGY FI EUR 102 11,24 99 10,47
ES0116848005 - GLOBAL ALLOCATION FI EUR 87 9,59 0 0,00
ES0179463007 - KERSIO CAPITAL SICAV, S.A. EUR 0 0,00 26 2,81
ES0133499030 - KOALA CAPITAL SICAV, S.A. EUR 106 11,72 102 10,83
ES0170337036 - POLO CAPITAL SICAV EUR 94 10,34 100 10,65
ES0145845030 - QUANTICA XXII SICAV SA EUR 19 2,06 20 2,12
ES0173321003 - RENTA 4 PEGASUS FI EUR 0 0,00 99 10,57
ES0178578037 - TESORERIA DINAMICA SICAV SA EUR 100 11,08 0 0,00
TOTAL IIC 696 76,81 645 68,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 737 81,40 738 78,47
US0846707026 - BERKSHIRE HATHAWAY B USD 65 7,20 61 6,46
TOTAL RV COTIZADA 65 7,20 61 6,46
TOTAL RENTA VARIABLE 65 7,20 61 6,46
LU0264597617 - HENDERSON HOR-PAN EU AL-A2 EUR 98 10,82 102 10,85
US57061R5440 - MARKET VECTORS JR GOLD M USD 0 0,00 35 3,76
TOTAL lIC 98 10,82 137 14,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163 18,02 198 21,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 900 99,42 937 99,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION /ITACA GLOBAL MACRO
Fecha de registro: 27/03/2015

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira directa o indirectamente a través de IIC en activos de Renta Variable y de Renta Fija. El
Compartimento utilizara la estrategia de gestion global macro, partiendo de

valoraciones y datos macroeconémicos globales para tomar decisiones de inversion.

La exposicion a Renta Variable podra ser de cualquier capitalizacion y sin predeterminacion en cuanto a los sectores y
mercados (OCDE y

emergentes).

La Renta Fija ser& publica sin duracién predeterminada, el Compartimento no invertira en Renta Fija privada.

La exposicién a Renta Fija serd de emisiones de la OCDE y emergentes. A juicio de la Gestora y por una Agencia, las
emisiones seran de al

menos mediana calidad crediticia (minimo BBB-) o la que tenga el Reino de Espafia en cada momento si fuera inferior.

Se podra invertir hasta un 40% de la exposicion total en paises emergentes.

El riesgo divisa podréa alcanzar el 100% de la exposicion total.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 2,35 4,34 2,35 4,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,05 0,03 -0,05 0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 560.680,32 640.124,39
N° de Participes 276 307
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.701 6,6008
2015 5.457 8,5256
2014 60 10,0000
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC -22,58 -6,77 -16,96 11,27 -6,24 -14,74 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,95 05-04-2016 -4,94 03-12-2015 -4,94 03-12-2015
Rentabilidad maxima (%) 4,06 24-05-2016 4,66 15-12-2015 4,66 15-12-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 25,85 18,22 31,77 30,13 19,88 23,43 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75 18,44 18,85 27,99
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23 0,35 1,56 1,96
VaR histérico del
o 16,68 16,68 16,96 8,86 8,71 8,86 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,28 0,28 0,28 0,17 1,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucién valor liquidative Gltimos 5 afios

ATNAL

LETRA DEL TESORO 12 WESES

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS -20 -0,54 4.991 91,46
* Cartera interior 0 0,00 2.507 45,94
* Cartera exterior -20 -0,54 2.484 45,52
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.518 95,06 6 0,11
(+/-) RESTO 203 5,49 460 8,43
TOTAL PATRIMONIO 3.701 100,00 % 5.457 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.457
-12,71
0,00
-28,46
-27,67
-0,02
1,31
0,00
-8,31
0,00
-20,65
0,00
0,00
0,00
-0,80
-0,50
-0,05
-0,01
0,00
-0,24
0,00
0,00
0,00
0,00
3.701

4.924
6,40
0,00
4,04
4,52
0,00
0,06
0,00
-2,91
0,00
7,68
-0,32
0,00
0,00

-0,48

-0,40

-0,05

-0,01
0,00

-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

5.457

5.457
-12,71
0,00
-28,46
-27,67
-0,02
1,31
0,00
-8,31
0,00
-20,65
0,00
0,00
0,00
-0,80
-0,50
-0,05
-0,01
0,00
-0,24
0,00
0,00
0,00
0,00
3.701

-298,59

-804,46
-712,17

2.083,33

185,57

-368,88

-100,00

66,67
25,00
0,00
0,00

2.300,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1518 27,82
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1518 27,82
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 989 18,11
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 989 18,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 2507 45,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 2.484 45,49
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 2.484 45,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2.484 45,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 4.991 91,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0

FUTURO DAX
INDICE DAX SEPTIEMBRE 2.433 Inversion
2016

58



Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 2433
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 2433

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Endeudamiento del compartimento Renta 4 Multigestion Itaca Global Macro superior al 5%
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por
importe de 180,97 millones de euros. De los cuales el 93,88% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitia su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 25,85% frente al 25,52% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
3,701 millones de euros frente a 5,457 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -22,58% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al 4,33% del periodo anterior, le sitda por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitta a la
IIC por debajo de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 307 a 276.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,56% del patrimonio durante el periodo frente al 0,45% del periodo anterior.
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En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

Endeudamiento del compartimento Renta 4 Multigestion Itaca Global Macro superior al 5%

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 95.1% del patrimonio en
tesoreria.

Se ha tomado posiciones cortas en futuros de renta variable sobre el DAX por un valor del 65.3% del patrimonio de la
cartera.

La exposicion a bolsa de la cartera es del -65.3%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdmico de la salida del Reino Unido de la UE dependeréa del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro préximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podréa definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPASs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01605135 - REPO LETRA DEL TESORO VT0.13/05/2016 EUR 0 0,00 1.518 27,82
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1518 27,82
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1518 27,82
NL0000235190 - AIRBUS GROUP EUR 0 0,00 51 0,94
ES0113900J37 - BANCO SANTANDER EUR 0 0,00 221 4,05
ES0113211835 - BBVA EUR 0 0,00 217 3,98
ES0144580Y14 - IBERDROLA EUR 0 0,00 55 1,01
ES0148396007 - INDITEX EUR 0 0,00 223 4,08
ES0178430E18 - TELEFONICA EUR 0 0,00 221 4,05
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 989 18,11
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 989 18,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 2507 45,93
BE0003793107 - AB INBEV NV EUR 0 0,00 56 1,03
FR0000120073 - AIR LIQUIDE EUR 0 0,00 46 0,85
DE0008404005 - ALLIANZ HOLDING EUR 0 0,00 56 1,03
NL0010273215 - ASML HOLDING NV EUR 0 0,00 51 0,94
FR0000120628 - AXA UAP EUR 0 0,00 56 1,02
DEOOOBASF111 - BASF AG EUR 0 0,00 50 0,92
DEOOOBAY0017 - BAYER AG EUR 0 0,00 75 137
DE0005190003 - BMW AG EUR 0 0,00 72 1,31
FR0000131104 - BNP PARIBAS EUR 0 0,00 50 0,91
FR0000120172 - CARREFOUR EUR 0 0,00 48 0,88
DE0007100000 - DAIMLER AG EUR 0 0,00 54 0,99
FR0000120644 - DANONE EUR 0 0,00 53 0,97
DE0005140008 - DEUTSCHE BANK AG EUR 0 0,00 50 0,91
DE0005552004 - DEUTSCHE POST AG EUR 0 0,00 53 0,97
DE0005557508 - DEUTSCHE TELEKOM EUR 0 0,00 54 0,99
DEOOOENAG999 - E. ON AG EUR 0 0,00 51 0,93
1T0003128367 - ENEL EUR 0 0,00 51 0,94
FR0010208488 - ENGIE S.A. EUR 0 0,00 56 1,02
1T0003132476 - ENI EUR 0 0,00 51 0,93
FR0000121667 - ESSILOR INTERNATIONAL EUR 0 0,00 51 0,94
DE0005785604 - FRESENIUS EUR 0 0,00 53 0,97
1T0000062072 - GENERALLI EUR 0 0,00 52 0,96
NL0000303600 - ING GROEP NV CVA EUR 0 0,00 50 0,91
1T0000072618 - INTESA SANPAOLO EUR 0 0,00 53 0,97
FR0000120321 - L'OREAL EUR 0 0,00 50 0,92
FR0000121014 - LVMH EUR 0 0,00 46 0,85
DE0008430026 - MUENCHENER EUR 0 0,00 55 1,01
F10009000681 - NOKIA OYJ EUR 0 0,00 53 0,97
FR0000133308 - ORANGE SA EUR 0 0,00 51 0,94
NL0000009538 - PHILIPS ELECTRONICS EUR 0 0,00 52 0,95
1T0003796171 - POSTE ITALIANE SPA EUR 0 0,00 58 1,05
FR0000073272 - SAFRAN SA EUR 0 0,00 49 0,90
FR0000125007 - SAINT GOBAIN EUR 0 0,00 55 1,00
FR0000120578 - SANOFI EUR 0 0,00 51 0,93
DE0007164600 - SAP AG EUR 0 0,00 54 0,99
FR0000121972 - SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 0 0,00 50 0,92
DE0007236101 - SIEMENS AG EUR 0 0,00 53 0,98
FR0000130809 - SOCIETE GENERALE EUR 0 0,00 52 0,95
FR0000120271 - TOTAL FINA SA EUR 0 0,00 49 0,90
FR0000124711 - UNIBAIL RODAMCO EUR 0 0,00 52 0,94
1T0004781412 - UNICREDITO-SPA EUR 0 0,00 47 0,86
NL0000009355 - UNILEVER CERT EUR 0 0,00 53 0,97
US22542D7957 - VELOCITYSHARES INV VIX SH-TM UsD 0 0,00 81 148
FR0000125486 - VINCI SA EUR 0 0,00 53 0,96
FR0000127771 - VIVENDI EUR 0 0,00 54 0,98
DE0007664039 - VOLKSWAGEN AG-PFD EUR 0 0,00 76 1,38
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 2.484 45,49
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 2.484 45,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2.484 45,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 4.991 91,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ OHANA GLOBAL MARKETS
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira directa o indirectamente a través de 1IC en activos de Renta Variable y de Renta Fija.
Tanto por la parte invertida en Renta variable como en Renta Fija el compartimento podra tener hasta un maximo del 60%
de la

exposicion total en paises emergentes. El riesgo divisa podréa alcanzar el 100% de la exposicion total.

Se invierte mayoritariamente (al menos el 50% del patrimonio) en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o

no al grupo de la Gestora, invirtiendo como maximo un 30% en IIC no armonizadas.

El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 2,86 1,18 2,86 2,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,91 0,00 -0,91 0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 109.349,43 114.869,04
N° de Participes 48 47
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.022 9,3432
2015 1.052 9,1570
2014 60 10,0000
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC 2,03 2,27 -0,23 -0,94 -1,96 -8,43 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,67 19-05-2016 -1,34 24-08-2015 -1,34 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,89 29-06-2016 0,89 08-05-2015 0,89 08-05-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,20 4,24 4,16 4,24 5,55 5,01 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75 18,44 18,85 27,99
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23 0,35 1,56 1,96
VaR histérico del
o 2,80 2,80 2,82 2,83 2,85 2,83 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,84 0,37 0,46 0,21 -0,35 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 975 95,40 1.014 96,39
* Cartera interior 93 9,10 497 47,24
* Cartera exterior 882 86,30 517 49,14
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 23 2,25 6 0,57
(+/-) RESTO 23 2,25 31 2,95
TOTAL PATRIMONIO 1.022 100,00 % 1.052 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.052
-4,97
0,00
1,96
2,53
0,00
0,02
0,00
-0,01
0,00
0,10
2,42
0,00
0,00
-0,74
-0,67
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,17
0,00
0,16
0,00
1.022

1.044
3,88
0,00
-3,22
-3,49
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
-0,91
-2,61
0,00
0,00
0,16
0,27
-0,05
-0,05
-0,01
0,00
0,12
0,00
0,12
0,00

1.052

1.052
-4,97
0,00
1,96
2,53
0,00
0,02
0,00
-0,01
0,00
0,10
2,42
0,00
0,00
-0,74
-0,67
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,17
0,00
0,16
0,00
1.022

-228,09

-160,87
-172,49

0,00

-110,99
-192,72

-562,50
-348,15
0,00
-80,00
-100,00

41,67

33,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 392 37,23
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 392 37,23
TOTAL IIC 93 9,10 105 9,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 93 9,10 497 47,22
TOTAL IIC 882 86,35 518 49,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 882 86,35 518 49,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 975 95,45 1.015 96,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal
comprometido
Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable
Total subyacente tipo de cambio
Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

Subyacente Instrumento Objetivo de la inversion

oO|O|O|O|O|O|O|O|O
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por
importe de 18,87 millones de euros. De los cuales el 84,51% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
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especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacién del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 4,2% frente al 4,93% del periodo anterior. Su patrimonio se sitda en 1,022
millones de euros frente a 1,052 millones del periodo anterior. La rentabilidad de 2,03% obtenida por el fondo a lo largo del
periodo frente al -2,89% del periodo anterior, le sitia por encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la
misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitda a la 1IC por
encima de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 47 a 48.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,84% del patrimonio durante el periodo frente al -0,06% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
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que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivé la inversion en la Compaiiia.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

El 13 de Abril de 2016 el fondo incumplio el coeficiente minimo de liquidez del 1%, al situarse en 0,64%. El incumplimiento
fue corregido.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 2,3% del patrimonio en
tesoreria.

La inversién en fondos de retorno absoluto es del 12,1%, en fondos de renta variable un 59,7% y en fondos de renta fija un
53,7%.

Sectorialmente la renta variable se ha invertido en su totalidad en participaciones en IIC de RV y RF. Geogréficamente la
renta variable se ha invertido en Luxemburgo, Suiza, Italia y Francia.

La cartera esta totalmente invertida en euros

La exposicion a bolsa de la cartera es del 29,7%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdmico de la salida del Reino Unido de la UE dependera del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitlen en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podra definirse hasta conocerse cual sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPASs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacién, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123J2 - REPO BONOS DEL ESTADO 4.25 VT0.31/10/2016 EUR 0 0,00 392 37,23
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 392 37,23
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 392 37,23
ES0176954008 - RENTA 4 RENTA FIJA CORTO PLAZO EUR 93 9,10 105 9,99
TOTAL IIC 93 9,10 105 190
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 93 9,10 497 47,22
LU0251658968 - AXA WF-EURO INFLATION BOND-EC EUR 16 1,60 112 10,65
IEOOBSNQGH84 - BARCLAYS GL AC EM M-A ACCE EUR 138 13,48 0 0,00
LU0368267034 - BGF-GLOB HIGH YLD B-D2RF EUR 174 17,02 0 0,00
LU0321462953 - DBX EM LIQ EUR BOND EUR EUR 64 6,27 60 5,66
LU0290357929 - DBX Il IBX GLOBAL INTFL EUR EUR 37 3,62 34 3,27
JEO0B3SBYQ91 - ETFS SHORT USD LONG EUR EUR 60 5,86 40 3,79
LU0237699995 - FIDELITY FDS-GL PR-E ACC EUR EUR 123 12,07 134 12,69
LU0397155978 - GSSI-GSQ MOD BB TR PORT-A EH EUR 73 7,16 0 0,00
IEQ0B3F81R35 - ISHARES EURO CORP BOND-AMSTERDAN EUR 26 2,56 25 2,40
FR0010429068 - LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A EUR 52 5,11 0 0,00
CH0104851669 - PICTET CH PRE MET-P G-RDYEUR EUR 64 6,26 0 0,00
LU0170994346 - PICTET-GLOBAL EMERG DEBT-HP (EUR) ACC EUR 0 0,00 59 5,65
LU0334663316 - SCHRODER ITL US SM&M-B¢H-A EUR 55 5,34 0 0,00
LU0569862609 - UBAM GLOB HIGH YLD SOL-AC EUR 0 0,00 54 5,15
TOTAL IIC 882 86,35 518 49,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 882 86,35 518 49,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 975 95,45 1.015 96,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ANDROMEDA VALUE CAPITAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,

pertenecientes o no al grupo de la

Gestora, invirtiendo como méximo un 30% en IIC no armonizadas.

Se invierte, directa o indirectamente, un 0-100% de la exposicion total en Renta Variable o en activos de Renta Fija publica
ylo privada

(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo
divisa sera del 0-

100% de la exposicion total. No existe predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating de emision/emisor
(incluyendo no calificados) pudiendo invertir

hasta un 100% de la exposicion total en Renta Fija de baja calidad, duracién, capitalizacién bursatil, divisa, sector
econdmico o paises.

Los emisores y mercados podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion. Podra existir concentracion geografica o
sectorial.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,29 0,02 -0,29 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 238.037,54 177.386,13
N° de Participes 109 79
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.402 10,0894
2015 1.734 9,7754
2014 60 10,0000
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,60 0,09 0,69 0,60 0,09 0,69 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC 3,21 -1,36 4,64 3,62 -4,44 -2,25 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,26 24-06-2016 -2,32 28-09-2015 -2,32 28-09-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,15 29-06-2016 1,75 16-12-2015 1,75 16-12-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,33 10,05 14,28 11,08 9,98 10,03 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75 18,44 18,85 27,99
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23 0,35 1,56 1,96
VaR histérico del
L 3,87 3,87 3,90 3,04 3,03 3,04 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,33 0,33 0,34 0,41 1,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.400 99,92 1.699 97,98
* Cartera interior 710 29,56 416 23,99
* Cartera exterior 1.690 70,36 1.283 73,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7 0,29 7 0,40
(+/-) RESTO -5 -0,21 28 1,61
TOTAL PATRIMONIO 2.402 100,00 % 1.734 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.734
26,92
0,00
3,95
4,83
-0,02
0,46
0,00
4,29
0,00
0,10
0,00
0,00
0,00
-0,88
-0,69
-0,05
-0,01
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
2.402

59
128,53
0,00
-0,69
0,08
0,00
0,21
0,00
1,28
0,00
-1,41
0,00
0,00
0,00
-0,76
-0,65
-0,05
0,00
-0,03
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
1.734

1.734
26,92
0,00
3,95
4,83
-0,02
0,46
0,00
4,29
0,00
0,10
0,00
0,00
0,00
-0,88
-0,69
-0,05
-0,01
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
2.402

-79,06

-672,46
5.937,50

119,05

235,16

-107,09

15,79
6,15
0,00

-100,00
366,67

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 710 29,58 416 24,00
TOTAL RENTA FIJA 710 29,58 416 24,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 710 29,58 416 24,00
TOTAL RV COTIZADA 1.693 70,50 1.289 74,32
TOTAL RENTA VARIABLE 1.693 70,50 1.289 74,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.693 70,50 1.289 74,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.403 100,08 1.705 98,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
FUT. EUR/CAD .,
CAD 126 Inversion
SEPT 2016
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FUTURO
EURO/DOLAR .,
usD 887 Inversion
SEPTIEMBRE-
2016
FUT.E-MINI
EURO/DOLAR .,
usD 190 Inversion
SEPTIEMBRE
2016
Total subyacente tipo de cambio 1203
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 1203

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Un participe posee una participacion significativa directa del 46,99% del patrimonio del fondo.
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Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por importe de 79,98 millones de
euros, De los cuales el 99.16% corresponde a las operaciones de repo dia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de coémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

80



Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 12,33% frente al 10,55% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
2,402 millones de euros frente a 1,734 millones del periodo anterior. La rentabilidad de 3,21% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -0,99% del periodo anterior, le sitia por encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitta a la
IIC por encima de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 1,41%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 79 a 109.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,66% del patrimonio durante el periodo frente al 0,75% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacidon que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 29,6% del patrimonio en
repos de letras del tesoro. El porcentaje total de la cartera en tesoreria es del 0,3%.

Un 49,5% de la cartera se ha repartido en futuros de divisas.

La exposicion a renta variable asciende a un 70,5% y han centrado en compafiias de gran capitalizacién como Liberty,
Brookfield Asset Management, Premium Brands Holding etc. Sectorialmente la mayoria de la renta variable se encuentra
en industrial, telecomunicaciones, media e inmobiliaria. Geograficamente, la mayoria de la inversion en renta variable se
encuentra en EEUU, Canadéa y Holanda.

La exposicion a euros es del 31,8%, a ddlares estadounidenses 101,4%, a libras esterlinas 1,4%, a ddlares canadienses
14,9%

La exposicion a bolsa de la cartera es del 70,5%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdmico de la salida del Reino Unido de la UE dependeréa del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro proximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdémico no podréa definirse hasta conocerse cual sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexion en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).

81




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123J2 - REPO BONOS DEL ESTADO 4.25 VT0.31/10/2016 EUR 0 0,00 416 24,00
ES0L01607156 - REPO LETRA DEL TESORO VT0.170715 EUR 710 29,58 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 710 29,58 416 24,00
TOTAL RENTA FIJA 710 29,58 416 24,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 710 29,58 416 24,00
IEOOBY9D5467 - ALLERGAN PLC -- NYSE UsD 0 0,00 52 3,00
US0378331005 - APPLE COMPUTER INC. UsD 70 2,92 63 3,66
DEOOOAO0JK2A8 - AURELIUS AG EUR 53 2,22 49 2,80
US0846707026 - BERKSHIRE HATHAWAY B UsD 95 3,97 82 4,72
CA1125851040 - BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC UsD 175 7,28 124 7,18
BMG162521014 - BROOKFIELD INFRASTRUCTURE PARTNERS UsD 9 0,38 0 0,00
US12685J1051 - CABLE ONE INC UsD 47 1,96 40 2,30
US16117M3051 - CHARTER COMMUNICATION -A -- NASDAQ UsD 0 0,00 52 2,98
NL0009272269 - CIMPRESS NV UsD 134 5,57 120 6,92
CA21037X1006 - CONSTELLATION SOFTWARE INC CAD 66 2,76 0 0,00
US16119P1084 - FORMER CHARTER COMMUNICATION INC-A UsD 88 3,66 0 0,00
US4228062083 - HEICO CORP UsD 105 4,37 52 3,02
GB0005576813 - HOWDEN JOINERY GROUP PLC GBP 34 1,43 0 0,00
US45841N1072 - INTERACTIVE BROKERS GROUP, INC UsD 81 3,37 74 4,24
US5303073051 - LIBERTY BR C UsD 218 9,06 131 7,57
GBOOBTCOM714 - LIBERTY GLOBAL PLC LILAC -A UsD 63 2,64 64 3,70
GB00B8W67B19 - LIBERTY GLOBAL PLC-SERIES C UsD 88 3,68 66 3,83
GBOOBTCOMD?78 - LIBERTY LILAC UsD 9 0,38 12 0,71
US5535301064 - MSC INDUSTRIAL DIRECT UsD 88 3,68 79 4,55
CA74061A1084 - PREMIUM BRANDS HOLDINGS CAD 166 6,90 111 6,41
US7766961061 - ROPER INDUSTRIES INC UsD 0 0,00 40 2,33
US8936411003 - TRANSDIGM GROUP INC UsD 0 0,00 48 2,79
US9497461015 - WELLS FARGO & COMPANY UsD 51 2,13 0 0,00
US3848021040 - W.W. GRAINGER INC USD 51 2,14 28 161
TOTAL RV COTIZADA 1.693 70,50 1.289 74,32
TOTAL RENTA VARIABLE 1.693 70,50 1.289 74,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.693 70,50 1.289 74,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.403 100,08 1.705 98,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ATLANTIDA GLOBAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
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Politica de inversion: Se podra invertir entre un 0-100% del patrimonio en otras IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no

al Grupo de la gestora, con un maximo del 30% en IIC no armonizadas.

Se podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de Renta Variable y/o Renta Fija
(incluidos

depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados 0 no que sean liquidos), sin que exista predeterminacion en
cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera
de ellos. Podré existir

concentracion geogréfica o sectorial.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado),

rating de emisidon/emisor pudiendo invertir hasta un 100% de la exposicién total en Renta Fija de baja calidad, duracién,
capitalizacion

bursatil, divisa, sector econémico, paises. La exposicion a paises emergentes podra alcanzar el 100%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 5,08 0,00 5,08 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 0,03 -0,27 0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 197.072,33 68.412,54
N° de Participes 45 43
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.793 9,0972
2015 672 9,8225
2014 60 10,0000
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC -7,38 -7,12 -0,28 -0,54 0,03 -1,77 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,12 29-04-2016 -0,27 30-06-2015 -0,27 30-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,84 13-04-2016 0,32 10-08-2015 0,32 10-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,55 8,56 6,33 0,31 1,75 1,29 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75 18,44 18,85 27,99
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23 0,35 1,56 1,96
VaR histérico del
o 4,46 4,46 2,01 2,04 2,06 2,04 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,37 0,36 1,11 0,01 3,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucién valor liquidative Gltimos 5 afios

W i
Ind M 2054

LETRA DEL TESORO 12 WESES

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.788 99,72 466 69,35
* Cartera interior 1.788 99,72 466 69,35
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7 0,39 207 30,80
(+/-) RESTO -2 -0,11 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 1.793 100,00 % 672 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

672
106,76
0,00
-10,17
-9,31
-0,03
0,16
0,00
0,00
0,00
0,00
-9,42
0,00
-0,01
-0,85
-0,67
-0,05
-0,01
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
1.793

59
565,43
0,00
-1,56
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,56
-0,22
-0,05
0,00
-1,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
672

672
106,76
0,00
-10,17
-9,31
-0,03
0,16
0,00
0,00
0,00
0,00
-9,42
0,00
-0,01
-0,85
-0,67
-0,05
-0,01
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
1.793

-81,12

551,92

-45,51
204,55
0,00

-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.788 99,76 466 69,30
TOTAL RENTA FIJA 1.788 99,76 466 69,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.788 99,76 466 69,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.788 99,76 466 69,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

Inversiones Interior/Exterior

W Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L X .,

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

o|o|o|o|o|o|o|o|o

88



4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Dos participes poseen participaciones significativas directas de un 42,89% y 25,73% del
patrimonio del fondo respectivamente. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo
Renta 4 por importe de 91,07 millones de euros. De los cuales el 92% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
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especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacién del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 7,55% frente al 1,26% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
1,793 millones de euros frente a 672 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -7,38% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -0,51% del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de -1,26%. Ademas su rentabilidad sitta a la
IIC por debajo de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 43 a 45.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,73% del patrimonio durante el periodo frente al 1,12% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
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que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivé la inversion en la Compaiiia.
En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 99,8% del patrimonio en
repos de letra del tesoro. El porcentaje total de la cartera en tesoreria es del 0,4%.

La cartera esta totalmente invertida en euros.

No tiene exposicién a bolsa.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdémico de la salida del Reino Unido de la UE dependera del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciaran hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro préximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacién de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podra definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los miultiplos actuales.

En el medio plazo: la atencién volverd a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPAs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01607156 - REPO LETRA DEL TESORO VTO0.170715 EUR 1.788 99,76 0 0,00
ES00000120J8 - REPO OBLIGACIONES ESTADO 3.8 EUR 0 0,00 466 69,30
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.788 99,76 466 69,30
TOTAL RENTA FIJA 1.788 99,76 466 69,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.788 99,76 466 69,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.788 99,76 466 69,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ATLANTIDA RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: El compartimento invertira entre 50%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo
apto, armonizadas o no

(maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 0%-30% de la exposicion total en Renta Variable y el resto
en activos de

Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos),

asesorando el EAFI Isidre Blanch Alonso sobre la inversiones en Renta Variable y Didendum EAFI, S.L. sobre las
inversiones en Renta

Fija.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 2,60 0,97 2,60 1,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,08 0,01 0,08 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 651.827,86 591.523,86
N° de Participes 64 60
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.320 9,6951
2015 5.717 9,6657
2014 60 10,0000
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC 0,30 1,48 -1,16 -0,55 -1,55 -3,34 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,35 03-06-2016 -3,58 19-10-2015 -3,58 19-10-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,42 24-06-2016 3,67 20-10-2015 3,67 20-10-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,03 2,22 1,79 10,52 0,61 7,07 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75 18,44 18,85 27,99
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23 0,35 1,56 1,96
VaR histérico del
L 1,43 1,43 1,43 1,44 1,27 1,44 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,50 0,45 0,44 0,40 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucién valor liquidative Gltimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.485 70,97 5.558 97,22
* Cartera interior 1.036 16,39 4.236 74,09
* Cartera exterior 3.447 54,54 1.322 23,12
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,02 1 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 417 6,60 164 2,87
(+/-) RESTO 1.418 22,44 -5 -0,09
TOTAL PATRIMONIO 6.320 100,00 % 5.717 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.717
9,57
0,00
0,53
1,21
0,02
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
1,17
0,00
0,00
-0,81
-0,75
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,13
0,00
0,13
0,00
6.320

59
140,93
0,00
-1,39
-0,70
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,72
0,00
0,00
-0,78
-0,71
-0,05
0,00
-0,02
0,00
0,09
0,00
0,09
0,00
5.717

5.717
9,57
0,00
0,53
1,21
0,02
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
1,17
0,00
0,00
-0,81
-0,75
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,13
0,00
0,13
0,00
6.320

-93,21
-138,13

-272,86
0,00

-262,50

3,85

5,63

0,00
-100,00

44,44

44,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,56 98 172
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 686 12,00
TOTAL RENTA FIJA 99 1,56 784 13,72
TOTAL IIC 938 14,84 3.451 60,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.036 16,40 4.236 74,08
TOTAL IIC 3.447 54,55 1.322 23,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.447 54,55 1.322 23,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.484 70,95 5.558 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

® Exterior

= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido
Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes
TOTAL DERECHOS
Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

o|o|o|o|o|o|o|o

Total otros subyacentes
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Supera el 5% de endeudamiento
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por
importe de 55,84 millones de euros. De los cuales el 66,96% corresponde a las operaciones de repo dia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentardn suavizarlo. El impacto a medio plazo estard en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
maés, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitla en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccion de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al ddlar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 2,03% frente al 7,43% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
6,320 millones de euros frente a 5,717 millones del periodo anterior. La rentabilidad de 0,3% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -2,1% del periodo anterior, le sitia por encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (renta fija mixta internacional) pertenecientes a la gestora, que es de 0,03%. Ademas su
rentabilidad sitta a la IIC por encima de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 0,06%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 60 a 64.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,96% del patrimonio durante el periodo frente al 0,79% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
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tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaiiia.

A lo largo del periodo el fondo supera el 5% de endeudamiento.

El 04 de Enero de 2016 el fondo incumpli6 el coeficiente minimo de liquidez del 1%, al situarse en -2,79%. El
incumplimiento fue corregido.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 1,6% del patrimonio en
pagarés. El porcentaje total de la cartera en tesoreria es del 6,6%.

La inversién en fondos de renta fija es del 69,4% destacando la inversién en Renta 4 Monetario FI.

La exposicion a euros es del 59,03% y a dolares estadounidenses 11,94%.

La cartera no tiene exposicion a bolsa.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdmico de la salida del Reino Unido de la UE dependeréa del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro préximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podréa definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPASs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0576156063 - PAGARE SA OBRAS Y SERVICIOS COPASA 11/04/2016 EUR 0 0,00 98 1,72
ES0576156097 - PAGARE SA OBRAS Y SERVICIOS COPASA 11/10/2016 EUR 99 1,56 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 99 1,56 98 172
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,56 98 ik
ES00000123J2 - REPO BONOS DEL ESTADO 4.25 VT0.31/10/2016 EUR 0 0,00 686 12,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 686 12,00
TOTAL RENTA FIJA 99 1,56 784 13,72
ES0170156030 - AVIVA CORTO PLAZO -B- EUR 0 0,00 1.007 17,61
ES0133877003 - EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN - | EUR 59 0,94 734 12,83
ES0141114001 - GVC GAESCO PATRIMONIALISTA FI A EUR 0 0,00 54 0,94
ES0138233038 - GVC GAESCO RETORNO ABS FI EUR 0 0,00 44 0,76
ES0128520006 - RENTA 4 MONETARIO FI EUR 863 13,66 1.009 17,64
ES0107762033 - SANTANDER DEPOSITOS PLUS-C EUR 15 0,24 605 10,58
TOTAL IIC 938 14,84 3.451 60,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.036 16,40 4.236 74,08
LU0171307068 - BGF WORLD HEALTHSCIENCE "A2" EUR 0 0,00 51 0,89
LU0154234636 - BGF-EUROPEAN SPEC SIT-A2E EUR 0 0,00 104 1,83
LU0212925753 - BGF-GLOBAL ALLOCATION A2 EUR HDG EUR 0 0,00 211 3,70
FR0010135103 - CARMIGNAC PATRIMOINE-A EUR A EUR 490 7,76 0 0,00
FR0010149120 - CARMIGNAC SECURITE (EUR) 'A' ACC EUR 483 7,64 343 6,01
LU0290357176 - DBX Il IBX SOV EUROZONE 5-7 EUR 487 7,70 0 0,00
LU0605512275 - FIDELITY ASIAN BOND FD-AAUSD UsD 249 3,95 347 6,06
LU0289470113 - JP MORGAN INV-INC OPPR-A HEDGE EUR 485 7,67 0 0,00
LU0351545230 - NORDEA 1 STABLE RETURN Bl ACC EUR 503 7,96 0 0,00
1E0032875761 - PIMCO-GB BD X-US-USDINST ACC UsD 505 7,99 0 0,00
LU0313644931 - PIONEER EURO AGGREGATE BOND A EUR 245 3,88 0 0,00
LU0280807784 - SISF-JAPANESE OPPORT-AUSD-A UsD 0 0,00 55 0,96
GB00B3L0ZS29 - THREADNEEDLE FOCUS CREDIT OPP RGA EUR 0 0,00 211 3,69
TOTAL IIC 3.447 54,55 1.322 23,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.447 54,55 1.322 23,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.484 70,95 5.558 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION COMPARTIMENTO

RENTA 4 MULTIGESTION/ INVERCONSULTING ABSOLUTE RETURN

Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
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Politica de inversién: Se invierte un 0%-90% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la

Gestora, invirtiendo como méximo un 30% en IIC no armonizadas.

La Renta Fija sera publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos) y sin

predeterminacion en cuanto a rating o solvencia de emisién/emisor (incluso no calificados), ni duracion, ni paises,
pudiendo tener hasta el

100% en activos de baja calidad.

La Renta Variable sera mayoritariamente de la OCDE y hasta un 50 % de la exposicion total de paises no OCDE
(incluidos emergentes), de

alta y baja capitalizacion, aunque con liquidez suficiente para permitir una operativa fluida.

El riesgo divisa serd como maximo del 70 % de la exposicién total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 0,02 -0,27 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 117.566,77 72.466,89
N° de Participes a7 48
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUROS

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.100 9,3552
2015 697 9,6162
2014 60 10,0000
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad IIC -2,71 1,74 -4,37 4,23 -7,44 -3,84 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,58 24-06-2016 -2,56 24-08-2015 -2,56 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 2,70 13-04-2016 2,15 05-10-2015 2,15 05-10-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2016 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,10 18,36 23,61 10,35 10,96 10,16 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,48 26,17 21,75 18,44 18,85 27,99
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,45 0,23 0,29 0,15 0,23 0,35 1,56 1,96
VaR histérico del
o 4,55 4,55 4,56 4,49 4,52 4,49 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,18 0,59 0,59 0,61 0,65 1,90

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los iiltimos 5 afios

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 613 14.212 0,22
Renta Fija Euro 1.422 66.418 0,88
Renta Fija Internacional 13 794 -0,22
Renta Fija Mixta Euro 8 1.034 0,40
Renta Fija Mixta Internacional 197 4.918 0,03
Renta Variable Mixta Euro 23 1.123 -5,49
Renta Variable Mixta Internacional 62 1.729 -2,26
Renta Variable Euro 147 13.810 -3,81
Renta Variable Internacional 54 6.343 0,20
IIC de Gestion Pasiva(l) 21 2.639 -0,24
Garantizado de Rendimiento Fijo 82 3.260 0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 28 1.261 -3,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 335 13.295 2,03
Global 370 17.820 -1,26
Total fondos 3.374 148.656 0,22
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.083 98,45 679 97,42
* Cartera interior 589 53,55 376 53,95
* Cartera exterior 495 45,00 303 43,47
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7 0,64 6 0,86
(+/-) RESTO 9 0,82 12 1,72
TOTAL PATRIMONIO 1.100 100,00 % 697 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

697
39,94
0,00
-0,66
0,46
-0,03
0,58
0,00
-1,50
0,00
2,25
-0,84
0,00
0,00
-1,26
-1,12
-0,05
-0,01
0,00
-0,08
0,14
0,00
0,14
0,00
1.100

60
121,88
0,00
-3,79
-2,69
0,00
0,16
0,01
-2,51
0,00
1,69
-2,05
0,00
0,00
-1,25
-1,13
-0,05
-0,01
-0,07
0,00
0,15
0,00
0,15
0,00
697

697
39,94
0,00
-0,66
0,46
-0,03
0,58
0,00
-1,50
0,00
2,25
-0,84
0,00
0,00
-1,26
-1,12
-0,05
-0,01
0,00
-0,08
0,14
0,00
0,14
0,00
1.100

-67,23

-82,59
-117,10

262,50
-100,00
-40,24

33,14
-59,02

0,80
-0,88
0,00
0,00
-100,00

-6,67

-6,67

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 427 38,83 253 36,33
TOTAL RENTA FIJA 427 38,83 253 36,33
TOTAL RV COTIZADA 126 11,45 88 12,65
TOTAL RENTA VARIABLE 126 11,45 88 12,65
TOTAL IIC 36 3.24 35 4,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 589 53,52 376 53,93
TOTAL RV COTIZADA 63 5,76 13 1,93
TOTAL RENTA VARIABLE 63 5,76 13 1,93
TOTAL IIC 430 39,08 289 41,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 493 44,84 303 43,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.082 98,36 679 97,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

HRV
uRF

Inversiones Interior/Exterior

™ Exterior
= Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido
Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio
Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

o|Oo|Oo|O|O
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FUTURO EURO .,
INDICE EUROSTOXX 114 Inversion
STOXX SEP 2016
Total subyacente renta variable 114
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 114

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Gestora y depositario pertenecen al mismo grupo econémico. Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. Un participe posee una participacion significativa directa del 70,47% del patrimonio del fondo.
Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas con el grupo Renta 4 por importe de 44,5 millones de
euros. De los cuales el 99,43% corresponde a las operaciones de repo dia.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL.

El primer semestre de 2016 ha mostrado un alto grado de volatilidad, en linea con lo esperado. Esta volatilidad ha sido
especialmente acentuada a principios de afio, con la amenaza de una desaceleracion de la economia china superior a lo
esperado, y fuertes caidas en el sector energético (con el Brent por debajo de 30 USD/barril). A final del semestre, los
mercados se han visto afectados por el inesperado Brexit. Los meses centrales del primer semestre fueron algo mas
estables, con recuperacion de precios de materias primas y e intervenciones de bancos centrales, especialmente
relevantes en el caso del BCE (bateria de medidas monetarias anunciada en marzo), que sirvieron de apoyo a los
mercados.

Tras el Brexit, el movimiento inicial fue de compras de activos refugio (Bund, Yen, CHF), y fuertes caidas en activos de
riesgo (renta variable, especialmente europea, libra), con el mercado descontando un riesgo de contagio politico a UE e
impacto negativo en la economia europea. El peso del Reino Unido en la economia mundial asciende al 4% del PIB y del
comercio mundial. A corto plazo, el principal impacto es incertidumbre, si bien creemos que bancos centrales y politicos
intentaran suavizarlo. El impacto a medio plazo estara en funcion de cémo quede definido el marco de relacién entre
Reino Unido y la Unién Europea, con efecto en flujos comerciales y de inversion.

Los indices de renta variable cierran el primer semestre de 2016 con un comportamiento mixto. En Europa, el Eurostoxx
acumula una caida del 12,3%, destacando negativamente sectores como bancos (-31%), autos (-25%) y aseguradoras (-
22%). Sélo tres sectores acumulan ganancias: mineras (+18%), petroleras (+10%) y HPC (+1%). El Ibex espafiol, cae algo
mas, un 14,5%, con un mayor peso del sector bancario. Por el contrario, el S&P 500 estadounidense cierra el semestre
con una revalorizacion del 2,7%, situdndose muy cerca de su maximo histérico (Mayo 2015). Respecto a otras areas,
destacan positivamente la renta variable brasilefia, con el Bovespa subiendo un +19% o el MEXBOL mexicano un +7%, y
en negativo el Nikkei japonés, con caidas del 18% o el Hang Seng con caidas del 5%.

Los movimientos en el mercado de deuda también han sido significativos. La deuda publica ha vivido notables subidas en
los precios de sus bonos, y la rentabilidad del bono aleman a 10 afios se sitta en el entorno del -0.13%. Especialmente
significativa es la reduccién de la rentabilidad del bono espafiol que se mantiene en minimos histéricos del 1,10%, con el
diferencial frente al bono a 10 afios italiano en zonas de minimos desde principios de 2015, también ayudada por el
resultado electoral, que ha propiciado que el diferencial vs Alemania se reduzca hasta niveles en torno a 120-125 pbs. En
Estados Unidos, por su parte, tras el Brexit, se reducen las probabilidades de subida de tipos en este afio. EI T Bond
estadounidense a 10 afios sitla su rentabilidad en el 1,45%. La renta fija corporativa también acumula un buen
comportamiento, en el caso europeo apoyado por los programas de compras del BCE.

Las materias primas acumulan subidas significativas en el primer semestre, especialmente relevantes en el crudo (+35%),
que parece haber encontrado un nuevo nivel de equilibrio alrededor de los 50 USD/barril, o el oro, con +27% hasta 1350
USD/onza, afectado positivamente por el aumento de la volatilidad y prima de riesgo en renta variable. Otros metales
como el zinc (+33%) o el nickel (+13%) también acumulan subidas en lo que llevamos de afio.

Respecto a las divisas, los movimientos mas destacados han sido la depreciacion de la libra frente al délar (-10%), la
apreciacion del yen frente al dolar (+16%), y la relativa estabilidad del euro frente al délar, moviéndose en el semestre en
el rango de EUR 1,07 — 1,15/ USD.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 21,1% frente al 10,7% del periodo anterior. Su patrimonio se sitla en
1,100 millones de euros frente a 697 millones del periodo anterior. La rentabilidad de -2,71% obtenida por el fondo a lo
largo del periodo frente al -3,53% del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos
de la misma vocacion inversora (retorno absoluto) pertenecientes a la gestora, que es de 2,03%. Ademas su rentabilidad
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sitia a la IIC por debajo de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de 2,73%.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 48 a 47.

Los gastos soportados por el fondo han sido 1,18% del patrimonio durante el periodo frente al 1,26% del periodo anterior.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacidon que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con las Cuentas Anuales.

POLITICA DE INVERSION

En cuanto a la estrategia que ha seguido el fondo, la cartera se ha configurado repartiendo un 38,4% del patrimonio en
repos de letras del tesoro. El porcentaje total de la cartera en tesoreria es del 0,7%.

La inversion en fondos de retorno absoluto es del 0,9%, en fondos de renta variable un 28,8% y en fondos de renta fija un
12,6%.

Un 10,4% de la cartera se ha repartido en futuros de Eurostoxx.

La renta variable asciende a un 17,2% y han centrado en compafiias de gran capitalizacion como Telefénica, Basf AG,
Abertis etc. Sectorialmente la renta variable se reparte en un 62,6% en participaciones IIC de RV, en un 8,9% en bancos,
telecomunicaciones en 5,7% etc. Geogréaficamente la inversion se localiza principalmente en Luxemburgo en un 35,2% en
Espafia en un 32% y Gran Bretafia en un 15,5%.

La cartera esta invertida en su totalidad en euros

La exposicion a bolsa de la cartera es del 56,3%.

PERSPECTIVAS

De cara al segundo semestre, y como hemos podido comprobar en la semana posterior al Brexit, el apoyo de los bancos
centrales sigue siendo como uno de los principales catalizadores para recuperar parte de la caida acumulada. El impacto
econdmico de la salida del Reino Unido de la UE dependeréa del resultado final de las negociaciones, que seran largas, al
menos 2 afios, y que no se iniciardn hasta tener un sucesor de Cameron, algo previsto para el 9 de septiembre.

En el futuro préximo seguiremos con elevada volatilidad en los mercados donde el timing de entrada/salida y la seleccion
de valores se hacen imprescindible. En este sentido, y después del respiro en las bolsas tras una caida que parece
excesiva en el corto plazo y que ha permitido que las valoraciones se sitien en niveles mas atractivos, una subida
sostenida a medio plazo pasa por una confirmacion de un impacto limitado del Brexit en el crecimiento econémico (segun
declaraciones de Draghi podria llegar a restar entre 0,3% y 0,5% pp del PIB de la Eurozona en 3 afios, aunque el impacto
econdmico no podré definirse hasta conocerse cudl sera el nuevo marco de relaciones entre Reino Unido y la Unién
Europea) y en los beneficios empresariales que confirme el atractivo de los multiplos actuales.

En el medio plazo: la atencidn volvera a los problemas de fondo, que deberan ir resolviéndose para asistir a una
recuperacion de los mercados de renta variable. A destacar: 1) débil ciclo econémico, con China y Brexit como principal
riesgo; 2) resultados empresariales, pendientes de ver el punto de inflexién en las revisiones de BPASs; 3) capacidad de
bancos centrales para estimular crecimiento y normalizar inflacion, y 4) riesgos politicos (elecciones en USA, en
noviembre).

110




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123J2 - REPO BONOS DEL ESTADO 4.25 VT0.31/10/2016 EUR 0 0,00 253 36,33
ES0L01607156 - REPO LETRA DEL TESORO VT0.170715 EUR 427 38,83 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 427 38,83 253 36,33
TOTAL RENTA FIJA 427 38,83 253 36,33
ES0111845014 - ABERTIS A EUR 24 2,20 25 3,62
ES0113860A34 - BANCO DE SABADELL EUR 8 0,69 10 1,44
ES0113790226 - BANCO POPULAR EUR 5 0,49 7 1,05
ES0113900J37 - BANCO SANTANDER EUR 6 0,53 8 1,12
ES0113211835 - BBVA EUR 10 0,94 0 0,00
ES0673516987 - DERECHOS REPSOL 06-16 EUR 0 0,04 0 0,00
ES0673516979 - DERECHOS REPSOL 12-15 EUR 0 0,00 1 0,10
ES0122060314 - FCC EUR 12 1,07 7 1,07
ES0116870314 - GAS NATURAL EUR 13 1,20 14 2,02
ES0173516115 - REPSOL EUR 18 1,67 16 2,23
ES0178430E18 - TELEFONICA EUR 29 2,62 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 126 11,45 88 12,65
TOTAL RENTA VARIABLE 126 11,45 88 12,65
ES0114633003 - PANDA AGRICULTURE & WATER FUND, FI EUR 36 3,24 35 4,95
TOTAL IIC 36 3,24 35 4,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 589 53,52 376 53,93
DEOOOBASF111 - BASF AG EUR 27 2,50 13 1,93
FR0000120578 - SANOFI EUR 20 1,81 0 0,00
FR0000130809 - SOCIETE GENERALE EUR 16 1,45 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 63 5,76 13 1,93
TOTAL RENTA VARIABLE 63 5,76 13 1,93
LU0376989207 - ABERDEEN GL-SEL EMMK BD A2 EUR EUR 16 1,45 14 2,06
LU0256839191 - ALLIANZ EURP EQTY GROWTH A EUR 68 6,21 19 2,79
FR0010135103 - CARMIGNAC PATRIMOINE-A EUR A EUR 23 2,13 23 3,34
FR0010149120 - CARMIGNAC SECURITE (EUR) 'A' ACC EUR 15 1,39 15 2,16
DE0008490962 - DWS DEUTSCHLAND ACC EUR 13 1,17 15 2,10
LU0119124864 - FIDELITY EUROPEAN DYN GROWTH E EUR 78 7,13 29 4,22
LU0261948904 - FIDELITY FNDS--IBERIA-A¢, ACC EUR 86 7,85 43 6,24
IEOOBOH1QC91 - INVESCO UK EQUITY CORE-E ACC EUR 11 1,03 14 194
LU0408846961 - JPM GLOBAL CORP BOND-D ACC EUR EUR 26 2,36 25 3,56
GB0031288243 - M&G EUROPEAN HI YLD- ¢-A-ACC EUR 20 1,80 20 2,86
GB00B1768494 - M&G GLOBAL CONVERTIBLES "A" EURO EUR 24 2,22 25 3,62
GB00B1VMCY93 - M&G OPTIMAL INCOME-A-EUR-A EUR 10 0,91 10 142
LU0582533245 - ROBECO EMER CONS EQYS-D EUR 24 2,14 22 3,14
LU0294221097 - TEMPLETON GLB TOTAL RET "A" (EUR H11) ACC EUR 14 1,29 15 2,09
TOTAL IIC 430 39,08 289 41,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 493 44,84 303 4347
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.082 98,36 679 97,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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