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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird, directa o indirectamente a través de IIC, hasta 20% de la exposicion total en renta
variable y el resto en activos de renta fija pablica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, que sean liquidos),. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicidn total.
Tanto en la inversién directa como en la indirecta, no existe predeterminacién por tipo de emisores (publicos o privados)
sectores econdmicos, divisas o duracion media de la cartera de renta fija. Tampoco existe predeterminacion por calidad
crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados) por lo que toda la cartera de renta fija podra ser de baja
calidad crediticia, ni por capitalizacién bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,43 0,56 1,00 0,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,70 -0,49 -0,60 -0,47

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 264.314,49 486.956,83
N° de Participes 61 74
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,07

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.705 10,2337
2020 5.137 10,2713
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,37 0,45 -0,25 0,55 -1,11

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,40 23-11-2021 -0,42 17-06-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,37 04-11-2021 0,46 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,14 2,03 1,74 2,00 2,71

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16
VaR histérico del

. 1,06 1,06 1,16 1,11 1,23

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,27 0,27 0,24 0,24 0,93
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.604 70 0,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 60.335 444 2,47
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 106.217 1.421 4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 110.097 1.175 1,44
Global 21.262 117 5,05
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 302.515 3.227 3,01

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.641 97,63 4.855 97,63
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.641 97,63 4.855 97,63
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 46 1,70 134 2,69
(+/-) RESTO 18 0,67 -16 -0,32
TOTAL PATRIMONIO 2.705 100,00 % 4.973 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.973
-49,33
0,00
0,06
0,41
0,00
0,11
0,00
0,45
0,00
0,00
-0,14
0,00
0,00
-0,35
-0,25
-0,03
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.705

5.137
-2,47
0,00
-0,59
-0,29
0,00
0,11
0,00
-0,61
0,00
0,00
0,22
0,00
0,00
-0,33
-0,25
-0,04
-0,04
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,02
4.973

5.137
-48,30
0,00
-0,58
0,07
0,00
0,21
0,00
-0,25
0,00
0,00
0,10
0,00
0,00
-0,67
-0,50
-0,07
-0,10
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,02
2.705

1.623,28
0,00
-108,91
-222,28
0,00
-11,99
0,00
-162,73
0,00
0,00
-157,02
-142,86
0,00
-7,89
-12,27
-35,37
48,73
0,70
0,00
-102,46
0,00
0,00
-102,46

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 246 9,10 343 6,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 246 9,10 343 6,90
TOTAL IIC 2.395 88,55 4.512 90,70
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.641 97,65 4.855 97,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.641 97,65 4.855 97,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
[ VARIABLE:

14.82%
(Jrena
VARIABLE:
A oo
FONDOS: 8.01%

FONDOS NV
GLOBAL 10.52% ]
FONDOS N
secToriAL A
053% £

——©OTROS:28,17%

FONDOS NV

EUROPA: 1082% 0TROS:236%

FONDOS RENTA

FONDOS BE FUA:E7 61%

INVER. RF:
a2,18%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c) Con fecha 3 de diciembre se han realizado reembolsos de participaciones que, en su totalidad, suponen una

disminucion en el patrimonio del compartimento respecto al dia anterior de un 32,55%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X [ XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se ha efectuado 1 operacion de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 112 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,001% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 73 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido el depositario por un total
de 1.067 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,012% sobre el patrimonio medio de la IIC.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de financiacion del
gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica monetaria de los bancos
centrales y la variante Omicron del covid-19.

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los Ultimos meses por su politica de “prosperidad compartida” o
“prosperidad comun” que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparto de la riqueza e impulsar el
desarrollo de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias (antimonopolio, educacién, industria del lujo),




financieras (estabilidad, crédito) y sociales (juego, tabaco) cuya repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede
acabar afectando a multitud de compafiias globales. A esto habria que afiadir las dudas surgidas sobre la viabilidad
financiera de Evergrande, el segundo mayor desarrollador urbanistico de China, por las dificultades para hacer frente al
pago de intereses de su deuda, y el posible contagio a todo el sector de la vivienda, que representa casi la cuarta parte del
PIB del pais.

La crisis de suministros es mas bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un exceso de la
demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario y fiscal aplicadas en EEUU y
Europa para combatir el impacto econémico de la pandemia han provocado un desplazamiento al alza de la demanda
agregada, concentrada en bienes tangibles cuya adquisicion no se ha visto afectada negativamente por las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por
otra parte, la menor demanda de servicios afectados negativamente por las restricciones sociales (transporte aéreo de
pasajeros, servicios horeca, etc), que continlia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado a una demanda aun
mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando aun mas el déficit de oferta de estos ultimos respecto a su
demanda.

Debido a la globalizacién de las cadenas de produccion y suministro, estos excesos de demanda o cuellos de botella se
trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos basicos, los
semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuelvan todos con la misma velocidad: los
fabricantes de automdviles ya alertan de que la escasez de chips no se resolvera, probablemente, hasta la segunda mitad
de 2022 o incluso principios de 2023, lo que tiene sentido ya que se tarda 2-3 afios en poner una nueva fabrica de
semiconductores en funcionamiento. Los cuellos de botella de transporte maritimo no se deben tanto a la falta de
containers sino a la dificultad de descargarlos una vez llegan a puerto y darles salida por la falta de camiones para
ponerlos en circulacion (algunas casas de analisis estiman el déficit de camiones en EE.UU. en 80.000 unidades, un 30%
por encima de los niveles pre-pandemia), por lo que el problema es mas estructural. Donde si que esperamos cierta
estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos basicos, no solo energéticos sino también metales y
productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anunci6 el esperado tapering en la reunion de noviembre
y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que, si bien la inflacién es
elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en cuanto a la restriccion de la
politica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos extraordinario puesto en marcha a raiz
de la pandemia, a pesar de que mantuvo intacto el programa de compra de activos a largo plazo y su compromiso de no
subir tipos en 2022.

Por dltimo, el brote de la nueva variante Omicron puso nerviosos a los mercados las Ultimas semanas del afio con
anuncios de restricciones en muchos paises, aunque de caracter mucho menos severo que en anteriores ocasiones.
Parece que el efecto de esta nueva variante es menos agudo a pesar de ser mucho mas contagiosa; por lo que se espera
gue las restricciones se relajen de nuevo pasada la estacion navidefa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre del afio se han mantenido una estrategia de elevada diversificacion. El entorno de tipos
reales negativos y el exceso de liquidez en los mercados nos hacen ser constructivos con los activos de riesgo. Sin
embargo, las elevadas valoraciones debido a la falta de alternativa a estos ultimos, asi como un aumento de las tensiones
inflacionistas que se trasladaran a una futura normalizacion de las politicas monetarias, nos hacen ser cautos, tanto en
renta fija como en renta variable. En renta fija, mantenemos una estrategia de duracién baja, en torno a dos afios, con una
exposicion al crédito selectiva, a través de bonos de elevada calidad crediticia y bonos de alto rendimiento, estos ultimos
referenciados a curva doélar, de corta duracion, y en cambio, evitando la calidad crediticia intermedia, con mayor
sensibilidad a tensiones de crédito. Por otra parte, la cartera mantiene una posicién tactica en deuda emergente
corporativa de corta duracion, asi como bonos ligados a inflacion de vencimiento corto. En renta variable, se ha mantenido
una posicion infraponderada del 8% sobre total de cartera, hasta noviembre, cuando se ha decidido reducir esta posicion a
hasta el 6%. Y todo ello manteniendo el 60% sobre la renta variable en megatendencias, con un enfoque secular a muy
largo plazo. La cartera ha mantenido durante todo el periodo un 9% en metales preciosos, durante unos meses
diversificado en oro y platino, para posteriormente concentrar este peso Unicamente en oro, como activo alternativo




diversificador, que reduce puntualmente la volatilidad de la cartera ademés de actuar como activo refugio, asi como activo
real ante un entorno de tipos reales negativos. Por ultimo, mantenemos un peso de un 8% en dolar.

c) indice de referencia

El fondo obtuvo una rentabilidad en el afio de -0,37%, inferior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,02%. El
fondo no tiene un indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del fondo ascendia a 2,71 millones de euros con un total de 61 participes.

La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de -0,37%. En los cuadros del presente informe se puede ver la rentabilidad de
los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 1,01% en el afio sobre
el patrimonio medio. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gastos directos soportados por el fondo ha sido de un 0,65% y de los gastos indirectos ha sido de un
0,36%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 0,20%, siendo el Unico fondo gestionado de su misma
categoria.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 3,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre y hasta noviembre, se ha mantenido la exposicion en renta variable en un 6% sobre total cartera,
dentro de una estrategia de ligera infraponderacion, Se ha cambiado el fondo Amundi IS MSCI Europe por el fondo
Candriam Equities Europe Innovation para favorecer sectores europeos relacionados con una mayor inversion en capital y
la reposicién de inventarios, a la vez que por su composicidn, aumentamos la exposicion a Alemania por sus buenas
perspectivas de crecimiento. En noviembre, para reducir la exposicion en renta variable, se ha vendido parte del fondo
Candriam mencionado, asi como del fondo Nordea Global Climate. Ademas, se vendid la posicion total en plata y platino
para destinarla a oro a través del WisdomTree Physical Gold

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

A cierre del periodo no existian posiciones de derivados en cartera

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos

d) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 30,07%
sobre el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio, ha sido de 2,14%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el 2021 ha sido de 0,39%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2021 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera del Fondo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2021 fue de 151.500 euros. En
el segundo semestre ascendid, por mayor uso de servicio de analisis, ya que hay mas IIC que a principios de afio,
guedando finalmente en 154.882 euros. Se distribuye el gasto entre las IIC bajo gestién directa o delegada y su
distribucion se ajusta trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/20 FI en el afio 2021 ha sido de 979 euros.

El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel gestora aprobado para el afio 2022 es de 180.500 euros que
se distribuird entre todas las 1IC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del
patrimonio de cada IIC.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucion a la adopcion de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Se presenta un entorno en el que las tensiones inflacionistas iran disminuyendo a lo largo de los proximos meses, pero
qgue habran dado paso a un inicio en la normalizacién de las politicas monetarias, por las cuales, es probable el que
asistamos a un aumento de la volatilidad en los mercados financieros. Las valoraciones exigentes en la renta variable por
el apetito por los activos de riesgo durante los Gltimos afios ante la falta de alternativa de inversion provocada por unos
tipos de interés reales negativos, exigen el ser selectivos. Ademas, los posibles movimientos en las curvas de tipos ante el
aumento de tipos de interés son factores que pueden provocar rotacion entre las distintas clases de activos. Nuestra
posicion de infraponderacién en renta variable y duraciones bajas en renta fija, nos permiten el aprovechar caidas de
mercado para poder volver a incrementar la inversion, y manteniendo una estrategia de inversion estructural a través de
megatendencias, que ofrecen un crecimiento consistente de largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL lIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

ololoflcloflo|lo|lo|lo|lo|lo|leo oo (oo (oo oo |o|o |o |o |o |o
oclolofloloflolo|lo|lolo|lo|lo|o|o oo oo oo |o|o |o |o |o |e

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOA1RX996 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold EUR 246 9,10 343 6,90
TOTAL RV COTIZADA 246 9,10 343 6,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 246 9,10 343 6,90
LU1293438005 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In EUR 17 0,64 0 0,00
LU0329430473 - PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C EUR 14 0,51 0 0,00
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|Axa World Funds Gl | EUR 162 6,01 299 6,01
LU0713323227 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK EUR 15 0,54 0 0,00
LU1663931324 - PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr EUR 20 0,75 0 0,00
IEO0B4Y6FV77 - PARTICIPACIONES|LM-WA Sht Dur Blu Ch EUR 216 8,00 399 8,03
IE0007471927 - PARTICIPACIONES|Vanguard US GOV BND UsD 134 4,94 0 0,00
IE00B466KX20 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia EUR 10 0,37 51 1,03
FR0013289022 - PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore EUR 186 6,89 304 6,12
LU0839964631 - PARTICIPACIONES|BlackRock G.Eu Gob 2 EUR 213 7,86 400 8,05
IEOOBYSX5D68 - PARTICIPACIONES|Vanguard-SRI Eur IGB EUR 147 5,44 200 4,02
IE0007471471 - PARTICIPACIONES|Vanguard-US GOV BNF EUR 0 0,00 251 5,05
LU1525412877 - PARTICIPACIONES|Amundi Index B EU EUR 186 6,89 345 6,94
IEO0BJSFR200 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Global EUR 125 4,61 251 5,05
IEOOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares EUR 10 0,38 0 0,00
LU0996181599 - PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World EUR 14 0,51 79 159
DEOOOAON62D7 - PARTICIPACIONESI|ETF Physical Platinu EUR 0 0,00 94 1,89
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 10 0,36 28 0,55
LU0827889485 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 EUR 14 0,53 0 0,00
LU0389811539 - PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro EUR 17 0,63 84 1,68
LU1590491913 - PARTICIPACIONES]|Inv Eu St Bond-Z Eur EUR 243 9,00 450 9,04
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|Degroof Peter.AM EUR 14 0,53 49 0,99
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ EUR 10 0,36 0 0,00
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 270 10,00 498 10,02
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|Muzinich E EUR 238 8,80 450 9,04
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SIC-Climate EUR 0 0,00 78 1,56
LU0211118483 - PARTICIPACIONESI|AXA IM FIIS-US Sh Du EUR 108 4,00 201 4,04
TOTAL IIC 2.395 88,55 4.512 90,70
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.641 97,65 4.855 97,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.641 97,65 4.855 97,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una gestién
adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la SGIIC y de
las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir con la
normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, articulo
46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en su
informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2021 la remuneracion total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.301.835 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.017.845 euros; y (ii) remuneracion variable de 1.283.990 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 20 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracion variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.694.186 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 331.297 euros, desglosado en 166.297 euros de retribucion fija y 165.000 euros de retribucion variable; y
(i) una remuneracion total de 1.362.889 euros para 10 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
569.899 euros de retribucion fija y 792.990 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucién de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de célculo para la retribucién variable: (i) equipo de
gestién: la retribucidn variable se determina en base al resultado de explotacion de la SGIIC, teniendo en cuenta la
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contribucion de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacion con
inversores/clientes: la retribucién variable se determina en funcién del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucién variable se
determina en funcion del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.

Durante el 2021 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS/40
Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversidn: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, un 20-40% de la exposicion total en renta
variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, que sean liquidos),. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicidn total.
Tanto en la inversién directa como en la indirecta, no existe predeterminacién por tipo de emisores (publicos o privados)
sectores econdmicos, divisas o duracion media de la cartera de renta fija. Tampoco existe predeterminacion por calidad
crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados) por lo que toda la cartera de renta fija podra ser de baja
calidad crediticia, ni por capitalizacién bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,36 0,54 0,85 1,34
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,38 -0,44 -0,41 -0,42

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.600.678,35 1.002.491,13
N° de Participes 201 148
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,22

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 17.340 10,8327
2020 6.707 10,5436
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,74 1,60 -0,21 1,70 -0,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,49 23-11-2021 -0,62 28-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,52 07-12-2021 0,73 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,16 3,07 2,90 2,71 3,86

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16
VaR histérico del

L 1,31 1,31 1,44 1,24 1,48

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,31 0,32 0,30 0,30 1,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.604 70 0,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 60.335 444 2,47
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 106.217 1.421 4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 110.097 1.175 1,44
Global 21.262 117 5,05
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 302.515 3.227 3,01

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.028 98,20 10.322 96,37
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 17.028 98,20 10.322 96,37
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 811 4,68 363 3,39
(+/-) RESTO -499 -2,88 26 0,24
TOTAL PATRIMONIO 17.340 100,00 % 10.711 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.711 6.707 6.707
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 45,35 44,55 90,10 66,30
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,29 1,47 2,71 43,61
(+) Rendimientos de gestion 1,72 1,89 3,57 48,80
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,07 0,07 0,14 70,28
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,52 -0,25 1,70 -1.106,75
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,13 2,07 1,73 -89,60
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -99,96
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,43 -0,86 64,05
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -0,70 65,90
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,07 24,31
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,06 110,96
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,70
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,03 43,61
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,01 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.340 10.711 17.340

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.548 8,93 688 6,43
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.548 8,93 688 6,43
TOTAL IIC 15.479 89,26 9.633 89,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.028 98,19 10.322 96,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.028 98,19 10.322 96,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

MATERIAS FONDOS RENTA
PRIMASIMETA: VARIABLE: R
03%

| ——OTROS:2471% i VARIABLE:

LIQUIDEZ: 180%
Fonposmy |
GLOBAL 18.07%
FoNDOs DE
INVER. RF. FONDOS RENTA
3400% FlIA:58.30%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se ha efectuado 1 operacion de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 295 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,001% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 86 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido el depositario por un total
de 1.216 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,004% sobre el patrimonio medio de la IIC.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de financiacion del
gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica monetaria de los bancos
centrales y la variante Omicron del covid-19.

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los Ultimos meses por su politica de “prosperidad compartida” o
“prosperidad comun” que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparto de la riqgueza e impulsar el
desarrollo de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias (antimonopolio, educacion, industria del lujo),
financieras (estabilidad, crédito) y sociales (juego, tabaco) cuya repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede
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acabar afectando a multitud de compafiias globales. A esto habria que afiadir las dudas surgidas sobre la viabilidad
financiera de Evergrande, el segundo mayor desarrollador urbanistico de China, por las dificultades para hacer frente al
pago de intereses de su deuda, y el posible contagio a todo el sector de la vivienda, que representa casi la cuarta parte del
PIB del pais.

La crisis de suministros es mas bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un exceso de la
demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario y fiscal aplicadas en EEUU y
Europa para combatir el impacto econémico de la pandemia han provocado un desplazamiento al alza de la demanda
agregada, concentrada en bienes tangibles cuya adquisicion no se ha visto afectada negativamente por las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por
otra parte, la menor demanda de servicios afectados negativamente por las restricciones sociales (transporte aéreo de
pasajeros, servicios horeca, etc), que continlia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado a una demanda aun
mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando aun mas el déficit de oferta de estos ultimos respecto a su
demanda.

Debido a la globalizacién de las cadenas de produccion y suministro, estos excesos de demanda o cuellos de botella se
trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos basicos, los
semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuelvan todos con la misma velocidad: los
fabricantes de automdviles ya alertan de que la escasez de chips no se resolvera, probablemente, hasta la segunda mitad
de 2022 o incluso principios de 2023, lo que tiene sentido ya que se tarda 2-3 afios en poner una nueva fabrica de
semiconductores en funcionamiento. Los cuellos de botella de transporte maritimo no se deben tanto a la falta de
containers sino a la dificultad de descargarlos una vez llegan a puerto y darles salida por la falta de camiones para
ponerlos en circulacion (algunas casas de analisis estiman el déficit de camiones en EE.UU. en 80.000 unidades, un 30%
por encima de los niveles pre-pandemia), por lo que el problema es mas estructural. Donde si que esperamos cierta
estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos basicos, no solo energéticos sino también metales y
productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anunci6 el esperado tapering en la reunion de noviembre
y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que, si bien la inflacién es
elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en cuanto a la restriccion de la
politica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos extraordinario puesto en marcha a raiz
de la pandemia, a pesar de que mantuvo intacto el programa de compra de activos a largo plazo y su compromiso de no
subir tipos en 2022.

Por dltimo, el brote de la nueva variante Omicron puso nerviosos a los mercados las Ultimas semanas del afio con
anuncios de restricciones en muchos paises, aunque de caracter mucho menos severo que en anteriores ocasiones.
Parece que el efecto de esta nueva variante es menos agudo a pesar de ser mucho mas contagiosa; por lo que se espera
gue las restricciones se relajen de nuevo pasada la estacion navidefa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre del afio se han mantenido una estrategia de elevada diversificacion. El entorno de tipos
reales negativos y el exceso de liquidez en los mercados nos hacen ser constructivos con los activos de riesgo. Sin
embargo, las elevadas valoraciones debido a la falta de alternativa a estos ultimos, asi como un aumento de las tensiones
inflacionistas que se trasladaran a una futura normalizacion de las politicas monetarias, nos hacen ser cautos, tanto en
renta fija como en renta variable. En renta fija, mantenemos una estrategia de duracién baja, en torno a dos afios, con una
exposicion al crédito selectiva, a través de bonos de elevada calidad crediticia y bonos de alto rendimiento, estos ultimos
referenciados a curva dolar, de corta duracion, y en cambio, evitando la calidad crediticia intermedia, con mayor
sensibilidad a tensiones de crédito.

Por otra parte, la cartera mantiene una posicién tactica en deuda emergente corporativa de corta duracion, asi como
bonos ligados a inflacion de vencimiento corto. En renta variable, se ha mantenido una posicién infraponderada del 25%
sobre total de cartera, hasta noviembre, cuando se ha decidido reducir esta posicidn a hasta el 20%. Y todo ello
manteniendo el 60% sobre la renta variable en megatendencias, con un enfoque secular a muy largo plazo. La cartera ha
mantenido durante todo el periodo un 9% en metales preciosos, durante unos meses diversificado en oro y platino, para
posteriormente concentrar este peso Unicamente en oro, como activo alternativo diversificador, que reduce puntualmente
la volatilidad de la cartera ademas de actuar como activo refugio, asi como activo real ante un entorno de tipos reales
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negativos. Por Ultimo, mantenemos un peso de un 14% en dolar.

c) indice de referencia

El fondo obtuvo una rentabilidad en el afio de 2,74%, inferior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,02%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del fondo ascendia a 17,34 millones de euros con un total de 201 participes.

La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de 2,74%. En los cuadros del presente informe se puede ver la rentabilidad de
los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 1,23% sobre el
patrimonio medio del afio. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gatos directos soportados por el fondo ha sido de un 0,81% y de los gastos indirectos ha sido de un 0,42%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 1,39%, mientras que la rentabilidad media ponderada
de los fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un 2,47%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 3,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del trimestre, se ha mantenido una exposicion en renta variable en un 25% A lo largo del semestre y hasta
noviembre, se ha mantenido la exposicion en renta variable en un 25% sobre total cartera, dentro de una estrategia de
ligera infraponderacion.

Se ha cambiado el fondo Amundi IS MSCI Europe por el fondo Candriam Equities Europe Innovation para favorecer
sectores europeos relacionados con una mayor inversion en capital y la reposicion de inventarios, a la vez que, por su
composicion, aumentamos la exposicién a Alemania por sus buenas perspectivas de crecimiento.

En noviembre, para reducir la exposicion en renta variable, se ha vendido parte del fondo Candriam mencionado, asi como
del fondo Nordea Global Climate. Ademas, se vendié la posicion total en plata y platino para destinarla a oro a través del
WisdomTree Physical Gold.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

A cierre de semestre no existian posiciones de derivados en cartera

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos
d) Otra informacion sobre inversiones.

La lIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el tercer trimestre supuso un 26,49% sobre el
patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio, ha sido de 3,16%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el 2021 ha sido de 0,39%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2021 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera del Fondo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2021 fue de 151.500 euros. En
el segundo semestre ascendid, por mayor uso de servicio de analisis, ya que hay mas IIC que a principios de afio,
quedando finalmente en 154.882 euros. Se distribuye el gasto entre las IIC bajo gestién directa o delegada y su
distribucion se ajusta trimestralmente en funcion del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/40 FI en el afio 2021 ha sido de 2.353 euros.
El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2022 es de 180.500 euros que
se distribuira entre todas las 1IC bajo gestidn directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del
patrimonio de cada IIC.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucién a la adopcién de mejores
decisiones de inversién mediante las calificaciones del equipo de gestidon que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Se presenta un entorno en el que las tensiones inflacionistas iran disminuyendo a lo largo de los préximos meses, pero
que habran dado paso a un inicio en la normalizacién de las politicas monetarias, por las cuales, es probable el que
asistamos a un aumento de la volatilidad en los mercados financieros. Las valoraciones exigentes en la renta variable por
el apetito por los activos de riesgo durante los Gltimos afios ante la falta de alternativa de inversién provocada por unos
tipos de interés reales negativos, exigen el ser selectivos.

Ademas, los posibles movimientos en las curvas de tipos ante el aumento de tipos de interés son factores que pueden
provocar rotacion entre las distintas clases de activos. Nuestra posicion de infraponderacién en renta variable y duraciones
bajas en renta fija, nos permiten el aprovechar caidas de mercado para poder volver a incrementar la inversion, y
manteniendo una estrategia de inversion estructural a través de megatendencias, que ofrecen un crecimiento consistente
de largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL IIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

ololoflc|loflo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|o (oo |o (e |o (o |o |o |o
oclolofloloflololo|lo|lo|lo|lo|o|o e o |o o |o (oo |o |o

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEO00A1RX996 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold EUR 1.548 8,93 688 6,43
TOTAL RV COTIZADA 1.548 8,93 688 6,43
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1548 8,93 688 6,43
LU1293438005 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In EUR 350 2,02 0 0,00
LU0329430473 - PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C EUR 175 1,01 109 1,02
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|Axa World Funds Gl | EUR 866 4,99 526 4,91
LU0713323227 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK EUR 174 1,00 105 0,98
LU1663931324 - PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr EUR 614 3,54 380 3.54
IEO0B4Y6FV77 - PARTICIPACIONES|LM-WA Sht Dur Blu Ch EUR 1.384 7,98 842 7,86
IE00B466KX20 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia EUR 165 0,95 111 1,03
FR0013289022 - PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore EUR 1.383 7,98 347 3,24
LU0839964631 - PARTICIPACIONES|BlackRock G.Eu Gob 2 EUR 1.379 7,95 849 7,93
IEOOBYSX5D68 - PARTICIPACIONES|Vanguard-SRI Eur IGB EUR 1.207 6,96 317 2,96
IE0007471471 - PARTICIPACIONES|Vanguard-US GOV BNF EUR 865 4,99 530 4,95
IEOOBJSFR200 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Global EUR 691 3,99 424 3,96
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares EUR 173 1,00 111 1,04
LU0996181599 - PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World EUR 343 1,98 221 2,06
DEOOOAON62D7 - PARTICIPACIONES|ETF Physical Platinu EUR 0 0,00 195 182
LU1548496964 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Art ITH2E EUR 0 0,00 226 2,11
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 173 1,00 0 0,00
LU0827889485 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 EUR 174 1,00 110 1,03
LU0389811539 - PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro EUR 347 2,00 538 5,02
LU1590491913 - PARTICIPACIONES]|Inv Eu St Bond-Z Eur EUR 1.469 8,47 737 6,88
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|Degroof Peter.AM EUR 346 2,00 344 3,22
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ EUR 433 2,49 0 0,00
LU0871827464 - PARTICIPACIONES|Robeco Rob Gl Con Tr EUR 0 0,00 231 2,16
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 1.038 5,99 1.051 9,82
IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|Muzinich E EUR 1.384 7,98 844 7,88
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SIC-Climate EUR 0 0,00 274 2,56
1LU0211118483 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS-US Sh Du EUR 346 1,99 212 1,98
TOTAL IIC 15.479 89,26 9.633 89,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.028 98,19 10.322 96,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.028 98,19 10.322 96,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una gestion
adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la SGIIC y de
las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir con la
normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, articulo
46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en su
informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2021 la remuneracion total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.301.835 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.017.845 euros; y (ii) remuneracion variable de 1.283.990 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 20 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracién variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.694.186 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 331.297 euros, desglosado en 166.297 euros de retribucion fija y 165.000 euros de retribucién variable; y
(ii) una remuneracion total de 1.362.889 euros para 10 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
569.899 euros de retribucion fija y 792.990 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucion de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
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asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de célculo para la retribucion variable: (i) equipo de
gestion: la retribucion variable se determina en base al resultado de explotacién de la SGIIC, teniendo en cuenta la
contribucién de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacién con
inversores/clientes: la retribucion variable se determina en funcién del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucion variable se
determina en funcion del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.

Durante el 2021 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS/60
Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade1a?7

Descripcion general

Politica de inversidn: Se invertird, directa o indirectamente a través de IIC, un 40-60% de la exposicién total en renta
variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, que sean liquidos),. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicion total.
Tanto en la inversidn directa como en la indirecta, no existe predeterminacioén por tipo de emisores (publicos o privados)
sectores economicos, divisas o duracion media de la cartera de renta fija. Tampoco existe predeterminaciéon por calidad
crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados) por lo que toda la cartera de renta fija podra ser de baja
calidad crediticia, ni por capitalizacién bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,44 0,73 1,71
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 -0,43 -0,38 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.347.656,92 1.806.445,94
N° de Participes 267 194
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,34

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 27.799 11,8412
2020 9.569 11,0032
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,62 3,13 -0,14 2,87 1,58

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,93 26-11-2021 -0,98 28-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,98 07-12-2021 1,10 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,95 5,18 4,58 3,91 5,96

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16
VaR histérico del

. 1,68 1,68 1,83 1,47 1,71

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,49 0,37 0,38 0,36 0,36 1,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.604 70 0,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 60.335 444 2,47
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 106.217 1.421 4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 110.097 1.175 1,44
Global 21.262 117 5,05
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 302.515 3.227 3,01

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.380 98,49 20.207 97,28
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 27.380 98,49 20.207 97,28
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 642 2,31 540 2,60
(+/-) RESTO -223 -0,80 23 0,11
TOTAL PATRIMONIO 27.799 100,00 % 20.771 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.771 9.569 9.569
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 25,44 68,42 83,82 -40,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,94 4,39 6,99 7,62
(+) Rendimientos de gestion 3,48 4,93 8,07 13,45
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,04 0,03 0,07 71,86
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,81 -0,18 2,09 -1.735,79
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 1,63 5,08 591 -48,22
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -522,91
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,54 -0,55 -1,09 58,62
- Comision de gestion -0,45 -0,45 -0,90 63,83
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,07 22,71
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,05 125,63
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,70
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,04 -0,07 7,62
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,01 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 27.799 20.771 27.799

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.493 8,97 1.319 6,35
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.493 8,97 1.319 6,35
TOTAL IIC 24.887 89,53 18.888 90,94
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.380 98,50 20.207 97,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.380 98,50 20.207. 97,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo
MATERIAS
PRIMASIMETA;
o7%

ronoos i [
secToRAL
oson

FONDOS RENTA
FlA: 37 32%

OTROS: 2488%
4

- FONDOS: 400%
OTROS: 151%

Fonposmy |

GLOBAL 24,13%
FONDOS DE
INVER. RF FONDOS RENTA

s233% VARIABLE:

7215

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se ha efectuado 1 operacion de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 492 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,001% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 72 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido el depositario por un total
de 1.522 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,003% sobre el patrimonio medio de la IIC.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de financiacion del
gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica monetaria de los bancos
centrales y la variante Omicron del covid-19.

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los Ultimos meses por su politica de “prosperidad compartida” o
“prosperidad comun” que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparto de la riqgueza e impulsar el
desarrollo de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias (antimonopolio, educacion, industria del lujo),
financieras (estabilidad, crédito) y sociales (juego, tabaco) cuya repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede
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acabar afectando a multitud de compafiias globales. A esto habria que afiadir las dudas surgidas sobre la viabilidad
financiera de Evergrande, el segundo mayor desarrollador urbanistico de China, por las dificultades para hacer frente al
pago de intereses de su deuda, y el posible contagio a todo el sector de la vivienda, que representa casi la cuarta parte del
PIB del pais.

La crisis de suministros es mas bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un exceso de la
demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario y fiscal aplicadas en EEUU y
Europa para combatir el impacto econémico de la pandemia han provocado un desplazamiento al alza de la demanda
agregada, concentrada en bienes tangibles cuya adquisicion no se ha visto afectada negativamente por las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por
otra parte, la menor demanda de servicios afectados negativamente por las restricciones sociales (transporte aéreo de
pasajeros, servicios horeca, etc), que continlia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado a una demanda aun
mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando aun mas el déficit de oferta de estos ultimos respecto a su
demanda.

Debido a la globalizacién de las cadenas de produccion y suministro, estos excesos de demanda o cuellos de botella se
trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos basicos, los
semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuelvan todos con la misma velocidad: los
fabricantes de automdviles ya alertan de que la escasez de chips no se resolvera, probablemente, hasta la segunda mitad
de 2022 o incluso principios de 2023, lo que tiene sentido ya que se tarda 2-3 afios en poner una nueva fabrica de
semiconductores en funcionamiento. Los cuellos de botella de transporte maritimo no se deben tanto a la falta de
containers sino a la dificultad de descargarlos una vez llegan a puerto y darles salida por la falta de camiones para
ponerlos en circulacion (algunas casas de analisis estiman el déficit de camiones en EE.UU. en 80.000 unidades, un 30%
por encima de los niveles pre-pandemia), por lo que el problema es mas estructural. Donde si que esperamos cierta
estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos basicos, no solo energéticos sino también metales y
productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anunci6 el esperado tapering en la reunion de noviembre
y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que, si bien la inflacién es
elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en cuanto a la restriccion de la
politica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos extraordinario puesto en marcha a raiz
de la pandemia, a pesar de que mantuvo intacto el programa de compra de activos a largo plazo y su compromiso de no
subir tipos en 2022.

Por dltimo, el brote de la nueva variante Omicron puso nerviosos a los mercados las Ultimas semanas del afio con
anuncios de restricciones en muchos paises, aunque de caracter mucho menos severo que en anteriores ocasiones.
Parece que el efecto de esta nueva variante es menos agudo a pesar de ser mucho mas contagiosa; por lo que se espera
gue las restricciones se relajen de nuevo pasada la estacion navidefa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre del afio se han mantenido una estrategia de elevada diversificacion. El entorno de tipos
reales negativos y el exceso de liquidez en los mercados nos hacen ser constructivos con los activos de riesgo. Sin
embargo, las elevadas valoraciones debido a la falta de alternativa a estos ultimos, asi como un aumento de las tensiones
inflacionistas que se trasladaran a una futura normalizacion de las politicas monetarias, nos hacen ser cautos, tanto en
renta fija como en renta variable. En renta fija, mantenemos una estrategia de duracién baja, en torno a dos afios, con una
exposicion al crédito selectiva, a través de bonos de elevada calidad crediticia y bonos de alto rendimiento, estos ultimos
referenciados a curva doélar, de corta duracion, y en cambio, evitando la calidad crediticia intermedia, con mayor
sensibilidad a tensiones de crédito.

Por otra parte, la cartera mantiene una posicién tactica en deuda emergente corporativa de corta duracion, asi como
bonos ligados a inflacion de vencimiento corto. En renta variable, se ha mantenido una posicién infraponderada del 45%
sobre total de cartera, hasta noviembre, cuando se ha decidido reducir esta posicidn a hasta el 40%. Y todo ello
manteniendo el 60% sobre la renta variable en megatendencias, con un enfoque secular a muy largo plazo. La cartera ha
mantenido durante todo el periodo un 9% en metales preciosos, durante unos meses diversificado en oro, plata y platino,
para posteriormente concentrar este peso Unicamente en oro, como activo alternativo diversificador, que reduce
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puntualmente la volatilidad de la cartera ademéas de actuar como activo refugio, asi como activo real ante un entorno de
tipos reales negativos. Por ultimo, mantenemos un peso de un 28% en dolar.

c) indice de referencia

El fondo obtuvo una rentabilidad en el afio de 7,62%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,02%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del fondo ascendia a 27,8 millones de euros con un total de 267 participes.

La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de 7,62%. En los cuadros del presente informe se puede ver la rentabilidad de
los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 1,49% sobre el
patrimonio medio del afio. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gatos directos soportados por el fondo ha sido de un 1,00% y de los gastos indirectos ha sido de un 0,49%.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 2,98%, mientras que la rentabilidad media ponderada
de los fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un 2,47%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 3,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre, se ha mantenido una exposicidn en renta variable en un 45% A lo largo del semestre y hasta
noviembre, se ha mantenido la exposicion en renta variable en un 45% sobre total cartera, dentro de una estrategia de
ligera infraponderacion.

Se ha cambiado el fondo Amundi IS MSCI Europe por el fondo Candriam Equities Europe Innovation para favorecer
sectores europeos relacionados con una mayor inversion en capital y la reposicion de inventarios, a la vez que, por su
composicion, aumentamos la exposicién a Alemania por sus buenas perspectivas de crecimiento.

En noviembre, para reducir la exposicion en renta variable, se ha vendido parte del fondo Candriam mencionado, asi como
del fondo Nordea Global Climate. Ademas, se vendié la posicion total en plata y platino para destinarla a oro a través del
WisdomTree Physical Gold.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

A cierre de semestre no existian posiciones de derivados en cartera

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos

d) Otra informacion sobre inversiones.

La lIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcidn de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 24,24%
sobre el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el tercer trimestre, ha sido de
4,95%.

Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el 2021 ha sido de 0,39%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2021 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera del Fondo.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2021 fue de 151.500 euros. En
el segundo semestre ascendid, por mayor uso de servicio de analisis, ya que hay mas IIC que a principios de afio,
guedando finalmente en 154.882 euros. Se distribuye el gasto entre las IIC bajo gestion directa o delegada y su
distribucion se ajusta trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/60 FI en el afio 2021 ha sido de 4.308 euros.
El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2022 es de 180.500 euros que
se distribuird entre todas las 1IC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcion del
patrimonio de cada IIC.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compafiias, el acceso a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucion a la adopcién de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Se presenta un entorno en el que las tensiones inflacionistas irdn disminuyendo a lo largo de los proximos meses, pero
qgue habran dado paso a un inicio en la normalizacién de las politicas monetarias, por las cuales, es probable el que
asistamos a un aumento de la volatilidad en los mercados financieros. Las valoraciones exigentes en la renta variable por
el apetito por los activos de riesgo durante los Gltimos afios ante la falta de alternativa de inversion provocada por unos
tipos de interés reales negativos, exigen el ser selectivos.

Ademas, los posibles movimientos en las curvas de tipos ante el aumento de tipos de interés son factores que pueden
provocar rotacién entre las distintas clases de activos. Nuestra posicion de infraponderacién en renta variable y duraciones
bajas en renta fija, nos permiten el aprovechar caidas de mercado para poder volver a incrementar la inversion, y
manteniendo una estrategia de inversion estructural a través de megatendencias, que ofrecen un crecimiento consistente
de largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEOOOA1RX996 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold EUR 2.493 8,97 1.319 6,35
TOTAL RV COTIZADA 2.493 8,97 1.319 6,35
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.493 8,97 1.319 6,35
LU1293438005 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In EUR 983 3,54 0 0,00
LU0329430473 - PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C EUR 565 2,03 418 2,01
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|Axa World Funds Gl | EUR 1.388 4,99 1.020 4,91
LU0713323227 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK EUR 552 1,99 405 1,95
LU1663931324 - PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr EUR 1.258 4,53 946 4,56
IEO0B4Y6FV77 - PARTICIPACIONES|LM-WA Sht Dur Blu Ch EUR 1.943 6,99 1.430 6,88
IE0007471927 - PARTICIPACIONES|Vanguard US GOV BND UsD 1.923 6,92 1.473 7,09
IE00B466KX20 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia EUR 831 2,99 643 3,10
FR0013289022 - PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore EUR 1.803 6,49 898 4,32
LU0839964631 - PARTICIPACIONES|BlackRock G.Eu Gob 2 EUR 1.108 3,99 410 1,98
IEOOBYSX5D68 - PARTICIPACIONES|Vanguard-SRI Eur IGB EUR 1.384 4,98 410 1,97
IEO0BJSFR200 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Global EUR 557 2,00 411 1,98
IEOOB5BMRO087 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares EUR 558 2,01 430 2,07
LU0996181599 - PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World EUR 1.103 3,97 855 4,12
DEOOOAON62D7 - PARTICIPACIONESI|ETF Physical Platinu EUR 0 0,00 375 1,81
LU1548496964 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Art ITH2E EUR 0 0,00 650 3,13
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Atrtif Int EUR 847 3,05 0 0,00
LU0827889485 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 EUR 836 3,01 645 3,11
LU0389811539 - PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro EUR 974 3,50 1.573 7,57
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|Degroof Peter.AM EUR 1.126 4,05 873 4,20
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ EUR 1.268 4,56 1.004 4,84
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 1.110 3,99 1.020 4,91
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|Muzinich E EUR 1.944 6,99 1.432 6,89
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SIC-Climate EUR 279 1,00 1.156 5,56
LU0211118483 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS-US Sh Du EUR 546 1,96 410 1,98
TOTAL IIC 24.887 89,53 18.888 90,94
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.380 98,50 20.207 97,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.380 98,50 20.207. 97,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una gestién
adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la SGIIC y de
las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir con la
normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, articulo
46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en su
informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2021 la remuneracion total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.301.835 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.017.845 euros; y (ii) remuneracion variable de 1.283.990 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 20 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracion variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.694.186 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 331.297 euros, desglosado en 166.297 euros de retribucion fija y 165.000 euros de retribucion variable; y
(i) una remuneracion total de 1.362.889 euros para 10 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
569.899 euros de retribucion fija y 792.990 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucién de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
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asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de célculo para la retribucion variable: (i) equipo de
gestion: la retribucion variable se determina en base al resultado de explotacién de la SGIIC, teniendo en cuenta la
contribucién de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacién con
inversores/clientes: la retribucion variable se determina en funcién del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucion variable se
determina en funcion del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.

Durante el 2021 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS/80
Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird, directa o indirectamente a través de IIC, un 60-80% de la exposicién total en renta
variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, que sean liquidos),. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicion total.
Tanto en la inversidn directa como en la indirecta, no existe predeterminacioén por tipo de emisores (publicos o privados)
sectores economicos, divisas o duracion media de la cartera de renta fija. Tampoco existe predeterminaciéon por calidad
crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados) por lo que toda la cartera de renta fija podra ser de baja
calidad crediticia, ni por capitalizacién bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,48 0,76 1,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,42 -0,39 -0,41 -0,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 860.267,07 716.436,18
N° de Participes 135 103
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,56

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 11.142 12,9516
2020 3.930 11,6123
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,53 4,52 -0,43 4,03 3,01

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,39 26-11-2021 -1,39 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,48 07-12-2021 1,53 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,03 7,47 6,50 5,46 8,45

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16
VaR histérico del

L 2,51 2,51 2,71 2,14 2,36

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,67 0,42 0,42 0,41 0,41 1,52
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.604 70 0,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 60.335 444 2,47
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 106.217 1.421 4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 110.097 1.175 1,44
Global 21.262 117 5,05
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 302.515 3.227 3,01

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.945 98,23 8.629 96,78
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 10.945 98,23 8.629 96,78
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 167 1,50 270 3,03
(+/-) RESTO 29 0,26 16 0,18
TOTAL PATRIMONIO 11.142 100,00 % 8.916 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.916 3.930 3.930
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 17,82 67,93 75,30 -59,96
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,95 6,48 9,90 -7,03
(+) Rendimientos de gestion 4,56 7,10 11,13 -2,04
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,04 0,03 0,07 63,47
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,22 0,28 2,90 1.106,92
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 2,31 6,79 8,16 -48,13
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,39
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,63 -1,24 48,13
- Comision de gestion -0,50 -0,49 -1,00 55,37
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,07 16,23
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,07 91,24
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,70
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,07 -0,10 -7,03
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,01 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.142 8.916 11.142

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 998 8,96 539 6,05
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 998 8,96 539 6,05
TOTAL IIC 9.947 89,26 8.090 90,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.945 98,22 8.629 96,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.945 98,22 8.629 96,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA

ETF 1087%

FONDOS NV (—— OTROS:26.04%
SECTORIAL: —

1154%

FONDOS DE

FONDOS RENTA
VARIABLE:
8420%

FONDOS NV
GLOBAL:3199%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado 1 operacion de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 215 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,001% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 68 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido el depositario por un total
de 752 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,004% sobre el patrimonio medio de la IIC.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de financiacion del
gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica monetaria de los bancos
centrales y la variante Omicron del covid-19.

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los Ultimos meses por su politica de “prosperidad compartida” o
“prosperidad comun” que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparto de la riqgueza e impulsar el
desarrollo de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias (antimonopolio, educacion, industria del lujo),
financieras (estabilidad, crédito) y sociales (juego, tabaco) cuya repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede
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acabar afectando a multitud de compafiias globales. A esto habria que afiadir las dudas surgidas sobre la viabilidad
financiera de Evergrande, el segundo mayor desarrollador urbanistico de China, por las dificultades para hacer frente al
pago de intereses de su deuda, y el posible contagio a todo el sector de la vivienda, que representa casi la cuarta parte del
PIB del pais.

La crisis de suministros es mas bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un exceso de la
demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario y fiscal aplicadas en EEUU y
Europa para combatir el impacto econémico de la pandemia han provocado un desplazamiento al alza de la demanda
agregada, concentrada en bienes tangibles cuya adquisicion no se ha visto afectada negativamente por las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por
otra parte, la menor demanda de servicios afectados negativamente por las restricciones sociales (transporte aéreo de
pasajeros, servicios horeca, etc), que continlia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado a una demanda aun
mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando aun mas el déficit de oferta de estos ultimos respecto a su
demanda.

Debido a la globalizacién de las cadenas de produccion y suministro, estos excesos de demanda o cuellos de botella se
trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos basicos, los
semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuelvan todos con la misma velocidad: los
fabricantes de automdviles ya alertan de que la escasez de chips no se resolvera, probablemente, hasta la segunda mitad
de 2022 o incluso principios de 2023, lo que tiene sentido ya que se tarda 2-3 afios en poner una nueva fabrica de
semiconductores en funcionamiento. Los cuellos de botella de transporte maritimo no se deben tanto a la falta de
containers sino a la dificultad de descargarlos una vez llegan a puerto y darles salida por la falta de camiones para
ponerlos en circulacion (algunas casas de analisis estiman el déficit de camiones en EE.UU. en 80.000 unidades, un 30%
por encima de los niveles pre-pandemia), por lo que el problema es mas estructural. Donde si que esperamos cierta
estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos basicos, no solo energéticos sino también metales y
productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anunci6 el esperado tapering en la reunion de noviembre
y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que, si bien la inflacién es
elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en cuanto a la restriccion de la
politica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos extraordinario puesto en marcha a raiz
de la pandemia, a pesar de que mantuvo intacto el programa de compra de activos a largo plazo y su compromiso de no
subir tipos en 2022.

Por dltimo, el brote de la nueva variante Omicron puso nerviosos a los mercados las Ultimas semanas del afio con
anuncios de restricciones en muchos paises, aunque de caracter mucho menos severo que en anteriores ocasiones.
Parece que el efecto de esta nueva variante es menos agudo a pesar de ser mucho mas contagiosa; por lo que se espera
gue las restricciones se relajen de nuevo pasada la estacion navidefa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre del afio se han mantenido una estrategia de elevada diversificacion. El entorno de tipos
reales negativos y el exceso de liquidez en los mercados nos hacen ser constructivos con los activos de riesgo. Sin
embargo, las elevadas valoraciones debido a la falta de alternativa a estos ultimos, asi como un aumento de las tensiones
inflacionistas que se trasladaran a una futura normalizacion de las politicas monetarias, nos hacen ser cautos, tanto en
renta fija como en renta variable. En renta fija, mantenemos una estrategia de duracién baja, en torno a dos afios, con una
exposicion al crédito selectiva, a través de bonos de elevada calidad crediticia y bonos de alto rendimiento, estos ultimos
referenciados a curva dolar, de corta duracion, y en cambio, evitando la calidad crediticia intermedia, con mayor
sensibilidad a tensiones de crédito.

Por otra parte, la cartera mantiene una posicién tactica en deuda emergente corporativa de corta duracion, asi como
bonos ligados a inflacion de vencimiento corto. En renta variable, se ha mantenido una posicién infraponderada del 65%
sobre total de cartera, hasta noviembre, cuando se ha decidido reducir esta posicidn a hasta el 60%. Y todo ello
manteniendo el 60% sobre la renta variable en megatendencias, con un enfoque secular a muy largo plazo. La cartera ha
mantenido durante todo el periodo un 9% en metales preciosos, durante unos meses diversificado en oro y platino, para
posteriormente concentrar este peso Unicamente en oro, como activo alternativo diversificador, que reduce puntualmente
la volatilidad de la cartera ademas de actuar como activo refugio, asi como activo real ante un entorno de tipos reales
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negativos. Por dltimo, mantenemos un peso de un 38% en ddlar.

c) indice de referencia

El fondo obtuvo una rentabilidad en el afio de 11,53%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,02%.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del fondo ascendia a 11,14 millones de euros con un total de 135 participes.

La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de 11,53%. En los cuadros del presente informe se puede ver la rentabilidad de
los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 1,67% sobre el
patrimonio medio del afio. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gatos directos soportados por el fondo ha sido de un 1,13% y de los gastos indirectos ha sido de un 0,54%.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 4,07%, mientras que la rentabilidad media ponderada
de los fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un 4,67%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 3,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre, se ha mantenido una exposicidn en renta variable en un 65% A lo largo del semestre y hasta
noviembre, se ha mantenido la exposicion en renta variable en un 60% sobre total cartera, dentro de una estrategia de
ligera infraponderacion.

Se ha cambiado el fondo Amundi IS MSCI Europe por el fondo Candriam Equities Europe Innovation para favorecer
sectores europeos relacionados con una mayor inversion en capital y la reposicion de inventarios, a la vez que, por su
composicion, aumentamos la exposicién a Alemania por sus buenas perspectivas de crecimiento.

En noviembre, para reducir la exposicion en renta variable, se ha vendido parte del fondo Candriam mencionado, asi como
del fondo Nordea Global Climate. Ademas, se vendié la posicion total en plata y platino para destinarla a oro a través del
WisdomTree Physical Gold.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

A cierre de semestre no existian posiciones de derivados en cartera

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos

d) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcidn de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 17,45%
sobre el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio, ha sido de 7,03%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el 2021 ha sido de 0,39%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2021 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera del Fondo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2021 fue de 151.500 euros. En
el segundo semestre ascendid, por mayor uso de servicio de analisis, ya que hay mas IIC que a principios de afio,
guedando finalmente en 154.882 euros. Se distribuye el gasto entre las IIC bajo gestion directa o delegada y su
distribucion se ajusta trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/80 FI en el afio 2021 ha sido de 1.808 euros.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2022 es de 180.500 euros que
se distribuira entre todas las 1IC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcion del
patrimonio de cada IIC.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compafiias, el acceso a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucion a la adopcién de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Se presenta un entorno en el que las tensiones inflacionistas irdn disminuyendo a lo largo de los proximos meses, pero
qgue habran dado paso a un inicio en la normalizacién de las politicas monetarias, por las cuales, es probable el que
asistamos a un aumento de la volatilidad en los mercados financieros. Las valoraciones exigentes en la renta variable por
el apetito por los activos de riesgo durante los Gltimos afios ante la falta de alternativa de inversion provocada por unos
tipos de interés reales negativos, exigen el ser selectivos.

Ademas, los posibles movimientos en las curvas de tipos ante el aumento de tipos de interés son factores que pueden
provocar rotacién entre las distintas clases de activos. Nuestra posicion de infraponderacién en renta variable y duraciones
bajas en renta fija, nos permiten el aprovechar caidas de mercado para poder volver a incrementar la inversion, y
manteniendo una estrategia de inversion estructural a través de megatendencias, que ofrecen un crecimiento consistente

Lot ;
UeTargo Prazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL lIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

olo|loflo|lo|lo|lo|lo|leo|lo|lo|lo|e|o oo oo |o|o |o o |o |o |o |o
ololoflo|lo|lo|lo|lo|lo|le|eo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o o |o |o | |o

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

©
©
@©

DEO00A1RX996 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold EUR 8,96 539 6,05
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 998 8,96 539 6,05
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 998 8,96 539 6,05
LU1293438005 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In EUR 436 3,91 0 0,00
LU0329430473 - PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C EUR 219 1,96 178 2,00
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|Axa World Funds Gl | EUR 328 2,94 262 2,93
US00214Q5009 - PARTICIPACIONESI|ETF The 3D Printing UsD 0 0,00 28 0,31
US00214Q4010 - PARTICIPACIONES|ETF Ark Next Generat UsD 0 0,00 31 0,34
US00214Q2030 - PARTICIPACIONESI|ETF Ark Autonomous T UsD 0 0,00 29 0,32
LU0713323227 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK EUR 338 3,04 255 2,86
US00214Q1040 - PARTICIPACIONESI|ETF ARK Innovation UsD 0 0,00 32 0,36
US00214Q3020 - PARTICIPACIONES|ETF ARK Genomic Rev UsD 0 0,00 31 0,35
LU1663931324 - PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr EUR 520 4,67 395 4,43
IEO0B4Y6FV77 - PARTICIPACIONES|LM-WA Sht Dur Blu Ch EUR 710 6,37 435 4,88
IE0007471927 - PARTICIPACIONES|Vanguard US GOV BND UsD 543 4,87 443 4,96
IE00B466KX20 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia EUR 535 4,80 451 5,06
FR0013289022 - PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore EUR 632 5,67 128 1,43
LU0839964631 - PARTICIPACIONES|BlackRock G.Eu Gob 2 EUR 346 3,11 279 3,13
IEOOBJSFR200 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Global EUR 236 2,12 172 1,93
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares EUR 452 4,05 361 4,05
LU0996181599 - PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World EUR 674 6,05 539 6,04
DEOOOAON62D7 - PARTICIPACIONES|ETF Physical Platinu EUR 0 0,00 173 194
LU1548496964 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Art ITH2E EUR 0 0,00 369 4,13
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 443 3,98 0 0,00
LU0827889485 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 EUR 407 3,65 311 3,49
LU0389811539 - PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro EUR 444 3,99 680 7,63
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|Degroof Peter. AM EUR 923 8,28 622 6,97
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ EUR 657 5,90 554 6,21
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|Muzinich E EUR 437 3,92 348 3,90
LU1295554833 - PARTICIPACIONES|Capital Gr New Per-Z EUR 443 3,97 365 4,09
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SIC-Climate EUR 224 2,01 622 6,97
TOTAL IIC 9.947 89,26 8.090 90,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.945 98,22 8.629 96,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.945 98,22 8.629 96,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una gestién
adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la SGIIC y de
las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir con la
normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, articulo
46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en su
informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2021 la remuneracion total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.301.835 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.017.845 euros; y (ii) remuneracion variable de 1.283.990 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 20 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracion variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.694.186 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 331.297 euros, desglosado en 166.297 euros de retribucion fija y 165.000 euros de retribucion variable; y
(i) una remuneracion total de 1.362.889 euros para 10 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
569.899 euros de retribucion fija y 792.990 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucién de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de célculo para la retribucién variable: (i) equipo de
gestién: la retribucidn variable se determina en base al resultado de explotacion de la SGIIC, teniendo en cuenta la
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contribucion de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacion con
inversores/clientes: la retribucién variable se determina en funcién del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucién variable se
determina en funcion del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.

Durante el 2021 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
SINGULAR MULTIACTIVOS/100
Fecha de registro: 20/03/2020

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre 80%-100% de la exposicion total en renta
variable Y El resto en activos de renta fija plUblica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, que sean liquidos),. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0-100% de la exposicidn total.
Tanto en la inversién directa como en la indirecta, no existe predeterminacién por tipo de emisores (publicos o privados)
sectores econdmicos, divisas o duracion media de la cartera de renta fija. Tampoco existe predeterminacion por calidad
crediticia de emisiones/emisores (incluyendo no calificados) por lo que toda la cartera de renta fija podra ser de baja
calidad crediticia, ni por capitalizacién bursatil, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del compartimento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,35 0,54 1,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,47 -0,33 -0,40 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 553.633,86 462.932,41
N° de Participes 184 154
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,72

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.806 14,0999
2020 3.388 12,1268
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,57 0,00 0,57 1,13 0,00 1,13 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 16,27 6,13 -0,45 5,18 4,63

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,95 26-11-2021 -1,95 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,90 07-12-2021 1,90 07-12-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,92 9,68 8,35 6,86 10,47

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16
VaR histérico del

L 3,15 3,15 3,35 2,63 2,96

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,90 0,47 0,49 0,47 0,47 1,80
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

130,00 J \‘
fohNS
J W
126,00 AN g ¥
A\ v V\» N
120,00 o v

115,00
110,00

105,00

100,00

sep20  nov20  ene2l  mar2l  may2i nov.21

M v M indice Letra del Tesoro 1Y

julz1
(Base 100)

sep 21

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

1250

10,00

750

D N A~
P o &
£ L &
$ £

W v M indice Letra del Tesoro 1Y

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.604 70 0,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 60.335 444 2,47
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 106.217 1.421 4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 110.097 1.175 1,44
Global 21.262 117 5,05
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 302.515 3.227 3,01

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.697 98,60 5.978 96,76
* Cartera interior 470 6,02 352 5,70
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 7.227 92,58 5.626 91,07
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 100 1,28 186 3,01
(+/-) RESTO 10 0,13 14 0,23
TOTAL PATRIMONIO 7.806 100,00 % 6.178 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.178
17,81
0,00
5,51
6,20
0,00
0,00
0,00
1,89
0,00
0,00
4,31
0,00
0,00
-0,70
-0,57
-0,03
-0,05
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
7.806

3.388
45,54
0,00
9,27
9,99
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
9,98
0,00
0,00
-0,73
-0,56
-0,04
-0,03
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
6.178

3.388
59,00
0,00
14,18
15,60
0,00
0,00
0,00
2,20
0,00
0,00
13,40
0,00
0,00
-1,43
-1,13
-0,07
-0,08
0,00
-0,14
0,01
0,00
0,01
0,00
7.806

-46,33
0,00
-18,46
-14,83
0,00
0,00
0,00
18.935,83
0,00
0,00
-40,71
-217,79
0,00
31,89
39,23
4,44
81,47
0,70
-18,46
192,74
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 470 6,03 352 5,70
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 470 6,03 352 5,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 700 8,96 360 5,83
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 700 8,96 360 5,83
TOTAL IIC 6.527 83,60 5.266 85,23
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.227 92,56 5.626 91,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.697 98,59 5.978 96,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TR 1105% FONDOS RENTA
FlA853%
RENTA

I VARIABLE:

OTROS: 2308%
FONDOS N /\

secromaL 4
waw |

LIQUIDEZ: 1.40%
FONDOS RENTA
VARIABLE:
¥ rowoosmv 80,11%
GLOBAL:32.70%

FONDOS NV
EUROPA: 15.90%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado 1 operacion de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 132 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,001% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 36 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido el depositario por un total
de 521 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,004% sobre el patrimonio medio de la IIC.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de financiacion del
gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica monetaria de los bancos
centrales y la variante Omicron del covid-19.

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los Ultimos meses por su politica de “prosperidad compartida” o
“prosperidad comun” que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparto de la riqgueza e impulsar el
desarrollo de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias (antimonopolio, educacion, industria del lujo),
financieras (estabilidad, crédito) y sociales (juego, tabaco) cuya repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede

52




acabar afectando a multitud de compafiias globales. A esto habria que afiadir las dudas surgidas sobre la viabilidad
financiera de Evergrande, el segundo mayor desarrollador urbanistico de China, por las dificultades para hacer frente al
pago de intereses de su deuda, y el posible contagio a todo el sector de la vivienda, que representa casi la cuarta parte del
PIB del pais.

La crisis de suministros es mas bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un exceso de la
demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario y fiscal aplicadas en EEUU y
Europa para combatir el impacto econémico de la pandemia han provocado un desplazamiento al alza de la demanda
agregada, concentrada en bienes tangibles cuya adquisicion no se ha visto afectada negativamente por las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por
otra parte, la menor demanda de servicios afectados negativamente por las restricciones sociales (transporte aéreo de
pasajeros, servicios horeca, etc), que continlia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado a una demanda aun
mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando aun mas el déficit de oferta de estos ultimos respecto a su
demanda.

Debido a la globalizacién de las cadenas de produccion y suministro, estos excesos de demanda o cuellos de botella se
trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos basicos, los
semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuelvan todos con la misma velocidad: los
fabricantes de automdviles ya alertan de que la escasez de chips no se resolvera, probablemente, hasta la segunda mitad
de 2022 o incluso principios de 2023, lo que tiene sentido ya que se tarda 2-3 afios en poner una nueva fabrica de
semiconductores en funcionamiento. Los cuellos de botella de transporte maritimo no se deben tanto a la falta de
containers sino a la dificultad de descargarlos una vez llegan a puerto y darles salida por la falta de camiones para
ponerlos en circulacion (algunas casas de analisis estiman el déficit de camiones en EE.UU. en 80.000 unidades, un 30%
por encima de los niveles pre-pandemia), por lo que el problema es mas estructural. Donde si que esperamos cierta
estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos basicos, no solo energéticos sino también metales y
productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anunci6 el esperado tapering en la reunion de noviembre
y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que, si bien la inflacién es
elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en cuanto a la restriccion de la
politica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos extraordinario puesto en marcha a raiz
de la pandemia, a pesar de que mantuvo intacto el programa de compra de activos a largo plazo y su compromiso de no
subir tipos en 2022.

Por dltimo, el brote de la nueva variante Omicron puso nerviosos a los mercados las Ultimas semanas del afio con
anuncios de restricciones en muchos paises, aunque de caracter mucho menos severo que en anteriores ocasiones.
Parece que el efecto de esta nueva variante es menos agudo a pesar de ser mucho mas contagiosa; por lo que se espera
gue las restricciones se relajen de nuevo pasada la estacion navidefa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre del afio se han mantenido una estrategia de elevada diversificacion. El entorno de tipos
reales negativos y el exceso de liquidez en los mercados nos hacen ser constructivos con los activos de riesgo. Sin
embargo, las elevadas valoraciones debido a la falta de alternativa a estos ultimos, asi como un aumento de las tensiones
inflacionistas que se trasladaran a una futura normalizacion de las politicas monetarias, nos hacen ser cautos, tanto en
renta fija como en renta variable. En renta fija, mantenemos una estrategia de duracién baja, en torno a dos afios, con una
exposicion al crédito selectiva, a través de bonos de elevada calidad crediticia y bonos de alto rendimiento, estos ultimos
referenciados a curva doélar, de corta duracion, y en cambio, evitando la calidad crediticia intermedia, con mayor
sensibilidad a tensiones de crédito.

Por otra parte, la cartera mantiene una posicién tactica en deuda emergente corporativa de corta duracion, asi como
bonos ligados a inflacion de vencimiento corto. En renta variable, se ha mantenido una posicién infraponderada del 85%
sobre total de cartera, hasta noviembre, cuando se ha decidido reducir esta posicidn a hasta el 80%. Y todo ello
manteniendo el 60% sobre la renta variable en megatendencias, con un enfoque secular a muy largo plazo. La cartera ha
mantenido durante todo el periodo un 9% en metales preciosos, durante unos meses diversificado en oro, plata y platino,
para posteriormente concentrar este peso Unicamente en oro, como activo alternativo diversificador, que reduce
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puntualmente la volatilidad de la cartera ademéas de actuar como activo refugio, asi como activo real ante un entorno de
tipos reales negativos. Por ultimo, mantenemos un peso de un 28% en dolar.

c) indice de referencia

El fondo obtuvo una rentabilidad en el afio de 16,27%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,02%.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del fondo ascendia a 7,81 millones de euros con un total de 184 participes.

La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de 16,277%. En los cuadros del presente informe se puede ver la rentabilidad
de los periodos.

El impacto de los gastos soportados por el Fondo se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 1,90% sobre el
patrimonio medio del afio. Esta ratio no incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores.

La ratio de los gatos directos soportados por el fondo ha sido de un 1,27% y de los gastos indirectos ha sido de un 0,63%.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 5,66%, mientras que la rentabilidad media ponderada
de los fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un 4,67%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 3,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre, se ha mantenido una exposicidn en renta variable en un 85% A lo largo del semestre y hasta
noviembre, se ha mantenido la exposicion en renta variable en un 85% sobre total cartera, dentro de una estrategia de
ligera infraponderacion.

Se ha cambiado el fondo Amundi IS MSCI Europe por el fondo Candriam Equities Europe Innovation para favorecer
sectores europeos relacionados con una mayor inversién en capital y la reposicion de inventarios, a la vez que por su
composicion, aumentamos la exposicidn a Alemania por sus buenas perspectivas de crecimiento.

En noviembre, para reducir la exposicion en renta variable, se ha vendido parte del fondo Candriam mencionado, asi como
del fondo Nordea Global Climate. Ademas, se vendié la posicion total en plata y platino para destinarla a oro a través del
WisdomTree Physical Gold.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

A cierre de semestre no existian posiciones de derivados en cartera

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos

d) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcion de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso a un 9,14%
sobre el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio, ha sido de 8,92%.
Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el 2021 ha sido de 0,39%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2021 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera del Fondo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel gestora aprobado para el afio 2021 fue de 151.500 euros. En
el segundo semestre ascendid, por mayor uso de servicio de analisis, ya que hay mas IIC que a principios de afio,
guedando finalmente en 154.882 euros. Se distribuye el gasto entre las IIC bajo gestién directa o delegada y su
distribucion se ajusta trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de andlisis soportado por SINGULAR MULTIACTIVOS/100 Fl en el afio 2021 ha sido de 1.226 euros.
El presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel gestora aprobado para el afio 2022 es de 180.500 euros que
se distribuird entre todas las 1IC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del
patrimonio de cada IIC.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de andlisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucion a la adopcion de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestion que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Se presenta un entorno en el que las tensiones inflacionistas iran disminuyendo a lo largo de los proximos meses, pero
qgue habran dado paso a un inicio en la normalizacién de las politicas monetarias, por las cuales, es probable el que
asistamos a un aumento de la volatilidad en los mercados financieros. Las valoraciones exigentes en la renta variable por
el apetito por los activos de riesgo durante los Gltimos afios ante la falta de alternativa de inversion provocada por unos
tipos de interés reales negativos, exigen el ser selectivos.

Ademas, los posibles movimientos en las curvas de tipos ante el aumento de tipos de interés son factores que pueden
provocar rotacién entre las distintas clases de activos. Nuestra posicién de infraponderacion en renta variable y duraciones
bajas en renta fija, nos permiten el aprovechar caidas de mercado para poder volver a incrementar la inversion, y
manteniendo una estrategia de inversion estructural a través de megatendencias, que ofrecen un crecimiento consistente
de largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

0,00

0,00

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

olo|lofo|lo|o|o|o|o|o |o |o |e

0,00

olo|lo|o|lo|o|o|o|o|o |o |e |e

0,00

ES0182838005 - PARTICIPACIONES|BELGRAVIA VALUE ST.

I
]
o

6,03

352

5,70

TOTAL lIC

S
3
=}

6,03

352

5,70

TOTAL DEPOSITOS

(S}

0,00

0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

=}

0,00

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

IS
3
=}

6,03

352

5,70

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

o |o |o o |e |e

0,00

o |o |o |o |o |o

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEO00A1RX996 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Phy.Gold EUR 700 8,96 360 5,83
TOTAL RV COTIZADA 700 8,96 360 5,83
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 700 8,96 360 5,83
LU1293438005 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L Eur In EUR 305 3,90 0 0,00
LU0329430473 - PARTICIPACIONES|Gam Luxury Brands C EUR 231 2,96 182 2,95
US00214Q5009 - PARTICIPACIONES|ETF The 3D Printing UsD 0 0,00 19 0,31
US00214Q4010 - PARTICIPACIONESI|ETF Ark Next Generat UsD 0 0,00 21 0,33
US00214Q2030 - PARTICIPACIONES|ETF Ark Autonomous T UsD 0 0,00 19 0,31
LU0713323227 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux-UK EUR 318 4,07 235 3,80
US00214Q1040 - PARTICIPACIONES|ETF ARK Innovation UsD 0 0,00 22 0,36
US00214Q3020 - PARTICIPACIONES|ETF ARK Genomic Rev UsD 0 0,00 21 0,34
LU1663931324 - PARTICIPACIONES|DWS Inv.GLB Infrastr EUR 486 6,23 275 4,44
IEO0B466KX20 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Emerg. Asia EUR 375 4,81 305 4,94
FR0013289022 - PARTICIPACIONES]|La Francaise Tresore EUR 744 9,53 221 3,58
IEOOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares EUR 558 7,14 438 7,09
LU0996181599 - PARTICIPACIONES|Amundi IS MSCI World EUR 471 6,04 373 6,04
DEOOOAON62D7 - PARTICIPACIONESI|ETF Physical Platinu EUR 0 0,00 113 1,82
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 450 577 400 6,48
LU0827889485 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healths ED2 EUR 449 5,75 349 5,66
LU0389811539 - PARTICIPACIONES|Amundi-Ind MSCI Euro EUR 311 3,98 469 7,59
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|Degroof Peter. AM EUR 603 7,72 492 7,97
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ EUR 449 5,76 380 6,15
LU1295554833 - PARTICIPACIONES|Capital Gr New Per-Z EUR 465 5,95 376 6,08
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SIC-Climate EUR 312 3,99 555 8,99
TOTAL IIC 6.527 83,60 5.266 85,23
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.227 92,56 5.626 91,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.697 98,59 5.978 96,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A.U. dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una
gestién adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la
SGIIC y de las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir
con la normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
articulo 46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en
su informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2021 la remuneracidn total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.301.835 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.017.845 euros; y (ii) remuneracion variable de 1.283.990 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 20 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracién variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.694.186 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 331.297 euros, desglosado en 166.297 euros de retribucion fija y 165.000 euros de retribucién variable; y
(ii) una remuneracion total de 1.362.889 euros para 10 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
569.899 euros de retribucion fija y 792.990 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucion de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de célculo para la retribucion variable: (i) equipo de
gestion: la retribucion variable se determina en base al resultado de explotacion de la SGIIC, teniendo en cuenta la
contribucion de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacién con
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inversores/clientes: la retribucion variable se determina en funcién del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucion variable se
determina en funcion del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.

Durante el 2021 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento

total
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