Cod S0l

a7

FTT R FOIEEG1S Aasand

Irs:

= B

TES O R PR

% Zarcel

= FROLECCE

R e

Fara s

-

_Gar

gasNatural

Barcelona, 11 de abril de 2003
Ref.: Hecho Relevante

Como continuacion del Hecho Relevante remitido por esta Sociedad en el dia de hoy, se
adjunta copia de la nota sucinta que la Comisién Nacional de Energia ha acordado repartir
entre log sujetos interesados en el expediente relativo al procedimiento de informe sobre
concentracion quc tramita dicho organismo.
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NOTA SUCINTA DE LA DOCUMENTACION BREMITIDA POR GAS NATURAL
QUE SE ACOMPANA AL CUESTIONARIO

¥

Se describen seguidamente Jas principales caracteristicas de Ja operacidn
resultante de la oferta publica de adquisicién de acciones (OPA) de
IBERDROLA, S.A., que realizaria GAS NATURAL 8DG, 8.A. tras sy
aprabacion por la Comisién Naciona] del Mercada de Valores (CNMV) y por las
autoridades competentes.

GAS NATURAL entiende que la OPA supone acelerar su estrategia,
adelantando los planes estratégicos tanto de ella misma como de [BERDROLA.

GAS NATURAL considera que con la OPA se crea una compafiia con [a
capacidad de reac¢ién suficiente para operar en el cambiante mercado

rntemacmnal de la energaa

GAS NATURAL considera que la compaiia resultante de la OPA dascansa en
" una sdlida idglc:’a fndus'tnal que genera beneficios,.ya ‘que aprovecha [as
sinergias, optimiza los recursos financleros Y potencia-la aparicion de muitiples
oportunidades de negocio,

GAS NATURAL mantiene que la Direceién del nueveo grupo empresarial estard
formada por el equipo humane existente en ambas empresas, cuyo
conocimienio y experiencia constituirdn un activo muy fmponante del gruPo

empresaral resultante,

&5 NATURAL sostiene que, en el sector europeo de energia, cada vez més
eralizado, el nuevo grupo empresarial alcanza el tamafio apropiado para
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beneficiarse de las importantes economias de escala existentss y para

aprovechar muchas oportunidades de negocia.

{

GAS NATURAL anuncia que, tras la OPA, se procedera a unas desinversiones
de 5.000 millones de suros, y para ello propone el siguiente

a)

b)

PLAN DE DESINVERSIONES

Consideracionas generales

El Grupo resultante reducird como consecuencia dal plan de
desinversiones su tamafio en el mercado espanol, de forma que se
mantenga o aumente el nivel de competencia sobre Ja stuacion previa. A
tal fin, el volumen de generacion, Infraestructuras
(distribucién/transporte) y comereializacién resultants en los mercados
de energia eléctrica no superard las cuotas previas de IRERDROLA. De
igual modo el volumen de aprovisionamiento, Infraestructuras
(distribucion/transporte) y comercializacion resutiante en los mercados
de gas natural no superara las cuotas previas de GAS NATURAL.

Plan de desinversiones segiin los distintos mercados relevantes
b.1) Electricidad

b.1.1) Mercado de generacién

Los activos en operacién que forman parie del Plan de
Desinversiones se caracterizan por tener una cuota hidrdullea sobre
termica superior a la media del pargue actual de generacién. Ademds se

prevé la enalenacion de nuevas plantas CCGT en proyecto y en
construceidn, con los permisos y aprovisionamientos de gas asociados.

CCGT (1) . 2.400
Hidraulica 1.300
Térmica clisica 1.100
Carbon - B0
Fuel/Gas 500
Reneracion tolal 4.800
/

(1) En proyecto y en construccidn
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b.1.2) Mercado de distribucién

Como consecuencia de la operacidn,’el nuevo Grupo ne superard
la cuota preexistente de IBERDROLA, dado que GAS NATURAL no
dispone de distribucién de energia sléctrica.

b.1.3) Mercado de camercializacion

De acuerdo con el Plan de Desinversiones &l nuevo Grupo
liberara la cartera de clientes de GAS NATURAL (4% del total nacional)

b.2) Gas
b.2.1) Mercado de aprovisionamiento

El nuevo Grupe cedera contratos de aprovisonamiento por un
volumen tal que como consecuencia de la operacion no se supers por el
nuevo Grupo la cuota que en la actualidad alcanza GAS NATURAL. A tal
fin cederd los contratos que aporta IBERDROLA en volumen de 5,5
bem/afio, parte de ellos asociados a la desinversidn en nuevas plantas
CCaT.

Por ello, se incluyen en el Plan de Desinversiones la cartera de
contratos que IBERDROLA tiene contratada a large plazo y que se
encuentra en distinte grado de maduracion.

b.2.2) Mercado de infraestructuras y clistribm:ién a tarifa

El nuevo Grupo reduce significativamente su participacion en este
mercado dsiminuyendo su particlpacién en ENAGAS,

Igualmerite se reducird aproximadamente en 750.000 clientes la
cuota en distribucion del nuevo Grupo (aprox. 16% del total hacional,
2002)

b.2.3) Mercado de comercializacion

El nuevo Grupo liberara contratos, hasta aleanzar la cuota previa

GAS NATURAL, esto es, liberard la cartera de clientes actual de

RDROLA (5,5% del total nacional, excluyende consumcs de
generacion propia) '
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Ac¢) Otras desinversiones

respetaran las participaciones maximas en OMEL, REE y en otros

?raderea relevantes.



