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Resultados 2005

(miles de euros)

INGRESOS DE EXPLOTACION
RESULTADO DE EXPLOTACION (EBIT)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
RESULTADO NETO PARTE GRUPO

PATRIMONIO NETO
ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento /7 Patrimonio Neto

2005 A 05704
3.123.408 + 20,65%0
321.450 + 35,05%0
338.070 + 26,93%0
252.113 + 16,65%0
2.569 + 59,96%0
1.005,1 - 19,22%

39% vs. 77%0 en 2004



Resultados 2005

Crecimiento Ingresos Explotacion 2005 por actividad

(Millones de Euros)

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500 A

1.000 -

500 A

+ 20,65%

1
[ .

27,45%

3.123

I I
Aguay Salud
Saneamiento +

Holding

I
Instalaciones y
Construccion

I
Inspecciony Negocios en

Certificacion

2005




Resultados 2005 Crecimiento EBIT 2005 por actividad

(Millones de Euros)
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Evolucion cotizacion accion
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Agua y Saneamiento




Hechos significativos Holding Corporativo

El 21 de octubre de 2005 se formalizo la venta a la Generalitat de Catalunya de la
antigua sede social del Grupo Agbar en Paseo de San Juan (Barcelona):

® |mporte de la transmision: 42,8 MEUR

® Plusvalia: 25,2 MEUR (antes de impuestos)



Hechos significativos Agua y Saneamiento Espana

® El| Grupo Agbar ha vendido a Hidrocartera (70% Unicaja y 30% Caja Granada)
el 50% de Aquagest Sur (100% del Grupo Agbar):

. El acuerdo refuerza la presencia de Aquagest Sur, S.L. en la zona de

Andalucia.
Se esperan nuevas privatizaciones en los préoximos anos.

. Importe transaccion: 73,5 MEUR
. Plusvalia: 30,9 MEUR (antes impuestos)

B Sorea (100% Grupo Agbar) ha adquirido el 69,11% de Aigues del Terme de
Calvia (ATERCA), reforzando su presencia en Mallorca:

. Inversion: 5 MEUR

. Poblacion punta servida: 13.000 habitantes



Hechos significativos Agua y Saneamiento Espana

Nuevos contratos

B Gestion de Agua Potable: 30 contratos (161.334 habitantes)

Destacan: Torre Pacheco en Murcia (27.000 hab.) y Montilla en Cordoba
(24.095 hab.)

® Depuracion de Aguas Residuales: 20 plantas (1.044.971 hab. equiv.).
Destacan: EDAR Valladolid (330.000 hab. equiv.) y EDAR Terrassa
(292.000 hab. equiv.)

B Alcantarillado: 15 municipios (162.067 habitantes)

Renovaciones

B  Gestion de Agua Potable: 24 contratos (845.560 habitantes).
Destacan: Granada (238.300 hab.) y Albacete (156.466 hab.).

B Saneamiento: 17 contratos de alcantarillado y 3 plantas depuradoras (mas
de 400.000 habitantes equivalentes)

B Ratio de renovacion de contratos: 97%



Hechos significativos Agua y Saneamiento Internacional

CHILE

B Aguas Andinas ha negociado y firmado con el Gobierno Chileno el nuevo
marco tarifario aplicable para el quinquenio 2005-2009.

B Concluido el proceso de colocacion en bolsa de 1AM (43,4% de su

capital social), el grupo Suez deja de ser accionista de IAM, estructura del
accionariado de 1AM pasa a ser:

* 56,6% Grupo Agbar
e 43,4% Free-float



Hechos significativos Agua y Saneamiento Internacional

BRASIL

Transmision de Aguas Guariroba (Brasil) a un consorcio brasilefio por importe
de 21 MEUR.

ARGENTINA

B Aguas Cordobesas ha llegado a un acuerdo satisfactorio que da viabilidad
a la compafia y a la concesion.

B Aguas Argentinas: con fecha 21 de marzo de 2006 se comunico la decision
del Gobierno de Argentina de rescindir el contrato de concesion de agua
potable y saneamiento en la ciudad de Buenos Aires. Desde septiembre de
2005 se habia intimado al Gobierno de Argentina a que recuperara la
concesion.

m Aguas Provinciales de Santa Fe: abandono de la concesion y disolucion
de la sociedad.






Grupo Agbar 3,

Hechos significativos

B ADESLAS consolida su liderazgo en el mercado espafiol de seguros
privados de salud:

e  Cuota de Mercado del 20% (lider desde 2001)

. No. 1 en el ranking de empresas espafnolas de asistencia
sanitaria en el informe “MERCO 2005” sobre reputacion
corporativa.

B ADESLAS ha sido adjudicataria por parte de la SEPI de la privatizacion de
INISAS Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (100% de
participacion):

. Importe adquisicion: 15,8 MEUR

e Ventas (afo 2004): 12 MEUR
. Cartera clientes: 40.000 asegurados



Grupo Agbar 3,

Hechos significativos

® Formalizacion definitiva del acuerdo para la toma de participacion de un
25% en IMQ Seguros, con una opcion de compra de un 20% adicional
en 5 anos.
= Mejora presencia en el Pais Vasco
e Importe inversion por el 25% : 40,6 MEUR
B Meéderic ejecutd la ultima opcidn de compra de un 10% del capital de
ADESLAS, resultando en una participacion de AGBAR en el capital de
ADESLAS de un 54,79%

AP Plusvalia de 41,1 MEUR (antes impuestos)



Grupo Agbar 3,

Hechos significativos

® Numero de Asegurados: crecimiento del 3,6%

Dic. 2005 (» Dic. 2004
Privados 2.033.635 1.957.790
UTE Alzira 241.807 237.809
TOTAL 2.275.506 2.195.599

(*) No incluye la cartera de asegurados de IMQ Seguros.

B Clinicas propias y concertadas:

Clinicas concertadas 280
Clinicas propias & policlinicas _36
TOTAL 316
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Hechos significativos Actividades
B Inspeccidn de Vehiculos y Emisiones de gases :
(n° vehiculos inspeccionados) Dic. 2005 Dic. 2004 Var. (%6)
ESPANA 3.180.809 3.075.537 3,4%
ESTADOS UNIDOS 10.694.313 9.552.547 12,0%
DINAMARCA (*) -- 100,0%
OTROS (Portugal y Argentina) 437.570 -40,7%
TOTAL INSPECCIONES 15.132.677 12.628.084 19,8%

(*) Desde marzo 2005

. Lider en Espafa en Inspeccion de Vehiculos (incluyendo las

emisiones).

. Estados Unidos: s6lo inspeccion de emisiones.

B Certificacion: Inspeccion, ensayo, disefio, verificacion y analisis de
cualquier producto de cualquier sector para garantizar su calidad.

B Ingenieria, Test y Homologacion de Vehiculos: IDIADA



Hechos significativos

B [ntegracion de Soluziona Calidad y Medioambiente y Applus+. El accionariado
de Applus+ desde el 1 de enero de 2005 paso a ser:

e 75% Aguas de Barcelona
e 25% Unidn Fenosa, S.A.

B E| 29 de diciembre se formaliz6 de forma definitiva el acuerdo entre Agbar,
Union Fenosa y Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial Caja de
Madrid (perteneciente a Corporacion Financiera Caja de Madrid), por el que
esta ultima entra en el capital de Applus Servicios Tecnolégicos, S.L. :

e Ampliacion de capital y cesion de participacion de Agbar (13,68%) por
importe total de 133 MEUR.

e Participacion: 19% (ampliable durante el 2006 hasta el 21,9%).

e Plusvalia bruta generada: 41,6 MEUR



Hechos significativos

B E| accionariado de Applus+ en enero de 2006 pasa a ser el siguiente:

e 56% Aguas de Barcelona

e 25% Unién Fenosa, S.A.

. 19% Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial Caja de
Madrid, S.A.



Hechos significativos Inspeccion de vehiculos - Espafa

® Compra del 27,82% de Iteuve Euskadi, alcanzando el 100% de participacion.
La concesion actual vence en el 2024.
B Prorroga de 1 afo a las concesiones de Catalunya hasta el verano de 2007.

B Finalizacion concesion en Castilla.

AP Continuidad del servicio en régimen de autorizacion.



Hechos significativos Inspeccion de vehiculos - Internacional

B Dinamarca: el 16 de marzo-05 se cerro la compra de la red estatal de ITV's del
Estado Danes:
e Inversion final: 61,7 MEUR

e Ventas en 2005: 45 MEUR (9,5 meses)
 Inspecciones en 2005: 997.923 vehiculos

B Chile: inicio de la actividad en mayo-05 de las dos concesiones de inspeccion de
vehiculos adjudicadas en Chile.

e Parque de vehiculos en Chile: 930.000 vehiculos
e Las inspecciones son obligatorias y anuales

B Portugal: Applus Iteuve Portugal fue vendida en marzo plusvalia de 10,1 MEUR.
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Hechos significativos Certificacion

En 2005 se ha triplicado el volumen de facturacion en la actividad de
Certificacion (199 MEUR):

B Integracion del Grupo ACYMA (antes Soluziona Calidad y Medioambiente).
B Crecimiento en las implantaciones de certificaciones 1SO 9000 y 14000.
B Impulso por legislacion Estatal de certificacion de edificios.

B Proyectos medioambientales relacionados con el Protocolo de Kyoto.



Hechos significativos Certificacion

Applus+ ha aumentado hasta el 95% su participacion en LGAIl Technological
Center a través de una ampliacion de capital:

® Importe Total: 236 MEUR (incluye prima de emision de 8,4 MEUR)

B | a suscripcion se ha realizado mediante aportacion de compaiiias filiales de
Applus+, siendo las mas relevantes:

e  Applus+ Calidad y Medioambiente
. Labaqua
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Instalaciones y Construccion
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Hechos significativos Instalaciones

B La incorporacion de tres nuevas compafias ha reforzado las principales lineas de
actividad del Grupo Emte:

. Omnilogic Telecomunicaciones (unidad sistemas): incorporada en el
segundo semestre de 2004.

e  Grupo Rochina (unidad instalaciones mecanicas): reforzando la presencia
en la zona de Levante y Murcia.

. Benito, S.A. (unidad instalaciones eléctricas): en la zona centro (Madrid y
Valladolid), concentrando  muchos trabajos como contratista para
Iberdrola.

W Positivas perspectivas de futuro:

. Recuperacion de la licitacion publica e incremento de la contratacion con
clientes privados.

. Positiva evolucion de las nuevas companias incorporadas al Grupo Emte.



Hechos significativos Construccion

m Formalizacion del preacuerdo entre Agbar y Finycar S.L. (Grupo
Sorigué) por el que esta ultima sociedad adquiere ACSA Agbar Construccion:

. Participacion: 60% y una opcion de incrementar hasta el 100% en
dos fases (a los dos y cuatro afos de la firma).

. Importe (100%): 50,7 MEUR

. Plusvalia bruta: 19,6 MEUR



Grupo Agbar

DATOS ECONOMICO- FINANCIEROS




Evolucidon histoérica

Ingresos de explotacion consolidados
3.500 7

3.000

2.500

2.000

1.500 A

1.000+

500

(Millones de Euros)

o_

2.800

2003

3.123

2005




Evolucidon histoérica

Resultado de explotacion consolidado (EBIT) (Millones de Euros)
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Evolucidon histoérica

Resultado Neto Parte Grupo
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Evolucidon histoérica

Fondos Propios Consolidados (Millones de Euros)
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Evolucidon histoérica

Dividendos (Millones de Euros)

707 64,0 (¥)
59,4

2000 2001 2002 2003 2004 2005

(*) Pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas.



Cambio Normativa Contable - NIIF

En la elaboracién de los Estados Financieros Consolidados, tanto del presente ejercicio como de los
comparativos, se aplican las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

El impacto en la cuenta de Resultados es basicamente en el Fondo de Comercio.

(Millones de euros) Dic. ZNOI(iﬁ Dic. ZF?gé Var. (%)
INGRESOS DE EXPLOTACION 2.588,8 2.656,2 -2,5%
RESULTADO DE EXPLOTACION (EBIT) 238,0 247,3 -3,7%
Resultado Financiero (43,9) (42,6) 3,1%
Resultado por Deterioro de Activos (30,0) 0,0 n/a
Participacién Res. Soc. Puesta en Equiv. 13,7 14,0 -2,1%
Otros Resultados 171,2 133,0 28,7%
Amortizacion Fondo Comercio Consolidado 0,0 (24,4) -100,0%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 349,0 327,3 6,6%0
Impuesto sobre Beneficios (82,7) (80,1) 3,2%
RESULTADO NETO 266,3 247,2 7,8%
Resultado atribuido a Socios Externos (50,2) (49,2) 2,0%
RESULTADO NETO PARTE GRUPO 216,1 197,2 9,6%




Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de euros)

Dic. 2005

Dic. 2004

NIIF nie| | Var (%0
INGRESOS DE EXPLOTACION 3.123,4 2.588,8 20,7%
Cash Flow de Explotacién 502,2 401,3 25,2%
RESULTADO DE EXPLOTACION (EBIT) 321,5 238,0 35,0%
Resultado Financiero (60,4) (43,9) 37, 7%
Resultado por Deterioro de Activos (4,6) (30,0) -84,7%
Participacion Res. Soc. Puesta en Equiv. 13,6 13,7 -0,7%
Otros Resultados 139,1 171,2 -18,8%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 409,1 349,0 17,2%
Impuesto sobre Beneficios (71,0) (82,7) -14,1%
RESULTADO NETO 338,1 266,3 26,9%0
Resultado atribuido a Socios Externos (86,0) (50,2) 71,2%
RESULTADO NETO PARTE GRUPO 252,1 216,1 16,7%
Porcentajes sobre Ingresos de Explotacion
Cash Flow de Explotacion 16,1% 15,5%
Resultado de Explotacion 10,3% 9,2%
Resultado Antes de Impuestos 13,1% 13,5%
Resultado Neto parte grupo 8,1% 8,3%




Endeudamiento Financiero Consolidado

(Millones de euros) Dic. 2005 Dic. 2004

NIIF NIIF
Patrimonio Neto Grupo 1.549,4 1.264,2
Intereses Minoritarios 1.019,8 342,0
PATRIMONIO NETO 2.569,1 1.606,1
Emision Obligaciones, Deudas Ent. Crédito y Otros Fin. 1.608,7 1.497,0
Inversiones Financieras Temporales (222,9) (101,1)
Efetivo y medios liquidos equivalentes (447,7) (267,1)
Ajuste Activos Financieros Valor Derivados L/P (*) (35,3) -
Endeud. Neto con entidades financ. e inversores 902,9 1.128,8
Otras Deudas (**) 102,2 115,5
TOTAL ENDEUDAMIENTO NETO 1.005,1 1.244,3
Endeudamiento / Patrimonio Neto 39% 77%
Endeudamiento / (Patrim. Neto + Endeud. Neto) 28%0 44%0

(*) Corresponde al valor de mercado de instrumentos derivados en operaciones de cobertura.
(**) Provisiones Riesgos Argentina.




Endeudamiento Financiero Consolidado

DiStribUCién pOI’ aCtiVidad (Millones de euros)
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Endeudamiento Financiero Consolidado

Rating

AGBAR tiene asignadas las siguientes calificaciones por las entidades
internacionales de valoracion de riesgos crediticios:

Entidad Deuda a largo plazo
STANDARD & POOR'S A + outlook stable
MOODY'S A 1 outlook stable

Las calificaciones obtenidas reflejan el bajo nivel de riesgo y el liderazgo
de Agbar en el mercado espafiol del agua.
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Distribucion por actividad

Ingresos de explotacion consolidados 2005

Negocios en Aguay

Instalaciones y Desarrollo
Construccion 4,5%

12,1%

Saneamiento +
Holding Corporativo
38,5%0
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13,3%

31,6%




Distribucion por actividad

Resultado de explotacion consolidado 2005 (miles de euros)
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Distribucion por actividad

Resultado neto parte grupo consolidado 2005 (miles de euros)
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Inversiones consolidadas 2005

(Miles de euros) Inmateriales Materiales Financieras TOTAL
Agua y Saneamiento + Holding Corporativo 25.137 159.903 23.791 208.831
Salud 3.492 17.813 43.506 64.811
Inspeccion y Certificacion 7.219 12.695 76.409 96.323
Instalaciones y Construcciéon 842 13.338 9.830 24.010
Negocios en Desarrollo 195 3.311 0 3.506
TOTAL 36.885 207.060 153.536 397.481

Instalaciones y Negocios en

Construccién desarrollo 0,9%

6,0%

Inspeccién y
Certificacion 24,2% Aguay
Saneamiento

52,5%

Salud 16,3%






