ABENGOA

Junta General Ordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas
para su celebracion en el domicilio social, Avenida de la Buhaira, n° 2, de Sevilla, el dia 26 de
Junio préximo, a las 19'00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, en segunda
convocatoria, el dia siguiente, 27 de Junio, a la misma hora y lugar mencionados, para tratar
sobre el siguiente

Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2003, de la Sociedad y de su Grupo Consolidado, asi como de la
gestién del Consejo de Administracion durante el citado ejercicio social. Informacion sobre el
Reglamento de Funcionamiento de las Juntas Generales de Accionistas aprobado el
29.06.2003 y del Reglamento del Consejo de Administracion.

Segundo.- Examen y aprobacidn, en su caso, de la Propuesta de Aplicacién del Resultado del
ejercicio 2003.

Tercero.- Reeleccion o nombramiento, en su caso, del Auditor de Cuentas de la Sociedad y de
su grupo consolidado para el ejercicio 2004.

Cuarto.-. Ratificacion de Consejero designado por cooptacion.

Quinto.- Modificacion del articulo 46 de los Estatutos Sociales (aumento del nimero maximo
de miembros del Consejo Asesor de diez a doce).

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital social, dentro de
los limites de la Ley, sin previa consulta a la Junta General, con facultad expresa de excluir el
derecho de suscripcion preferente de conformidad con lo previsto en el articulo 159.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas, revocando y dejando sin efecto la cantidad pendiente resultante
de las delegaciones anteriores concedidas por la Junta General.

Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la emision de obligaciones u otros
valores similares de renta fija o variable, simples o garantizados, convertibles y no
convertibles en acciones, directamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad
con la normativa vigente, dejando sin efecto las anteriores autorizaciones conferidas, a los
mismaos fines, por la Junta General.

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias, directamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad con la
normativa vigente, dejando sin efecto las anteriores autorizaciones conferidas, a los mismos
fines, por la Junta General.
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Noveno.- Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion,
ejecucion, formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

Décimo.- Aprobacion del Acta en cualquiera de las modalidades previstas por la Ley.

Los accionistas tendran derecho a examinar en el domicilio social y a pedir la entrega o envio
gratuito de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado que se someten a la aprobacion de esta Junta General, incluido el Informe de los
Auditores de Cuentas, asi como de la propuesta de modificacion de Estatutos Sociales y
documentacidn justificativa, y la propuesta de adopcion de acuerdos. Dicha informacion esta
igualmente disponible en la direccion de la pagina web www.abengoa.com

Tendrén derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que sean titulares de
1.500 o0 més acciones que, con al menos cinco dias de antelacion a la fecha de la celebracion de
la Junta General, las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente registro de detalle de las
entidades adheridas a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear), lo que se acreditara mediante la tarjeta de asistencia
expedida por dichas entidades, que sera facilitada a cada accionista. Los que posean acciones
por una cantidad inferior al limite indicado, pueden agruparse hasta reunirlo y designar al
accionista que debe representarles. Se recuerda a todos los accionistas que asistan
personalmente a la Junta la obligacion de presentar la citada tarjeta de asistencia o0 documentos
acreditativos de su identidad y titularidad.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta por medio
de cualquier persona que ostente la condicion de accionista.

Aviso: Dada la experiencia de otras ocasiones, se comunica que la Junta General se celebrara
con toda probabilidad en segunda convocatoria, el dia 27 de Junio a las 19:00 horas.

Sevilla, 1 de junio de 2004
El Secretario del Consejo de Administracion.
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Acuerdo 1°y 2°

Aprobacion del Ejercicio.
Acuerdos de la Junta General Ordinaria.

Aprobar:

1°.  Las Cuentas Anuales (integradas por el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestion de Abengoa, S.A., correspondientes al ejercicio
2003.

2°.  Las Cuentas Anuales del Grupo Consolidado (integradas por el Balance, Cuenta de
Péerdidas y Ganancias y Memoria Consolidadas) y el Informe de Gestion
Consolidado, correspondientes al ejercicio 2003.

3% La gestion del Consejo de Administracion correspondiente a dicho ejercicio y la
retribucion de sus miembros, asi como la de los miembros del Consejo Asesor
correspondiente a dicho ejercicio, tal como se contiene en las Cuentas Anuales.

4%, Aprobar la siguiente distribucion de resultados del ejercicio 2003 cuyo dividendo
se distribuira a partir del dia 6 de julio de 2004:

Euros
A Reservas Voluntarias............c.ccoeevvenene. 673.998,91
A DIVIAENAOS ... 12.665.755,20
Total c.cvveeece e 13.339.754,11

Facultar a D. Felipe Benjumea Llorente, D. Javier Benjumea Llorente y al Secretario del
Consejo de Administracion, D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, formalice el depdsito de las Cuentas Anuales e
Informe de gestion de la Sociedad y del Grupo Consolidado en el Registro Mercantil, en
los términos previstos por la Ley, identificandolas con su firma y con la indicacion de su
destino.
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Acuerdo 3°

Reeleccidon o nombramiento, en su caso, del
Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su grupo
consolidado para el ejercicio 2004

Prorrogar el nombramiento como Auditor de Cuentas de la sociedad y de su grupo
sociedades, por el plazo de un afio, para el presente ejercicio 2004, de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 204 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, a la entidad “Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.” con C.I.F. n® B-
79.031.290, domiciliado en Madrid, Paseo de la Castellana, n° 43, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, libro 8.054, de la seccidén 32 bajo el
namero 87.250 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S0242.
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Acuerdo 4°

Ratificacién de Consejero designado por cooptacion

“Acordar la ratificacion del nombramiento por un plazo de cuatro afios como
Consejero de Corporacion Caixa Galicia, S.A.U. (representada por D. José Luis
Méndez LOpez), sociedad anonima unipersonal con domicilio en La Corufia, Calle
Linares Rivas, n® 30, 3° y CIF n® A-15.125.057, realizado por el procedimiento de
cooptacién por el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 23 de
enero de 2.004”.
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Acuerdo 5°

Modificacion del articulo 46 de los Estatutos Sociales (aumento del niimero maximo
de miembros del Consejo Asesor, de diez a doce).

En relacién con el Punto Quinto del Orden del Dia, relativo a la propuesta de
modificacion del articulo 46 de los Estatutos Sociales, a fin de aumentar el nimero
maximo de miembros del Consejo Asesor de diez a doce:

“Acordar a la vista del preceptivo Informe de Administradores de fecha 26 de abril de
2004, modificar el articulo 46 de los Estatutos Sociales de Abengoa S.A. a fin de
ampliar el namero de miembros del Consejo Asesor, actualmente fijado en diez, a un
méaximo de doce, cuya redaccion queda establecida como sigue:

Articulo 46.- Consejo Asesor del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion designara un Consejo Asesor, que se regira por las
siguientes disposiciones y por las normas de régimen interior que establecera el Consejo
de Administracion:

1. El Consejo Asesor es un 6rgano de consulta del Consejo de Administracion, cuyas
funciones comprenden el asesoramiento profesional que facilite la adopcion de
decisiones dentro de las competencias propias del Consejo de Administracion.

2. Estard formado por un maximo de doce miembros designados por acuerdo del
Consejo de Administracion, entre profesionales de reconocida competencia en los
diversos ambitos de la actividad de la Sociedad.

3. Sus competencias incluyen el examen de la evolucion de los negocios de la
Sociedad, a través de las consultas que le sean sometidas desde el Consejo de
Administracion y la elevacion de propuestas para su consideracion por el Consejo
de Administracion.”
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Informe del Consejo de Administracion relativo a la modificacion del
articulo 46 de los Estatutos Sociales

El Consejo de Administracion de Abengoa, S.A., en su reunion de 26 de abril de 2004, de
conformidad con lo previsto en el articulo 144.1 y concordantes del Texto Refundido de la
Ley de Sociedad Anonimas, formula el presente informe escrito relativo a la modificacion del
articulo 46 de los Estatutos Sociales

Primero:

El presente informe se refiere a la modificacion del articulo 46 de los Estatutos Sociales,
relativo al nimero maximo de puestos en el Consejo Asesor del Consejo de Administracion
de Abengoa, S.A. actualmente establecido en diez, y que la presente propuesta amplia a un
maximo de doce.

Segundo:

La finalidad de la modificacion que se propone radica fundamentalmente en dotar al 6rgano
asesor del Consejo de Administracién de un nimero maximo de miembros que permita un
asesoramiento mas diversificado y profesional en su labor de apoyo al Organo de
administracion, del cual se halla orgénica y funcionalmente subordinado.

Tercero:

De acuerdo con lo anterior el acuerdo que se propone es el siguiente:

“Acordar a la vista del preceptivo Informe de Administradores de fecha 26 de abril de 2004,
modificar el articulo 46 de los Estatutos Sociales de Abengoa S.A. a fin de ampliar el nimero

de miembros, actualmente fijado en diez, a un maximo de doce, cuya redaccién queda
establecida como sigue:

Articulo 46.- Consejo Asesor del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion designara un Consejo Asesor, que se regira por las
siguientes disposiciones y por las normas de regimen interior que establecera el Consejo
de Administracion:

1. El Consejo Asesor es un 6rgano de consulta del Consejo de Administracion, cuyas
funciones comprenden el asesoramiento profesional que facilite la adopcion de
decisiones dentro de las competencias propias del Consejo de Administracion.

2. Estara formado por un maximo de doce miembros designados por acuerdo del Consejo
de Administracion, entre profesionales de reconocida competencia en los diversos
ambitos de la actividad de la Sociedad.
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3. Sus competencias incluyen el examen de la evolucion de los negocios de la Sociedad, a
través de las consultas que le sean sometidas desde el Consejo de Administracion y la
elevacion de propuestas para su consideracion por el Consejo de Administracion.”

El presente Informe ha sido aprobado por unanimidad en la reunion del Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A. de fecha 26 de abril de 2004.

El Secretario del Consejo de Administracion.

Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario
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A)

B)

Acuerdo 6°, 7°y 8°

Autorizaciones de la Junta General
al Consejo de Administracion

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153-1-b)
del Texto Refundido de La Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de ampliar el capital social, en
una o varias veces, hasta la cifra de once millones trescientos ocho mil setecientos diez euros
(11.308.710 euros) equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en el momento de la
presente autorizacién, mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emisién, dentro del
plazo méximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de esta Junta General, en la oportunidad y
cuantia que el propio Consejo determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta General.
Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 159, apartado 2 del Texto Refundido de la Ley
de sociedades Andnimas, se delega en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso,
decidir la exclusion o no, del derecho de suscripcion preferente en relacion con las ampliaciones
que pudieran acordarse a tenor del presente acuerdo, cuando concursan las circunstancias previstas
en el apartado 1 del citado articulo, relativas al interés social y siempre que, en caso de exclusion, el
valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emision se
corresponda con el valor real que resulte del informe de auditores de cuentas de la sociedad
elaborado, a instancia del Consejo de Administracion a tal fin. Igualmente se autoriza al Consejo
de Administracién para dar nueva redaccion al articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al
capital social, una vez haya sido ejecutado el aumento, en funcion de las cantidades realmente
suscritas y desembolsadas.

Asimismo, autorizar al Consejo de Administracion para gue con relacion a las acciones que se
emitan conforme a los acuerdos anteriormente adoptados, en el momento en que el Consejo de
Administracion lo estime oportuno, solicite y gestione ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Sociedad Rectora de la Bolsa y con la mediacion de cualquier Sociedad y Agencia de
Valores, la admision a negociacion en cualquiera de las Bolsas de Valores de los citados titulos,
con cuantos requisitos exijan las disposiciones vigentes.

Conforme a lo previsto en el articulo 27 del Reglamento de las Bolsas Oficiales de Comercio se
dejaré constancia en Acta las manifestaciones de los accionistas al presente acuerdo.

En base al informe del Consejo de Administracion, de fecha 26 de abril de 2004, relativo a la
Propuesta de emision de obligaciones convertibles y consiguiente aumento de capital social, al
gue se acompafia el informe especial de Auditores, autorizar al Consejo de Administracién para
que, conforme a lo previsto en los articulos 282 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas,
y dentro del plazo de cinco afios fijado en la misma, pueda proceder a la emision de
obligaciones, bonos y cualesquiera otros titulos con cualquier denominacién representativos de
un empréstito, convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad o no convertibles, hasta el
importe maximo previsto en la Ley, equivalente al capital social desembolsado, mas las reservas
que figuran en el balance a fecha de 31 de diciembre de 2003, Gltimo aprobado por la Junta
General debidamente auditado, y que sirve de base para el presente acuerdo, y las cuentas de
regularizacién y actualizacion de balances, cuando hayan sido aceptadas por el Ministerio de
Economia, por importe de Doscientos Sesenta y Un Mil Quinientos Ochenta y Cinco Millones
de Euros (261,585 Mill.Eur.), de acuerdo a los términos y condiciones incluidos en el Informe
del Consejo de Administracion de 26 de abril de 2004 que se incorpora como Anexo al Acta de
la Junta General.

Con relacion a la emision de obligaciones u otros valores similares, acordar la delegacién en el
Consejo de Administracion, con caracter meramente enunciativo y no limitativo, las facultades,
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que en caso de emision de obligaciones convertibles o canjeables, deberdn ejercitarse con
respecto a las Bases de Emisidén que asi mismo se aportaran al acta, en cumplimiento de lo
previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, y que mas adelante se
transcriben:

a)

b)

d)

e)
f)

9)

Acordar la emision de obligaciones en una o varias veces y determinar los importes de
cada emision, dentro del limite maximo previsto en la Ley, fijar la fecha o fechas del
acuerdo de emision, el nimero de valores y su valor nominal, que no sera inferior al
nominal de las acciones en circulacién en el momento de ejecutar el acuerdo, el tipo de
interés, fechas y procedimiento de pago de cupon, el plazo de amortizacion y la fecha de
vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias; la forma de
representacion mediante titulos o anotaciones en cuenta; determinar el importe maximo
por suscriptor, lugar y periodos de suscripcion, y en general cualquier otra condicién de la
emision asi como solicitar el rescate o reembolso de los valores.

Acordar dicha emision de obligaciones o titulos de cualquier tipo que reconozcan o creen
una deuda o una aportacion de capital, con las clausulas de conversion, canje, tipo de
interés, redencion, y formalizacion que sean necesarias 0 convenientes, de acuerdo con la
practica de los mercados nacionales e internacionales, por medio de sucursales o filiales
en Espafia o en el extranjero, ya existentes 0 que pueda constituir en lo sucesivo, para lo
cual también se autoriza al Consejo por la Junta General. Asi mismo se autoriza al
Consejo de Administracion a prestar la garantia o fianza de Abengoa a dichas emisiones.

Desistir de la realizacion de la emision mediante el no ejercicio de la autorizacion. A
partir de la citada fecha limite establecida para la emision de valores de renta fija
convertibles o canjeables, sin que el Consejo hubiera hecho uso de la delegacion, se
entendera la misma caducada y sin valor ni efecto alguno.

En el caso de obligaciones convertibles o canjeables determinar si las mismas lo son
necesaria o0 voluntariamente, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcién del
titular de los mismos o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo que se
establezca en el acuerdo de emision que no podra exceder de la duracion de cada uno de
los empréstitos.

A los efectos de la conversion las obligaciones se valoraran por su importe nominal y las
acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo de emisién o al cambio
determinable en la fecha o fecha en que se indiquen en el propio acuerdo de emision y en
funcion de la cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha o fechas o
periodo o periodos que se tomen como referencia en el mismo acuerdo de emisién.

En tanto sea acordada la conversion en acciones de las obligaciones que se puedan emitir,
las mismas gozardn de cuantos derechos les reconoce la legislacion vigente y
especialmente lo establecido en la clausula antidilucion incluida en las Bases de Emision
adjuntas.

Amortizar anticipadamente la emision o emisiones con opcién de conversién.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcidn abierto a terceros o
reducir el importe de la emision al importe suscrito al cierre de dicho periodo.

Autorizar, en su caso, la constitucién de una asociacién de defensa o sindicato de
tenedores de valores y al nombramiento de un comisario, todo ello de acuerdo con el
articulo 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y
concordantes del Reglamento del Registro Mercantil.
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C)

h)

)

K)

Fijar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la sociedad
y el sindicato o sindicatos de tenedores de valores que se constituyan, de conformidad
con la Ley de Sociedades Andnimas y el Reglamento del Registro Mercantil.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados en la Junta
General de Accionistas, 0 los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, de modo particular, cuantos defectos u
omisiones impidieran el acceso de los acuerdos al Registro Mercantil, Registros Oficiales
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Solicitar y gestionar, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, Sociedad
Rectora de la Bolsa y con la mediacién de cualquier Sociedad y Agencia de Valores, la
admisién a negociacion en cualquiera de las Bolsas de Valores de los titulos a que se
refiere este acuerdo, con cuantos requisitos exijan las disposiciones vigentes.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de emisidn
correspondientes, ajustados en todo momento a la normativa vigente.

Negociar y firmar un contrato de aseguramiento de la emision con la entidad o entidades
que considere oportunas.

Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa, por compraventa, de
acciones de la propia Sociedad bien sea directamente o bien a través de Sociedades Filiales o
participadas hasta el limite maximo previsto en las disposiciones vigentes a un precio comprendido
entre las tres céntimos de euro (0,03 euros) como minimo y ciento veinte euros con veinte céntimos
de euro (120,20 euros) por accion como maximo, pudiendo hacer uso de esta facultad durante un
periodo de dieciocho (18) meses desde esta misma fecha, y con sujecion a lo dispuesto en la
Seccion Cuarta del Capitulo 1V del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

A estos efectos se revoca expresamente la autorizacién conferida al Consejo de Administracion, a
los mismos fines, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 29 de Junio de 2003.
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Informe del Consejo de Administracion relativo a la Emisién de Obligaciones, Bases de
Emisidén y delegacion de facultades en el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion de Abengoa, S.A., en su reunion de 26 de abril de 2004, de
conformidad con lo previsto en el articulo 292.2 y concordantes del Texto Refundido de la
Ley de Sociedad Anonimas, formula el presente informe escrito relativo a las Bases de
Emision de Obligaciones convertibles y no convertibles, y delegacion de facultades en el
Consejo de Administracion.

Primero:

El presente informe se emite a fin de actualizar el importe de emision de obligaciones
autorizado por la Junta General de Accionistas de 29 de junio de 2003 (260,912 Millones de
Euros), adecuandolo a la cifra actual de capital social y reservas la fecha de cierre del
ejercicio 2003 (261,585 Millones Euros) segun se desprende de las Cuentas Anuales
individuales de Abengoa, S.A. que han sido debidamente auditadas por “Pricewaterhouse
Coopers Auditores, S.L.”

Segundo:

Las Bases de Emision de Obligaciones, convertibles o canjeables en acciones, son las
siguientes:

Sociedad emisora: Abengoa, S.A.

Capital Social: El Capital Social inscrito a esta fecha es de 22.617.420 Euros

Domicilio Social; Avenida de la Buhaira, 2. Sevilla, 41018.

Objeto Social: La Sociedad tiene por objeto, de acuerdo con el articulo 3 de sus
Estatutos Sociales: “El objeto principal de la Sociedad es la realizacion y explotacion de
todos los negocios referentes a los proyectos y a la construccion, fabricacion,
importacion, exportacion, adquisicion, reparacion, instalacion, montaje, contrata, venta
y suministro de toda clase de aparatos eléctricos, electronicos, mecéanicos y de gas, en
todas sus aplicaciones, y los materiales complementarios de este ramo de la industria asi
como las obras civiles complementarias a estas instalaciones, y, también, los
complementarios de todos los demas negocios con ella relacionados y, entre ellos, los
relativos a Centrales generadoras de energia eléctrica: Nucleares, Hidraulicas, Térmicas,
Solares y Edlicas, Subestaciones de Transformacion y rectificadoras; disefio y
fabricacion de Cuadros de mando y control, cabinas de baja, media y alta tension,
cuadros y equipos para centrales nucleares, conductos de barras, equipos rectificadores,
Centros de control de motores, cuadros de distribucién de baja tension, cuadros de
fuerza y centros de transformacion; Redes de distribucién, electrificacion de
instalaciones industriales, mineras, edificios comerciales y de viviendas, Estaciones
hidraulicas de bombeo, sistema de regulacion y control de aguas, sistemas de regadio,
sistemas de tratamiento de aguas; gestion de rios, explotacion de las distribuciones de
agua; Tratamiento de residuos urbanos e industriales, tanto sélidos como liquidos y
gaseosos, Sistemas automaticos de informacidn hidroldgica, estaciones desalinizadoras
de agua de mar, Instalaciones de ventilacion y control en tuneles de tréafico viario,
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instalaciones en aeropuertos y puertos tanto eléctricas como de balizamiento,
sefializacion, y control, instalaciones en plataformas petroliferas, instalaciones de frio y
calor, instalaciones de proteccion de incendios, estudios y realizaciones de servicios
médicos sanitarios, urbanizaciones, paisajismo y amueblamiento urbanos, iluminacion
industrial, artistica, monumental y deportiva, alumbrado viario, Control y automatismo,
seguridad, fabricacion, desarrollo, comercializacién y mantenimiento de aparatos de
seguridad, en particular mediante la instalacion y mantenimiento de sistemas fisicos,
electronicos, visuales, acusticos o instrumentales de vigilancia y proteccion, v,
especialmente, con la conexion a centros de recepcion de alarmas, asi como el
asesoramiento, proyecto, construccion, mantenimiento y planificacion de instalaciones
de seguridad, electricidad naval, sefializacion viaria, lineas de transporte de energia
eléctrica, traccion eléctrica, electrificacion y sefializacion de ferrocarriles de todo tipo,
instalaciones fijas para material movil, tales como carriles y caminos de rodadura,
telefonia, telematica, telecomunicacion y radiocumunicaciones en general, sistemas
informaticos e informatizados para todo tipo de instalaciones y edificaciones, y en todas
sus aplicaciones, asi como su mantenimiento, revision y reparacion, quedandose
plenamente reconocida su titulacién juridica independiente para la adquisicion,
enajenacion y gravamen incondicionados de toda clase de bienes muebles, inmuebles y
derechos incorporales.

Asimismo, constituye el objeto social, el estudio, promocion y realizacién de toda clase
de obras civiles de construccién, restauracion, mejora y conservacion, tanto privadas
como publicas, incluyendo toda clase de construcciones industriales, obras de ingenieria
civil, infraestructuras, urbanizacién de terrenos, construccion de viviendas, edificios e
inmuebles de toda clase.

Constituiran, también, su objeto social las actividades relativas a la adquisicion,
tenencia, administracion, disposicion y venta de toda clase de bienes inmuebles,
muebles, derechos incorporales, valores mobiliarios, con la Unica excepcion de las
actividades sometidas a leyes especiales, acciones de renta variable, titulos de renta fija,
participaciones o cuotas, tengan o no cotizacion en bolsa, de cualquier sociedad,
compafiia mercantil, entidad u organismo, publico o privado, nacionales o extranjeros,
tanto en el momento de su constitucion como después de ella, cualquiera que sean sus
actividades o sus derechos o intereses a ellos inherentes.

Importe M&ximo de la Emision: EI méximo legalmente permitido, a realizar en una o
varias veces dentro del plazo legal maximo, a contar desde la fecha de la presente Junta
General. El importe maximo de la emisién es el equivalente a la suma del capital social
mas reservas, esto es 261,585 Millones de Euros, cifra no superior al limite que
determina el articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas en cuanto a la suma de
capital social desembolsado y reservas que figuran en el Balance a 31 de diciembre de
2003, debidamente auditado, y que sirve de base para el presente acuerdo, y las cuentas
de regularizacion y actualizacion de balances, cuando hayan sido aceptadas por el
Ministerio de Economia.

Nominal: Las obligaciones tendran un nominal no inferior al nominal de las acciones
actualmente en circulacion, de veinticinco céntimos de euro (0,25 Euros) por accion en
el momento de ejecutar el acuerdo. Los titulos de la emisidn se pondrén en circulacion
por el Consejo de Administracion en una o varias veces, dentro del plazo maximo de
cinco (5) afios desde la fecha de la presente Junta General, y dentro de las condiciones e
importe maximos fijados por la Junta General.
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Precio de Emision: A la par, es decir al 100 por 100 de su valor nominal, libre de gastos
para el suscriptor, mediante el total desembolso en la fecha de suscripcion.

Precio de Reembolso: El tipo de reembolso se fijara por el Consejo de Administracion
cuando decida sobre la ejecucion del presente acuerdo, en funcién de las condiciones
del mercado.

Interés Nominal: El interés anual aplicable sera determinado por el Consejo de
Administracion en funcién de las condiciones del mercado existentes al momento de
hacer uso de la presente facultad, dentro de una banda de tipos de interés anual efectivo
comprendida entre el equivalente a Euribor a un afio como minimo, y méaximo de
Euribor a un afio mas cinco puntos enteros. El pago de los intereses se efectuara
anualmente, por semestres, o con cualquier otra periodicidad que en su momento se
determine, hasta la amortizacion de las obligaciones. Las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o sobre Sociedades, se practicaran
sobre los rendimientos que se abonen, al tipo vigente en cada momento.

Periodo de Devengo. Pago de Cupones: El que determine el Consejo de
Administracion en funcién de las condiciones del mercado.

Plazo de Amortizacion: La duracion de cada uno de los empréstitos no sera superior a
10 afios.

Conversion: El suscriptor que lo desee podra optar por convertir los valores emitidos en
acciones nuevas de la Sociedad. La conversion se podré realizar en las fechas y con los
requisitos que el Consejo de Administracion determine al efecto. Los valores que opten
a su conversion quedaran amortizados por aplicacion de su importe a la suscripcion o
adquisicion de dichas acciones correspondientes. EIl plazo méximo para efectuar la
conversion no serd en ningun caso superior a la duracion de cada uno de los
empréstitos.

El Consejo de Administracion dentro del primer mes de cada semestre emitira las
acciones que correspondan a los obligacionistas que hayan solicitado la conversién
durante el semestre anterior e inscribird durante el siguiente mes en el Registro
Mercantil el acuerdo de aumento de capital correspondiente a las acciones emitidas.

Al momento de conversion se liquidaran asimismo los intereses devengados a contar de
la respectiva fecha de suscripcion hasta la fecha de ejecucion del correspondiente
acuerdo de aumento de capital.

Las acciones nuevas que se emitan correspondientes a cada opcién de conversion
gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones en circulacion
al momento de la conversion.

En caso de fracciones, las diferencias se redondearan por exceso y se abonardn en
metalico las diferencias por el tenedor, en su caso, hasta completar un nimero entero de
acciones.

Los gastos inherentes a la conversidn seran por cuenta de la entidad emisora.
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El plazo para el ejercicio de la solicitud de conversion en acciones vencera en los
términos que para cada ocasion se determine. En todo caso, dicho plazo sera como
méaximo de cinco (5) afios desde el presente acuerdo.

Relacion de Canje y Precio de Conversion: A determinar en el momento de cada
emision. La conversion se podré establecer a precio fijo o a precio variable, asi como
con prima, descuento, o al mismo precio de cotizacion en el momento de la emision.

En caso de que la emisidn se realice a tipo de conversion variable, éste estara referido a
la cotizacion en el momento de la conversiéon. También se podra establecer la ecuacion
de canje como un numero fijo de acciones por cada obligacion. De utilizarse esta
relacion de canje los inversores que opten por la conversion deberan abonar en metalico
las diferencias que se produzcan en caso de no resultar un nimero entero de acciones
para el obligacionista que convierta.

A los efectos de la conversion, las obligaciones se valoraran por su importe nominal. En
todo caso el valor de las acciones a efectos de su conversién sera, como minimo, el de
su cotizacion media en los diez dias anteriores a la fecha del acuerdo de emisién del
Consejo de Administracion y, como maximo, el doble de dicha cotizacion, sin que, en
ningun caso, de acuerdo con el articulo 47.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, puedan
emitirse las acciones por una cifra inferior a su valor nominal.

Clausula antidilucion: Si antes de la conversion de los valores en acciones, se produce
un aumento de capital con cargo a reservas 0 una reduccién de capital por pérdidas, se
modificara la relacion de cambio de los valores por acciones, en proporcion a la cuantia
del aumento o de la reduccion de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a
los titulares de los valores convertibles.

Derecho de suscripcion preferente: sin perjuicio de la posibilidad del Consejo de excluir
este derecho, conforme a lo establecido en el punto siguiente, en caso de que el Consejo
decida emitir obligaciones u otros titulos con derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, éste derecho tendra una duracion no inferior a un mes desde la publicacion
del anuncio de la oferta de suscripcion. Tal derecho de suscripcidn preferente estara
reservado a los accionistas que lo sean con anterioridad al inicio de cada periodo de
suscripcion.

Vencido el citado plazo para los accionistas, podra conferirse a los suscriptores de
obligaciones u otros valores puestos anteriormente en circulacion en uso de la facultad
de ejecucion del presente acuerdo, un plazo para que ejerciten con preferencia un
derecho de suscripcion sobre los titulos que se pongan en circulacién, asi como en
futuras emisiones de bonos u obligaciones convertibles y ampliaciones de capital no
liberadas que pudieran acordarse, y que podran ejercer en proporcion al valor nominal
de las acciones que les corresponderian en el caso de ejercitar la facultad de conversion,
en su caso, en el momento en que el Consejo de Administracion, por delegacion de la
Junta General de Accionistas, acuerde la emision de acciones o bonos convertibles.

Transcurrido el plazo para el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, el
Consejo de Administracion queda facultado para ofrecer a terceros las obligaciones no
suscritas en dicho periodo de suscripcion preferente. En el caso que existieran
peticiones de suscripcién superiores al remanente ofrecido al publico, se procedera a la
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adjudicacion en prorrateo entre las peticiones con los criterios que determine el Consejo
de Administracion.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente: Por exigencia del interés social, el
Consejo podra excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y, en su
caso, de los titulares de otras obligaciones convertibles emitidas o que se puedan emitir,
al momento de la emisidn de los valores objeto de esta autorizacion.

Amortizacion anticipada: La Sociedad se reservara, en su caso, el derecho a amortizar
anticipadamente los valores objeto de cada una de las emisiones en cualquier momento,
en los términos que acuerde el Consejo en cada caso, amortizacion ésta que se haria
reintegrando los valores a la par, mas lo intereses devengados hasta la fecha de la
amortizacion anticipada.

Sindicato de tenedores de los valores: Se constituira para cada emision, con arreglo a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas y Reglamento del Registro Mercantil,
nombrandose por el Consejo un Comisario Provisional, titular y suplente, hasta que se
celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emisién: Las emisiones seran garantizadas con la responsabilidad
patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.

Representacion de los valores: Los valores a emitir estaran representados por titulos o
por anotaciones en cuenta, de conformidad con la legislacion en vigor en cada
momento, y en particular con la normativa aplicable en el mercado secundario en el que
los mismos se negocien.

Solicitud de Cotizacién: EI Consejo podra solicitar la admision a cotizacion en los
mercados de valores organizados, de los valores emitidos al amparo de la autorizacion a
que se refiere este informe. Ateniéndose a la normativa en cada momento vigente, el
Consejo podra realizar cuantos actos y gestiones sean convenientes hasta conseguir que
las obligaciones objeto del presente acuerdo se admitan a negociacion en las Bolsas de
Valores que juzgue oportuno, con la mediacion de cualesquiera Sociedades y Agencias
de Valores.

Folleto de Emision: Se faculta expresamente al Consejo de Administracion para que
redacte y dé la publicidad que estime oportuna al folleto informativo referente a esta
emision, ajustado a los requisitos de la normativa vigente, incluida la de Bolsas de
Valores, sometido a la preceptiva autorizacion del Banco de Espafia, y a la verificacion
e inscripcion en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores, el cual
estara en su momento a disposicion del publico en el domicilio social, y depositadas las
copias correspondientes en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores que
correspondan y en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Aumento de Capital: Para atender la conversion de los valores convertibles emitidos, el
Consejo de Administracion podra hacer uso de la autorizaciéon para ampliar el capital
social que tiene conferida en virtud de acuerdo de Junta General, con facultad para
llevar a cabo la consiguiente modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales y
solicitar la admision a cotizacion en los mercados de valores organizados de las
acciones emitidas.
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Duracion de la autorizacidn. La autorizacion se concede por el plazo maximo legal de 5
anos.

Tercero:

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone para su adopcion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Abengoa, S.A. prevista para su celebracion en primera
convocatoria el dia 26 de junio de 2004 y en segunda convocatoria el 27 de Junio de 2004, es el
siguiente:

“Analizado el informe del Consejo de Administracion, de fecha 26 de abril de 2004, relativo a
la Propuesta de emision de obligaciones convertibles y consiguiente aumento de capital
social, al que se acompafia el informe especial de los Auditores de Cuentas de la sociedad, la
entidad “Price Waterhouse Coopers Auditores, S.A., autorizar al Consejo de Administracion
para que, conforme a lo previsto en los articulos 282 y siguientes de la Ley de Sociedades
Andnimas, y dentro del plazo de cinco afios fijado en la misma, pueda proceder a la emisién
de obligaciones, bonos y cualesquiera otros titulos con cualquier denominacion
representativos de un empréstito, convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad, 0 no
convertibles, hasta el importe méaximo previsto en la Ley, equivalente al capital social
desembolsado, mas las reservas que figuren en el balance a fecha de 31 de diciembre de 2003,
ultimo aprobado por la Junta General debidamente auditado, y que sirve de base para el
presente acuerdo, Yy las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances, cuando hayan
sido aceptadas por el Ministerio de Economia, por importe de 261,585 Millones Euros, de
acuerdo a los términos y condiciones incluidos en el Informe del Consejo de Administracion
de 26 de abril de 2004 que se incorpora como Anexo al Acta de la Junta General.

Con relacion a la emision de obligaciones u otros valores similares, delegar en el Consejo de
Administracion, con caracter meramente enunciativo y no limitativo, las siguientes facultades,
que en caso de emision de obligaciones convertibles o canjeables, deberan ejercitarse con
respecto a las Bases de Emision que asi mismo aprueba por mayoria la Junta General de
Accionistas, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, y que mas adelante se transcriben:

f)  Acordar la emision de obligaciones en una o varias veces y determinar los-importes de
cada emision, dentro del limite maximo previsto en la Ley, fijar la fecha o fechas del
acuerdo de emision, el nimero de valores y su valor nominal, que no serd inferior al
nominal de las acciones en circulacion en el momento de ejecutar el acuerdo, el tipo de
interés, fechas y procedimiento de pago de cupdn, el plazo de amortizacion y la fecha de
vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias; la forma de
representacion mediante titulos o anotaciones en cuenta; determinar el importe méaximo
por suscriptor, lugar y periodos de suscripcion, y en general cualquier otra condicion de
la emision asi como solicitar el rescate o reembolso de los valores.

g) Acordar dicha emision de obligaciones o titulos de cualquier tipo que reconozcan o
creen una deuda o una aportacion de capital, con las clausulas de conversion, canje, tipo
de interés, redencion, y formalizacion que sean necesarias 0 convenientes, de acuerdo
con la préactica de los mercados nacionales e internacionales, por medio de sucursales o
filiales en Espafia o en el extranjero, ya existentes o que pueda constituir en lo sucesivo,
para lo cual también se autoriza al Consejo por la Junta General. Asi mismo se autoriza
al Consejo de Administracion a prestar la garantia o fianza de Abengoa a dichas
emisiones.
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h)

)

K)

P)

Desistir de la realizacion de la emision mediante el no ejercicio de la autorizacion. A
partir de la citada fecha limite establecida para la emision de valores de renta fija
convertibles o canjeables, sin que el Consejo hubiera hecho uso de la delegacion, se
entendera la misma caducada y sin valor ni efecto alguno.

En el caso de obligaciones convertibles o canjeables determinar si las mismas lo son
necesaria o voluntariamente, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion del
titular de los mismos o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo que se
establezca en el acuerdo de emision que no podré exceder de la duracion de cada uno de
los empréstitos.

A los efectos de la conversion las obligaciones se valoraran por su importe nominal y
las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo de emision o al cambio
determinable en la fecha o fecha en que se indiquen en el propio acuerdo de emisién y
en funcion de la cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha o fechas
0 periodo o periodos que se tomen como referencia en el mismo acuerdo de emision.

En tanto sea acordada la conversion en acciones de las obligaciones que se puedan
emitir, las mismas gozaran de cuantos derechos les reconoce la legislacién vigente y
especialmente lo establecido en la clausula antidiluciéon incluida en las Bases de
Emisidén adjuntas.

Amortizar anticipadamente la emisién o emisiones con opcion de conversion.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion abierto a terceros o
reducir el importe de la emision al importe suscrito al cierre de dicho periodo.

Autorizar, en su caso, la constitucion de una asociacion de defensa o sindicato de
tenedores de valores y al nombramiento de un comisario, todo ello de acuerdo con el
articulo 282 vy siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y
concordantes del Reglamento del Registro Mercantil.

Fijar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la
sociedad y el sindicato o sindicatos de tenedores de valores que se constituyan, de
conformidad con la Ley de Sociedades Anonimas y el Reglamento del Registro
Mercantil.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados en la
Junta General de Accionistas, 0 los que se produjeran en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, de modo particular, cuantos
defectos u omisiones impidieran el acceso de los acuerdos al Registro Mercantil,
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera
otros.

Solicitar y gestionar, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, Sociedad
Rectora de la Bolsa y con la mediacion de cualquier Sociedad y Agencia de Valores, la
admision a negociacion en cualquiera de las Bolsas de Valores de los titulos a que se
refiere este acuerdo, con cuantos requisitos exijan las disposiciones vigentes.
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q) Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de emision
correspondientes, ajustados en todo momento a la normativa vigente.

r)  Negociar y firmar un contrato de aseguramiento de la emision con la entidad o
entidades que considere oportunas. *

El presente Informe ha sido aprobado por unanimidad en la reunion del Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A. de fecha 26 de abril de 2004.

El Secretario del Consejo de Administracion.

Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario



ABENGOA

Acuerdo 9°
Delegaciones al Consejo

Facultar expresamente a D. Felipe Benjumea Llorente, a D. Javier Benjumea Llorente, y
a D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazario, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, y como delegado especial de ésta Junta, comparezca ante Notario,
otorgue las escrituras publicas necesarias y proceda, en su caso, a la inscripcion en el
Registro Mercantil de los acuerdos adoptados que legalmente lo requieran, formalizando
cuantos documentos sean necesarios en cumplimiento de dichos acuerdos.

Asimismo, autorizar al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion, para que
libremente pueda interpretar, aplicar, ejecutar y desarrollar los acuerdos aprobados,
incluida la subsanacion y cumplimiento de los mismos, asi como proceda a delegar en
cualquiera de sus miembros para otorgar cualquier escritura de rectificacion o
complementaria que sea menester para subsanar cualquier error, defecto u omision que
pudiera impedir la inscripcion registral de cualquier acuerdo, hasta el cumplimiento de
cuantos requisitos pueden ser legalmente exigibles para la eficacia de los citados
acuerdos.



