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Sacyr Vallehermoso

£l

Principales Magnitudes:

Datos Econdmico - Financieros
Datos Operativos
Cartera




SyvV Principales Magnitudes

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo % Variac. \"\

ECONOMICO - FINANCIERAS 2007 2006 07/06 ;'L

Cifra de Negocios 1.267 27,7% :
EBITDA 292 234 24,9% { ?
B° Neto 203 74 174,3% rlLlr
Cash - Flow 278 123 125,9% fll
Patrimonio Neto 3.121 2.107 48,1% !
Deuda Neta Corporativa 1.980 1.508 31,3% /
Apalancamiento en % 63,4% 71,6% -8,2 |.T
R.O.E.en % 26,0% 14,1% 11,9 L%
BPA en € 0,71 0,27 164,4% r



SyV Principales Magnitudes

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo

% Variac.
OPERATIVAS
= 2007 2006 07/06
Construccion SACYR - SOMAGUE

Cartera de Obra 5.726 5.230 9,5% ' -
Meses de actividad 23,3 30,0 -22,5% i
= I
Ventas Contratadas 27,6%
Cartera Preventas 2.575 2.037 26,5%
Concesiones NERE-EUROPISTAS | ||
Cartera de Ingresos 59.989 51.923 15,5%
Km concedidos 3.562 3.504 1,7%
Superficie Alquilable (Millones m?) 1,54 1,53 0,5%
% Ocupacion 98,7% 97,7% 1,0%

Cartera de Ingresos 4.346 4.003 8,6% lllu

Servicios VALORIZA ]

Cartera de Ingresos 9.947 8.242 20,7%



SyvV Principales Magnitudes

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo 2007 |
§
I
Sacyr (Cartera obra) 4.940,1 8,0% 393,8 rlL
Somague (Cartera obra) 785,4 5,2% 40,8 JJ !-_
Vallehermoso (Cartera preventas) 2.575,4 26,5% 682,5 I‘I |
Itinere-Europistas (Carteraingresos) 59.988,9 76,8% 46.068,2 }
Testa (Alquileres a vencimiento) 4.346,4 76,0% 3.302,0 IEI
Valoriza (Cartera servicios) 9.947,1 10,3% 1.026,1 r|

TOTAL 82.583,4 62,4% 51.513,4 [' |

* Margen Ebitda a 31 de diciembre de 2006 1



Sacyr Vallehermoso

£l

Estados Financieros:

Cuenta de Resultados
Balance de Situacion




SyV Cuenta de Resultados

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo % Variac. 9

CUENTA DE RESULTADOS 07/06 Iy

Cifra de Negocios 1.267,3 992,5 27,7% [
Otros Ingresos 58,5 70,4 -23,9% . 1
Gastos Externos (1.028,3) (828,7) 24,1% :I I
RESULTADO BRUTO EXPLOTACION 292,5 234,2 24,9% ."I'
Dotacion Amortizacion Inmovilizado (65,8) (63,3) 3,9% :I
Provisiones Circulante (8,6) 11,8 n/a ' |
RESULTADO NETO EXPLOTACION 218,1 182,7 19,4% J|I
Resultados Financieros y Diferencias en Cambio (176,6) (63,3) 178,9% .l
Resultados Puestas en Equivalencia 172,0 (3,5 n/a |II
Provisiones Inversiones Financieras 0,0 (0,2) n/a I
Variacién valor instrumentos financieros valor razonable 1,9 9,5 -79,9% .I
Variacion valor activos a valor razonable (0,2) (0,2) -122,6% I
Resultados Enajenacion Activos no Corrientes (0,2) 4,0 n/a ¥
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 215,1 129,1 66,6% :
Impuesto de Sociedades (8,9) (51,0) -82,5% '

Minoritarios (3,0) (4,0) -24,0% |

1 8
BENEFICIO NETO 203,1 174,3% !



—_—

SyV ‘ Cuenta de Resultados

Sacyvr Vallehermoso

« Lacifrade negocios A 27,7%

 El EBITDA N 24,9%

 El beneficio neto A 174,3%




SyvV Principales Magnitudes

Sacyvr Vallehermoso

Valoriza
10% .
rnza Sacyr-
Teosta Testa Somague
tinere 19% 19%
9%
Sacyr-
Somague Valleher
53%

moso

Vallehermo 26%

SO
23%

Itinere
32%
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SyvV Balance de Situacién

Sacyvr Vallehermoso

BALANCE DE SITUACION 2007 2006 (N

Inversiones inmobiliarias 2,619,5 2.677,3 -57,7 _
Inversidn en autopistas 5.393,9 4.149,5 1.244.4 '
Activos financieros 10.254,8 2.139,3 8.115,5 I'I
Otros activos no corrientes 2.137,3 1.824,4 312,8 .:.
Existencias y deudores 6.293,4 5.376,5 916,8 |
Activos financieros 165,4 68,1 97,3 .‘
Efectivo 616,1 371,1 245,0 I

TOTAL ACTIVOS-PASIVO 27.480,4 16.606,2 10.874,2 |

Recursos propios 2.369,8 1.976,0 393,8
Intereses minoritarios 751,1 130,8 620,2 |I |
Deuda financiera 19.615,0 10.320,7 9.294,3
Otros pasivos corrientes y no corrientes 4.744,5 4.178,6 565,9

11



SyV

Sacyvr Vallehermoso

Deuda financiera neta

En Millones de Euros

Corporativa

Actividades intensivas en capital

Testa

Itinere-Europistas

Vallehermoso
Otras

Eiffage
Repsol YPF

Otras

Deuda Neta

Marzo 2007 | Marzo 2006 | . Yalor
Activos*

1.980

9.585

1.872

4.517

3.196

7.268

1.750

5.175

1.508

8.163

1.982

3.577

2.604

211

23.700

5.219

10.681

7.800

12.573

3.707

6.166

2.700

40,4%
359% |
423% L
41,0% |
57,8%
47,2% jl
83,9% |

||
12,7% |

TOTAL 18.833 9.882 36.273 51,9%

* Obtenido como valor de mercado por : Bolsa, experto independiente o valoracion interna de la Cia.

B 1



Sacyr Vallehermoso

£l

Areas de Negocio




SyvV Construccioén: Sacyr

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo

Variac. lLI
Cifra de Negocios 591,3 382,5 54,6% fll!;
EBITDA 44,3 29,4 50,5% /
EBITDA/Cifra de Negocios 7,5% 7,7% |.T
i
B° NETO/Cifra de Negocios 4,7% 4,7% Ir
CASH FLOW 40,2 25,2 59,7% )ﬁr




SyvV Construccion: Somague

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo

Variac. lLI
Cifra de Negocios 147,4 140,6 4,9% f||
EBITDA 8,9 8,0 11,0% /
EBITDA/Cifra de Negocios 6,0% 5,7% |.T
i
B° NETO/Cifra de Negocios 1,1% 0,5% Ir
CASH FLOW 6,4 4,6 40,3% ﬂ




Syv Construccion: Sacyr - Somague

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo

Variac. lLI
Cifra de Negocios 738,7 523,1 41,2% fll!;
EBITDA 53,2 37,4 42,1% /
EBITDA/Cifra de Negocios 7,2% 7,1% |.T
i
B° NETO/Cifra de Negocios 3,9% 3,6% Ir
CASH FLOW 46,6 29,8 56,7% )ﬁr




SyV ‘ Sacyr - Somague: Actividad

Sacyvr Vallehermoso

Cifra de Negocios Cartera (En Millones de Euros)

Chile Otros
2.8% aises 5 230

Portugal
19,6%

mar-06 mar-07

77,2%

23,3 meses de actividad garantizada

17



SyvV Promocion: Vallehermoso

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo o Vs e { ?
Cifra de Negocios 313,3 304,4 2,9% f|:
EBITDA 74,5 63,9 16,7% /r _:
EBITDA/Cifra de Negocios 23,8% 21,0% “
-- :
B° NETO/Cifra de Negocios 15,4% 14,6% rr.
CASH FLOW 48,4 35,2 37, 7% Ff_‘




SyV Vallehermoso: Cartera — Preventas

Sacyvr Vallehermoso

Preventas

8.724

. .

1T2006 1T2007

az!" 2.575
2.037

1T2006 1T2007

En Viviendas

Ventas de Gestion

M 404

317

%)
2
>
L
Q
o
=
c
L

172006 172007 19



Syv Concesiones: Itinere - Europistas

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo

Variac. lLI
Cifra de Negocios 119,3 90,9 31,2% f||
EBITDA 91,5 73,2 25,0% /
EBITDA/Cifra de Negocios 76,7% 80,5% ..‘;
T T |
B° NETO/Cifra de Negocios -1,9% 1,3% r'.
CASH FLOW 36,3 35,0 3,6% )0:




Syv Itinere: Traficos, ingresos y mercado
| Sacyr Vallehermoso g eo g réfl CO

En Millones de Euros
31 de Marzo 2007 31 de Marzo 2006 % Var. 07/06

Audasa 33,8 22.244 30,2 20.468 11,8% 8,7%

Avasa 15,6 11.940 14,3 11.376 9,2% 5,0% i
Burgos - Armifién 13,9 17.639 16.679 n/a 5,8% :
Audenasa 9,1 16.127 8,5 15.866 7,3% 1,6%

Aucalsa 7,9 7.715 6,8 6.911 15,6% 11,6%

Aunor 4,2 12.601 4.3 11.478 -2,8% 9,8%

Autoestradas Galicia 3,1 10.637 2,7 9.809 14,3% 8,4% .
Tuneles de Artxanda 0,7 15.318 14.598 n/a 4,9% |
Palma - Manacor 0,5 18.234 n/a n/a '
R-5 Elqui 4,7 5.592 4.5 5.027 3,9% 11,2%

R-5 Los Lagos 3,7 9.401 3,7 8.732 -1,8% 7,7%

Rutas del Pacifico 6,1 23.078 6,2 21.238 -1,4% 8,7% |
Red Vial Litoral Central 1,0 3.398 0,9 3.209 2,0% 5,9%

Vespucio Sur 3,0 47.848 1,5 40.883 93,3% 17,0%

Triangulo do Sol 7,5 6.136 49 5.684 53,0 8,0%

21



SyV Itinere: Proyectos en curso

Sacyvr Vallehermoso

e Durante el primer trimestre de 2007, Itinere se ha adjudicado la concesién para la
construccion y gestion del aeropuerto internacional de la Region de Murcia.

 En el mes de abril, se hafirmado el contrato de adjudicacion de la autovia N6 Galway —
Ballinasloe en Irlanda, con un plazo de concesion de 30 afios y una inversidn total prevista

de 358 MM €.
« Ademas, Itinere ha sido seleccionada como Preliminary Preferred Tenderer para la

adjudicacion de la autopista de circunvalacion M50 de Dublin.

Proyecto % Part. Afio Reversion In'\\//l.”':'.ogt:al
Aeropuerto de Murcia 60,0% - 2050 40 185,2
N6 Galway - Ballinasloe Doughiska - Tulrush 45,0% 56 2041 30 358,4

45,0% 41 2046 35

M50 Dublin Circunvalaciéon Dublin




SyvV Patrimonio: Testa

Sacyvr Vallehermoso

|
31 de Marzo Variac. ;LI |
07/06 It

En Millones de Euros

Patrimonio TESTA

Cifra de Negocios 68,0 54,5 24.7% | ]
B

EBITDA 54.8 43.1 27.2% }I
80,7% 79.1% ﬁ
W

EBITDA/Cifra de Negocios
26,8% 26,8% [I

B° NETO/Cifra de Negocios
29,3 23,0 27,7%

CASH FLOW




Y

Sacyvr Vallehermoso

31 de Marzo
Var 07/06

Millones de Euros
2007

PRODUCTO
Oficinas 43,2 32,2
C. Comerciales 11,1 9,9
Hoteles 4,2 4,7
N. Industriales 2.8 2,6
Viviendas 2.8 2,6
32 Edad 2,0 1,2
Garajes 0,2 0,1
ALQUILER | 66,3 | 53,3 |
Servicios 1,7 1,2
C. NEGOCIOS 68,0 54,5

2006

34,2%
12,1%

-11,1%
6,6%
10,8%
66,3%
129, 7%
24,4%
34,7%
24, 7%

Ingresos por Mercado

Geografico

4%

C. Mancha 204
2%
Baleares
3%

y

EE.UU.
49%

8%

Paris
12%Catalur"\a
14%

Grado de ocupacion 98,7%

Madrid ©

Testa: Productos y mercado geografico




SyvV Servicios: Valoriza

Sacyvr Vallehermoso

En Millones de Euros 31 de Marzo

Variac. lLI
Cifra de Negocios 136,2 104,2 30,7% fllfll'-
EBITDA 11,4 10,1 13,0% /
EBITDA/Cifra de Negocios 8,4% 9,7% ..‘;
:
B° NETO/Cifra de Negocios 2,0% 3,0% -1,0 IrI
CASH FLOW 8,5 7,4 15,6% ﬂ




SyV Valoriza: Actividad

Sacyvr Vallehermoso

Cifra de Negocios por Cifra de Negocios por mercado
Actividad geografico

Otros paises

Agua 20
Multiservicios 27%

26%

Energias
alternativas
7%

Medioambien
te
40%

26



Anexo:

Estados Contables 2007/2006 por areas
de actividad

Cuenta de Resultados
Balance




SyV Cuenta de Resultados por Areas
Sacyr Vallehermoso | 31 Marzo 2007

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE MARZO 2007

Importe Neto de la Cifra de Negocios 591.280 119.305 313314 | 67.957 136.200 [ 147448 6| (108.248) 1.267.263

Otros Ingresos 8.109 10.185 6.021 6.557 16.539 5.528 53.533
Total Ingresos de explotacion 599.390 129.490 313.684 68.180 142.221 154.005 16.545 (102.720) 1.320.796
Gastos Externos y de Explotacién (555.120) (38.027) (239.148)  (13.356) (130.827)  (145.117) (9.382) 102.720 (1.028.257)
resuLrabo sruToDEExPLOTACION Lo L siaes L asse | sssas Lo aass | rss ol s
Amortizacion Inmovilizado y Deterioro Fondo Comercio (6. 796) (37. 592) (628) (11. 155) (5. 411) (3. 082) (1. 176) (65. 817)
Provisiones Circulante (5.643) (1.037) (25) ) (174) (1.715) 0 0 (8.601)

Resultados Financieros 8.199 (50.500) (2.099)  (19.245) (2.246) (2.120)  (109.380) (31) (177.422)
Resultados por Diferencias en Cambio 16 701 0 0 (5) 113 0 (0) 825
Resultado Sociedades puesta en Equivalencia 0 (5.553) 1) (14) (154) 31 177.649 0 171.957
Provisiones de Inversiones Financieras 0 0 0 0 (6) 0 67 0 61
Rdo.Variacién Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 0 1.821 0 103 0 0 0 0 1.923
Rdo.Variacién Valor Activos a Valor Razonable (232) 0 367 0 (286) 0 0 4 (147)
Rdo. Enajenacion de Activos no Corrientes (181) 0 (100) 0 0 (0) (228)
Impuesto de Somedades (11. 963) (23.838) (5.947) (380) (571) 33.583 10

Atribuible a Minoritarios (312) 1. 813) 37 (370) (655)



SyV Cuenta de Resultados por Areas
Sacyr Vallehermoso | 31 Marzo 2006

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE MARZO 2006

Importe Neto de la Cifrade Negocios 382.538 90.926 304.440 54.514 104.178 140.588 (84.947) 992.533

Otros Ingresos 15.360 9.847 1.237 8.158 6.971 21.148 7.359 70.354
Total Ingresos de explotacién 397.898 100.773 304.714 55.751 112.336 147.559 21.443 (77.588) 1.062.887
Gastos Externos y de Explotacion (368.488) (27.600) (240.834)  (12.640) (102.255) (139.548) (14.856) 77.588 (828.633)
Amortizacion Inmovilizado y Deterioro Fondo Comercio (11.473) (35.537) (246) (8.293) (3.904) (2.749) (686) (439) (63.327)
Provisiones Circulante 4.375 (883) 9.551 (71) (116) (1.070) 11.786
Resultados Financieros 5.399 (38.253) (4.081) (13.391) (1.634) (2.584) (7.029) (21) (61.595)
Resultados por Diferencias en Cambio (131) (1.297) 0 (283) (14) 2 1 0 (1.723)
Resultado Sociedades puesta en Equivalencia 0 (3.921) (15) (16) 454 0 0 0 (3.498)
Provisiones de Inversiones Financieras 0 0 0 0 (244) 0 0 0) (244)
Rdo.Variacién Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 0 8.454 0 836 0 0 262 0) 9.552
Rdo.Variacién Valor Activos a Valor Razonable (66) 0 0 0 0 0 0 0 (66)
Rdo. Enajenacion de Activos no Corrientes 758 2.828 0 3.956

Impuesto de Sociedades (10. 050) (24. 649) (7. 637) (1. 443) (772) (6.643)

Resultado Consolidado 18.222 4.707 44.441 | 14.626 3180|  838] (7.508) (453

Atribuible a Minoritarios (182) (3.464) (59) (103) (230)




SyV Balance por Areas
mr\'ullullunm.u-u_ 31 MarZO 2007

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE MARZO DE 2007

ACTIVOS NO CORRIENTES 878.128  7.191.972 537.941 3.094.056 645.277 168.584 12.208.366 (4.318.848)] 20.405.476

Activos intangibles 26.131 41.751 8 109.105 70.274 2.070 58.255 2.720 310.313
Inversiones Inmobiliarias 0 0 54.818 2.455.295 0 0 0 109.403 2.619.516 {
Proyectos concesionales 105.965  5.200.723 0 80.526 6.710 0 0 0 5.393.924 n
Inmovilizado Material 97.609 35.691 9.602 394.294 416.218 85.424 7.337 0 1.046.174 ,
Activos financieros 634.035 1.539.876 421.121 51.224 31.189 46.350 12.136.770 (4.605.738) 10.254.827 i'
Otros Activos no corrientes 14. 388 360.245 50.518 2.002 13.432 6.406 6. 004 (6.154) 446.841

Fondo de comercio 13.686 1.875 1.611 107.454 28.335 180. 920 333.880

'y
Existencias 202.302 3221  4.098.158 27.337 55.840 1.167 (. 598) 4.386.462 5.|
Deudores 990.391 209.299 169.853 28.614 287.565 544.390 95.167 (418.420)  1.906.858 ﬁlf
Activos financieros 12.629 9.437 1.253 (11) 45.900 3.379 110.551 (17.7112) 165.427 I-I
Efectivo 175.833 142.445 36.246 109.814 93.172 47.984 10.644 11 616.148 i|
ACTIVO = PASIVO 2.259.283
Recursos Propios 479.122 320.660 509.633  1.100.204 268.809 139.419 1273139  (1.721.147)  2.369.839
Intereses Minoritarios 3.910 705.824 2.767 5.979 10.499 4,746 0 17.354 751.079 i o
PASIVOS NO CORRIENTES 150.702  5.929.028  2.002.786  1.921.328 383.039 138.402 10.301.555  (2.616.620) 1
Deuda Financiera 98.991 4.308.042  1.789.004  1.843.891 261.880 119.356  8.172.278 0 16.593.444 |,|'in
Instrumentos financieros a valor razonable 5 10.415 0 22 172 0 4.008 0 14.623
Provisiones 71 1.785 14.789 3.493 35.234 4.283 2.963 (0) 62.619
Otros Pasivos no corrientes 51.634 1.608.786 198.993 73.920 85.752 14.762  2.122.305 (2.616.620)  1.539.533
PASIVOS CORRIENTES 1.625.548 600.862  2.328.266 204.998  436.903 537.610 851.201 (436.154) L
Deuda Financiera 74.870 361.202  1.444.186 137.390 106.943 148.056 748.915 0 3021562 |
Acreedores comerciales 1.329.549 22.549 673.552 22.981 185.389 288.330 4,902 (10.462) 2516790 |
Provisiones para operaciones trafico 67.620 1.040 47.985 1.398 1.971 23.158 12.733 0 155.905 ||r'
Otros pasivos corrientes 153.509 216.071 162.543 43.230 142.601 78.066 84.651 (425.693) 454.978 !
i
.ll
|lI
p
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SyV Balance por Areas
| Sacyr Vallehermoso 31 |\/|aI’ZO 2006

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE MARZO DE 2006

(Miles de Euros) TOTAL
ACTIVOS NO CORRIENTES 724325  5.105.229 189.143  3.115.395 488.779 185438  3.461.366  (2.479.191)
Activos intangibles 30.405 39.230 16 111.899 26.532 1.800 1.717 0) 211.599
Inversiones Inmobiliarias 0 0 58.273 2.508.356 0 0 0 110.671 2.677.301
Proyectos concesionales 0 4.149.486 0 0 0 0 0 1) 4.149.485
Inmovilizado Material 118.944 34.745 9.915 333.923 294.698 89.805 5.084 1 887.115
Activos financieros 556.362 597.439 89.306 154.866 35.586 66.366  3.442.532 (2.803.155) 2.139.303
Otros Activos no corrientes 18. 614 270.548 29.758 6. 351 4.734 0 12. 032 (18.668) 323.369
Fondo de comercio 13.782 1.875 127.228 27.467 231. 961 402.312
Existencias 106. 824 3. 005 3 657 388 23. 605 49 991 892 (1. 598) 3. 840 141
Deudores 571.839 114.933 287.928 62.012 245.823 447.033 21.936 (215.158) 1.536.346
Activos financieros 21.874 699 1.079 5 40.110 4.348 5 (0) 68.120
Efectivo 131.966 116.047 15.791 6.833 68.795 31.503 371.073
Recursos Propios 432.142 318.528 360.840 1.091.359 260.483 135.128  1.008.330 (1.630.825) 1.975.985
Intereses Minoritarios 3.007 92.320 2.983 0 8.401 2.118 0 22.027 130.855
PASIVOS NO CORRIENTES . 4475542  1.843.064 1.833.194  270.667 174.256  1.021.480 (867.935)
Deuda Financiera 64.732  3.374.937 1.522.552 1.779.087 197.483 132.972 694.671 0) 7.766.433
Instrumentos financieros a valor razonable 0 23.031 0 3.378 557 0 731 0) 27.697
Provisiones 90 4.245 13.002 3.265 20.367 26.711 2.474 0 70.154

14.574
406.809

52.260
327.562

323.603 (867.935) 983.371

1.454.431 (219.117) 5.651.668

307.510
1.944.441

47.466
259.726

Otros Pasivos no corrientes . 1.073.329
PASIVOS CORRIENTES 1.024.295 453.522

Deuda Financiera 28.155 318.954 1.098.284 209.016 77.154 134.737 688.034 0 2.554.333
Acreedores comerciales 838.336 17.474 701.839 13.716 117.537 190.983 3.780 (1.496) 1.882.170
Provisiones para operaciones trafico 46.637 904 42.762 2.197 1.303 78.665 9.807 (78.665) 103.609
Otros pasivos corrientes 111.167 116.191 101.556 34.796 131.568 2.423 752.810 (138.956) 1.111.556
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Sacyr Vallehermoso

SyV \




