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Vitoria, 6 de octubre de 2005

Asunto: Comunicacién de Hecho Relevante en FONALAVA E.I.
(NGmero de Registro en la C.N.M.V. 647)

En el folleto explicativo de FONALAVA Fl. se ha procedido a eliminar el
porcentaje limitativo de inversion en renta fija privada, quedando, por tanto, la politica
de inversion del fondo establecida como se indica a continuacion:

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestidn: Renta Fija Corto Plazo

El fondo invierte el 100% de la cartera en Renta Fija, no incluird activos de renta
variable en su cartera de contado ni derivados cuyo subyacente no tenga la
consideracion de renta fija.

La duracion media de la cartera serd inferior a los dos anos.

b) Criterios de seleccidn y distribucidn de las inversiones:

El Fondo dirigird sus inversiones tanto a valores de renta fija publica como privada. La
cartera estard compuesta por activos financieros denominados en euros, que coticen
en mercados organizados de Estados miembros de la OCDE, principalmente de la
ZOoNna euro.

La inversion en valores de renta fija se realizard guiada por un criterio primordial de
maxima seguridad en la cartera y de alta liquidez. Los emisores de los valores en los
que invierte el fondo presentardn una elevada cdlificacion crediticia {rating no inferior
a “A” de Standard&Poor's, o cdlificacion equivalente de alguna de ias Agencias de
Cdlificaciéon de Riesgos reconocidas por la CNMYV).

Sin ofro particular, reciban un cordial saludo,
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Fdo7 INES TOBILLAS GARCIA
DIRECTORA GENERAL
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