FOLLETO INFORMATIVO
DE

“LONG RIDE CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”

Madrid, a 1 de junio de 2023.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado, este
folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion en el domicilio de “LONG RIDE
CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”. No obstante, la informacién que
contiene el presente folleto informativo puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se acordardn y se pondran en conocimiento de los inversores en la forma
legalmente establecida.
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CAPITULO PRELIMINAR. PROMOTOR DE LA CONSTITUCION DE “LONG RIDE
CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”.

El promotor de la constituciéon de “LONG RIDE CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A.” (la “Sociedad” o “Long Ride Capital”) es “INVERSIONES MALBED, S.L..”
(“Inversiones Malbed” o el “Promotor”).

Inversiones Malbed es una sociedad mercantil con domicilio social en Leganés (Madrid), Calle
de Severo Ochoa, 25, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con NIF B88639562, que se
dedica a la gestion de inversiones en entidades de capital riesgo de muy distintos sectores, asi
como inversiones en SOCIMIs

Long Ride Capital se ha constituido como sociedad de capital riesgo autogestionada e
integramente participada por el Promotor, segun figura en el presente documento.

El Promotor manifiesta que los datos contenidos en el presente folleto (el “Folleto™) se ajustan a
las intenciones reales de éste respecto de la Sociedad, no habiéndose omitido en su desarrollo
ninguna mencion susceptible de alterar su alcance. Asimismo, el Promotor asume la obligacion,
sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este respecto en la normativa de
aplicacion, de comunicar cualquier modificacion relevante de lo expuesto en el Folleto.

CAPITULO I. LA SOCIEDAD.

1. Datos generales de la Sociedad.

= La Sociedad se ha constituido bajo la denominacion de “LONG RIDE CAPITAL,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”, con domicilio social en calle [*], [*], consta
inscrita en el Registro Mercantil de [*] bajo el Tomo [*], Folio [*], Hoja [*] Inscripcion 1a
y con NIF [*]. La misma se ha presentado en la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV?”) para su inscripcion en el correspondiente registro especial conforme a lo previsto
en el articulo 11 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades
de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014”).

m La Sociedad se ha constituido como una Sociedad Andénima cuyo objeto social principal
consiste, principalmente, en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente en la Union Europea (“UE”) o del resto de paises miembros
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (“OCDE”), conforme a
la politica de inversiones establecida por la Sociedad en cada momento. (Cédigo CNAE:
6.430.- Inversion colectiva, fondos y entidades financieras similares), todo ello conforme a
lo previsto en la Ley 22/2014 y entidades extranjeras equivalentes conforme a lo previsto en
la Ley 22/2014.

Las Entidades de Capital Riesgo y las empresas participadas por la Sociedad seran referidas
conjuntamente como las “Entidades Participadas”.

La Sociedad invertira principalmente en ECRs espafiolas o extranjeras gestionadas por
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sociedades gestoras establecidas en Europa, Estados Unidos y Asia. Del mismo modo, de
manera adicional, podré invertir directamente en el capital social en sociedades de diferentes
sectores en proceso de crecimiento y se encuadran dentro de la definicidon de capital riesgo.
Sin perjuicio de todo ello, la sociedad cumplira con las especialidades previstas en los
articulos 13 y 16 de la Ley 22/2014 en lo referente al coeficiente de inversion obligatorio y
a porcentajes maximos de inversion.

La Sociedad es autogestionada, sin perjuicio de que, en algin momento, se pueda
encomendar la gestion de sus activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 26.6 y 29 de la Ley 22/2014, para lo cual requerira de la correspondiente
autorizacion de la CNMV.

La Sociedad esta exclusivamente participada por el Promotor, que es su accionista inico. De
acuerdo con lo anterior, y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 6 de la Ley 22/2014, la
Sociedad ha solicitado expresamente a la CNMV su autorizacion e inscripcidn como
sociedad de capital riesgo y, en consecuencia, su sometimiento a la Ley 22/2014.

La Sociedad se rige por lo previsto en sus Estatutos Sociales que se adjuntan como ANEXO
I al presente Folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014, por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y por
las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas en un futuro.

La Sociedad se ha constituido con duracién indefinida.

Auditor de cuentas: El auditor de cuentas designado de la Sociedad es “[*]”, entidad inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el ntimero [*].

Sociedad Depositaria: No esta prevista la designacion de sociedad depositaria en la medida
en que no se dan los supuestos del articulo 50 de la Ley 22/2014.

Grupo Economico: La Sociedad se integra en el grupo econdémico al que pertenece el
Promotor, en tanto que éste es su accionista unico (en los términos del articulo 42 del Codigo
de Comercio).

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd formado por los siguientes miembros:

Nombre y apellidos/

s NIF/CIF Cargo
Denominacion

Marino Medina Martinez 335013518 Presidente y Co.nsej. ero
Delegado solidario

50863629A Vicepresidente y Consejero

Daniel Medina Martinez Delegado solidario

Luis Medina Martinez 05279582R Vocal




2. Capital social y acciones.

La Sociedad se ha constituido con un capital social inicial de CINCO MILLONES DE EUROS
(5.000.000€), dividido en CINCUENTA MIL ACCIONES (50.000), con una prima de emision
global de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000€).

El Promotor, en su condiciéon de accionista unico, ha desembolsado en el momento de
constitucion de la Sociedad, el 100% del valor nominal de las acciones suscritas y la prima de
emision.

La Sociedad tiene caracter cerrado y se ha constituido como sociedad unipersonal, integramente
participada por el Promotor, por lo que no se prevé la entrada de nuevos inversores. No obstante,
estd previsto que se realicen futuras ampliaciones de capital con el objetivo de incrementar el
patrimonio de la Sociedad. Dichas ampliaciones de capital seran suscritas y desembolsadas
integramente por el Promotor, en exclusiva.

El capital social se divide en acciones del mismo valor nominal y que conceden los mismos
derechos. Las acciones se representan por medio de titulos nominativos y su libre transmision
estard sometida a las restricciones previstas en el articulo 7 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

El valor liquidativo de las acciones se determinard anualmente y, en todo caso, cuando se
produzca una venta de acciones y sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la sociedad
por el nimero de acciones. A estos efectos, el valor del patrimonio neto de la sociedad se
determinard de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de
aplicacion.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el accionista Uinico de los Estatutos Sociales
de la Sociedad y de las demas condiciones legales por las que se rige ésta.

3. Comercializacion de las acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de
las acciones.

No se prevé la comercializacion de las acciones de la Sociedad. La Sociedad se ha constituido
expresamente con el caracter de unipersonal. En caso de que se previera la entrada de nuevos
accionistas distintos de los miembros de la familia Medina, el Promotor se compromete a
informar de forma inmediata y con caracter previo a la CNMV a los efectos de llevar a cabo
cualesquiera modificaciones que sean necesarias al respecto, asi como con la finalidad de contar
con la autorizacion que resultase, en su caso, preceptiva.

No esta previsto que las acciones de la Sociedad sean admitidas a cotizacidon en ningun mercado
regulado. Asimismo, no estd previsto que la propia Sociedad facilite a sus accionistas
mecanismos de liquidez mediante la adquisicion y venta de acciones propias.

Entidad colaboradora: No existen entidades financieras distintas del Promotor que colaboren en
la promocién de la suscripcion de acciones de la Sociedad.

La disolucion y liquidacion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en el articulo 27 de sus
Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de
aplicacion.

La politica sobre la distribucion de resultados esta prevista en el articulo 26 de sus Estatutos
Sociales y estard presidida por el principio de reinversion integra de los beneficios en la Sociedad
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para garantizar una alta capitalizacion de la sociedad. Las distribuciones que, en su caso, pudieran
realizarse, se haran, en todo caso, en dinerario.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSIONES

1.  Duracion temporal de las inversiones.

Teniendo en cuenta el caracter de sociedad unipersonal y familiar, cuyo acogimiento a la Ley
22/2014 se solicita voluntariamente, y que no se prevé comercializacion de las acciones de la
Sociedad a terceros, se establece un régimen de libertad en el establecimiento de plazos de
inversion y desinversion, aunque siempre dentro de los limites que marca la normativa aplicable
en cuanto a plazos de mantenimiento de inversiones.

Con caracter general, la desinversion en las Entidades Participadas que sean entidades de capital-
riesgo se realizara mediante la liquidacion de la entidad de que se trate una vez concluido el
periodo de duracién maximo que de cada entidad se establezca en sus documentos constitutivos
(de haberlo). En el caso de que se hiciera inversion en sociedades mercantiles ordinarias,
normalmente la desinversion se producirda mediante la venta de la participacion a un tercero.

2.  Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

El objeto principal de la Sociedad serd la inversion en ECRs espafiolas o extranjeras gestionadas
por sociedades gestoras establecidas en Europa, Estados Unidos y Asia. Del mismo modo, de
manera adicional, podra invertir directamente en el capital social en sociedades de diferentes
sectores en proceso de crecimiento y se encuadran dentro de la definicidon de capital riesgo. Sin
perjuicio de todo ello, la sociedad cumplira con las especialidades previstas en los articulos 13 y
16 de la Ley 22/2014 en lo referente al coeficiente de inversion obligatorio y a porcentajes
maximos de inversion.

Esta inversion se instrumentard principalmente a través de la suscripcion de compromisos de
inversiéon y consecuente toma de participacion en entidades de capital- riesgo constituidas
conforme a la Ley 22/2014 y entidades extranjeras equivalentes de conformidad con lo previsto
en la indicada norma, esto es, entidades extranjeras similares que cumplan con las siguientes
caracteristicas: (i) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en
Estados Miembros de la Union Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no
figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el GAFI y haya firmado
con Espafa un convenio para evitar la doble imposicion con cldusula de intercambio de
informacion o un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria y (ii) que ejerzan
actividades similares a las realizadas por las entidades de capital-riesgo (ECR) reguladas por la
Ley 22/2014.

En todo caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y coeficientes
contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

3. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

En este sentido, las inversiones de la Sociedad no estaran limitadas geograficamente, teniendo
como principales objetivo, a titulo enunciativo y no limitativo, inversiones en los mercados de
Union Europea, Estados Unidos, y Asia.



4. Tipos de entidades en las que se pretende participar.

Con caracter general, la inversion se realizard mediante la participacion temporal en el capital
social de las Entidades Participadas.

En el caso de las entidades de capital-riesgo, €stas serdn tanto fondos como sociedades
constituidas conforme a la Ley 22/2014 o entidades extranjeras equivalentes de acuerdo con lo
previsto en la Ley 22/2014 y en los apartados anteriores.

En esta tipologia de entidades la participacion se realizara mediante la adquisicion de acciones o
participaciones.

No se estableceran restricciones de inversion en sectores, salvo aquellas prohibiciones de la
normativa que resulte vigente en cada momento.

No se estableceran limitaciones en cuanto a la diversificacion por estrategia de inversion en las
entidades subyacentes, con respeto absoluto a lo establecido en la normativa que, en cada caso,
resulte aplicable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de la Ley 22/2014, la Sociedad podra invertir
hasta el cien por cien (100%) de su activo computable, sin incumplir el coeficiente obligatorio
de inversion en otras entidades de capital riesgo constituidas con arreglo a la Ley 22/2014 o que
retnan las caracteristicas indicadas en el apartado 2 del citado articulo.

En su constitucion, podran aportarse a la Sociedad otras inversiones anteriores de su accionista
siempre que cumplan con los criterios y los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, como sera
en nuestro caso.

Las estrategias de inversion podran ser distintas para cada ejercicio, a determinar por la Sociedad.

5.  Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan
ostentar.

La Sociedad no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo computable en una
misma entidad subyacente ni méas del treinta y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes
al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de
Comercio.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra invertir hasta el veinticinco por ciento (25%) de
su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo, tal y como se define en el articulo
42 del Cédigo de Comercio, siempre y cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 16
de la Ley 22/2014.

La composicion de los activos de la Sociedad se adecuara en todo momento a lo dispuesto en la
Ley 22/2014 y demas normativa de aplicacion a las entidades de capital riesgo en vigor en cada
momento.



6.  Objetivos de rentabilidad.

El objetivo que se han marcado los gestores de LONG RIDE CAPITAL, S.A., S.C.R. Es construir
una cartera a largo plazo para las inversiones financieras en inversiones en Capital Privado y
Venture Capital de la familia Medina, con una rentabilidad objetivo del 8% anual, neta de
comisiones.

Del mismo modo, los gastos quedaran reducidos al minimo dado que la gestion no estd
remunerada por tratarse de una sociedad de inversion familiar, gestionada por miembros de la
familia y cerrada a otros inversores. Por tanto, se garantiza el interés de los gestores en que es su
propio patrimonio el que resulta invertido a través de la Sociedad, razon por la cual buscaran el
mayor beneficio y rentabilidad para la Sociedad.

Se espera empezar a obtener retornos ya durante el primer afo desde la inscripcion de la Sociedad
en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMYV, en funcién de la gestion de

reparto de beneficios y devolucion de aportaciones de las Entidades Participadas por la Sociedad.

7. Formulas de desinversion.

Con caracter general, el Consejo de Administracion, previo informe del Departamento de
Inversiones, realizara un ejercicio de andlisis considerando:

(i) Maximizar el beneficio.

(ii) Las condiciones del mercado.

(ii)  Los riesgos de que la transaccion no se concrete en tiempo y forma.

(v)  Las implicaciones en tiempo y costes.

(v) Las implicaciones regulatorias.

(vi)  Los posibles conflictos de interés en la operacion.

(vi)y  La posible incidencia sobre el propio negocio.
En términos generales, la desinversion en las Entidades Participadas tendra lugar mediante la
obtencion de los fondos aportados a las Entidades Capital Riesgo participadas como
consecuencia del reparto de distribuciones que lleven a cabo dichas Entidades Participadas en el
marco de sus procesos de distribucion de los rendimientos de sus inversiones.
Asimismo, en el caso de las inversiones directas materializadas directamente en entidades
mercantiles, la desinversion se llevard a cabo, principalmente mediante la localizacion de un

comprador interesado en adquirir la participacion correspondiente.

8. Tipos de financiacion que se concedera a las Entidades Participadas.

No se tiene previsto que la inversion se estructure a través de préstamos participativos o deuda
subordinada de accionistas. No obstante, de concederse con arreglo a la legislacion vigente, dicha
financiacion sera en todo caso transitoria y convertible en capital.



9. Rentabilidad historica de la Sociedad.
No procede.

10. Identidad de los intermediarios financieros.

No procede.

11. Acuerdos con los intermediarios financieros.

No procede.

12. Prestaciones accesorias que la Sociedad podra realizar a favor de las Entidades
Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

No procede.

13. Modalidades de intervencion de la Sociedad en las Entidades Participadas, y formulas
de presencia en sus correspondientes 0rganos de administracion.

En la medida en que la participacioén de la Sociedad en una Entidad Participada lo permita, se
procurara tener presencia activa en los organos de administracion y gestion de dicha Entidad
Participada, incluyendo la participacidon en comisiones y cualesquiera otros 6rganos similares.

Como regla general, en la medida en que las negociaciones con los accionistas preexistentes en
las Entidades Participadas lo permitan, se establecerd la necesidad de mayorias cualificadas para
la adopcion de determinados acuerdos que por la materia o contenido econdomico se entiendan
relevantes para los intereses sociales.

14. Restricciones respecto de las inversiones a realizar.

No existen restricciones especificas a las inversiones a realizar salvo las sefialadas en los articulos
13 y siguientes de la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable en cada momento.

15. Estrategia que se pretende implementar.

No existe una estrategia predeterminada que se pretenda implementar en las Entidades
Participadas, lo que sera analizado caso por caso a la vista de las concretas circunstancias de cada
entidad.

16. Politica de endeudamiento de la Sociedad y restricciones al mismo.

La inversion se realizara con fondos propios de la Sociedad, excluyéndose el endeudamiento para
la realizacion de inversiones.

17.  Descripcion de procedimientos para modificar la estrategia o politica de inversion.

El Consejo de Administracion, a propuesta del Departamento de Inversiones, aprobara las
politicas y procedimientos relacionados con la estrategia de inversion de la entidad y su gestion
del riesgo, asi como los mecanismos, procedimientos y técnicas para la medicion y la gestion del
riesgo empleados por la Sociedad en relacion con cada una de las inversiones.

Al menos una vez al afio la Sociedad valorard, controlard y revisara los sistemas de gestion de
riesgo.



CAPITULO III. LA ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA LA GESTION DE LOS
ACTIVOS DE LA SOCIEDAD Y COMISIONES.

1. La Entidad en la que se delega la gestion de los activos de la Sociedad.

Long Ride Capital es una sociedad autogestionada y, por tanto, no ha delegado la gestion de sus
activos ni la administracion general ni la representacion de la Sociedad en una sociedad gestora,
sin perjuicio de que la junta general o, por delegacion, el consejo de administracion, pueda
encomendar la gestion de los activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 26.6 y 29 de la Ley 22/2014, y en el articulo 21 de los Estatutos Sociales.

2. Las comisiones.

No procede.

CAPITULO 1V. INFORMACION AL ACCIONISTA.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad debera poner a disposicion de
los accionistas (en este caso, del accionista tinico) y hasta que éstos pierdan su condicion de tales,
este Folleto y, en su caso sus actualizaciones y las sucesivas memorias auditadas anuales que se
publiquen con respecto a la Sociedad. El Folleto, debidamente actualizado, asi como las sucesivas
memorias auditadas podran ser consultados por los accionistas en el domicilio social de la
Sociedad, sin perjuicio de otras obligaciones de depdsito en el registro de la CNMV que, en su
caso, pudieran resultar de aplicacion.

El accionista tinico de la Sociedad asume y acepta los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversion de la Sociedad que se describen en el Capitulo VI de este Folleto. El valor de las
inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el accionista unico asume incluso a riesgo de
no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones como
accionistas de la Sociedad.

Basandose en los respectivos informes, el Departamento de Inversiones elaborard
trimestralmente un documento de informacion en el que se analice la evolucion y estatus del
rendimiento de los activos que sera remitido al Consejo de Administracion y a los accionistas,
para que puedan valorar la evolucion de las inversiones.

CAPITULO V. FISCALIDAD.

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
especial aplicable a las Entidades de Capital Riesgo y sus inversores, siendo su objetivo esencial
aportar una vision general y preliminar del mismo. En todo caso, cada potencial inversor debera
buscar su propio asesoramiento profesional especifico y personal al respecto y no basar su
decision de inversion en el contenido del presente resumen. El resumen descrito se basa en el
régimen fiscal actualmente en vigor a la fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge
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referencia alguna a hipotéticos cambios que se pudieran llegar a producir.

1. Régimen fiscal aplicable a la Sociedad.

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal que quepa
dar a situaciones particulares, cabe sefialar lo siguiente:

a)

Impuesto sobre Sociedades (IS).

En caso de que la Sociedad esté sometida a normativa de territorio comun, tributara segun
el régimen especial previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (LIS) o en las normas que lo sustituyan, modifiquen o
complementen. En particular, y conforme a lo sefialado por dicha normativa, la Sociedad
gozara del siguiente régimen fiscal especial:

Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de Entidades Participadas:
De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, las entidades de capital-
riesgo podran aplicar la exencion prevista en el articulo 21 de la LIS, a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de
las participaciones.

Cabe sefalar que el régimen fiscal especial regulado por el articulo 50 de la LIS no
serd de aplicacion a ninguna renta que se obtenga a través de un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en dicho pais o territorio.

Rentas derivadas de la transmision de participaciones: Cuando no sea de aplicacion
la exencion plena prevista, con cardcter general, en el articulo 21 de la LIS a la renta
positiva generada con ocasion de la transmision de la participacion en una entidad,
se aplicard una exencion parcial del 99% a las rentas positivas que la Sociedad
obtenga en la transmision de valores representativos de la participacion en el capital
o en los fondos propios de las empresas o entidades de capital-riesgo a que se refiere
el articulo 3 de la Ley 22/2014, siempre que la transmision se produzca a partir del
inicio del segundo afo de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de
la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente,
podréa admitirse una ampliacion de este plazo hasta el vigésimo afo inclusive.

No obstante, tratdndose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las entidades a
que se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la Ley 22/2014 que no
cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacion de la
exencion especial del 99% quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que
representen el 85% del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada
estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la normativa
reguladora del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la
financiera, tal y como se define ésta en la Ley 22/2014.

En caso de que la Entidad Participada acceda a la cotizacion en un mercado de
valores regulado, la aplicacion de la exencion especial del 99% descrita quedara
condicionada a que la entidad proceda a transmitir su participacion en el capital de la
empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en
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b)

que se hubiese producido la admision a cotizacion de esta ultima.

Finalmente, esta exencidon no serd aplicable, en caso de no cumplirse los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la LIS, cuando (i) el adquirente resida en un pais o
territorio calificado como paraiso fiscal; (ii) la persona o entidad adquirente esté
vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de capital-
riesgo, en cuyo caso, esta ultima se subrogara en el valor y la fecha de adquisicion
de la entidad transmitente; o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a
una persona o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo. La exencion
tampoco sera de aplicacion cuando el adquirente resida en un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(ITPAJD).

Conforme a lo establecido en la normativa vigente, la Sociedad disfrutara de una exencion
en la modalidad de operaciones societarias en relacion con el impuesto devengado como
consecuencia de las operaciones de constitucion y ampliacion de capital (cfr. n® 11, de
las letras B) y C) del articulo 45.1 del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre).

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA).

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho impuesto las actividades
de gestion y deposito de Entidades de Capital Riesgo gestionadas por Sociedades
Gestoras autorizadas y registradas en los Registros especiales administrativos.

2. Régimen fiscal aplicable a los accionistas de la Sociedad.

= Accionistas residentes fiscales en Espaiia.

a) Personas fisicas.

En caso de que los accionistas de la Sociedad estén sometidos a normativa de territorio
comun, tributardn por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas conforme a lo
establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, o en las normas que
sustituyan, modifiquen o complementen a la misma.

A la fecha de emision de este Folleto, el régimen tributario aplicable serd el siguiente:

- Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad: Estos
rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario derivados
de la participacion en los fondos propios de entidades, pasaran a formar parte de la
denominada base imponible del ahorro y a estar sometidos a un tipo de gravamen
marginal maximo del 28%

- Rentas derivadas de la transmisién de las acciones de la Sociedad: Estas rentas
merecerdn la calificacion de ganancias o pérdidas patrimoniales, pasardn igualmente

12



a formar parte de la denominada base imponible del ahorro y estardn sometidas a un
tipo de gravamen marginal maximo del 28%.

b) Personas juridicas.

En caso de que los accionistas de la Sociedad de Capital Riesgo estén sometidos a
normativa de territorio comun, tributardn por las rentas derivadas de tal condicion de
accionistas conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan,
modifiquen o complementen al mismo.

No obstante, conforme a lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS, los dividendos y
participaciones en beneficios distribuidos por la sociedad dardn derecho a aplicar la
exencion prevista en el articulo 21 de la LIS cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones. Del mismo modo, conforme al
articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o
reembolso de las acciones o participaciones de la sociedad dardan derecho a aplicar la
citada exencion prevista en el articulo 21 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones.

¢) Accionistas no residentes fiscales en Espaiia.

A la fecha de emision de este Folleto y sin perjuicio de lo que se pueda disponer en los
correspondientes tratados y convenios internacionales, el régimen tributario aplicable se
encuentra regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (TRLIRNR)
y en el articulo 50 de la LIS, siendo el siguiente:

- Con establecimiento permanente: En términos generales, tributaran por las rentas
derivadas de tal condicion de accionistas del mismo modo que lo haran los
accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espaiia.

- Sin establecimiento permanente: Los dividendos y, en general, las participaciones en
beneficios percibidos de la Sociedad por no residentes, asi como las rentas positivas
puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de las acciones de la Sociedad
por no residentes, no se entenderan obtenidos en territorio espafiol. Se exceptian de
lo anterior aquellas rentas que se obtengan a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).

De acuerdo con lo sefialado anteriormente, el régimen fiscal especial regulado por el
articulo 50 de la LIS, no sera de aplicacion a ninguna renta que se obtenga a través
de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en
dicho pais o territorio.

CAPITULO VI. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN LONG RIDE CAPITAL.

1. Riesgos relacionados con las condiciones macroeconémicas.

La evolucion del negocio al que se dedica la Sociedad estd estrechamente relacionada con el
desarrollo econdmico. Las operaciones y la situacion financiera de las entidades que seran objeto
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de la inversion por la Sociedad podrian verse afectadas negativamente si el entorno econdmico
internacional se deteriora.

El crecimiento econdmico y la recuperacion a nivel mundial y en la Unidon Europea sigue siendo
fragil, y se encuentra amenazado por las incertidumbres politicas tanto a nivel global, europeo
(especialmente por la guerra entre Ucrania y Rusia) y espafiol. Del mismo modo, la incidencia
pasada en los mercados de la pandemia COVID-19 han dado lugar a la constatacion de la
posibilidad de nuevas e inesperadas amenazas de este tipo las cuales, aunque se han adoptado
medidas de cara al futuro su eficacia no deja de ser incierta.

Igualmente, en Espaiia, el incremento en el déficit publico, un moderado crecimiento del PIB y
los costes de recapitalizacion de la banca se han traducido en un aumento de la deuda publica en
los ltimos afios. Lo anterior ha ocasionado que el sector privado este constantemente sujeto a
una presion financiera importante y que deba hacer frente a condiciones desfavorables de
inversion y en el mercado laboral.

2. Riesgos relacionados con la actividad de las entidades participadas y el mercado en el
que operan.

La rentabilidad de la inversion de la Sociedad depende en gran medida de la habilidad de los
gestores de las Entidades de Capital Riesgo en las que se invierta para seleccionar entidades que
tengan o desarrollen un modelo de negocio exigente y que tengan un equipo gestor capaz de
desarrollar una gestion eficiente y a la vez sana y prudente de dichas entidades.

Por otra parte, la rentabilidad de las entidades en las que directa o indirectamente participe la
Sociedad dependera del éxito de tales entidades para innovar, desarrollar, gestionar y
comercializar bienes, productos y servicios que resulten competitivos.

3. Riesgos regulatorios.

El sector del Capital Riesgo es un sector fuertemente regulado tanto por la normativa comunitaria
como por la legislacion interna y estd sometido a un nivel creciente de intervencion de distintos
organismos reguladores y a un continuo e incesante proceso de modificaciones legislativas. No
puede descartarse que proximos cambios normativos den lugar a costes de adaptacion necesarios
para mantener las condiciones de autorizacion y licencia.

Por otra parte, tampoco pueden descartarse cambios en el ambito fiscal que supongan un
incremento de la tributacion aplicable y que, por consiguiente, reduzcan la rentabilidad neta
esperada.

Finalmente, determinadas actividades del &mbito en el que participan las Entidades Participadas
pueden incidir igualmente en ambitos directa o indirectamente regulados.

4. Riesgos de inversion y desinversion.

a. Riesgo de desinversion.

La Sociedad realiza parte de las plusvalias de sus inversiones en el momento de la
desinversion. Por tanto, la coyuntura econdmica, la facilidad de obtencion de financiacién
para las entidades adquirentes, la buena marcha de las Entidades Participadas de la Sociedad,
y el potencial interés de terceros en la compra de las mismas, resultan claves para poder llevar
a cabo plusvalias satisfactorias en la desinversion de las mismas.
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C.

El entorno econdmico actual y el que pueda haber en el momento previsto para la
desinversion puede influir negativamente en la consecucion de operaciones de desinversion
de las Entidades Participadas de la Sociedad, asi como en las condiciones en las que la
Sociedad pueda llevar a cabo tales desinversiones, ya que la incertidumbre de los mercados
financieros unida a la falta de liquidez y dificultades a la hora de obtener financiacidn, inciden
negativamente en el interés de potenciales inversores en las Entidades Participadas.

Asimismo, dichas circunstancias afectan negativamente a otros procesos de desinversion
como son, por ejemplo, las salidas a bolsa y la venta de las Entidades Participadas a socios

financieros.

La deuda financiera de las participadas podria suponer una limitacion a la desinversion de la
Sociedad.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializacion de las desinversiones y el
incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para la desinversion.

Riesgo de liquidez de las inversiones en cartera.

Este riesgo esta ligado a la posibilidad de que la Sociedad, una vez finalizado su periodo de
inversion, desee vender los activos en los que participe y no pueda hacerlo a un precio
adecuado.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad, integrara los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion. En este
sentido, de acuerdo con el articulo 3.1 del Reglamento 2088/2019 de 27 de noviembre de
2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“Reglamento de divulgacion™), la Sociedad publicara en su pagina web
su politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad en sus procesos de toma de
decisiones de inversion.

La Sociedad tomard en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el articulo 4.1 del
Reglamento de divulgacion, la Sociedad Gestora publicaré en su pagina web una declaracion
acerca de las politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas, de
conformidad con el articulo 4.2 del Reglamento de divulgacion.

La Sociedad incluiré en su politica de remuneracion informacidn sobre la integracion de los
riesgos de sostenibilidad, y publicard en su pagina web la politica de remuneracion que
incluya dicha informacion sobre la integracion de los riesgos de sostenibilidad, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 5.1 del Reglamento de divulgacion.

d. Riesgo de gestion

En principio, ningun tercero distinto al Promotor o los designados por este tomara decisiones
con respecto a la gestion, realizacion o venta de cualquier inversion, y no tendra oportunidad
de controlar o influir en la gestion diaria o en las operaciones de la Sociedad. Asimismo,
ningun tercero tendré la oportunidad de evaluar la informacién econdmica, financiera y de
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otro tipo que serd utilizada por la Sociedad en la seleccion, estructuracion, seguimiento y
disposicion de las inversiones.

El éxito de la Sociedad depende sustancialmente de su equipo directivo. En caso de que
uno o mas de los profesionales que forman el equipo dejen de participar en la gestion de
la Sociedad, su rendimiento podria verse afectado de manera adversa.

CAPITULO VII. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 68 DE LA LEY

22/2014.

Sin perjuicio de lo ya informado en los Capitulos anteriores, se informa lo siguiente:

a.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacidén contractual entablada con fines
de inversion.

No existe con el accionista tnico ningun tipo de relacidon contractual destinada a regular los
términos y condiciones de su inversion, mas alla de lo previsto en los Estatutos Sociales.

Descripcion de proveedores de servicios.

La Sociedad contara con los siguientes proveedores de servicios:

- Auditor: “[*]”, entidad inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el namero [*].

- Unidad de control: GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A.

- Servicios legales, fiscales y tributarios: GARRIDO ASESORES FISCALES, S.L.

- Soporte en materia contable: GARRIDO ASESORES FISCALES, S.L.

Los anteriores proveedores de servicios responderan frente a la Sociedad del desempeiio de
sus funciones conforme a lo previsto en los respectivos contratos de prestacion de servicios
y la normativa general de aplicacion. En particular, la Sociedad podra exigir responsabilidad
en los supuestos de dolo o negligencia grave.

Descripcion de la forma que la Sociedad cubre los posibles riesgos de su actividad

profesional.

La Sociedad cubrird los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional
mediante la tenencia de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia
profesional.

d. Proceso de valoracion de la Sociedad y de sus activos.

- Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad calculara el valor liquidativo de las acciones teniendo en consideracion el
articulo 27 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo (la “Circular 11/2008”) y por las disposiciones que las
sustituyan en el futuro.
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El valor liquidativo sera calculado: (i) al menos con caracter semestral; (ii) cada vez que
se vaya a proceder a la realizacion de una distribucion; y (iii) cuando se produzcan
potenciales reembolsos de acciones.

Inicialmente, coincidiendo con la constitucion de la Sociedad, el valor de suscripcion de
cada accion de la Sociedad sera de TRESCIENTOS (300) euros.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008 y por las
disposiciones que la sustituyan en el futuro. En concreto, a los efectos de determinar los
resultados de la Sociedad, el valor o precio de coste de los activos vendidos se calculara,
durante los [*] ([*]) primeros anos de la Sociedad, por el sistema del coste medio
ponderado y en todo caso, conforme con las normas de reporting y valoracion emitidas
por Invest Europe en cada momento.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad.

El Consejo de Administracion, a propuesta del Departamento de Operaciones, aprobara politicas
y procedimientos de valoracion que se aplicardn uniformemente.

Las politicas y procedimientos de valoracién observaran los principios y criterios recogidos en
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de CNMYV (segun modificada por la Circular 4/2015, de
28 de octubre, de CNMV) y tendran en cuenta las guias de valoracion de la asociacion
internacional de capital riesgo (International Private Equity and Venture Capital Valuation
(IPEV) Guidelines).

Gestion del riesgo de liquidez de la Sociedad.

No existe un mercado liquido para las acciones de la Sociedad. En consecuencia, los
participes pueden tener dificultades para desinvertir en la Sociedad antes de la
liquidacion del mismo o verse afectada su rentabilidad por ser capaces de vender sélo a
un precio inferior al previsto.

Sin perjuicio de ello, no existiendo voluntad del Promotor de dar entrada a terceros y no
salir del capital social, este riesgo cesa de virtualidad en la actualidad.

Sin perjuicio de la politica de ausencia de endeudamiento de la Sociedad descrita en este
Folleto y del compromiso del accionista Gnico de hacer las aportaciones al capital social
de la Sociedad que resulten necesarias en caso de que la Sociedad no alcanzare un nivel
minimo de recursos propios exigido por la normativa aplicable, la Sociedad establecera
los mecanismos adicionales de gestion del riesgo de liquidez que aseguren que la
Sociedad dispone en todo momento de fondos disponibles suficientes para hacer frente
a sus obligaciones de pago.

No existen acuerdos de reembolso con el accionista inico, que inicamente obtendra el
reembolso de su aportacion cuando la Sociedad acuerde el pago de distribuciones o
cuando se acuerde su liquidacion.

e. Descripcién del modo en el que la Sociedad garantiza un trato equitativo a los futuros

INVersores, en su caso.

Si bien no tiene intencidén de que haya inversores distintos al Socio tinico, los procedimientos
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decisorios y la estructura organizativa, garantizaran un trato equitativo de los inversores Yy,
en cualquier caso, ningun trato preferente concedido por la Sociedad a uno o varios inversores
supondra para los demas inversores una desventaja general significativa.

CAPITULO VIII. RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO.

= D. Daniel Medina Martinez, con DNI 50863629A, y Marino Medina Martinez, con DNI
33501351B en su condicion de Consejeros delegados de la Sociedad, asumen la
responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirman que los datos contenidos en el

mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su
alcance.

» La verificacion positiva y registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia o la rentabilidad o calidad de los
valores ofrecidos.

En Madrid, a 1 de junio de 2023.

D. Daniel Medina Martinez D. Marino Medina Martinez
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ANEXO 1

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

ESTATUTOS SOCIALES DE LONG RIDE CAPITAL, S.C.R., S.A.

TITULOI

DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1°. — Denominacion social

La sociedad se denomina LONG RIDE CAPITAL, S.C.R., S.A. (1a “Sociedad”).

La Sociedad se regird por los presentes estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (la “Ley 22/2014”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”), y demas
disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 2°. — Objeto social

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente en la Unidon Europea (“UE”) o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (“OCDE”), conforme a la politica
de inversiones establecida por la Sociedad en cada momento. (Codigo CNAE: 6.430.- Inversion
colectiva, fondos y entidades financieras similares).

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a las siguientes
actividades:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles
de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia
de los vales, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio.
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b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la UE o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma
de la participacion.

¢) La inversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la normativa
vigente.
Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso, Uinicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, la
Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de la Sociedad, estén o no participadas por ésta.

Se excluyen de este objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algin
titulo profesional, autorizacion administrativa, inscripcion en Registro Publicos, o, en general,
cualquiera otros requisitos, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido
los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona
o personas que tengan la titulacion requerida.

Articulo 3°. — Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio en Leganés (Madrid), en la calle de Severo Ochoa, nimero 25,
28914.

El Organo de Administracién estd facultado para crear, suprimir o trasladar agencias,
delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del extranjero, asi como para acordar
el traslado del domicilio social en todo el territorio nacional.

Articulo 4°. — Duracion

La duracion de la Sociedad serd indefinida. La Sociedad dara comienzo a sus operaciones como
sociedades de capital-riesgo en la fecha de su inscripciéon en el registro administrativo
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?) sin perjuicio de lo
establecido en la LSC y demas disposiciones que resulten de aplicacion.

TITULO II
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Articulo 5°. — Capital social

El capital social se fija en la cantidad de CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000 €), y esta
representado por CINCUENTA MIL (50.000) acciones nominativas, de CIEN EUROS (100 €)
de valor nominal cada una, de una misma clase y serie, numeradas correlativamente del 1 al
50.000, ambos inclusive.
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Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.
Articulo 6°. — Documentacion de las acciones

Las acciones estaran representadas por medio de titulo nominativos que podran ser unitarios o
multiples.

La Sociedad llevara el correspondiente libro registro de las acciones nominativas en la forma y
de acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente en el que se inscribiran las
sucesivas transmisiones de acciones, asi como la constitucion de derechos reales y de
cualesquiera otros gravamenes.

El titulo de cada accidon contendra necesariamente las menciones sefialadas como minimas en la
Ley.

La Sociedad s6lo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro.
Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el Libro registro de Acciones nominativas.

La Sociedad s6lo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya
notificado a los interesados su intencidon de proceder en tal sentido y éstos no hayan manifestado
su oposicion durante los treinta dias siguientes a la notificacion.

Articulo 7°. — Transmision de las acciones

La transmisidn de las acciones quedara sujeta a un derecho de adquisicidn preferente por parte
de los accionistas, que se regird por las siguientes normas:

El accionista que se proponga transmitir parte o todas las acciones de las que es titular en la
Sociedad (el “Accionista Transmitente”) a un tercero distinto de los accionistas de la Sociedad
(el “Tercero Adquirente”) debera comunicarlo por escrito al 6rgano de administracion de la
Sociedad, haciendo constar el nimero y clase de las acciones que se propone transmitir, y la
identidad y domicilio del adquiriente, el precio y demas condiciones de la transmision, junto con
una copia de la oferta firme y vinculante del Tercero Adquirente, con una antelacién minima de
un (1) mes respecto de la fecha en la que se pretenda ejecutar la transmision.

El Organo de Administracion, dentro de los cinco (5) dias siguientes a su recepcion, transmitira
la notificacion recibida del Accionista Transmitente a los restantes accionistas de la Sociedad
quienes, en el plazo maximo de quince (15) dias desde la recepcion, en caso de ejercitar su
derecho de adquisicion preferente, deberan remitir contestacion haciendo constar su voluntad de
adquirir, que sera vinculante. En caso de ser varios los accionistas que manifiesten su voluntad
de adquirir, lo haran a prorrata de su titularidad en la Sociedad. La transmision se otorgara en el
plazo no mayor de treinta (30) dias naturales desde el envio de la contestacion ante el Notario del
municipio en que radique domicilio social, que designe el socio ejecutante del derecho de
adquisicion preferente.

El precio de adquisicidon o enajenacion y las condiciones de transmision de las acciones seran los
que consten en la oferta vinculante comunicada por el Accionista Transmitente al 6rgano de
administracion. No obstante, en caso de que la transmision proyectada fuera a titulo oneroso
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distinto de la compraventa o a titulo gratuito y a falta de acuerdo entre el Accionista Transmitente
y el/los accionista/s que ejercite/n el derecho de adquisicion preferente, el importe a abonar, al
contado y en metalico, sera el valor razonable que determine un auditor de cuentas distinto al de
la Sociedad, designado al efecto por el 6érgano de administracion de la misma.

Transcurrido el plazo de quince (15) dias para ejercitar el derecho de adquisicion preferente, de
no haberse recibido la comunicacion del ejercicio por algin accionista, el Accionista
Transmitente quedard libre para transmitir las acciones al Tercero Adquirente, conforme a los
términos que fueron comunicados, siempre y cuando reciba autorizacion del Consejo de
Administracion, que debera notificar dicha autorizacion o denegacion de la misma en el plazo de
cinco (5) dias naturales desde la expiracion del anterior plazo.

El Consejo de Administracién solo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada en
aquellos casos en que el Tercero Adquirente carezca de la cualificacion como inversor apto para
invertir en una entidad de capital riesgo de acuerdo con lo prevenido en el articulo 75 de la Ley
22/2014 y demés normativa que resulte de aplicacion. De no reunir dichas condiciones, el
Consejo de Administracion podra denegar autorizacion. En defecto de notificacion alguna por el
Consejo de Administracion en plazo, se entendera que la transmision queda autorizada en los
términos informados por el Accionista Transmitente.

En caso de que las acciones fueran objeto de transmision por imperativo legal en virtud de un
proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de su titular, la Sociedad,
otros accionistas o terceros, a discrecion del 6rgano de administracion de la Sociedad, tendran un
derecho de adquisicion preferente sobre dichas acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse
dicho derecho de adquisicion preferente, el Organo de Administracion de la Sociedad debera
presentar un adquiriente de las acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicito
la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad.

En relacion con las transmisiones por imperativo legal descritas en el parrafo anterior, a falta de
acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el procedimiento a seguir para su valoracion,
se entenderd como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que nombre a tal
efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor de la sociedad y de la Sociedad Gestora.
En el plazo méximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el auditor emitira su
informe, que notificara al Organo de Administracion de la Sociedad, a la Sociedad Gestora y a
los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion,
las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad el valor
liquidativo de las acciones objeto de transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho
plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad consignara
el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este articulo no tendra efectos y la
Sociedad no reputard como accionista de la Sociedad a todo a aquel que haya adquirido uno o
varias acciones de la Sociedad sin contar con el previo consentimiento del Organo de
Administracion. La Sociedad continuard considerando como accionista de la Sociedad a todos
los efectos a quien transmitio las acciones, y en particular, en lo relativo a la exigibilidad de las
aportaciones de los compromisos pendientes de desembolso, que podran serle exigidos de
conformidad con lo previsto en estos estatutos, siendo de aplicacion todas las consecuencias y
procedimientos descritos en el caso de incumplimiento de esta obligacion por el accionista que
transmitio sin consentimiento expreso o tacito del Organo de Administracion.
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La transmision de derechos de suscripcion preferente se sometera a las mismas reglas aplicables
a la transmision de acciones.

Articulo 8°. — Cotitularidad de las acciones

Las acciones son indivisibles. Los copropietarios de una accion responden solidariamente frente
a la Sociedad de cuantas obligaciones se deriven de la condicion de accionistas, y deberan
designar una sola persona que ejercite en su nombre los derechos inherentes a su condicion de
socio. La misma regla se aplicara a los demas supuestos de cotitularidad de derechos sobre las
acciones.

Articulo 9°. — Usufructo

En caso de usufructo de acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo propietario. Las
demas relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario y el restante contenido del usufructo,
se regiran por lo establecido en la LSC y en el titulo constitutivo del usufructo.

Articulo 10°. — Prenda

Los socios no podran constituir derechos reales sobre sus acciones, ni utilizarlas de otro modo
como garantia o para cualquier otro objeto que pudiera dar como resultado una transmision de
las mismas. No se inscribirdn derechos reales sobre las acciones en el Libro Registro de Acciones
Nominativas.

TITULO III

POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES DE APLICACION
Articulo 11°. — Politica de inversiones

11.1 Objetivos de inversion y ambito geografico

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento
de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la UE o del resto de paises miembros de la
OCDE, y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La Sociedad invertira prioritariamente en otras entidades de capital-riesgo nacionales o
internacionales por lo que, de tal modo, podra participar, a través de ellas, en diversos sectores
empresariales, aprovechando la especializacion del equipo profesional gestor de cada una de las
citadas entidades de capital-riesgo.

A tal efecto, se ejecutard dicha inversion a través de la suscripcion de compromisos de inversion
y consecuente toma de participacion en entidades de capital riesgo constituidas conforme a la ley
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22/2014 asi como en otras entidades extranjeras similares, que estén establecidas (o que lo estén
sus Sociedades Gestoras) en Estados Miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre
que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el
GAFI y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de
intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria y
que ejerzan actividades similares a las realizadas por las entidades de capital-riesgo (ECR)
reguladas por la Ley 22/2014.

Por lo que respecta a las entidades de capital-riesgo en las que la Sociedad invertira, éstas deberan
ser de nacionalidad espafiola o entidades extranjeras equivalentes segin ha quedado expuesto en
el parrafo anterior. Dichas entidades de capital-riesgo invertiran en aquellas geografias que
tengan contempladas en sus documentos de inversion, sin que la Sociedad se marque ninguna
limitacion al respecto.

Adicionalmente, de manera ocasional, la Sociedad podra tomar participacion directa en el capital
de proyectos empresariales de distintos sectores, no financieros y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la UE o del resto de paises
miembros de la OCDE. Dichos proyectos empresariales tendrian un alto potencial de
internacionalizacion, profesionalizacion de la gestion y de generacion de valor para los
accionistas, trabajadores y la sociedad en general. Dichas inversiones se concentraran
mayoritariamente en Espafia o en otros paises de la Unidén Europea, no descartandose la inversion
en sociedades constituidas en otros paises de la OCDE, particularmente los Estados Unidos de
América y el Reino Unido.

La Sociedad instrumentara su inversion a través de la toma de participaciones temporales en el
capital de dichos proyectos y, en su caso, ocasionalmente y de forma generalmente transitoria, a
través de la concesion de préstamos participativos o subordinados a su favor, asi como otras
formas de financiacion, en los términos previstos en la normativa de aplicacion.

11.2. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de inversiones y
formulas de desinversion

Con caracter general, las inversiones de la Sociedad en las entidades participadas se mantendran
hasta que se produzca la disolucién y liquidacion de dichas entidades, siempre y cuando este
periodo no exceda de la duracion de la Sociedad. No obstante, cuando la Sociedad Gestora lo
estime conveniente, podra enajenar posiciones de la Sociedad en las entidades participadas con

anterioridad a su liquidacion incluso dentro del periodo de inversion cuando aprecia
circunstancias que asi lo aconsejen.

TITULO IV
ORGANOS SOCIALES

Articulo 12°. — Organo de la Sociedad
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La Sociedad estard regida y administrada, en los términos y condiciones que después se
expresaran, por los siguientes drganos:

a) La Junta General de Accionistas

b) El Organo de Administracion

Capitulo 1

La Junta General de Accionistas

Articulo 13°. — La Junta General

Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir por mayoria en los asuntos
que sean competencia legal de ésta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no
hayan participado en la reunidon, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin
perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les reconoce.

Es competencia de la Junta General (que podrd impartir instrucciones al Organo de
Administracion, en los términos legales):

a)
b)
c)

d)

2

h)

)
k)

D

La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la gestion social.
El nombramiento, reeleccion y separacion de los administradores.

El nombramiento, reeleccion y separacion de los Auditores de Cuentas.

El nombramiento y separacion de los Liquidadores.

El ejercicio de la accion social de responsabilidad contra cualquiera de las personas referidas
en los apartados b) a d) de este articulo.

La modificacion de los Estatutos Sociales.
El aumento y la reduccion del capital social.
La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.

La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado del
domicilio al extranjero.

La disolucion de la Sociedad.
La emision de obligaciones y otros valores negociables que reconozcan o creen una deuda.

La adquisicidn, enajenacion o aportacion a otra sociedad de activos operativos esenciales. A
efectos de este apartado, se presumird el cardcter esencial del activo o de la actividad cuando
el importe de la operacion supere el veinticinco por ciento (25%) del valor de los activos que
figuren en el Gltimo balance aprobado.
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m) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.
n) La aprobacion del balance final de liquidacion.

o) La dispensa a los administradores de las prohibiciones legales en materia de conflictos de
interés cuando la Ley atribuya necesariamente esa competencia a la Junta General.

p) Cualquier otro asunto que el Organo de Administracién acuerde someter a su decision,
conforme a la legislacion aplicable.

Articulo 14°. — Clases de Junta General

Tendra la consideracion de Junta General Ordinaria la que, previa convocatoria al efecto, se retna
necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar
la gestion social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. La
Junta General que haya sido convocada con el cardcter de ordinaria podra también deliberar y
decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria,
previo cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 194 de la LSC, en su caso.

Todas las demas Juntas Generales tendré el caracter de extraordinarias y se celebraran cuando
las convoque el Organo de Administracion siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales y, en todo caso, cuando lo solicite un nimero de accionistas que sean titulares de, al
menos, un cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos que
deberan tratarse en la Junta y procediendo seglin la forma determinada en la LSC. En este caso,
la Junta debera ser convocada para su celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la
fecha en que se hubiere requerido notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo
incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Articulo 15°. — Convocatoria y constitucion de las Juntas Generales de Accionistas
15.1. Convocatoria

Las Juntas Generales de Accionistas seran convocadas mediante anuncio publicado en la pagina
web de la Sociedad si esta hubiera sido creada, inscrita y publicada en los términos previstos en
el articulo 11 bis de la LSC.

Si dicha pagina web no cumpliera los requisitos mencionados en el parrafo anterior, o no hubiera
sido creada, las Juntas Generales de Accionistas seran convocadas por el Organo de
Administracion, mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacién de la provincia donde la Sociedad tenga su domicilio
social, con al menos un (1) mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracion.

El anuncio de convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, el cardcter de ordinaria o
extraordinaria, la fecha, hora y el lugar de celebracion, el orden del dia en el que figuraran todos
los asuntos que hayan de tratarse y el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria.
Podré, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reuniré la Junta General de
Accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion debera mediar, por
lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.
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Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas Generales de Accionistas, se estard a
lo dispuesto en la LSC.

15.2. Constitucion

La Junta General de Accionistas, bien sea ordinaria bien sea extraordinaria, quedara validamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas presentes o representados, posean
al menos un tercio (33,33%) del capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria,
cualquiera que sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la Junta General de Accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar
validamente cualesquiera de los acuerdos sujetos a mayoria reforzada establecidos en el articulo
18 siguiente, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente un tercio (33,33%) de dicho capital.

15.3. Junta Universal

La Junta General de Accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara validamente
constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad su celebracion.

Articulo 16°. — Legitimacion para asistir a las Juntas Generales de Accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales de Accionistas, tanto
ordinarias como extraordinarias, los titulares de acciones que tengan inscritas en el Libro-
Registro de Acciones Nominativas con cinco (5) dias de antelacion a aquel en que haya de
celebrarse la Junta General que corresponda.

Articulo 17°. — Asistencia y representacion

Sera posible asistir a la Junta General por medios telematicos (incluida la videoconferencia) que
garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la Sociedad, a criterio del Organo de
Administracion, haya habilitado tales medios. Para ello, en la convocatoria se describiran los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el Organo
de Administracion para permitir el ordenado desarrollo de la Junta. En particular, el Organo de
Administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos que tengan
intencion de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la Sociedad
con anterioridad al momento de la constitucion de la Junta General.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General
por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse
por escrito y con caracter especial para cada Junta General, en los términos y con el alcance
establecido en la LSC.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la Junta
General tendrd el valor de revocacion.

Articulo 18°. — Derecho de informacion
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Hasta el séptimo (7°) dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, los
accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen preciosas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes. Los administradores estaran obligados a facilitar la
informacion por escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General de Accionistas.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista
en ese momento, los administradores estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito
dentro de los siete (7) dias siguientes al de la terminacion de la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al amparo de los
dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que la publicidad de la informacién solicitada
perjudique los intereses sociales. No procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Articulo 19°. — Mesa de la Junta General

La mesa de la Junta General estard formada por un Presidente y un Secretario, designados por
los accionistas concurrentes al comienzo de la reunidn. Seran Presidente y Secretario de la Junta
quienes lo sean del Organo de Administracion y, en su caso, los designados por los accionistas
concurrentes al comienzo de la reunion.

El Presidente dirigira el debate en las sesiones de la Junta General y, a tal fin, concedera el uso
de la palabra y determinara el tiempo y el final de las intervenciones.

El Secretario podré ser persona no accionista, en cuyo caso tendrd voz pero no voto.
Articulo 20°. — Mayorias para la adopcion de acuerdos

Los acuerdos de la Junta General se adoptaran por las mayorias establecidas en la LSC.
Capitulo IT

Del Organo de Administraciéon

Articulo 21°. — Modos de organizar el Organo de Administracién

La administracion de la sociedad se encomendara a un Consejo de Administracion, que se
compondra de un minimo de tres (3) miembros y un méximo de once (11) miembros, que
actuaran de forma colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta General.

Articulo 22°. — Nombramiento y duracion del cargo de administrador

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde exclusivamente a la
Junta General.
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Para ser nombrado administrador no se requerira la condicion de socio.

Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y en su caso, ejercerlos a las personas
declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley 3/2015, de 30 de marzo,
reguladora del ejercicio del alto cargo de la Administraciéon General del Estado, normativa
autonomica concordante y otras de caracter especial, asi como a los que estén incursos en las
prohibiciones del articulo 213 de la LSC.

Los administradores nombrados desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6) afios, sin
perjuicio de su reelecion por iguales periodos de seis (6) afios, asi como de la facultad de la Junta
General de proceder en cualquier tiempo y momento a la destitucion de los mismos de
conformidad a lo establecido en la LSC y en estos estatutos.

Articulo 23°. — Retribucion de los administradores
El cargo de Consejero sera gratuito.
Articulo 24°. — Régimen y funcionamiento del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion estard formado por un minimo de tres (3) y un maximo de once
(11) Consejeros, y nombrard a un Presidente, y podra nombrar, si asi lo acuerda, a un
Vicepresidente, que sustituird al Presidente en caso de vacante, ausencia o enfermedad. También
designara a la persona que ostente el cargo de Secretario, y en su caso, de Vicesecretario. Para
ser nombrado Presidente o Vicepresidente serd necesario que la persona designada sea miembro
del Consejo de Administracion, circunstancia que no sera necesaria en las personas que se
designen para ostentar el cargo de Secretario o Vicesecretario, en cuyo caso estos tendran voz,
pero no voto.

Si, durante el plazo que fueron nombrados los consejeros, se produjesen vacantes, el Consejo de
Administracion podra designar entre los accionistas a las personas que hayan de ocuparlas, hasta
que se reuna la primera Junta General.

La facultad de convocar al Consejo de Administracion corresponde a su Presidente. El Consejo
se reunira siempre que lo soliciten los Consejeros que constituyan, al menos, un tercio de los
miembros del Consejo de Administracion, o lo acuerde el Presidente, o quien haga sus veces, a
quien corresponde convocarlo. En el caso de que lo soliciten los Consejeros que constituyan al
menos un tercio de los miembros del Consejo de Administracion, el Presidente no podra demorar
la convocatoria por un plazo superior a quince (15) dias laborables contados a partir de la fecha
de la recepcion de la solicitud. Transcurrido dicho plazo, los Consejeros que solicitaron la reunion
podréan convocar el Consejo de Administracion, en caso de que el Presidente no haya atendido a
su solicitud.

La convocatoria se cursard mediante carta, correo electronico, telegrama, fax, o cualquier otro
medio escrito o electronico. La convocatoria se dirigira personalmente a cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion, al domicilio que figure en su nombramiento o el que,
en caso de cambio, haya notificado a la Sociedad, al menos con quince (15) dias de antelacion.
Sera valida la reunion del Consejo de Administracion sin previa convocatoria cuando, estando
reunidos todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar la sesion.
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El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mayoria de sus miembros.

Los Consejeros solo podran hacerse representar en las reuniones del Consejo de Administracion
por medio de otro Consejero. La representacion se conferird mediante carta dirigida al Presidente.

El Presidente abrira la sesion y dirigira la discusion de los asuntos, otorgando el uso de la palabra,
asi como facilitando las noticias e informes de la marcha de los asuntos sociales a los miembros
del Consejo de Administracion.

Salvo que la LSC establezca una mayoria superior, los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los Consejeros concurrentes a la sesion. El voto del Presidente serd dirimente en caso
de empate.

La votacion de los acuerdos por escrito y sin sesion sera valida cuando ningiin consejero se
oponga a este procedimiento.

Los acuerdos del Consejo de Administracion se consignaran en un acta, que debera ser aprobado
por el propio 6rgano al final de la reunidn o en la siguiente. El acta sera firmada por el Secretario
del Consejo o de la sesion, con el visto bueno de quien hubiera actuado en ella como Presidente.
El acta se transcribira en el libro de actas.

El Consejo de Administracion podra designar de su seno una Comision Delegada o uno o mas
Consejeros Delegados, sin perjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a cualquier
persona, determinado en cada caso las facultades a conferir.

La delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion en la Comision
Delegada o en uno o varios Consejeros Delegados, y la designacion del o de los Consejeros que
hayan de ocupar tales cargos, requerira para su validez, el voto favorable de las dos terceras (2/3)
partes de los componentes del Consejo de Administracién y no producira efecto alguno hasta su
inscripcion en el Registro Mercantil.

TITULO V

EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 25°. — Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural, de manera que comenzara el dia
1 de enero y terminard el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio se iniciara en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion y finalizaré el dia 31 de diciembre del mismo afo.

Articulo 26°. — Aplicacion del resultado y distribucion de dividendos
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De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacion para reserva
legal y demads atenciones legalmente establecidas, la Junta General podra destinar la suma que
estime conveniente a reserva voluntaria, o cualquier otra atencion legalmente permitida. El resto,
en su caso, se distribuird entre los accionistas como dividendos en la proporcion correspondiente
al capital que hayan desembolsados y de conformidad con los derechos econdmicos previstos en
estos Estatutos, realizdndose el pago en el plazo que determine la propia Junta General.

La Junta General o el Organo de Administracion podréa acordar la distribucion de cantidades a
cuenta de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en las leyes
que resulten de aplicacion.

TITULO VI
DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 27°. — Disolucion y liquidacion

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
363 y siguientes de la LSC, en la Ley 22/2014 y demas normativa que le resulte de aplicacion.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucion quedaran convertidos en liquidadores,
salvo que la Junta General hubiese designado otros al acordar la disolucion. Si el niimero de
aquellos fuere par, la Junta General designara otra persona mas como liquidador, a fin de que su
nimero sea impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos contra la
Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y dividird entre los
accionistas conforme a las leyes.
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