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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE EN RELACION CON “AYT HIPOTECARIO
MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”

De: AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., en su condicién de Sociedad Gestora de
AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Paseo de la Castellana, 143 — 70
28046 Madrid

A: COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

D. Luis Miralles Garcia, en nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), domiciliada en
Madrid, Paseo de la Castellana, 143, 72 planta, inscrita con el numero 5 en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, en su condicion de Director General de la
entidad, en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administracion de la entidad
en su reunién de 11 de junio de 2004 y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores en relacién con el fondo de titulizacion
de activos denominado “AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el “Fondo")

COMUNICA

L Que con fecha de 29 de junio de 2004 se constituy el Fondo de Titulizacién de Activos
denominado AyT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “"Fondo”), con arreglo al Real Decreto 926/1998, mediante Escritura de
Constitucién del Fondo, de emisidn y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisién de Hipoteca y de emisién de Bonos de Titulizacién, otorgada
ante el Notario de Madrid D. Luis Ramallo (la “Escritura de Constitucién”).

II. Que el 29 de junio de 2004, la Comisién Nacional del Mercado de Valores registro la
constitucién del Fondo mediante el registro del Folleto Informativo de Constitucién del
Fondo y emision de Bonos de Titulizacién (el “Folleto”).

III. Que con fecha 29 de junio de 2004, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, suscribi6 con BEAR STEARNS BANK PLC (la “Entidad de Contrapartida”)
determinados contratos de permuta de intereses (los “Contratos de Swap”) y
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determinados contratos de opcién (los “Contratos de Opcién”), descritos en la
Escritura de Constitucidn y en el Folleto.

Que con fecha 20 de diciembre de 2007, MOODY’S rebajé la calificacién de las
obligaciones de deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Entidad de
Contrapartida a A2.

Que de conformidad con lo dispuesto en la Escritura de Constitucion, en el Folleto, en los
Contratos de Swap y en los Contratos de Opcién, como consecuencia de dicha rebaja de
la calificacion crediticia de la Entidad de Contrapartida por debajo de A1, la Entidad de
Contrapartida ha optado por el establecimiento de un contrato de respaldo en
condiciones de mercado referido a respaldo en forma de dinero en efectivo, consistente
en la constitucion de un depésito en una cuenta (la “Cuenta de Depésito”) abierta a
nombre del Fondo en la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el
“Agente Financiero”), en términos satisfactorios para MOODY’S en el fondo y en la
forma.

Que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y el Agente Financiero
han acordado que la Cuenta de Depésito estara sometida a los mismos términos y
condiciones establecidos en el Folleto y en la Escritura de Constitucidn para las Cuentas
de Tesoreria.

Los términos que en esta Comunicacién aparegen en mayusculas tendran el significado que se
indica en la Escritura de Constitucién y/o el F6l to, salvo que se disponga otra cosa.

Y para que asi conste y surta los £fgctos Hportunos, se expide la presente en Madrid, a 5 de
febrero de 2008.

D. Luis Miralles Gargla
Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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