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Principales Magnitudes del ejercicio 2007 bajo la nueva estructura organizativa.

En 2007 el Consejo de Administracién aprobd una nueva estructura orientada a la consecucion de los proyectos
de crecimiento de la compafiia asi como a asentar las bases para futuros desarrollos. Las lineas principales de
esta estructura, tal y como se adelant6 en la presentacion del Plan Estratégico 2008-2012, son:

e Tres negocios estratégicos integrados:

o] Upstream,
o] Downstream, y
0 GNL.
¢ Dos participaciones en compafiias estratégicas:
o YPF,y

o Gas Natural SDG

Como consecuencia de este cambio, las magnitudes basicas del Grupo Repsol YPF a partir del 1 de enero de
2008, se publicaran de acuerdo con esta nueva organizacion.

Para facilitar la comparacion de la evolucién de dichas magnitudes se adjuntan los datos del ejercicio 2007
elaborados con los mismos criterios con los que se presentaran los correspondientes al ejercicio 2008.

Las nuevas lineas de negocio junto con los principales cambios geograficos se describen a continuacion:

1. UPSTREAM: recoge las actividades de Exploracion y Produccion del Grupo no realizadas por YPF o
por Gas Natural SDG. No incluye la actividad de GNL, publicada en una linea de negocio separada.

Dentro de Upstream, la publicacion por areas geogréficas, desde el afio 2008, sera de la siguiente

forma:
a. Norteamérica y Brasil
b. Norte de Africa
C. Resto del Mundo

Todas estas agrupaciones en 2007 estaban recogidas en la linea “Resto del Mundo”

La actividad de exploracién y produccion de Bolivia y Brasil reportadas en 2007 dentro de ABB pasan
ahora a “Resto del Mundo” y “Norteamérica y Brasil”, respectivamente.

2. GNL: incorpora los negocios de midstream, trading y comercializaciéon de GNL, asi como los
negocios de electricidad en Espafia no realizados por Gas Natural SDG.

3. DOWNSTREAM: incluye las actividades de Refino, Marketing, GLP y Quimica del Grupo no
realizadas por YPF. Tal y como se acaba de describir, la actividad de Quimica hasta ahora reportada
por separado, pasa a integrarse dentro del negocio de Downstream.

Por areas geogréficas, desde el afio 2008, se reportara de la siguiente forma:;
a. Europa
b. Resto del Mundo

Las operaciones de Downstream de Bolivia y Brasil, reportadas en 2007 dentro de ABB pasan ahora
a “Resto del Mundo”.
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4, YPF: recoge todos los negocios de YPF y se publica con la siguiente apertura:
a. Upstream
b. Downstream
C. Corporacién

La préctica totalidad de los negocios de YPF radican en Argentina.
5. GAS NATURAL SDG incorpora la participacion del Grupo en la actividad de esta compafiia.
6. CORPORACION: incluye los mismos conceptos que en el ejercicio 2007, con la excepcion de la

parte correspondiente a YPF, que se reporta dentro de YPF (“Corporacion”).

Se adjunta en el Anexo con las magnitudes correspondientes al ejercicio 2007 bajo los criterios definidos.
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RESULTADOS DE REPSOL YPF AJUSTADOS POR NO RECURRENTES

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

PRIMER TRIMESTRE 2007

] [

ENERO-MARZO 2007

Total | [__Norecurrentes ] [_Ajustado ] [_Total ] [__Norecurrentes ] [_Ajustado ]
Resultado de las operaciones continuadas antes de cargas financieras 1.407 2 1.409 1.407 2 1.409
Upstream 459 - 459 459 459
GNL....... 27 - 27 27 27
Downstream...... 515 4) 511 515 (4) 511
R 328 - 328 328 328
Gas natural SDG..... 149 - 149 149 149
Corporacion y otros (71) 6 (65) (71) 6 (65)
Cargas financieras 10 (65) (55) 10 (65) (55)
Resultado antes de impuestos y partlmpadas ..... 1.417 (63) 1.354 1.417 (63) 1.354
Impuesto sobre beneficio: (522) 18 (504) (522) 18 (504)
Participacion en resultados d.d.i. de sd. puestas en equlvalenma 30 (5) 25 30 (5) 25
Resultado del periodo............ 925 (50) 875 925 (50) 875
RESULTADO ATRIBUIBLE A:
Socios externos .............. 37 - 37 37 37
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE [ 888 | 50)] | 838] [ 888 | (50)] | 838]
[ SEGUNDO TRIMESTRE 2007 ] ENERO-JUNIO 2007 |
Total | [__No recurrentes ] [_Ajustado ] [_Total J [ No recurrentes ] [_Ajustado ]
Resultado de las operaciones continuadas antes de cargas financieras 1.440 (24) 1.416 2.847 (22) 2.825
Upstream 428 - 428 887 887
GNL....... 19 - 19 46 46
Downstream...... 633 - 633 1.148 (4) 1.144
YPF....... 296 - 296 624 624
Gas natural SDG.... 119 (24) 95 268 (24) 244
Corporacion y otros . (55) - (55) (126) 6 (120)
Cargas fINANCIEIAS. ........oucuiiiii b bbb (55) - (55) (45) (65) (110)
Resultado antes de impuestos y partlc:lpadas ..... 1.385 (24) 1.361 2.802 87) 2.715
Impuesto sobre beneficios.. (543) 5 (538) (1.065) 23 (1.042)
Participacion en resultados d.d.i. de sd. puestas en equlvalenua ................................................... 25 - 25 55 (5) 50
Resultado del periodo............ . 867 (19) 848 1.792 (69) 1.723
RESULTADO ATRIBUIBLE A:
Socios externos .............. 49 = 49 86 86
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE -...... [ 818 | 19)] | 799] [ 1.706] | (69)] | 1.637]
[ TERCER TRIMESTRE 2007 1 ENERO-SEPTIEMBRE 2007 |
Total | No recurrentes | Ajustado | Total | No recurrentes | Ajustado |
Resultado de las operaciones continuadas antes de cargas financieras............cccccceeevncnns 1.420 (121) 1.299 4.267 (143) 4.124
Upstream TN 529 - 529 1.416 1.416
GNL....... 27 - 27 73 73
Downstream...... 393 25 418 1541 21 1.562
YPF....... 228 51 279 852 51 903
Gas natural SDG.... 123 - 123 391 (24) 367
Corporacion y otros 120 (197) 77) (6) (191) (197)
Cargas financieras (72) - (72) (117) (65) (182)
Resultado antes de impuestos y partlmpadas ..... 1.348 (121) 1.227 4.150 (208) 3.942
Impuesto sobre beneficios.. (580) 49 (531) (1.645) 72 (1.573)
Participacion en resultados d.d.i. de sd. puestas en equwalem:la 21 - 21 76 (5) 71
Resultado del periodo............ 789 (72) 717 2.581 (141) 2.440
RESULTADO ATRIBUIBLE A:
Socios externos .............. 47 - 47 133 133
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE [ 742 | 72)] | 670] [ 2.448] | (141)] | 2.307]
[ CUARTO TRIMESTRE 2007 1 ENERO-DICIEMBRE 2007 |

Totall No recurrentes | A'ustadol Totall No recurrentes | A'ustadol

Resultado de las operaciones continuadas antes de cargas financieras 1.541 (179) 1.362 5.808 (322) 5.486
Upstream 466 35 501 1.882 35 1.917
GNL....... 34 N 34 107 107
Downstream...... 663 (334) 329 2.204 (313) 1.891
YPF....... 376 81 457 1.228 132 1.360
Gas natural SDG..... 125 - 125 516 (24) 492
Corporacion y otros (123) 39 (84) (129) (152) (281)

Cargas financieras (107) - (107) (224) (65) (289)

Resultado antes de impuestos y partlmpadas ................. 1.434 (179) 1.255 5.584 (387) 5.197

Impuesto sobre beneficio: (693) 89 (604) (2.338) 161 (2.177)

Participacion en resultados d.d.i. de sd. puestas en equwalenma 33 - 33 109 (5) 104

Resultado del periodo............ 774 (90) 684 3.355 (231) 3.124

RESULTADO ATRIBUIBLE A:

Socios externos .............. 34 - 34 167 167

ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE [ 740 | (90)] | 650] [ 3.188] | (231)] | 2.957]
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UPSTREAM
Norteamérica y Brasil
Norte de Africa
Resto del mundo
Ajustes

GNL

DOWNSTREAM
Europa
Resto del mundo
Ajustes

YPF
Upstream
Downstream
Corporacion
Ajustes

Gas Natural SDG
Corporacién y otros

TOTAL
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ANALISIS DE LOS INGRESOS POR OPERACIONES

ANTES DE CARGAS FINANCIERAS DE REPSOL YPF

POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

| DATOS TRIMESTRALES | | DATOS ACUMULADOS |
| ato7 || 2107 | | 3707 | | 4707 | | 2107 | | 2707 | | 3707 | | 4707 |
1.132 1.090 1.053 1.199 1.132 2.222 3.275 4.474
121 116 49 88 121 237 286 374
284 409 465 511 284 693 1.158 1.669
739 567 549 622 739 1.306 1.855 2.477
(12) 2 (10) (22) (12) (14) (24) (46)
266 221 201 145 266 487 778 923
9.114 9.955 10.457 11.272 9.114 19.069 29.526 40.798
8.287 9.034 9.393 10.334 8.287 17.321 26.714 37.048
1.233 1.365 1.521 1.528 1.233 2.598 4.119 5.647
(406) (444) (457) (590) (406) (850)  (1.307)  (1.897)
1.989 2.065 2.199 2.383 1.989 4.054 6.253 8.636
1.055 1.117 1.154 1.250 1.055 2.172 3.326 4.576
1.639 1.719 1.815 2.100 1.639 3.358 5173 7.273
34 26 99 101 34 60 159 260
(739) (797) (869)  (1.068) (739)  (1.536)  (2.405)  (3.473)
849 723 729 853 849 1.572 2.301 3.154
(412) (451) (555) (644) (412) (863)  (1.418)  (2.062)

| 12938 | 13603 | 14.174| | 15.208| | 12.938 | | 26.541 | | 40.715 | | 55.923 |
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Norte de Africa
Resto del mundo

GNL

DOWNSTREAM
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Resto del mundo

YPF
Upstream
Downstream
Corporacion

Gas Natural SDG
Corporacion y otros

TOTAL

ANALISIS DEL RESULTADO POR OPERACIONES CONTINUADAS

Direccion General Econémico Financiera
Relacion con Inversores

ANTES DE CARGAS FINANCIERAS DE REPSOL YPF

POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

DATOS TRIMESTRALES DATOS ACUMULADOS

[1T07 | | 2107 | | 3t07| | 4107 | [ aTO7 | [ 27107 | | 3T07 | | 4T07 |
459 428 529 466 459 887 1.416 1.882
39 (19) 13 (58) 39 20 33 (25)
217 333 349 335 217 550 899 1.234
203 114 167 189 203 317 484 673
27 19 27 34 27 46 73 107
515 633 393 663 515 1.148 1.541 2.204
466 552 378 599 466 1.018 1.396 1.995
49 81 15 64 49 130 145 209
328 296 228 376 328 624 852 1.228
139 211 235 394 139 350 585 979
210 116 16 44 210 326 342 386
(21) (31) (23) (62) (21) (52) (75) (137)
149 119 123 125 149 268 391 516
(71) (55) 120 (123) (71) (126) (6) (129)

[ 1407] | 1440] | 1420] |1541| |[1407] |[2847] [4267]| |5.808]
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ANALISIS DEL EBITDA DE REPSOL YPF
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

| DATOS TRIMESTRALES | | DATOS ACUMULADOS |

[ 1T07 | | 2107 | | 3TO7 | | 4TO7 | | 1707 | | 2TO7 | | 3TO7 | | 4T07 |

UPSTREAM 586 585 725 735 586 1.171 1.896 2.631
Norteamérica y Brasil 2 19 13 (14) 2 21 34 20
Norte de Africa 242 364 375 438 242 606 981 1.419
Resto del mundo 342 202 337 311 342 544 881 1.192
GNL 28 21 50 47 28 49 99 146
DOWNSTREAM 574 803 574 450 574 1.377 1.951 2.401
Europa 506 696 530 398 506 1.202 1.732 2.130
Resto del mundo 68 107 44 52 68 175 219 271
YPF 715 730 668 851 715 1.445 2.113 2.964
Upstream 502 575 601 772 502 1.077 1.678 2.450
Downstream 241 159 69 77 241 400 469 546
Corporacion (28) 4) 2 2 (28) (32) (34) (32)
Gas Natural SDG 183 158 184 192 183 341 525 717
Corporacién y otros (50) (59) (94) (83) (50) (109) (203) (286)

TOTAL [ 2036 ] [ 2238 | 2.207 | | 2.192] | 2.036 | | 4274 ] | 6.381 | | 8573
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ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL YPF
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

DATOS TRIMESTRALES DATOS ACUMULADOS

[ 1To7 | | 2107 | [ 3TO7 | | 4TO7 | | 1TO7 | | 2TO7 | | 3TO7 | | 4707 |

UPSTREAM 564 255 297 323 564 819 1.116 1.439
Norteamérica y Brasil 362 54 117 77 362 416 533 610
Norte de Africa 28 65 44 62 28 93 137 199
Resto del mundo 174 136 136 184 174 310 446 630
GNL 124 58 108 97 124 182 290 387
DOWNSTREAM 198 170 220 348 198 368 588 936
Europa 152 152 212 328 152 304 516 844
Resto del mundo 46 18 8 20 46 64 72 92
YPF 303 287 349 435 303 590 939 1.374
Upstream 234 247 297 309 234 481 778 1.087
Downstream 56 39 26 92 56 95 121 213
Corporacion 13 1 26 34 13 14 40 74
Gas Natural SDG 48 74 99 430 48 122 221 651
Corporaciéon y otros 140 158 194 94 140 298 492 586

TOTAL [ 1377 | 1o02] | 1.267 | | 1.727| | 1.377 | | 2.379| | 3.646 | | 5.373
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MAGNITUDES UPSTREAM

MAGNITUDES FISICAS UNIDAD 1°. Tr. 2°, Tr. 30, Tr. 40, Tr. ACUMULADO
-PRODUCCION DE HIDROCARBUROS K Bep/dia 4459 389,1 369,8 355,4 389,8
Produccién de Crudo y liquidos K Bep/dia 176,6 151,1 146,5 138,6 153,1
- NorteAmerica y Brasil K Bep/dia 18,3 14,4 15,2 14,7 15,6
- Norte de Africa K Bep/dia 52,9 57,8 59,7 60,3 57,7
- Resto del Mundo K Bep/dia 105,5 78,9 71,7 63,7 79,8
Produccién de Gas Natural K Bep/dia 269,3 238,0 223,3 216,8 236,7
- NorteAmerica y Brasil K Bep/dia 0,8 0,5 0,5 0,8 0,7
- Norte de Africa K Bep/dia 7.7 12,0 10,5 11,3 10,4
- Resto del Mundo K Bep/dia 260,7 2255 212,3 204,7 225,6

-10 -
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MAGNITUDES DE DOWNSTREAM

2007
REFINO Y MARKETING UNIDAD 1°Tr  2° Tr. 3°Tr 4° Tr. ACUMULADO
CRUDO PROCESADO M tep 9,9 10,7 10,4 9,1 40,1
Europa M tep 8,4 9,0 8,7 7,4 33,6
Resto del Mundo M tep 15 1,7 1,7 1,7 6,5
VENTAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS Kt 11.057 11.929 11.775 11.698 46.459
Europa Kt 8.975 9.556 9.376 9.355 37.262
—Marketing Propio Kt 5930 5.979 6.253 6.292 24.454
- Productos claros Kt 4.950 4907 5.137 5.314 20.308
- Otros productos Kt 980 1.072 1.116 978 4.146
—Resto Ventas Mercado Nacional Kt 1.670 1.737 1.712 1.690 6.809
- Productos claros Kt 1.164 1.178 1.198 1.208 4,748
- Otros productos Kt 506 559 514 482 2.061
—Exportaciones Kt 1.375 1.840 1.411 1.373 5.999
- Productos claros Kt 497 677 406 325 1.905
- Otros productos Kt 878 1.163 1.005 1.048 4.094
Resto del Mundo Kt 2.082 2.373 2.399 2.343 9.197
—Marketing Propio Kt 1.096 1.183 1.156 1.193 4.628
- Productos claros Kt 970 994 1.021 1.030 4,015
- Otros productos Kt 126 189 135 163 613
—Resto Ventas Mercado Nacional Kt 729 848 843 799 3.219
- Productos claros Kt 542 609 620 586 2.357
- Otros productos Kt 187 239 223 213 862
—Exportaciones Kt 257 342 400 351 1.350
- Productos claros Kt 51 73 91 79 294
- Otros productos Kt 206 269 309 272 1.056
QUIMICA Kt 763 793 737 819 3.113
.Por tipos
-Basicos Kt 184 204 184 200 772
Europa Kt 169 182 175 179 705
Resto del Mundo Kt 15 23 8 22 68
-Derivados Kt 579 589 554 619 2.341
Europa Kt 519 534 485 533 2.071
Resto del Mundo Kt 60 55 69 86 269
GLP
-VENTAS DE LPG Kt 958 815 737 895 3.405
Europa Kt 630 415 314 534 1.894
Resto del Mundo Kt 328 400 422 361 1.511

Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker.

Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.
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MAGNITUDES DE YPF

UPSTREAM

PRODUCCION DE HIDROCARBUROS
Produccién de crudo y liquidos
Argentina
Resto del Mundo
Produccién de gas natural
Argentina
Resto del Mundo

REFINO Y MARKETING
CRUDO PROCESADO
VENTAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
—Marketing Propio
- Productos claros
- Otros productos
—Resto Ventas Mercado Nacional
- Productos claros
- Otros productos
—Exportaciones
- Productos claros
- Otros productos

QUIMICA
Por tipos
-Basicos
-Derivados

GLP
-VENTAS DE LPG

Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker.

Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.

2007

UNIDAD 19Tr  29.Tr.  3°Tr_ 4° Tr. ACUMULADO
K Bep/dia 6385 6764 6559 627,0 649,4
K Bep/dia 3350 3381 3156 3299 329,6
K Bep/dia 3350 3381 3156 3299 329,6
K Bep/dia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
K Bep/dia 3036 3384 3403 297,1 319,9
K Bep/dia 303,3 3381 340,1 2969 319,6
K Bep/dia 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3
M tep 4,1 4,2 4,4 4,1 16,8
Kt 3.445 3.772 4127 3.664 15.008
Kt 2423 2632 3.169 2.680 10.904
Kt 1.958 2104 2285  2.268 8.615
Kt 465 528 884 412 2.289
Kt 216 369 310 284 1.179
Kt 181 311 249 225 966
Kt 35 58 61 59 213
Kt 806 771 648 700 2.925
Kt 299 296 340 210 1.145
Kt 507 475 308 490 1.780
Kt 384 412 396 621 1.813
Kt 46 53 51 45 195
Kt 338 359 344 576 1.618
Kt 101 87 94 106 388
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