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r IL. VARIACTON DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Por intearacicn 4l obal

Cenfrevias Sletemas Radovierias, S.A.
Sgciedaces aque se incorporan al perimelrn de AHL Consasiones Chilz, 5.4
EOMEOMOACET M ralacitn » las cuentas anualcs dol ¢ 4
ejercizia 2001,

Per puesta en equivalencia
| Muelles y Espachos Portuarlas, 5.4. (MEP3A}

Sagiedadss que camibian en el perimao de 1 [Por integracién global

uls] S . -

eorealidacidn mm rRlacion a las cuentas anuales del Avalora Sclucionas lnformétisas de Sestisn, 5.4, (Antes Alderan)
ejercicio Z001. Tennleas y GEestlon Medicamirelal, SACT.GM)

( Por Integracidn global

Yireles, S.A. [PCr vaniz)

Promocionss Jadaly, S [For venta)

Constructora Sursaficana, S.4 (Por venta)

Huzrte del Beuador, 5.4, (Fan inacliva)

Hur, 5.4 {Perinactiva)

Canstructora e Inmebiliada Huarte Lida, {Por inactiva
| OHL Argengna, 5.4 (For Inactive)

Snciededes aue =aken  del  permetro  de
CoNsoNgacian en relacédn a kas menles guoales detl 4
gjerciclo 2001,

L. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

La Sosiedad aplica, tanta para la Sociedad [ndividual como para el Grupo Consalidado, les principios eontables ¥
normas de valorasion gensralienls aceptados segum la normativa vigente.

Dichos principios ¥ nommas na han suf+ide modificaciones er relacidn a “as Glr'mas cuentas anuales audtadas




[V BALANCE DE SITUACION DE LA 50CTEDAD INDIVIDL AL|

17ds.2 les de curms
ACTIVO

o s
m}{, ...r'l,'h:‘ﬁ

Pmdlemc: d-e audltar

. [Gastos da Esta'uleclmicuh.:- 16 151
II. Ipmcvilizaciones Inmareriales 11114 10641
[. Dercchos s'biencs en régimen de arrendamiento financiera 7.330 4,338
1L Cizo Tavnowilizade Inmatedal 3.7 5.103
I, Tumovilizaciones Malenales 4.4 47,214
% Inmovilizaciones Financieras 438950 422,796
V. Accones Propies a Lago Flazo W
. Dendores por Dpr:mcmnes rafien & Lareo Plazo e
¥ TR 7] e 504,750 480,862
i '~ﬂ‘f§'ﬁ:‘; Rl DR DA AR R A e 2 i 3.345 Z.580 |
. Acconistas por Descmbrlsos Exigidas L
1. Existeneins 497971 80 975
OI. Deudoras 1.082.154 1026216
TV Tnversiones Fimancieras Temporiles 142,231 106,603
. Accionss Propiac 2 Corto Plazo
W1 Tesoreria 37.379 52.32%
W1 Ajuscos '|:ll:lr I‘a,-nl::-dlﬂcnmnfrn B169 1,903
ﬁ*},‘:«}f‘w_ 5 1.367.934 1277117
A BT 1.876.049 1,760,565

PASTVO
I Capils] Suserto 33,720 53,726
II. PBeservas 338.235 333.797
[OL Besularns de Ejereicios Anlenores
1V Rezsultade de’ Perigdo 8.135 L4083
"ir’ Dnmmdm a clenta mtrcgadoa en &l gjercicio
401.100 I3 H06
LR E.Eia 2.752 3.87] |
31.197 16780 |
1. Emisién de Obligaciones ¥ Oives Valores Negociaales
U. Dieudss cor. Entidades de Crédito 157238 16154
OI Diendas corn Emprresas del Grupe ¥ Asoeiades
IV, Acreedares par Operacionss de Thed a Lacgo Plazo 4,813 2977
v, Otos Drzudos o Largo 731 NAK 116.713
SRR e A pp ] 403.131 235574
1. Emizidn de Ohlizaciores ¥ Oros Valores Nepogiables
L. Deudas con Ent:dades ds Credite 15423 140,970
IT1. Deudas con Emprasas del Grupe ¥ Asce.adas T3A.028 115.74%
I, Agreedara; Comarcialce i T8 671651
. Dtzas Dencas a Conto e 163,022 127.897
TI..-"I _-'*;_]ust:s por | Pl:no..hl'cauﬁn :@ 233 167
B e Ty Sl (e 1.017.8052 1 g70.434
R R 3 1,874,040 1.763.563

g *JI'FE{Lth.




[V, RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEUAL |

Tids. - Miles de euros

+ Importe Neto de Ja Cifra de Negocio (4} 1073021 | 1000% 1119157 L00,0%
- Qiros fngresos (&) 54,737 5,1% 47429 4.2%
of- Varlacion Existencias Productas Terminades ¥ en Curso 743 0.1% -3.573 -0,5%
ST e 1126416 | 1052% | 1161013 | 103.7%
5 Compras Netas -200.554 | -18.7% -254.584 -22 B
s ‘E.Fa:-ia-a:iﬁn Exjs.ten_cia,a Mercaderias, Materias Primas ¥ Omas 10249 1.0% 2217 0.7%
Materias Consequkles
- {3asto: Externos y de Explotacian {T} SMTAFT | -66,A% £05315 -452,1%
; | 11674 | 20,6% | 219021 | 19.8%
+- Ohiros (Gastos & lng,rec (8} 0,0%% 0,0%
- Gasmﬁ de Personal -141.943 =13 2% -143.466 -12,8%
70,731 L TA.555 4.8%
- Dotagién Amartizaciones Irmovilizado 0100 ), 8% -131.054 -0,9%
- Detaciones al Fondo de Reversidn 0.0% 0,04
- Wariacon Provisiones d& Circulants (%) -4, 4 6.783 0,5%
AT S 9% | 7246 | 6.5%
+ Inzresos Fitancleros 4% 21978 2,004
- Gastos Financieros -3.9% -31.672 -2,8%
— Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0,0% 0,0%
Dotacion Amortizacion v Pn:msmnes Financieras (10) .05 0,0
Sl R e 3,3% 62352 | s6%
" }I:‘..cg;l:tt:i;:uzﬂ ?:;;::;TEEITI Dnrnovil'znda [u.matanal Msunal 0,1% 4407 0.4%
) Eﬁ::;ﬂ;ﬂ fgﬁiﬁ?; §n1novilizadn Inmaterial, Matzrial ¥ 5% 7205 0.6%
?:;;f;zﬁz Enr Operaciones con Acciones y Oblizaciones 0.0% 0.0%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14] 0,054 -12 0,0%
-+ Qs Reeultades Extracrdinarios (153 -(1.8% -43.983 -3.0%
: {(,9% 15.559 1.4%
0,0%% -1.47h -0, )%
FETE
0,9% 14.083 1,3%




[[v. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO|

TJds.: Miles de euros

Pendicnle de avditar

T (Gastos ce Fsablecimicnlo 7425 3,673
1. Imimovillengiones lomarcriales 6910 43,759
I Desechos s'bienes on rigimen de prrendamisote Snmeizto 25807 20,128
0. Otre lomovilizado Inmarerial 31103 28671
III. Tnmovikesciones himerlales TR.047 377.965
V. Inmovilizacioncs Financieras 107.47% ig200
v, Acciones de la Soeiedad Dominante 2 Largo Plazo
'v'I D:udur=s iy Dparacmm Trﬂﬁcn a Largn:- Flazo
& R e 747873 538,721
51,561 67.676 |
601,585 42618 |
1. aAccionistas por Desambelsns F.xigfdns
I1. Existencias 21172 214756
I Dewdoras 1.351.544 1.351.949
IV, Tuversiones Financicras Temporoles 137,504 124,663
% Acciones de la Sociedad Dominame a Corto Plazo A
W1 Tesarera £5.008 1002584
w1 Aoustos ]:u:lr P'Erlnﬂlﬂc:acilfln 14 416 G54
' PR ; " 1.750.416 1,800,026
AR RoTs 7 6400 687 | 2,600,435 |

PASTVO
T Capim Suscrits 53726 53.726 '
M. Raservas Sociedad Daminantz 33E239 335,797
UL Beservas Socicdades Conzolidadas (16 47732 54.1446
T, Difcreneias de Corversion (173 a7.223 =5.4472
Rcsultadus Atribuihles a la Socicdad Dc:rn‘tinante 42137 47361
JEEY i 454,611 486088
T h:,r:*"‘rmk T 30.917 | 39,049 |
A 10,353 [ 10.703 |
1,927 | 8.213 |
61261 | 56,226 |
I. Emision de Obligaciones v Ouos Waloms Negeciables 194 454 194 464
II. DTrewdza con Earidades de Crédivo 71.273 240 8573
I Acresdorss por Operaciones de Trilise a Large Plazo 15.047 14,434
76003 47 867
e e £35.870 306.587
. Emisitn de Oblipacionss y Oiros Vaores Megoeciables 33132 5313
1. Deudas con Entidades dz Créditn 001 20795
L. Acreederes Comerciales 1.0432.441 1022748
1, Oiras Deadas a Carm 303354 Ip1 733
\-’ A._'||.1£Le£ pr:u- Pn-*rlnu:l firarian =08 534
pis "{'}E' T 1.420.725% 1.493.523
|
S TaTiah, i.,‘-‘iﬂ-, 2.620.687 | 2,500 489




[V RESULTADOS DEL GRLEO CONSOLIDADU)]

Tds.: Wiles & e1ros

+ Tmrome Meto de 1a Cifre de MNogoeln (3} 1.771.568 | 10D.0% 1.850,820 L0,
— Oiros Ingresos (6} T1.738 4.0% 51050 1%

— Varlamdn Ex:miemueias Productos lcrrmnad-:rn oL l:ursn 5,253 0,455 -11472 -0.6%

AR : 5 At 1837440 | 103,791  1.899.438 | 102,1%
- pr‘as MEetas F1RBES | 1RO -408 949 2200

L E::;ES;LE?MCIEE Mercadzrias, Materias Priras v Chras Materias 13 654 0,39 18.324 1,0%

G‘ﬂSICS- D:te:n:lus v e Explntamor {n -1.0%0.080 | -61.5% 1087787 | 574
; ; 442177 | 250% | 40026 | 237%

+f Otros Gasios e Innn:sas [3} 0,00
- (rastos de Personal 254451 | -144% | 274518 | -14.8%
: 2 187.71¢6 10 6%h 165808 5004
- 3u1umfm Amortizacienes Tnmovilizaco -35.452 2% -33.751 -1,8%
- Dowaciones ol Fondo de Reversidn 2431 -0.1%

- Variacién Provisiores de Circulante {9! -T2.789 =4,1% 4539 0,3%
R 7451 | 41% | 136716 | 4%

+ Irgresos Finencieros 28,521 1,7%% 25515 1.4%

- Gastos Financicros -370935 -3,3% 49,534 -2 7%

= Imtereges ¥ Difercocias Cumhio Capitalizados 0.0

- Dotacidn Arnortizacion ¥ Pron’sionas Financicras (100 =636 0.0% -1.2438 0,194

4! Resultados d2 Conversion (12) ' 0.0%%

— Panticipacion Resuhados Sociedades Puesss en Equivalencia L2 G,0% 11 ,0%0
- Amgctizacion Fondo Cormeredo Consplidacidn -3.322 -, 2% -3.859 - 2%
+ Reversidn D fE.I‘EllEIﬂ.: Ncga.mas de Cc-nsulldamﬁn 0%

SR 0889 | 23% | 107581 | 58%

=f camol (1 1 0219 L1% 4521 0,2%

) E’;:E;J:Dilﬁslg;ﬂvisinncs Inmeovilizado Inmveserial Material v Carters de 361 0.0% a1En 0.1%

+' Resuliados por Dperaciones can Accionss ¥ Obligasiones Propias (1533 L\

+ Resubades de Fjercizios Aneriores (14) -0,1%a 204 0,4
—' Otozs Resultados Emmdmanus (15] -A1,45%% -47.11% -39

N 2.7 63.025 3,4%

+! Impuesto so-bre Beneticios . -1},2% -7.599 -1, 4%

I; 2,5% 55.426 3,0%

- Fesulusdy Alrriboide o Souivs Ealsoms 0, 1% 7565 =0, 4%

' 2.4% 47.361 2,6%




VI DISTRIBUCION POR 4CTIVIDAD DEL TMPOETE NETO DE L4 CIFRA DE NEGOCIO

e e 453 | 469265 | 715521 | T26.199
EDIFICACION 470,520 471 657 500,014 SRI 09
DIVERSIFICACION 33338 36,587 210943 344,846
CONSTRUCCION INTERNACIONAL FERITL 141645 143,538 203.677
Cfera Bjecutadn Pendicmis de cortificar (%)
R e 1073531 | 1119157 | L771956 | 1859.520
Metzada Intsrior 080.R61 o17.500 | 1545570 | 1.370.618
Exparlecian: Unidn Europea 107 T8
Paises CnC.DLE. 14.977 12137 23510 10.040
Resio Paises 1 69.093 129,404 22,556 269,564

(*1 A complefar tinicaments por Bmpresas Conetractoras

YO NUBNEED MEDTQ DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CUREO DEL PERIOTIE

Vil EVCLUCION DE LOS NEGDCIDS

Durante €l afo 2002 el sector de la construccion ha seguido crecienda a buen rima, ko que permitz prever una
variacén final en torno al +5%. La cifra de licitacidn de obra piblica en el pesado afio garantiza una importante
cartara de trabajo para las empresas del secor. Log presupuestes del wiv 2003 en materia de inversion pablca
siguen mantaniendo un importante esfuerzo inwersor para dar curplimiento & los proyeclos del Plzn de
Infraestructuras 2000-2007, con un incrementa de I3 inversion plblica cercane al +13%, hasta situarse en 24.800
millinies de euros. =1 Gobiemo estd dedicznds Iss mayores sshagros legislativos a cresr un marce adecuado para |
actuacion de la financiacion privada, en previsidn de un escenarin de recorte de los fondos proesdentss de la UE &

partir del 20808,

AT



vlll. EVYOLUGICN DE LOS NEGOCIOS {Continuacion)

LA MARGHA DEL GRUPC

|EI afio 2002 ha sido un ejercicie poco brilants para el Grupo OHL en cuanto a resultados debido,
fundamentaiments, &

- La cifra de negocio ha disminuido un -4.7% dehido, fundamentalmente, al importante descenso_en la
farhurarion dal drea de construceién intemacional, causada por al retraso de obras importantes. Tambign ha
afectado =ignificativaments 13 crisis latinoamernicans, cor 'a consiguients devaluacion de as | _nc-ned_a:. de la
zona, qué ha tenido un impariants impacts en las areas de concesiones ce infraestructuras y rmedicambiente.

- A pasar del descenso de la cifra de ventas, el Grupo ha conseguida aumnentar & EBITDA un_+1 3.4%2 debido 8
la mayor rentabilidad de las obras importantes de construccidn, tants a nivel nacional como internacional, v al
esfuerzo de diversif.cocién sn nagocios de mayor rentabilidad.

- Asimismpo, y camo consecuencia de 1a ralentizacion y desamolo de log procesos de reclamacion asociades a
cleros saldes de cuentas a cobrar, &l Grupo ha tomado la decigidn de detar, siguiendn ariteros de prudencia,
pravisiones por imports de 59 millones de sures para cubrir posibles riesgos en saldos de clientes por verntas ¥
presiaciones de servicios, detivados en su mayor parte de lcs procasos de fusian, Asi, ha resultado que el EBIT
ha descendido un —45,2% cOr respecto al obtenidu en &l sjercicio anterior. Sin cg'e efecto, la cifra de EBIT
habr.a sido similar a la del gjercicio 2001.

- El Resultade Atribuide a la Sociedad Deminante, $in embargo, ha descendida en rmensr medida, un - 2%,
debido al resuitada extracrdinario positivo en el ejercicio 2002 por la venta del Ho'el Aleora de Sevilla, frente al
resultado extracrdinasio necativo registrade en el gjercicio 2001 por haber dotado una provisién para cubrir
posibles resoos en Argenting,

Sin embargo, en el 2002 se han producido importantes hechos positivos, des'scando las adjudiczciones de obra
y |2 incorporacion ce nuevos proyectos g largo plazo, que parmiten encarar con pptimisma el futuro:

- E. importants volLmen de adjudizaciones monsaguidas en el area de construccion nacional, sspecialments en &
segundo semestre (e! doble del primer semestre y un +40% superior al segundo semestre de 2001}, y la
concentracion de éstas en proyectos grandes y ds elevada tecnologla en obra civil ¥ edificacion no residencial,
que an permitido acabar el ejercicio con un erecimicnte de la cartera en ol araa ds construccian nacional del
+11,8%, lo que representa un equivalente a 22.2 messs de ventas (casi 25 meses en obra civil).

- LA cartera de 28,5 meses al 31-12-02 = el area de construccion interracionzl, el inicio do las obras que s
habian retrasado, espectalmente &l ferrocarril Ankara-Estambul {(Turquia) y las mportantes obras para

concesiones contratadas en el primer trimestre de 2003 deben garantizar [ recuperacion de ta cifra de
facturacion y aumentar la ranzsbilciad de esta importante area de negocio.

- La sensacidn de haber tecada suelo en algunas economias latinoamericanas (Argentina y Brasi), junio con el

inicio de una mejoria de sus indicadores macroecondmicas y de las manedas en los Lltimos meses, parece

indicar el principla de una recuperacidn que tendrla un impacte positivo en gl afo 2003, especialmente en [as
_déreas de concesiones d= infreestructuras v de medicambierte.

- El avanzado estado de las regociaciones para tomar una participacidn en una campafiia de construgcidn
chaca, especiaizada an obra fomoviaria, que permitira la entrada del Grupe en Ips paises del este de Europa
dondz existe ur elevado potencial de crecimierto, en especial ante la recepcion de una parte importante de los
fondos europens a partir de 2007,

- La incarporacion de nuevas concesionas en operacion como Centrovias (Brasil) y Fumisa (Mexico), asi como
la entrada en pleno funcionamiento de concesiones de medicambiente como la plania de secado térmico da
lodus de Sanl Adria de Basos, la desaladora de Antofagasta [(Chile) ¥ la planta depuradora de Riberao Preto
(Brasil), contrbuirdn a incrementar la activided y mejorar |la rentadiidad de estas importantes areas de
diversificacion a partir de 2003,




Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS {Continuacion)

| Construccion nacional

La facturacién en esta area se ha mantenido en un nivel similar al de 2001, siendo la principal _razi?n de este
astancarmiento & bajo nivel de adjudicaciones er, el pimer semestre del ejercicio la cual ha implicado una
menor actividad en el segundo semeslhie.

A pesar de |2 realizacicn de cbras mas grandes y complejas, y de |3 mayor concentracion en abra civil v
edificazion no residencial, las oiiras de EEIT ¥ Benefiziv Meto han disminuids un —52,7% ¥ un —T3 1%,
respectivamente, debido a la dotacidn de provisiones de cinculantz para subrir rigsgos de clientes por
ventas ¥ prestaciones de servicios mencionada anterormente.

Construccian internaciatal

Le actividad ha descerdido un —28,5% con respecto al gjefcitio anterior debida al retraso en el inicio de
grandes cbras, aspecialmantz el fermearril Ankara_Estambul en Turguia. En este aspecto, el Grupo ha sldo
fiel & su politica dz prudencia y ha demarado &l inicio de estas obras hasts que estuvizran completameante
cerrados los mecarismos de cobro para disminuir al méximo posibles resgos futuros.

Este hecho ha tenido un impacto muy importante en los resultados del area donde sa ha logrado un EBIT
de 4,1 millones de euros y unas pérdidas natas de 2,5 millomes con descensos importantes sobre el
elarcicio anterior.

Concesiones

La actividad ce esta area ha caido Un —6.0% debido, principamente, a' impacto de 1a crisis lztinoamericana
y. &N especial, la devaluacion de las moredas de la zona. Asl en los paises donde el Grupos cpers
cancesiones [Argenting y Brasl) se han producido las siguientes devaluaciones en el tipo de cambiv roedio
del ejercicio 2002 con respecto al gjercicio 2301: Peso Argentirg, -71% v Real Brasilefio, -265%.

E| EBIT ha ascendide 2 26,5 millones de auros con una calda del —22,7% con respecto a 2001 por |a razan
mencionada anteriommente. A pesar de ello, esta cifra supone el 38,1% del ERBIT total del Grupo GHL lo que
petmite I cansnlidacian de esta actividad como la principal arsa de diversificacian.

E| Benaficio Neto ha ascendido a 15,8 millones de suros comparado ¢on unas pardidas de 7,5 millones en
2001 eausadas por la dotacién en el ejercicio 2001 da una provisidn extracrdinaria para cubrir posibles
rizsqos de la inversion en Argentina por imports de 28,8 millones.

Serviclos

En esta actividad, que engloba los negocios de medioambiente, servicios de infraestructuras y urbanos,
servicins asistenziales y de aclo v desinversiones, la cilie de negosios ha caide un —10.8%, tambien
afectada por la situacién latincamericana y por la disminucion de la cira de ventas de actives no
estratégicos, principalmente inrmobiliarios, pues logicamenta caoa vez quedan menos de estns actives, El
EBIT de =stas dreas, por &l contrario, ha aumantado desde 1,0 milldn de euras en 2001 hasta 3,3 millunes
de euros en este gjercicio, reflejando el esfuerzo de reorganizacion reziizado el pasaco glercicio y la
concentracidn en negocins mas rentables.

+-Tr,



Vil EVOLUGION DE LOS NEGOCIQS {Cantinuacion}

ESTADOS FIMANCIERDS

CLENTA OF RESULTADOS CONECLIDADA

La cifra de negacio del Grugo OHL del ejercicio 2002 ha ascenddo a 1.772,0 millenes de euros, 10 qué
supone uns reducsidn del 4.7 % scbre la registrada en &l gjercicio 2001,

Los principales factores que han influido en este descenso han side.

_ Retraso de adjudicaciones en el primer semesie de 2002, que han influide en 2l volunen de ejecucion
previsto para e segunde semestre del gjercicio. Las adjudicaciones previstas para gl primer semestre se han
producide 2 firalas del ejarcicn 2007, In que ha permitide terminar €l afa con una cartera de pedidos &n
maximos historicos.

- La souclusion de proyscios importantes en e, frea intarnacional ¢principalmente en Chile y México), v el
retraso en el inicio de importantes obras er cartera (Ferrecamil Ankara-Estambul en Turguia y Autovia Lote
0 en el estado orasile?o de Sao Pauls, Brasil), han sfectado & la cifra de neaocia del drea internacianal.

- Lz devaluacion de las monedas de los paises americanos en los que el Grupo fiene mayosr presencia;
Argenting, Brasil, México y Chile.

El tipe de cambio medic del ejercicio 2002 pare el Peso Argentino, en relacion al Euro, na sida un —T1%
menor que el tipo de cambio medio del gjercicio 2001, el Real Brasilefio se na cepreciado en un =26%, el
Pesa Mexizano I ha hecho en un =13% y ef P2go Chilenoenun  —13%.

Fl impacto de estas devaluaciones ha afectade tanio a las sociedades soncesionanas de promocian de
infraestructuras (AECSA en Argenting y Autovias, 5.4, y Centrovias, 5.A. en Brasil), como a las sociedades
concesionarias del area de Medio Ambiente {Ambient Sarvicos Ambienta’s de Riberao Preto, 3.4, en Brasily
Dezalinzadora Arica, Ltda an Chile} y al area de construceian intemacional en gereral.

£l Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) del ejercicio 2002 ha alcanzade los 187.7 millones de eurvs
lo que supene un 10,6% sobre la cifra de negacio, majorando un +13,4% respecto al de gjercicio anterior,

E| Resultado Neto de Explotacicn [EBIT} se sitCa en 73,5 millones de euros, gue supone un 4,1% sobre |a
ciffa de negocic del sjercicie 2002, En el gjercicio 2002 se ha registrada un incremento tanto er. las
dotaciones a smottzaciones de inmovlizado, provenientes de sociedades concesionarias, como en las

provisicnes de circulanie, gue incluyen 59 milones para cubrr posibles nesgos comerciales del 4rza de
construccion mencionados aneriomente.

El Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante zlcanza los 42,1 millones de euros, lo que supone un
2 4% sobre |3 cifra de regocic del ejercicio 2002,

Dentro de los resultados exdracrdinarios obtenidos en el glercicie 2002, que ascienden a un neta positivo de
7.8 millones, destaca la engjenacion del inmovilizado material correspondiente al Hote! Alcora de Sevila,
pertenecients 3 |a sociedad Aljarafz Star Hoteles, 5.4, que ha supuesto un resultado extracrdinario positivo
da 19,8 millones. Asimisme, se han producido otros resultados extranrdinarios positivos por enajenacion de
inmovilzado por 5.1 millones y otos resultados exiraordinarios negativos por importe de 18,9 millones,
siendo 2l mas significativo la dotacién de una provisién pam riesgos y gastos par 4,0 millonss para ajustar el
valor do lae ecciongs del Plan do Asciones para Directives a la eotizacian al tipo de cambia de cierrs
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BALANGE DE SITUACION CONSOI INADO

| Las principales varaciones dal balance consclidado al 31 de diciembre de 2002, respecto al de 31 de
Jicierbre de 2601, han side les siguientzs:

Inmovilizado Weto: Registra un increments del +5,8%, alcanzando 'os 7479 millanes de euros, de los gue
240 5 milones comespunden al inmevitizado material neto da sociedades noncesionanas.

El incremente de +59,1 milohes de euros de este eplorate se debe, fundamentalmente, al efecto neto gla
- La entraria en el perimetra de consolidacion de Centrovias, S.A. {sociedad brasilefia participada al 100%

por el Grupo OHL. cuya actividad consiste en |a exploiacian de una autopista de 208 Kr en ¢l estado de Sz0
Paula), cuya inmavilizado mateial neto al 31 de diciemhre de 2002 asciends = 55,9 millanas.

- El aumente del inmovilizads material neto de snéiedades concesionarias de medio ambiente en J_r12,5
millones de eurcs, principalmanis en Ambiznt Servigos Ambientais g= Riberao Preto, 5.4,

- Bl mayor inmovilizado financiera por +49.2 millonas aroglucido, principalmente, por a constitucian de la
saciedad concasipnaria Autopista Eje Asropuerto Concesianana Espafiola, S.A {participada par €[ Grupo
OHL en un B0% y cuyo chielo es la construccion, ¥ posterior explotacion de una autopista de psajs de
ascese & asropusro de Bardjas) y a ka adgnizicidn ‘de un 10% de '3 sociedad majicana de aerspuertos
Fumisa (sociedad concesionaria cuyo obiefo es |a explotacion del aparcamientc, los locgles comerciales ¥
I35 fingers del asropuerto internacional de Meéxico DUF.).

- La disminucion producida por el impacto de la devaluacion de las monedas indicada anteriormente, gue en
el caso e tipos de cambio de cierre frente al euro han sido de: Peso Argertina un -53%, Real Brasilefio un
—43%, Peso MEXICano un —26% y Pesu Clileno un —22%, respesto al tpo de cambio do cicre de 2001.

- Disminucion de 254 millones correspandientes a la venta del inmovilizade del Hetel Alcora de Bevilla
mencienado anteriormenta,

- Las amortizaciones realizadas en el ejercicin 2032,

Deudores: A 31 de diciembre de 2002 este epigrafe ascienda a 1.351 .6 millones de euros, [0 que supane LA
51,29 del total activo. De dicho epiarafe. 1.015.8 millenes (el 75,2%) corresponde a Clientes por ventas y
prestaciones de sefvicios, 1o gue supong una disminucicn respecta a 31-12-2001 de -74,1 millones de
euros. El ratin de clientes por ventas y prestaciones de servicins, expresado en meses de venta, se stuaen
£,9 moses, mejorands 0,2 meses con respacts al qua hahia a 31-12-2001.

Fondos Propies: Ascienden a 454.6 millones de euros, lo qua supone el 17,2% del total activo, ¥ un 16,4%
sl se incluyeran |os socioa externoa. En ralacion & 31-12 01 ol desssneo de —31,5 millones de curos se deba
&l efecto neto de:

- Aumento de +42 1 millones por el resulledu alibuido en el gjecicie 2002,

- Digrninucian de =116 millanes por el dividenda pagado en mayo 2002, con cargo al ejercicio 2001,

- Disminucion de reservas en -52,0 millones (diferancias de conversian) preducida por la conversion de

estados financieros en moneda extranjera, de 'as que la mayor parke comesponden a l& sociedad argenting
AECSA v a la sociedad brasilefia Autovias, S A

Tas
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Socioa Externoe: Asciends a 30,9 millanes de euros. La disminucion de este epigrafe n —2,1 millanes
|resp_ec:to 8 31-12-02 se debe, fundamentsimente, & 12 devaluacion de las monedas indicada a.ntennrmgnle.
que han afectado a los socios externos procedentes de AECSA, Autovizs, S.A. ¥ Ambisnt Serigos
|ﬂmbien lais de Riteras Mreto, S.A

Provisiones para riesgos y gastos: Al 31 de diciernbre de 2002 el importe de este epigrafe asciende a
64,3 mnones de gurns. Denbu de ests eplgrafz as incluye Ia provigion eonstituida el 31-12-01 por un
imperte de 28,3 millonss dotada para cubrir los posibles riesgos de la siuacion econémica en Argepting, ¥
que se mantiene al 31-12-02, a pesar de la mejoria Ge las axpectativas de aquel pais. Adicionalmente,
dentro del Plan de Acciones para dimectivos establecido en el gjsrcicio 15949 figuraba 'a prestacion de
garantias ¢omplementarias ante la entidad financiera que concediera la financiacion necesaria a cada
beneficiario para realizar la compra de acciones. Dado gue al cierre del ejercicio 2002 las acciones
cotizaban por debajo de lo gue lo hicieron a 31-12-07, s& ha procedlde 2 ajustar la wrovisian. Ll importe
tctal provisionado por este coneepto a 31-12-02 asciende a 13,3 millones, de los que 4,0 millones han sido
snn camgo al ejercicio 2002,

Entidades de Crédito {incluys Bonos USA]: A 31 de diciembre de 2002 &l endeudamiente financiers nata
ds balance sc gitlia en 4456 millones de euros, dé los que un 45.6% {2034 millones; comespunde a
financiacion de proyactos sin recurse de sociedades corcesionanas.

Cn relacion con ol 31 12 01 el endeudamients finansiera netn de kalance no experimenta varacion
significativa y representa el 16,5% del tetal activa.

En el mes de mayo de 2002 s& procedia a '@ cancelacién de un progtamo sindicado por imperte d= B8
millones, sisndo sustituido por un nuevo préstamo sindicado en junio de 2002 con un impore de 150
milones. Tras ests operacion, a 31 de diciembre de 2002 en |a estructura financiera del Grupo el pasiva
financierc 3 largo plazo, el Onicd de caracter permanente, epresenta o 87,3% y el restente 12,7 % os
pasivo financiero a corto plazo de caracter estacional.

CARTERA DE FEDIDOS

La carera de pedides de! Grupe a finales dal sjercicio 2002 asciende a 8.687,7 millones de euros, o que
supone una aumento dal +22 7% sobre |a del ejercicio anterior.

El 21.4% de la cartera corresponde a contratos dé ejecucion a corte plazo, correspondiendo el B8,6%
resiante a cortratos a largo plazo.

La carera a larga plaze ha experimentaco un aumento del +31,3% respecto al ejersicio anterior. De esta
cartera el 43,5% corresponde a contraios en el exterior y el 56,2% rastante son nacicnales.

Los contratos a lamo plazo de concesiones de infraestructuras suporen &l 76,6% de la cartera, &l 14.0%

correspondszn @ concesionas de agua ¥ b 9,4% restanie a concesones de tretamiento de residucs y a
serviclcs aslstenclales.

G-t
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Ir(Eums fdm) _ 2002 % 2001 % Var. (%)
GCARTERA 8.687,71 100,0% 7.081,82 100,0% 22,7% |
Corto plazo 2 729,04 3M.4% 254270 358% 7.3% |
Largo plazo 555367 BB6% 453912  B41%  31,3%
Construscién nacional 2.226,09 25.6% 1.991,80 281% 11,8%
Construccion intemacional 357,60 4,1% 398,56 56% -10,2%
Concesiones 4.566,02 52,6% 3.208,35 45,2% 422%
Servicios 1.533.00 17,7% 1.483.11 21,0% 3,7%

CONTRATALION
Las obras mas significativas contratacias en &l 3fin 2002, con ejecucidn a corta plazo son las siguientes:

Construceidn nacional

Autopista de peaje, eje asmopuerio de Barajas de Madrid { Concesion ENA-OHL).

Pisls de vuela 16L-39R y rodeduras esociadas en el Agropuerto de Barajas f WMadrid).

Eje Atiantizo alta velocidad. Variarte de Oroes (La Coruiia),

Autavia de 'a Plata CN-530. Tramo: Aldea cel Cano-Badajoz (Caceres).

Carelera vic-Olot, Tunzl Je Bracons {Garcelona), -

Blaque A. Nueve hospital de la Santa Cruz y San Pablo (Barcelana).

Plazforma LAV, Trames: §. Uareng d'Hortons-S. Esteve Sesrovires 3 Martarell-Barcelona (Barcelona).
Nueva Hospital d& Mahan (Menorca). .

Bede del Institute Oscar Doming.Jez (Santa Cruz ds Tenerife).

Aufovia de La Plata GN-830. Trame Zafra-Fuente de Cantos (Badajoz).

Teatros del Canal (Centro de artes escénicas de la Comunidad de Madrid) (Madnd).
Platafarma LAY Cordeba-Méalaga. Tramo Cdrtama-Apeadero de los Remedios (Malagal.
Nueva carreters Rorda Norie de Granollers, Tramc’'Les Franqueses-Granollers {Barcelona).
Centros docentes en Almorad(, Bigasiro y San Migue! de Salinas (Alicante).

Ampliacién Puerto de la Estaca en la isla de El Hietro {Santa Cruz de Tenerifa).

114 Viviendas &n la urbznizarinn Riviera dai Sal. Mijas {Malaga).

168 Viviendas, garaj=s y locales comerciales “Finca Bonita” (Alicants).

Edificio Satalite de la nusva terminal del Aeropuerto de Barajas. Lote n® 2 {Madrid),

87 Vivicndos Residencial "Loe Granados da la Duguesa” (27 fase). Manilva (Malaga)
Urbanizacion del sector "Baixador de la Platia”. Castelldefels (Barcelona).

Ampliacién Fase 1 Ay 1 B dal Centro Gamercial “La Roca Village™. La Roca del Valés (Barcelona).
Edificiu de oficings y apanzamientos en of Sencho de Awvila, 110-130 {Barcelona).

Obras de interés general en Sector | "Los Tollos™ del Canal Jicar-Turia. Alzira (valencia).
Edificio de ofizinas en o/Capitan Haya, 53 {(Madrid).

74 Vivizndas, locales y aparcamients en Sant Quirze del Vallés (Barcelona).

Gasnducto cuencas mineras 2n Aleorisa (Terual). _

Ampliacicn Hospital Principes de Espafia en la Ciudad Sanitaria de Bellvilgs (Barcelona).

7t Fase obras nueve Hospial de la Santa Cruz y San Pzbilo [Barcelona).

Promocién Naturamar. Guardarmar del Ssgura (Alicante).

Cermamienos ext. y galerias de ventilacién Palacio de Congresos de Navarra. Pamplona (Navarra).
Linea 2 ferocar Bilbas. Tramo Ebieharri-Ariz (Vizcaya).

124 Viviendas "Edificio Baluata". La Linea d& ki Cancepridn (Cadiz).

Fehabilitacién antipuo Hotel Caleta an Fageo de Sancha, 64 (Malaga).

120 YPO y urbanizacian sector-1 Urruzuno. Elgoibar (Guipuzooa).

Comedor do Morraze. Tramo: 1-2. Cangas-Bueu (Pontevedra).

Centro hospitalario de alta resclucitn de Siarra de: Bagura [L=an)
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| Ampliacian pantalén refinaria de Gitraltar de CEPSA (Cadiz).
o8 Egse Cdificio Forum =n oTaulal, sin® {Barcelona).
Centto cemado para menoree. Taberes. La Laguna (Santa Cruz de Tenerife;.
Estructura det edificis de la Mueva Feria de Muestras de Bilbao (Vizcaya)
75 Viviendas y paraes "El Mirader del Rodeo". Marbella (Mélaga).
Ceritro de secundaria y bachilizrato 26 Uds. y 4 talleres de F.P. Arana (Santa Cruz de Tenerife).
100 Viviendas, losales y aparcamientns en &l PER L de Pescaderias {Huelva;.
Segunda calzada CN-B30. Tramo Puarto de Bajar-Aldeanueva del Gamino {Caceres).
o, Vivierdas y garajes en San Gregario. Teloe {Gran Ganaria).
Adecuzcian LAY ¢e La Cartuja, Cogulleda y enlacas: Trama Madrd-Faragoza (Zaragoza).
variante de Marin. Trame: Figueride-P0-343. Marin (Pontevedra).
Centro municipal de servicios vaterinarios en distrito d2 Fuencarral - Bl Pardo (Madrid).
Arcondicionamiento Risra de Ruti (Barvelona), )
Encauzamiento del Barranca del Juncaret, Muchamiel (Alicante).

Construecidn internaclonal .

Autovia Lote 10 Sao Paulo. Trama Riberao Preto - Estado Sao Paulo (Brasil).

Digeiio, canst y explct. {1 afig} planta tratamiento de aguas residuales de Keorya {Turguia).
Adicionales Ruta 5. Tramo Santiago- Los Wilos. Addendum n® 3y n” 4 (Chilg),

Desaladora de agua de mar en Antofagasia. || Regidn {Chiled,

Seritios

Surrinistro de equipos desaladora de agua ce mar én Antofagasta. Il Reqg.an (Chils),
Deccontaminacitn de susins an lag parcelas 128-130 y 002 del Jardin del Turia (Valencia).

INFOURMACION BURSATIL

A 31-12-02 el capital social ascendla a 53.726.338 euros, Tepresentado por 89.542.898 accones ordinarias,
de 0,80 gurus Je valor nomnal cada una, con una colizascion al 31.12.02 de A,02 guroe, ¥y un PER sabra
beneficio del afic 2002 de B.E.

La evolucién de la cotizasion en el eercicio 2002 se ha visto muy afectada por fas inceridumbres poliicas y
econamicas intemacionales, especialmente en Latinoamérica, lo que ha supuesto una pérdida anual del
~2f5 A6%, pero menar gue la pérdida producida en el Ihex—35 (-28,11%). En el afio 2002 se han regociads en
los mercados bursatiles un total de 28.882.853 acciones {32,03% dal tolal de acciones admildas a
negociacién), con un promedio diario de 114,731 titulos.




Infommacidn adicional sobre 2] rapartn de dividendos (a cuehta, complementario, ets)

La Juris General Ordinaria de Accionistas celebrada g\ dia 7 de mayo
fe 11.6540.706,74 euros, « razon de 0,13 euros por aceidn, que fue hec

21674

de 2602 acards €l pago de un dividendo
ho efertiva e dia 20 de mayo de 2002,
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HECHOS SIGNIFICATIVOS [*)

. Adquisiciones o trensmisionss de participaciones en el capital de sociedades

golizadas =m  boisa  determinaniss  de  la obligsein  de  comunicar
complementada en el art. 53 de Ja LMV (5 per 1C0 mitkiplas)

Admuisitinnes de mrocartera determinantes de la pbligacidn de coraumicsr
seefin la disposicion adicional 17 de 1A LSA (1 por 100}

COtroz sumenmtos v disminucionss  sipnificatives  dsl  inmevilizade

{participaciones swperigres al 10% cn sociedades no cotizadss, inversiones o
desinversipnes materiales relevanres, ete.)

. Avnentes ¥ reduccioned del capitel soclal o del ~olor 4I:Ie log tialaz
. Emisiones, reembolsas o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Admmstradores o del Conseja de Adminisraclén
. Modificzsiones e |os Estahrtos Sociales

. Transformasiones, fusiones o escisicnes

. Cambios en la regulanizacidn instimcional del, sestor con  incidencia

1o fieativa =n Ja sitacion economica o [oanclera da’la socicdad o del Groupo

Bleitos, litigios o contensioses que puedan afzctar d'a ferma significetiva a la
sftuacidn pal-imenial de 1a Sociedad o del Grupo

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, e,

Acuerdos especizles de Hmitacion, cesidn o remumncia tolal o parcial, de los
derechos politicos ¥ acondinicos de las accior.es dz la Sociedad.

Acuerdos especiales con gpas nacionales o intemaciensles {intercambio de
paguatas acc'onariales, ctc.) '

Orzas hehos sipnificativos

(¥} Marcar oo una "% 12 zesilia eorcapondients, adjunlonde e cafo afirmzstive anese exp, CALYe @b

ol que sz cxalle la ficha d2 comupicanidn ala CNMY ya la SEVE,

LR



X1. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIG an:Ar'gvds'

3220 o :
Cor fecha 11 de abl de 2002 se comunicd a la Gomision Nacional del Mercado de Valores el acuerdo
inicizl para ta adquisicion del 100% de una somedad concaslonaria de nacionalidad brasilena.

Con fecha 26 de diciembre de 2002 se cumuﬁi:ﬁc‘: a 'a Comision Macianal del Mercado de Valaras la
compra a fravés de la flial OHL Concesiones, 8.1, del 10% de la compania mexicara Inmobiliaria Fumisa,
54 d=CV.

3250 .
Can fecha 1 de abril de 2002 se comunict a la Comision Nacioral del Mercado de Valores [2 composicion
gl Cursejo de Administracitn, con motive da la dimizicn del Consajera D. Ladislap de Arita Azcona.

Con fecha 4 de abril de 2002 se comunict a la Gﬁmislc‘m Nacional del Mercada de Valores la composicidn
de la Gomision de Nombramienlos y Retribuciones traa el nombramisnts da D. Juan Mato Rodriguez

3340

Con fechs 20 de febrero de 2C02 se comunice.d k@ Comisian Maciornal el Mercedo ca Valores quc la
Sociedad iba g dotar una provision especial en los resultades del gjerdicio 2001, como mecida de
piudencia ante el slevado grado de inceridumbre econdmica da la Replblica de Argentina.

Con fecha 4 de marzo ce 2002 se adjuntd a la ﬂiﬁmis]ﬂn Nacional del Mercado de Valores la presentacion
levada a cabo en ta Ralsa de Madrid, organizada por el Instituto Espaniol de Analistas Financieros.

Caon fecha & de mayo de 2002 se comunicé a la Comigién Macional del Mercado de Valoras la convocatoria
de la Junta General de Acsionistas o celebrar en‘segunda convasatoria &l dia 7 de mayc de 2002.

Con fecha 7 de mayo de 2002 se adjuntd a la Comisidn Nacional del Mercado de valores |z documentacion
entrenada a los medios de sunnunicacian con mative de la celebracién de la Junts Sanaral g2 Accionistas.

Con facha 18 de mayo de 2002 se comunicn a Ia_Gé-misiéh Madianal del Mercade de Valores log siguientas
acuerdos adoptados en la Junta Genaral de Actionistas celebrada el 7 de inayo de 2002

- Aprosacién de las cuentas anuales y el informé de gestion correspandientes al ejercicio 2001,

- Aprobacion del page e un dividende de 0,13 eurcs brutos por accion, a pagar a partir del dia 24 de mayo
de 2002 -

- Aprobacion de la gestion realizadz por e Consejo de Administracian.

- Aprohacion de las retribuciones al Consejo de Administracion.

- Toma de razén del cese coma Consejers de D, Ladislao de Amiba Azcona.

- Reslaccisn de Arthur Andersen y Compaiia, Snriedad Comarditaria coma auditor de cuentas.

- Autorizacion al Conssja de Administracian pard adquinr acciones propias.

- Modificacién del plan de assionss para directivos.

- Delegacian de Facultadzs para ol dosarrolie; la elevacion a plblico ¥ la inseripion de Ios ac.lerdos
anteriores.

Gon fecha 21 de Junio de 2002 Sg comuniuv & a Somisien Macional del Mersade de Valares la firma de un
préstamo de 150 millenes de eurcs con un grupe de entidades financisras nacionales e intsmacionales.




