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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (19)

Detalle en hojas anexas:
Il VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

[l. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elaboracién de los datos e Informaclanea de cardcter financlero-contable Incluldos en la prazonta Infarmaclén piablica periddica,
debarin apllcarsa los prineiples, normas de valoraclén y eriterios contables previstos en Ia normativa en viger para Ia claboraclén de
Informacién de caricter financlerc-contable a incorporar a las cuentss anuales y estades financieros Intermedios cormaspondiente al
sector 3l que pertenece [a entldad. 51 excepclonalmente no se hubleran aplicado a los datos e Informaclones que se adjuntan les
principlos y eritarios de contabllidad generalments acaptades exigidos por la corraspendlente normativa on vigor, este hecho daberd ser
genalads y motivade suflclentements, debienda explicarse 1a Influencia que su no eplicactdn pudlera tenor sgbre ol patrimonig, 1a
situaclén financiera y 10s resultados de |2 empresa o su grupo consalidado. Adlclonalments, y con un alcange similar al anterior, debersin
mencioharse y comentarse las medificaciones qua, en su caso y en relacién con las Gitimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producide en los eritarios contables utllizados en Ja elabaracién de las Infermaciones que se adjuntan. & e han aplicado 1as mismos
principios, criterlos v politieas contables que en las Uitimas cuentas anuales, y gl aquellos rospenden a 1o previsto en a normativa
contable en viger que |2 gea de apllcacitn a la entidad, Indiquese asi exprasatante).

* Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Glimas cuentas

anuales, conforme a lo previste en ja normativa contable en vigor, salvo |a normativa contable aplicable
desde 1998 al fondo de comercio de consolidacién que pasa el plazo de amortizacion de 10 a 20 afios.
*+  |os datos de la Sociedad individual reflejados en ef ejercicio 1998 son una estimacion Pro-forma,
de acuerdo con la estimacién realizada a partir de las publicadas en el ejercicio 1998 por la Sociedad
individua! que inclufan las correspondientes al negocio de las telecomunicaciones de ambito nacional y
que fueron transferidas a partir del 01/01/1999 a Telefénica de Espafia, S.A.

* El nimero de personas empleadas se refiere a la situacion de |a plantilla al cierre del ejercicio.

* Gestora de Medios Audiovisuales Eutbol (GMAF) se consolida por integracién global desde el

mes de abril de 1998 cuando Telefénica incrementd su participacién hasta el 100% (hasta esa fecha
se consolidaba por puesta en equivalencia).

w*

El capital suscrito en el gjercicia 1998 ha sido homogeneizado, con relacion al desdoblamiento del

valor nominal de las acciones de Telefdnica, S.A. (3x1) con efectividad desde el dia 23 de Julio de
1899 a |as 24 horas,

* El 16 de diciembre de 1999, la sociedad participada infonet Services Corporation Inc. (Infonet)
inicié su cotizacion en la Bolsa de Nueva York. De acuerdo con la legislacion espafiola, al ser una
sociedad cotizada, se ha procedido a registrarla por el método de puesta en equivalencia, antes
reflejada su participacion por el coste de adquisicion.

* La Sociedad filia! Producciones Multiteméaticas, S.A. ha adquirido en &l mes de diciembre un
10,71% adicional de Lola Films, S.A., alcanzando una participacion global del 70% de esta Sociedad y
consolidandose por integracion global, en 1998 se incorporaba por puesta en equivalencia.

NOTA: ¢n caso de ser Insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para Ias explicaciones solicitadas, la sociedad podrdi
adjuntar cuantas hojas ndicionales consldere necesarias,
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Uds.: Miles de Euros

l. Gastos do Establiscimlento 64.973 83.895
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 5.323 3.516
1l.1. Dorachos s/blenes en réglmen de arrendamlento financlero 0 o
I.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 5.323 3.516
. Inmovilizacionas Materlales 15.993 35.464
V. Immovilizaciones Flnancleras 22.252.615 17.094,487
V. Acclones Proplas a Largo Plazo g 0
VI Deudnres pnr 8] Traflea a Largu Plazo 0 0
' 22.338.904 17.217.362
101302 103.389]
. Acclonlstas par Desembolsos Exigldos 0 0
. Existencias 0 0
lll. Deudores 629,713 052,310
IV. Inverslones Financleras Temporales 4.029.102 3.038.970
V. Acclones Propias a Corio Plazo 1.669 29,227
V1. Tesoreria ) 32.556 0
. Ajustes por Perlodificaclﬁn m 26.240 7.74%9
- ik 4,719,880 4.028.756
27.160.086 | 21.349.507

PASIVO
[. Capital Suscrito 3.262.827 3.079.820
fl. Reservas 8.756.07% 3.036.794
ll. Resultados ds Elerciclos Anterlores 1] 0
IV. Resultado del Perindo 619,774 232.072
Dividendos a Cuenta Entragadus an el Ejerciclo 0 0
] i 12.638.680 11.348.656
3.037] 0|
$ 08 Y.5ABT0S. o] of
. Emision de Obligaciones y Otros Valorea Negociables 3.567.817 2,930.256
. Deudas con Entidades de Crédito 2.951.046 2.162.297
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0 0
IV, Acreedores por Operaclohes de Tréfico a Largo Plazo 15.513 97,733
V. Otras Duuclas a l.argo 2.532,020 979,100
D) AGHEFDO I F ‘ s i 9.466.396 6.178.395
I.  Emision de Qbligaciones y Otros Valores Nagoclables 1.758.287 1.267.192
. Deudas con Entidades de Crédito 408,843 1.871.924
lll. Deudas con Empresas del Grupo v Asocladas 0 0
IV. Acreedores Comerciales 2.752.056 290.659
V. Otras Deudas a Corto 132.777 392,254
X A]ustea pur Perfadificacién o 397
5051973 3.522.426
o] 0|
27.160.086 21,349.507]
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Uds.: Miles de Euros

+ Importe Neto de la Gifra de Negoc!o (5) 0 0
+ Otros Ingresos (5) 0 0
Varlaclén Existenclas Productos Terminados y
+- 0 0
en Curso
0 0
- Compras Netas 0 0
p Varjacion Existenclas Mercaderias, Materias 0 0
+H= Primas y Otras Materlas Consumlbles
- Gastos Externos y de Explotacién {7) -282.683 =215.334
«282.638 -215.334
202.839 170.959
=43.233 -33.602
-125.062 77977
= Dotacion Amortizaclones Inmovilizado =20.577 -13.862
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0 0
= Variacion Provisiones de Circulante (9) 0 0
S STABIO -145.639 -91.839
+ Ingrezos Financieros 1.111.937 1.078.140
- Gastos Financieros -526.663 -591.993
+ Intereses y Diferencias Camblo Capltallzados 0 0
Dotaclon Amortizacién y Provislones Financleras .2.881 4327
330.549 289,981
+h- Inmaterlal, Material y Cartera de Control {(11) 877.029 25.702
Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterlal,
" Material y Cartera de Cantrol (12) -306.623 -39.350
- Rezultados por Operaciohes con Acciones y 0 0
Obllgaclones Proplas (13)
+/- Resultados de E|erciclos Anterlores (14) 0 0
+/- Otros Resultados Extraordinarlos (15) -2.274 -4.342
X7 898,651 251,251
-278.907 -19.178
619.774 232.073
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Uds.: Miles de Euros

(A} ACGIONISTAS BOR D

3.350]

I, Gastos de Establecimlento 170.124 97.875
I. inmovilizaclones Inmatariales 7.006.102 6.612.213
1.1. Derechoa 3/hlenes an réglmen da arrandamlento financlers 128.964 104.431
IL.2. Otro Inmovllizado Inmater(al 8.877.137 6.507.782
ll. Inmovilizaclones Materlales 35.754.886 27.821.635
V. Inmevilizaclonea Financleras 6.590.458 5.461.652
V. Acciohes de la Socledad Dominante a Largo Plaze 0 0
Largn Plazo 0 0

i 49,521,570 A9.993.375

4,206,994 2.401 784

873.589 | 831,656

. Acclonlstas por Desembolsos Exigidos 0 0
. Existencias 476.064 295,527
M. Deudores 7.062.102 5.269.000
V. Inverslones Financieras Temporales 1,458,083 363.012
V. Acciones de la Socledad Daminante a Corto Plazo 1.669 29.227
VI. Tesoreria 186,094 143,013
VIL. Ajustes por Perlodiflcacién 356.734 230.526
Ef AGT TRCISEANTES |t 9.540.746 6.330.305

TALAETY 64.146.249 | 49,560.203 |

PASIVO [ EJERGICIO ACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |

. Capital Suscrito 3.262.827 3.079.820
. Reservas Sociedad Dominanta 8,781,652 7.935.012
ll. Resarvas Sociedades Conzolldadas {(16) 1.061.218 800.694
V. Diferencias de Canverslan (17) 426,307 376.790
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1.804.797 1.307.707
VI. Dividendos a Cuenta Entregadas an el Elerciclo it 0 0
‘ — 3 | 14.484.787 13.500.023

10.614.379 | 3.545.531|

o] of

1.055.255| 729,370|

6.756,299 5.963,914|

. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables L] 6.803.753 4.583.158
. Deudas con Enlidades de Crédito ; 1 9.127.224 7.025.113
. Acreedores por Operaciones de Teafico a Largo Plazo iz 719.084 375.913
V. Otras Duudas a Largo 1.138.275 711.254
{ 17,788,336 13.695.445

. Emisldn de Qbllgaclones y Qtros Valores Negoclables 2.260.561 1.410.452
. Deudas con Entldades de Crédito 3.537.198 3.316.730
. Acreadares Comerclalas 4.362.235 2.432.36%
IV. Otras Deudas a Corto 2.968.634 2.697.643
V. Aiustes pnr Periodifmaciu&n 318,165 268.187
13,447,193 12,125,920

! 0 0|

PR *‘*m@ww H:ﬂ\ s 64.146.249 | 49,560,203 |

G-5



Uds.: Miles de Euros Importe Importe
+ lmporte Neto de la Cifra de Negoclo (5) 22.957.005| 100,00% 17.465.5338( 100,00%
4+ Olros Ingresos (6) 834.983 3,64% 747.115 4,23%
+f- Varlaclén Exiztenclas Prnductoa Terminadeos y en Gurso 37484 0,16% 30.557 0,17%
_ I : ] 23.820.472( 103,80%|  18.243.210{ 104,45%
- Compras Netas -4.093.075| -17,83% -2.203.751| -12,62%
n ;:T:;Lésnciﬂ:f;;:;?;mﬂrcadarias, Materias Primas y Otras 36.974|  0,16% 20239 0,12%
- Gastos Externos y de Explotacion (7) -4.109.873| -17,90% 2.370.981| -13,58%
i . % i 15.663,498| 63,23% 13.688.717| 78,38%
#f Dtrus Gastos e Ingreses (B) 119.558( 0,52% 94.508| 0,54%
= Gastos de Personal -4.411.455| -19,22% -3.907.608| -22,37%
: DE ) 11.371.601| 49,53% 9.875.616| 56,54%
- Dotacion Amortizaciones Inmevilizade . 6.108.798| -26,61% -4.359.9401 -24,96%
- Detaciones al Fonde de Haversién T |':'[:' 'j! o| 000% o| 000%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) o 486.183| 2,12% -615.754| -3,53%
. . 4.776.620| 20,21% 4.899.913) 28.05%
+ Ingresos Financleros 390.747| 1,70% 240.160| 1,38%
- Gastos Financieros -1.784.501| -7,77% -1.449.642| -8.30%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capltallzados 0| 0,00% o 0,00%
- Dotaclén Amortizaclon y Provisiones Financieras (10) 537.405| 2,34% =76.405| -044%
+/- Resultados de Conversién (18) -199.778( -0,87% 84,251 -0,54%
- ::Ltli;;}:ln::;?: Resultados Sociedades Pyestas en -3.883| -0,02% 73317  042%
= Amortizacion Fonde Comerele Consolidacién -194.328| 0,85% -127.021| -0,73%
+ Reverslén Diferancias Nagativas de cunsnlldacldn ol 0,00% o] 6,00%
= LTAGE ' as22281| 15,34% 3.466.071| 19.85%
e oo o
. g:gz:;ﬁg;e:ﬂ;gn;n::}lnmnvnl:zadn Inmaterial, Material y 11763 -0,05% 4350| 0,02%
- :l:::;::dg;)pnr Operaciones con Acciones y Obllgaclonss ol 0,000 ol 000%
+/- Resultados de Ejerciclos Anteriores {14) 1.328| 0,01% 1.803] 0,01%
+/- Otros Heaultados Extracrdinarios (15) -2,244609| 9,78% -1.055.445] -6,04%
2.636.571| 11,49% 2.416.127| 13,83%
-176.369| -0,77% -552.179| -3,16%
2.460.502| 10,72% 1.863.948| 10.67%
-655.705| -2,86% -556.241| -3,18%
L804.797| 7,56% 1.307.707 7,49%




VI, DISTRIBUCION POR ACTIVIRDAD DEL IMPORTE NETC DE LA CIFRA DE NEGQCIQ
y_uguggﬂjuugww i

[ R W RETIVIEAD " Efere Ackiar
NEGOCIO TELEF. ESPANA ‘ 9.101.487 8.866.40
NEGOCICQ TELEF. MOVILES 2.721.437 2.010.193
MNEGOCIO TELEF. INTERNACIONAL 9.685.052 5.358.878
NEGOCIO DATA 468.237 386,745
NEGOCIO MEDIA 75.818 61.640
SOCIEDADES INSTRUMENTALES 545,791 498.660
RESTO SOCIEDADES 359.182 283.023
Qbra Ejecutada Pendiente de certificar (%
X a4 L o 0 0 22,957,005 | 17.465.538
Mrcadu tenor . 12.591.270 11.581.774
Exportacion: Union Europea 167.490 222,938
Pafses O.C.D.E. 0 0
Resto Paises 10.198.245 3.660.777

{*) A completar dnicamente por Empresas Constructoras

VIl. NUMEROQ MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

Sl Ny
N I

%1

101.309

VIil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La Informaclén a Inclulr dentro de aste apartado, ademés de cumpllr con lo dispueste an lag Instrucclones para la cumplimentacion de
asta Informacian semeytral, deberd hacer maneldn express sobre los slgulentes aspectos: evoluclon de la clfra da Ingresos y de Ios cosstes
anejos a diches hgrasos; compoglclén y andllsls de las prnclpalas eperaclones gque han dade lugar a la obtencldn de rasultados
extraordinartos; comentarto de las operaciones de Inverslén y desinvarsién rads relavantes, explicando su efecto sobre ol fondo de
manlobra de la compania y en espaclal sobre |a tezoreriz de la misma; axplicaclén suflclente sobre la naturaleza y efectos de las partidas
¢us haysn podida cawsar una varlacién slgnificativa sobre la clra de Ingresos o sobre [os resultados de la companfa on el semestre actual
respecto a los comunieados en el frimestre anterlar).

. . - REALIZA EN EL DOCUMENTO ADJUNTO:

* "TELEFONICA - RESULTADOS ENERO DICIEMBRE"
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X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ¢
(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

Informacidn adicional sobre el reparto de dividendos (a enenta, complementario, ete)

Telefdnica anuncid en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24/06/1998 una nueva

politica de retribucidn al accionista, alternativa al reparto de dividendos. Durante el ejercicio 1999 se han

llevado a efecto tres Ampliaciones de Capital con cargo a Reservas de Libre Disposician, reconociendo
en ellas el deracha de asignacion gratuita proporcianal a favor de los acclonistas, cifrado en una accion

nueva por cada cincuenta acciones poseidas.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1, Adquislciones o transmislones de particlpaclones en of capltal de

socledades cotlzadas en bolsa determinantes de la obligaclén de
comunicar complementada en el art, 93 de la LMV (G por 100 y

miiltiplos)

2. Adquisiclones de autocartera determinantes de la obligaclon de

comunicar segdn la dizposicion adlclonal 1* de la LSA (1 por 100}

3, Otroz aumentos y disminuclones significatives del Inmovillzado

=

{partlclpaclones superlores al 10% en socledades no cofizadas,
Inverslones o dasinverslones materiales relevantes. etc.)

4, Aumentos y reducclones del capltal soclal o del valer de [os titules

5. Emislones, reembolsos o cancelaclonas de empréstitos

6. Carnblos de los Adminisiraderes o del Consejo de Adminlstraclén

7. Modificaciones de los Estatutos Soclales

AR B s

8. Transformaciones, fuslones o esclslones

9. Camblos en la ragularizaclén Instltuclonal del sector con Incidencla ' .

»

significativa en la sltuaclon econémica o financlera de 1a socladad o
del Grupo

10. Pleltos, [tiglos o contenclosos que puedan afectar de forma

slgnifieativa a la situacldn patrimontal de Ia Socledad o del Grupe

11. Sltuaclones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especlales de limitaclan, cesldn o renuncla total o parclal, de i ey W’
|' Sl T

los darechos paliticos y econdmicos de las acclones de la Socledad.

13, Acuerdos estratégleos con grupos naclonales o Internaclonales

X

(Intercamblo de paquetas acclonarlales, etc.)

14, Otros hechos significativas

Marcar con una "X" fa casllla correspondlents, adjuntando en caso
() afirmativo anexo explicative on e que se detalle la fecha de
comunlcaclén a la CNMV y a la SRVB.
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XI ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

NOTA: en easo de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,



XI ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punto 1:

* Telefénica, S.A. en enero de 1999 vendié el 12,2% del capital de Amper, 8.A., pasando a ser
su participacién del 12,2%. Fecha Comunicacién. CNMV 4/1/99. En febrero de 2000
Telefénica, S.A. y Arlington Capital Investors Limited alcanzaron un acuerdo de compraventa
de acciones de Amper, 8.A., tras el cual Telefénica, S. A. redujo su participacién hasta el 6,1%.
Comunicacién a la CNMV. 12/02/2000

Punto 3:

* Telefénica Media, S.A. filial al 100% adquirié en febrero y en julio participaciones
adicionales de Antena 3 de Television, S.A. (17,09% y 6,4255% respectivamente),
posteriormente en el mes de diciembre adquirié un 0,288% adicional de la sociedad hasta
alcanzar el 47,21% de participacion. La sociedad continda consolidindose por el procedimiento
de Puesta en Equivalencia,

* Telefénica Media, S.A. ampli6 su capital social durante el mes de septiembre en 10.000 Mo.
de pesetas. Telefénica ha suscrito y desembolsado el 100% de la ampliacién de capital y
continua consolidéndose la sociedad por el método de Integracién Global.

* Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A., filial 100%, acudié a la ampliacién realizada por
Buildnet pasando a ser su participacién del 47,62%. La sociedad continda consolidindose por €l
procedimiento de Puesta en Equivalencia.

* Telefénica Intemacional, S.A. ha adquirido durante el ejercicio 1999 un 5,03% adicional de
Telefonica del Perii, S.A. pasando la participacitn del Grupo a ser del 40,03%. La sociedad
continfia consolidindose por el método de Intepracién Global.

* Telefénica Internacional ha vendido un 1,8077% de las acciones que poseia en Telefonica
Argentina, S.A. Con esta operacién e] grupo Telefnica mantiene un 27,2101% de participacion
sobte 1a sociedad que continua consolidindose por el método de Integracion Global,

* En el mes de junio, se cerrd la ampliacién de capital de l2 sociedad DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. por importe de 40.477,5 millones de pesetas. La sociedad Telefénica
Media, S.A. que habfa adquirido con anterioridad un 17% adicional de DTS y que habia suscrito
el 36,95% que le comespondia antes de la ampliacidn, suscribié y desembolsd los titulos
suficientes para alcanzar el 63,59%. Durante el mes de enero del aiio 2000 la Sociedad cerrd una
segunda ampliacién, tras la cual el Grupo Telefénica ha reducido su participacion hasta el
48,63%. Comunicacién a la CNMV 17/01/2000. La sociedad contimia consolidindose por el
método de Puesta en Equivalencia.

* Gestién del Conocimiento, S.A. amplié su capital en el mes de mayo en 12,8 millones.
Telefénica Saluciones Sectariales, S.A. acudié a la ampliacién suscribiendo menor nimero de
titulos de los que le correspondfa reduciéndose su participacitn del 40% al 31,58%. La sociedad
continua consolidindose por Puesta en Equivalencia

* Telefénica Cable, S.A. vendié en mayo el 30% de Teleféuica Cable Galicia, 8.A. y el 5% de

Telefénica Cable Extremadura, S.A., obteniendo una minusvalia de 2 Mo ptas. Ambas siguen
incorporindose por Integracién Global.

* Telefénica Internacional, $.A., adquiti6 en junio un 19% adicional de Telefdnica Larga
Distancia de Puerio Rico, Inc., desembolsande 7.049 Mo ptas y alcanzando una participacion
del 98%. La sociedad continda consolidindose por Intepracién Global,

Resultados Enero-Diciembre 1999 1/11 Grupo Telefénica



XI ANEXO EXPLICATIVOQ HECHOS SIGNIF ICATIVOS

Punto 3 {continuacidn):

* Telefdnica Publicidad e Informacién, S.A. complei6 la Oferta Pablica de Venta del 35% de las
acciones en Bolsa. Tras esta operacién Telefonica, S.A. mantiene un 63% de participacién en la
sociedad que continua consolidindose por el procedimiento de Integracién Global.

* Terra Networks, S.A. complet§ la Oferta Piblica de Venta de acciones en Bolsa, Tras esta
operacion la participacion del Grupo Telefdnica es del 70,47%. La sociedad se consolida por el
método de Integracién Global,

* EI Grupo Telefénica Internacional, a lo largo de 1999, ha incrementando su participacion en
las sociedades brasilefias, aleanzando a] final de] ejercicio un 19,30% de Telesp Participacoes,
S.A., un 17,60% de TeleSudeste Celular Participagoes, S.A. vy un 9,00% de TeleLeste Celular
Participagoes S.A.. Todas las sociedades se consolidan por integracién global con la excepcion
de Tele Leste Celular que se integra por Puesta en Equivalencia.

En diciembre la sociedad Telesp adquitié el 76,62% del capital de la sociedad Centrais
Telefonicas de Ribeirao Preto, S.A: (CETERP), que representa un 96% del capital con derecho
2 voto. Esta sociedad se ha registrado por el coste de adquisicién, dado que la toma de posesién
de la misma ha tenido lugar el 3 de enero del afio 2000,

* Durante el primer semestre del afio se segregd CRT en CRT Fixa y Celular CRT. El Grupo
Telefnica Internacional, §.A. acudié a la ampliacién de capital realizada por la Sociedad
C.R.T. celular, como consecuencia de ello el ETupo incrementd su participacién hasta el 35,2%.
consolidindose 1a sociedad por el métoda de Puesta en Equivalencia. En CRT Fiza el Grupo
Intemacional al cierre de] ejercicio 1999 mantiene una participacion del 16,7% vy se incorpora a
los estados financieros del Grupo Telefénica por el procedimiento de Puesta en Equivalencia.

* Portugal Telecom, S.A. amplié su capital social en la proporcidn de una accién nueva por cada
diez antiguas durante el mes de julio. Telefénica suscribié en su totalidad el nfimero de acciones
que le correspondian (665.000 acciones), desembolsando 4.153 millones de pesetas por ellas.
En ese mismo mes , Telefnica, S.A. adquiriG el 50% de la sociedad Alianca Atlintica Holding
B.V, tenedora de 950.000 acciones de la sociedad Portugal Telecom, S.A., con lo que la
participacién de Telefénica en el capital de esta sociedad se incrementa hasta el 3,75%. Dicha
sociedad continda integrindose en Ios estados financieros del grupo Telefénica por el
procedimiento de Puesta en Equivalencia.

* Telefonica Data, 8.A., en el mes de julio, realizé una ampliacién de capital social de 13.059
millones de pesetas con una prima de emisidn de 8.706 miliones de pesetas, suscrita
integramente por el Socio Unico de la compaiiia, TelefGnica, mediante aportacidn no dinerada
de las 653.335 acciones que constiryen la totalidad del capital social de 1 compafifa Telef6nica
Data Espafia, S.A. La sociedad continda consolidindose por el método de integracién global.

* La sociedad Telefénica Servicios Méviles, 8.A. adquirié durante el ejercicio el 10% restante
del capital de la sociedad Compaiiia Gestora del Servicio Mensatel, S.A., que continda
consolidindose por el método de Integracién Global,

* La sociedad Radiored 1, S.A., ha adquirido el 9% restante del capital de la sociedad Radiored
Catalunya, 3.A., que contingda consolidindose por el método de Integracién Global.

* La sociedad Atento Telecomunicaciones Espafia, §.A. adquirié en el mes de noviembre el
49% restante del capital de la sociedad Gestidn de Servicios de Emergencia y Atencién al
Ciudadano, S.A., que continita consolidindose por el método de Integracién Global.
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Punto 3 (continuaciin):

* La empresa asociada Fitex amplié su capital en el mes de moviembre, acudiendo a la
ampliacion Telefdnica Soluciones Sectoriales. Al no acudir el resto de socios 1a participacidn de
Telefénica Soluciones Sectoriales aumentd desde el 24,5% hasta el 30,93%. La sociedad
continiia consoliddndose por el procedimiento de Puesta en Equivalencia.

* La sociedad filial Producciones Multiteméticas, 5.A. ha adquirido en el mes de diciembre un
10, 71% adicional del capital de la sociedad Lola Films, S.A. En el mismo periodo la sociedad
ampli6 se capital y Producciones Multiteméticas acudié a la ampliacién adquiriendo un niimero
de acciones equivalente al 70% del capital social de Lola Films. La sociedad pasa a integrarse
por el métado de Integracion Global anteriormente se incorporaba por Puesta en Equivalencia.

Punto 4

* Ampliacién de capital con cargo a reservas de libre disposicién en 20.497.558 acciones
ordinarias, 61.596.402,34 euros, correspondiente al primer acuerdo de ampliacién de capital
adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 24/6/98. Comunicacién Previa:
12/2/99.

* Ampliacién de capital con cargo a reservas de libre disposicién en 20.907.509 acciones
ordinariag, 62.828.319 euros, correspondiente al segundo acuerdo de ampliacién de capital
adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 24/6/98. Comunicacion Previa:
24/3/99.

* El Consejo de Administracién, en reunién celebrada ¢l dia 23 de junio de 1999, y en
cumplimiento del mandato conferido por la Junta General Ordinada de Acciomistas, acordd
ejecutar log acuerdos adoptados por ésta el dia 26 de marzo de 1999, sobre desdoblamiento de
las acciones que integran el capital social de la Compafifa, mediante divisién en tres de cada
una de ellas, y sobre ajuste del valor nominal de la acci6n al céntimo de euro més préximo, de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 de la Ley sobre Introduccién del euro, con la
consiguiente reduccién del capital social a esos solos efectos y abono de su importe en una
cuenta de reserva indisponible: todo ello con efectividad a las 24 horas del dia 23 de julio de
1999, :

Tras 1a ejecucidn y formalizacion de los referidos acuerdos, el capital social de "Telefénica,
5.A" qued6 cifrado en la suma de 3.198.848.901 euros, dividido en 3.198.848.901 acciones de
un valor nominal de un euro cada una de ellas.

* La Comisién Delegada del Consejo de Administracién, en reunién celebrada el dia 15 de
septiembre de 1999, acordd aumentar €l capital social de “ Telefénica, 5.A.” en la cantidad de
1.002 euros, mediante 13 emisién y puesta en circulacién de 1.002 acciones, para atender a la
solicitud de conversién de diez obligaciones de 1.000 ddlares americanos de valor nominal cada
una, correspondientes a la emisién acordada por el Consejo de Administracidn de la Compaiiia
en su sesion celebrada el dia 23 de junio de 1997, al amparo de la autorizacin otorgada por la

Junta general de Accionistas celebrada el dia 21 de marzo de 1997, Comunicacion Previa a la
CNMYV 23/9/99

* El Consejo de Administracién, en reunién celebrada el dia 29 de septiembre de 1999, acordd
gjecutar ¢l acuerdo de ampliacion del capital social de “ Telefénica, S.A.” con cargo a reservas
de libre disposicién, adoptado por la Junta General Ordinada de Accionistas de fecha 26 de
marzo de 1999 mediante la emision y puesta en circulacién de 63.976.998 acciones ordinarias,
de la misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacidn, de un euro de
valor nominal ¢ada una de ellas, lo que supuso aumentar el capital social de la Compania en
63,976,998 euros. Comunicacion Previa a la CIN.M.V, 15/10/99

Resultados Enero-Diciembie 1999 3 Grupo Telefonica



XI ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punto 5

OBLIGACIONES.

Emision de Obligaciones de Telefénica, S.A, del 01-01-99 al 31-12-99. Foch

echa
Nomin.Emitido Valc:r Rgtro. en
Emisioén Cédipo ISIN (mo. ptas) T.L Fecha Amortiz.  Amortizac. CNMV

14-04-99 ES-0278430931 §3.193,00  4,50%  14-04-2009 100,00% 16-03-99

09/07/99 ES-0278430949 4991580  3,56%  30-06-2009 100,00% 30-07-99

21/07/99 ES-0278430956 4,991,58  6,37%  21-07-2029 637,639% 20-08-99

29/07/99 X8-0100398782 83.193,00 2.69%  31/07/2000 100,00 e

Amortizacién de Obligaciones de Telefonica, 5.A. del 01-01-99 al 31-12-99. Foch

echa
N Amortiz (mo. . Rgtro, en

Emision  Codigo ISIN Ptas) T.L Fecha Amortiz  Valor Amortiz  CNMV

26-01-93  ES-0278430873 219,94  12,00% 26-01-99 104,00% (*)

01-03-91  ES-0278430758 1.000,00 14,47% 01-03-99 295,02% (**)

15-04-91  ES-0378430179 46.500,00 14,52% 15-04-99 295,74% 05-02-91

24-07-89  ES8-0278430600 10.000,00 12,00% 24-07-99 108.00% 22-06-89

15-07-91  ES-0278430211 3.500,00 14,52% 15-07-99 295,74% 05-07-91

22/12/89  ES-0278430618 800,00 3,21% 22/12/99 100,00% (**%)

(*) La emisidn Enero 93 no se registr6 en la CNMV por proceder de vna conversion.
(**) La emisién Marzo 91 no se registré en la CNMV por ser una emisién privada.
(***) La emisién 22/12/89 no se registré en la CNMV por ser una emisién privada

PAGARES Detalle Emisiones/Amortizaciones periodo 01-01-99/31-12-99,

El importe total emitido de pagarés, durante €l ejercicio 1.999 ha sido de 204.278 mo.ptas.

Emistones

Pagarés Seriados 190,135,2 mo.pts.
Pagarés a medida 14.142,8 mo.pts
Pagarés Puntuales -

TOTAL 204.278,0 mo.pts.
Amortizaciones

Pagarés Seriados 113.166,4 mo.pts.
Pagarés a medida 14.142.8 mo.pts
Pagarés Puntuales 1/p 21.637.02 mo.pts.
TOTAL 148,946,22 mo. pts.
SALDO VIVO

Pagarés Seriados 133.799,2 mo.pts.
Pagarés a medida 0.0 mo.pts.
Pagarés Puntuales 1/p 13.904,3 mo.pts.
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Punto 6.

* La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 1999 nombrd
Consejero a D, José Maldonado Ramos en sustitucién de D. Miguel Zorita Lees. Fecha
Comunicacién CNMV; 25/02/99. Asimismo, el Consejo de Administracion de la Compaiiia, en
sesion celebrada el dia 21 de julio de 1999, tomé conocimiento y dejd constancia formal del
cese como Consejero y Vocal del mismo de D. Juan Antopio Sagardoy Bengoechea, en virtud
de renuncia a su cargo formulada por razones de caricter estrictamente personal.

* El Consejo de Administracién de la Compaiiia en su reunién de fecha 27 de octubre de 1999,
acordd nombrar Consejero, para cubrir la vacante producida por la renuncia de D, Juan Antonio
Sagardoy Bengoechea, al Secretario del Consejo de Administracion, D. José Maria Mas Millet,
quien en la reunion citada aceptd €l cargo. F*. comunicacion a la CNMV 04/11/1999.

Punto 7:

* Nueva redaccién dada al articulo 5° ( relativo a la cifra del capital social y al ndmero y valor
nominal de las acciones en que se divide) como consecuencia del cierre de las tres operaciones
de ampliacién de capital con cargo a reservas de libre disposicidn aprobadas, dos de ellas, por la
Tunta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de junio de 1998 y la tercera por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 1999, por la ampliacion de
1.002 acciones para atender una conversién de oblipaciones y de la redenominacién a euros de
la cifra del capital social y a la ejecucidn y formalizacién de los acuerdos sobre desdoblamiento
de las acciones que integran el capital social de 1a Compafiia y ajuste de su valor nominal a un

euro. Comunicaciones a la C.N.M.V, de fechas: 4/2/99, 12/2/99, 24/3/99, 24/6/99, 23/09/99 y
15/10/99.

Nueva redaccion a los artienlos 17° y 25° dnicamente respecto del nimero y valor nominal de
las acciones a que se alude en los mismos, como requisitos para asistir a las Juntas Generales de
Accionistas y para ser designado Consejero.

Punto 8

* El 4 de enero de 1999 se otorgé la Escritura Pidblica por 12 que se formaliza la Ampliacién de
Capital de Telefdnica Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones en Espaiia, S.A.
(actualmente denominada Telefénica de Espafia, 5.A.) con aportacién no dineraria tanto de los
elementos patrimoniales como personales que conforman la rama de actividad correspondiente
al negocio de las telecomunicaciones de dmbito nacional, Con dicha operacién culminé la parte
mis importante del proceso de reestructuracidén societaria del Grupo Telefonica. Fecha
Comunicacién CNMV: 4/01/99.
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Punio 9
REGULACION ESPANOLA Y COMUNITARIA

* R/D 279/1999 de 22 de febrero por el que se aprueba el reglamento regulador de las
infraestructuras comunes de telecomunicaciones para el acceso a los servicios de
telecomunicacién en el interior de los edificios y de la actividad de instalacién de equipos y
sistemas de telecomunicaciones.

* Directiva 1999/5/C del Parlamento Europeo y det Consejo, de 9 marzo de 1999, sobre equipos
radioeléetricos y equipos terminales de telecomunicacidn y reconocimiento mutuo de
conformidad.

* Resolucion del Consejo y de los Representantes de Gobiernos de los Estados Miembros
reunidos en el seno del Consejo de 25 de enero de 1999, sobre el Servicio Pdblico de
Radiodifusién. (1999/C 30/01).

* Orden de 26 de marzo de 1999 por la que se establecen las condiciones para la provision del
acceso indirecto al bucle de abonado de 1a Red Piblica Telef6nica Fija.

* Real Decreto-Ley 6/1999, de 16 de abril, de medidas urgentes de liberalizacién e incremento
de la competencia.

* Resolucién de 29 de abril de 1999, del Congreso de los Diputados, por la que se ordena la
publicacién del Acuerdo de Convalidacién del Real Decreto-Ley 6/1999, de 16 de abril, de
medidas urgentes de liberalizacion e incremento de la competencia.

* Orden de 13 de mayo de 1999 por la que se determinan y publican las cuotas mensuales de
abono que deberd aplicar "Telefénica Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones
en Espafia, Sociedad Andnima Unipersonal" a las lineas susceptibles de arrendamiento,
analdgicas de banda vocal de calidad ordinaria a 2 hilos (UIT-M 1040) y digitales a 2.048
Kbits/segundo, sin estructurar, como consecuencia de la aplicacién del Real Decreto- Ley
6/1999, de 16 de abril, de medidas urgentes de liberalizacion e incremento de la competencia.

* Resolucién de 10 de mayo de 1999, de 1a Secretaria General de Comunicaciones, por la que se
hace piiblico el Acuerdo del Consejo de Ministros de 18 de diciembre de 1998, por el que se
autoriza a "Telefénica Sociedad Anénima", a ceder los titulos habilitantes para la prestacion de
los servicios de telecomunicaciones bésicas a "Telefénica Sociedad Operadora de Servicios de
Telecomunicaciones en Espafia, Sociedad Andnima".

* Orden de 15 de junio de 1999 por la que se determinan y publican las tarifas de servicio de
telefonfa mdvil automitica analégica que presta "Telefénica Servicios Méviles, Sociedad
Andnima”, como consscuencia de la aplicacion del Real Decreto- Ley 6/1999, de 16 de abril de
medidas urgentes de liberalizacion e incremento de la competencia.

* Orden de 23 de junio de 1999 por la que s¢ determinan y publican los precios del servicio
telefénico fijo disponible al piiblico en sus dmbitos provincial, interprovincial e internacional
que presta "Telefénica de Espafa, Sociedad Anénima Unipersonal", asi como las llamadas que
los abonados de su red fija efectien 2 abonados de las redes de telefonia mévil automitica,
como consecuencia de la aplicacién del Real Decreto- Ley 6/1999, de 16 de abril de medidas
urgentes de liberalizacion ¢ incremento de la competencia.
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Punto 9 (continuacion)

REGULACION ESPANOLA Y COMUNITARIA

* Orden de 27 de julio de 1999, sobre determinados programas de descuentos del servicio
telefénico provincial e interprovincial que presta Telefénica de Espafia, Sociedad Andénima
Unipersonal.

* Orden de 27 de julio de 1999, por la que se aprueban modificaciones de tarifas del servicio de
alquiler de circuitos radiofénicos que presta Telefonica de Espafia, Sociedad Andnima
Unipersonal.

* Orden del 22 de septiembre de 1999, por la que se dispone la publicacién del acuerdo de la
Comision Delegada del Gobierno para asuntos econémicos de 9 de septiembre de 1999, por el
que se aprueba el programa de descuentos para el servicio telefénico cursado a través de las
lineas de acceso bdsico de la red digital de servicios inteprados de Telefonica de Espafia, S.A.

* Real Decreto Ley 16/1999 de 15 de octubre, por el que se adoptan medidas para combatir la
inflacién y facilitar un mayor grado de competencia en las telecomunicaciones,

* Orden de 1 de diciembre de 1999, por la que se dispone la publicacién del acuerdo de la
Comisién Delegada del Gobierno para asuntos econémicos de 11 de noviembre de 1999, por el
que s¢ aprueba el programa de descuentos Plan Europa 15 para el servicio telefénico
internacional cursado a través de lineas individuales y accesos bésicos de la red digital de
servicios integrados de Telefénica de Espafia, S.A.

REGULACION DE CHILE

* Con fecha 4 de mayo de 1999 vencié la vigencia del Decreto que fij6 las tarifas a Telefonica
CTC Chile para el quinquenio 1994-1999. Con fecha 19 de agosto la Contraloria General de la
Repiiblica tomé razén del Decreto n°, 187, que fijé las nuevas tarifas de la Compahia, que fue
publicado en el Diario Oficial del 21 de agosto. A partir de esta fecha, la Compafiia quedd en
condiciones de aplicar las nuevas tarifas.

REGULACION DE PERU

* Resolucién n°. 014-99-CD y n° 021-99-CD/OSIPTEL, del Organismo Supervisor de la

Inversién Privada en Telecomunicaciones (QSIPTEL), conteniendo Normas Complementarias
en materia de interconexitn.

* Resolucién n°, 022-99-CD/OSIPTEL, por la que se aprueba el sistema de tarifas del servicio
tural. :

* Resolucién n°, 023-99-CD/OSIPTEL, por la que se dictan normas referidas a la interconexion
de redes de los servicios de telecomunicaciones en las dreas rurales,
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Punto 10

* Telefonica, 5.A. es parte en diversos litigios de cardcter civil, laboral, administrativo, fiscal y
en materia de derecho de la competencia, aprecidndose razonablemente que una eventual
resolucién desfavorable de los mismos no habria de afectar de manera significativa a la
situacién econdmico-financiera o a la solvencia de la Compaiiia y de su Grupo de Empresas.

Con independencia de ello, se han planteado en fase prejudicial varias reclamaciones por parte
de trabajadores de la compaiifa filial “Telefénica de Espafia, S.A.” que se acogieron en su dia a
los planes de prejubilacién puestos en marcha por dicha compaififa filial. En el supuesto de que
tales reclamaciones se reprodujesen en via judicial, dando lugar a los correspondientes litigios
de caricter laboral, y de que tales litigios se extendiesen a la totalidad de las personas que
constituyen el Ambito subjetivo de posible extensién de los mismos, la cuantia litigiosa
ascenderia a la suma de 15.000 millones de pesetas.

Sin embargo, analizado el fundamento de dichas reclamaciones por parte de los servicios
técnicos de la Compaiia, se concluye por éstos que son remotas las posibilidades de que los
reclamantes obtengan un resultado favorable,

Punto 13

* Telefénica y la entidad canadiense "Onex Corporation" acuerdan crear un fondo global de
telecomunicaciones para aprovechar las ventajas del sector y de nuevas tecnologias,

* Acuerdo entre Telefonica e IBM para mejorar la estructura de IT de Telefonica y para ofrecer
soluciones a empresas sobres redes IP "Internet Protocol” en los mercados de Espana y
Latinoamérica.

* Suscripeidn, el dia 11 de mayo de 1999, de un Acuerde de Intenciones ("MOU") entre
"Telefénica Internacional, S.A" v "Tyco International Ltd." para la creacion de una empresa
conjunta -participada en un 75 por 100 por Telefonica Internacional y en un 25 por 100 por
Tyco-, que serd gestionada por Telefénica Internacional, y cuyo objeto social serd el desarrollo
del proyecto de cable submarino de fibra éptica en América del Sur denominado "SAM-1".

* Suscripeidn de un Acuerdo estratégico entre Telefonica y el Grupo Pearson, que implica la
alianza de ambos Grupos para la realizacidn conjunta de actividades dirigidas al desarrollo de
contenidos en Internet y de servicios audiovisuales para el mercado de habla hispano-lusa, tanto
en la Peninsula Ibérica como en América. El citado Acuerdo implica, ademas de la creacion de
sociedades conjuntas, la posibilidad para Recoletos de participar en €l dmbito de la radio con
Telefénica, la adquisicién por Telefénica de un paquete accionarial en Pearson representativa
del 5 por 100 de su total capital social, y 1a adquisicion por parte de Pearson de la participacion
accionarial del 20 por 100 del Grupo Telefénica en Recoletos Compafifa Editorial, En el mes de
junio el Grupo Telef6nica adquirid el citado 5% del Grupo Pearson y en diciembre se formalizo
la venta a éste del 20% de Recoletos Compaiiia Editorial,

* Suscripcidon de un Acuerdo de Intenciones entre Telefénica Intercontinental y ACEA
("Azienda Comunale Energia ¢ Ambiente") -empresa suministradora de agua y electricidad en
Roma y segunda compaiiia de electricidad en Italia-, para constituir una empresa conjunta a fin
de prestar servicios de voz, datos e Internet a clientes empresariales y residenciales en Roma y
en la regién de Lacio, utilizando las infraestructuras y las licencias que ya posea ACEA, ademds
de instalar nuevas redes e infraestrcturas.
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Punto 13 (confinuacion)

* Sociedades dependientes de "Telefonica Internacional, 8.A.":

* La suscripcidn, el dia 31 de marzo de 1999, de un Contrato de Licencia entre
"Telefonica de Argentina, S.A." y la Secretaria de Comunicaciones, sin limite de
tiempo, para la prestacidn del servicio de telefonfa fija local, de telefonia de larga
distancia- nacional e internacional- y telex internacional en la regidn norte del pais, en
la que actnalmente no presta servicios.

* La fusibn de la compafia argentina "Compuserve, S.A." con "Advance
Telecomunicaciones, 5.A."

Punto 14

* Los Consejeros D. César Alierta Izuel y D. Alberto Cortina de Alcocer son nombrados
vocales de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién en sustitucién de D, Ignacio
Lartracoechea Jausoro y DD, Martin Velasco Gémez.

* La creacion de una nueva linea de actividad, dependiendo directamente de "Telef6nica, S.A.",
que operard con la denominacién inicial de Telefénica Media Internacional y de Contenidos,
cuya cabecera estard constituida por una compafifa filial 100 por 100 de "Telef6nica, S.A." con
sedes en Madrid y en Miami, y que se dividird en dos dreas de negocio: el drea de contenidos y
¢l drea de multimedia.

* Adjudicacién al Consoreio integrado por Telefénica de Argentina y Telecom de Argentina de
una licencia de telefonia mévil digital PCS, que permite operar en la capital federal y en el Gran
Buenos Aires, asi como Ia adjudicacién de otra licencia anfloga para opera en la zona norte de
Argentina.

* La concesi6n a Telefénica Servicios Mdviles, S.A. de una licencia tipo B-1 que permite la
prestacién de servicios convergentes fijo-maévil.

* La concesidn a Telefénica Data, S.A. de una licencia tipo A, que permitiri, una vez

formalizado el comrespondiente acuerdo de interconexion, ofrecer servicios de voz y de datos
sobre “IP™.

* La firma del Convenio Colectivo Laboral para los trabajadores de la Compaiiia filial
Telefonica de Espafia, 5.A., con vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2000.

* La sociedad Terra Networks, 8.A. (antes Telef6nica Interactiva) ha redenominado la cifra de
su capita] social en euros y ha realizado una ampliacién de capital en el mes de septiembre,
mediante la aportacién dineraria de 10.000 millones de pesetas, asi como otra ampliacién
simultinea mediante la compensacién de créditos contra Telefénica por importe de 44.390
millones de pesetas. Como consecuencia de estas operaciones, el capital social de esta
compafiia, queda cifrado en 389.991.172 euros (64.889 millones de pesetas).
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Punto 14 (continuacion)

*+ Con fecha 3 de noviembre Telefénica informé que las sociedades del grupo Telesp en Brasil
han presentado ante Anatel solicitud de autorizacién para una reestructuracién societaria y
operativa. F* comunicacién a la CN.M.V. 3-11-99

* Mediante el Real Decreto Ley 16/1999, de 15 de octubre, por ¢l que se adoptan medidas para
combatir la inflacién y facilitar un mayor grado de competencia en las telecomunicaciones, se
ha procedido a articular una reduccién de los precios de los servicios de telecomunicaciones
prestados por “Telefénica de Espafia, 8.A.”, incluidas las tarifas metropolitanas, y se han
adoptado ciertas medidas de reequilibrio tarifario mediante el incremento de la cuota fija de
abono mensual de linea individual de enlace.

* En el mes de noviembre de 1999, la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa),
procedié a denunciar la vigencia del acuerdo de sindicacién de acciones existente enfre
Argentaria, el Banco Bilbao Vizcaya y “La Caixa”, como consecuencia del proceso de fusion
llevada a cabo entre las dos primeras. Las partes han iniciado negociaciones de cara a la firma
de un nuevo protocaolo de acuerdo.
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XI ANEXQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

* Telefénica, S.A. y BBVA han convenido en la adquisicién por parte del BBVA a Telefdnica,
$.A. de un 3% de capital de TERRA. Comunicacién CNMYV 04/01/2000.

* Acuerdo de colaboracion estratégica entre Telefénica, S.A. y La Caixa, Comunicacién CNMV
17/01/2000.

* Telefénica, S.A. Se encuenita en negociaciones con el fin de situar su participacién en el
capital de Via Digital por debajo del 49%. Comunicacién CNMV 17/01/2000.

* Alianza estratégica formalizada entre TERRA y la Compaififa Bstadounidense Aremate. Com,
INC., Comunicacion CNMY (4/02/2000

* Telefdnica, S.A. ha aleanzado un acuerdo para la venta de 1.702.858 acciones de la sociedad
Amper, S.A. representativas del 6,1% de su capital social. Comunicacién CNMV 11/02/2000.

Telefénica, S.A. remite informacién referente a la alianza con BBVA. Comunicacién CNMYV
11/02/2000,

* Por acuerdo del 12/01/2000 el Consejo de Administracién de Telefénica, 8.A. convocd a la
Junta General Extraordinaria de Accionistas que se celebré el 04/02/2000 y que aprobd seis
aumentos de capital, cnatro de ellos para atender el canje de acciones de las filiales
latinoamericanas (Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A., Telesp, Tele Sudeste Celular
Participagoes, S.A., Telefonica de Argentina, S.A. y Telefdnica del Perii, 8.A.) y los ofros dos
para permitir la adquisicién del 100% del capital social de CEI, CITICORP HOLDINGS, S.A.
(CEI) y el 70% del capital social de ATLANTIDA COMUNICACIONES, 5.A. (ATCQ), segiin
lo informade mediante hecho relevante difundide el dia 3 de emero del afio 2000.
Comunicaciones CNMV de fechas 04/01/2000, 13/01/2000, 17/01/2000 y 04/02/2000.

*El Consejo de Administracién acordd en su reunién del 4 de febrero del afio 2000, la
ampliacién de capital social en la cantidad de 13,965,203 acciones para atender a la solicitud de
la conversion de 136,571 obligaciones de Telefénica, S.A de 1.000 délares americanos de valor
nominal cada una, Comunicacién Previa a CWNMV 09/02/2000.

* Fl Consejo de Administracion acordé en su reunién del 23 de febrero del afie 2000, la
ampliacién de capital social en la cantidad de 3.026.268 acciones para atender a la solicitud de
la conversion de 29.595 obligaciones de Telefénica, S.A. de 1.000 délares americanos de valor
nominal cada una, correspondientes a la emisién acordada por el Consejo de Administracion en
su sesidn celebrada el dia 25 de junio de 1997, al amparo de la autorizacién otorgada por la
Junta General de Accionistas celebrada el dia 21 de marzo de 1997..
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VARIACION DE LAS SQCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

TELEFONICA, S.A.

En junio, Telefonica, 5.A. comstituyé las sociedades Communicapital Inversiones, S.A.U. y
Communicapital Gestion, 8.A.U.. Al cierre del ejercicio, ambas sociedades se integraban en los estados
financieros del Grupo por el métode de Integracién Global,

En febrero se han constituido las sociedades Telefonica Servicios de Distribucidn, $.A. y Atento Holding
de Telecomunicaciones, S.A.. En ambas sociedades Telef6mica, S.A. ha suscrito y desembolsado la
totalidad de las acciones integrindose al perimetro por el método de Integracién Global.

Tele{onica, S.A. vendié las acciones que poseia (25% del capital) de Sofres Audiencia de Medios, 5.A.
obteniendo unas plusvalias de 991,67 miles de euros( 165 Mo. ptas).

Telefénica, 5.A. ha vendido la totalidad de las acciones (100%) que poseia en la sociedad
Telecomunicaciones Marinas, S.A.. Bl Grupo ha contabilizado una plusvalia en la venta de 36.303
millones de pesetas.

TELEFONICA DE ESPANA, S.A.

Telefénica de Espaiia, 5.A. adquirid un 50% adicional de la sociedad Telefonica Coansultora de
Proyectos, 5.A. (antes Utilitel Comunicaciones, S.A.) por 844 millones de pesetas, pasando a ser socio
tGnico de la sociedad. Como consecuencia de ello han aflorado en el perimetro de la consolidacion todas
sus sociedades dependientes: "Telefonica Consultora y Servicios, S.A."(100%) (antes Utilitel Gestion de
Sistemas, 5.A.) , " Telefonica Ingenieria de Seguridad, S.A.” (100%)(antes Utilite]l Ingenieria de
Seguridad, §.A.), " Utilicare Servicios Asistanciales, S.A. (70%)" y " SOS Alzheimer, S.A, (71%)".
Todas se consolidan por el método de Integracidn Global.

Durante el ejercicio 1999, TelefOnica de Espafia, $.A. ha adquirido el 50% de las sociedades Digimedia,
5.A. y Sodetel, 5.A. asf como el 24% de la sociedad Andalucia Digital Multimedia, S.A. Las sociedades
se han registrado por el Coste de Adquisicin.

Telefénica Soluciones Sectoriales ha vendido la participaci6n que posefa en la sociedad Ciudad
Interactiva (20%) y en la empresa Andalucia Comercio Electrénico, S.A. ( 20%).

TELEFONICA INTERNACIONAL. S.A.

En el mes de enero la Compafia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. adquirié el 60% del Grupo
Sonda, La sociedad se consolida por el método de Integracién Global.

Telefénica Internacional ha constituido en el mes de mayo 1as sociedades Telefénica de Centroamérica
(GUATEMALA), S.A. de C.V. incorporindose al Grupo por el método de Integracion Global.

En el mes de mayo y conjuntamente con Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. constituyd la
sociedad Telefénica Publicidade e Informacao, 5.A. (BRASIL) . Telefonica Internacional posee el 49%
y T.P.I el 51% restante .La sociedad se consolida por el método de Integracidn Global.

En marzo se constituy6 la sociedad Tele Ibero Americana, S.A. suscribiendo Telefdnica Internacional la
totalidad de sus acciones. Esta sociedad se incorpora a los estados financieros del Grupo por el método
de Integracién Global.
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VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADOQ

GRIUPO TERRA

En ¢l mes de abril, Terra Networks, S.A. (antes Telef6nica Interactiva, 8.A., ) constituyd la sociedad
Terra Interactiva de Contenidos, 8.A. con un capital de 110 millones de pesetas y una prima de emisién
de 3.100 millones de pesetas, integramente suscrito y desembolsado por la sociedad matriz, La sociedad
se integra por el método de Integracisn Global.

En ¢l mes de Agosto Terra Networks, 8.A. adquirié el 27,1% de la sociedad Teknoland. Esta sociedad se
integra por Puesta en Equivalencia.

Con fecha 21 de julio de 1999 Terra Networks adquiri6 el 95% de Terra Networks Guatemala, 5.A.
(antes Infovia, 5.A.). La sociedad se incorpora al Grupo por el método de Integracién Global.

Durante el gjercicio 1999 la sociedad Terra Interactiva Brasil Ltda, adquiré el 96% de las acciones de
Terra Networks Brasil, 5.A. ( antes Nutec Informética, S.A.). Esta sociedad se consolida por Integracion
Global.

En el mes de junio se constituyd Terra Networks USA . Esta sociedad a lo largo del ejercicio 1999 ha
adquirido el 90% de Terra Networks Portal Services USA y el 51 % de Terra Networks Access Services
USA.. Ambas sociedades se consolidan por Integracién Global.

Terra Networks, 8.A. ( antes Telefénica Interactiva) adquirié en el mes de abril el 100% de la sociedad
Ordenamiento de Links Especializados, S.L. por un importe de 2,000 millones de pesetas.
Posteriormente, la sociedad realiz6 una ampliacién de capital de 1.000 millones de pesetas integramente
suscrito y desembolsado por Telefonica Interactiva. La sociedad se consolida por el procedimiento de
Integracion Global.

A lo largo del ejercicio 1999 el Grupo Terra constituyé el 100% de 1a sociedad Terra Networks México,
S.A. de CV . Con posterioridad esta sociedad adquirié el 100% de Informacidn Selectiva, 8.A. ( Infosel)
Ambas sociedades se han integrado al Grupo Telefénica por Integracién Global.

Con fecha 8 de septiembre de 1999 Terra Networks , 5.A. ha constituido la sociedad Telefonica
Interactiva Chile Limitada participindo en ella en un 99%. Esta sociedad posteriormente ha adquirido el
95% de la sociedad Tema Networks Chile . Ambas sociedades se consolidan por €l método de
Integracion Global,

Con fecha 28 de julio de 1999 Terra Networks constituy6 la sociedad Terra Interactiva Argentina, S.A.
con una participacién del 99,9%. Posteriormente Terra Interactiva Argentina, 5.A. ha adquirido el 100%
de las sociedades Donde Latinoamericana, S.A. y Netgocios, S.A.. Las tres sociedades se integran en los
estados financieros del Grupo Telef6nica por Integracién Global.

Con fecha 2 de septiembre de 1999 Terra Networks constituy6 la sociedad Terra Networks Perd, 5.A.

con una participacién del 99,9%. Esta sociedad se incorpora al Grupo por el método de Integracién
Global.

El 4 de noviembre Terra Networks, 8.A. vendi6 el 100% de su participacién en la sociedad Doubleclick
Iberoamérica, S.L. .
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VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSQOLIDADO

GRUPO MEDIA

Telefénica Media adquirié en el mes de junio el 5% del grupo editorial Pearson por un importe de
103.391 millones de pesetas. La sociedad se consolida por el método de Puesta en Equivalencia.

Telefonica Media adquirié en el mes de agosto el 100% de la sociedad radiofénica Uniprex, S.A.. La
sociedad se ha integrado por el método de Integracién Global.

En septiembre, Telefdnica Media ha participado en la creaci6n de la sociedad Interocio Games, 5.A.,
suscribiendo la mitad del capital social inicial de la sociedad. Se encuentra registrada al cierre del
gjercicio por su Coste de Adquisicidn,

En diciembre, Telefonica Media adquirid el 100% del capital de la sociedad Cadena Voz de
Radiodifusién, S.A. incorporindose al Grupo por el método de Integracion Global.

Telefonica Medios de Comunicacién, $,A. ha vendido al Grupo Pearson en el mes de diciembre el 20%
del capital que poseia en la sociedad Recoletos Compafiia Editorial, S.A.

Telefénica Media también ha adquirido el 30% de la sociedad Patagonik Film Group, 3.A.

(ARGENTINA). La sociedad se encuentra registrada al cierre del ejercicio por su Coste de Adquisicion.

Telefénica Media Internacional y de Contenidos, S.A. ha adquirido el 100% de la sociedad Telefénica
Media Internacional y de Contenidos USA Ine.. La sociedad se ha integrado en los estados financieros
del Grupo por el método de Integracién Global,

TELEFONICA INTERCONTINENTAL

Telefonica Intercontinental, 100% de Telefénica, S.A., adquirié en el mes de enero el 100% de la
sociedad Austriaca European Telecom International Gmbh.La nueva sociedad se ha incorporado al
perimetro de consolidacion por el método de Integracidn Global.

Adjudicacion al Consorcio liderado por "Telefénica Intercontinenmtal, S.A." (denominado "Medi
Telecom"), e integrado por esta Sociedad (34,5%), Portugal Telecom (34,5%), Grupo BMCE (20%), y
Grupo AKWA (11%) de la segunda licencia para prestar servicios de telefonia mévil en Marruecos, La
Sociedad se encuentra recogida en los estados financieros del Grupo Telefénica al 31 de diciembre por
su coste de adqguisicién.

Telefonica Intercontinental ha participado en la creacién de la Sociedad Azienda Comunales Energia e
Ambiente — Telefénica, SpA (ACEA-Telefénica), con un 49% de participacién en el capital, Dicha
Sociedad proveerd de servicios avanzados de telecomunicaciones a empresas y particulares en Roma y

en la regidn de Lazio. La Sociedad se encuentra recogida en los estados financieros del Grupa Telefonica
al 31 de diciembre por su coste de adquisicién.
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VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

TELEFONICA SISTEMAS

+ La sociedad Telefdnica de Sistemas, 5.A. filial al 100% de Telefénica de Espafia, 5.A. ¥ la sociedad,
filial al 100% de Telefdnica de Sistemas, Telefénica Sistemas Ingenieria de Productos, S.A. han
constituido las sociedades Telefénica Sistemas Ingenieria de Productos Guatemala, S.A. (98% vy 2%
respectivamente) y Telefénica Sistemas El Salvador, S.A. de C.V. (99,5% y 0,5% respectivamente),
desembolsando en las respectivas constituciones de las sociedades, en conjunto, 4 y 1 millones de
pesetas, respectivamente. Ambas sociedades se han incorporado al perimetra de consolidacion del grupo
por el método de Integracion Global.

TELEFONICA_DATA

* Lasociedad Telefénica Data, S.A. ha adquirido, durante el ejercicio 1999, participaciones del 50% y del
50,93%, respectivamente en las sociedades colombianas “Rey Moreno, 8.A.” y “ Telecomunicaciones
Ganaderas, S.A.”, Ambas sociedades se han integrado por Puesta en Equivalencia.

» Telefénica Data Espaiia, 5.A. adquirié en el mes de junio el 100% de la sociedad Interdomain, por un
importe de 63 millones de pesetas. La sociedad se consolida por el método de Integracién Global.
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Resultados
Enero-Diciembre 1999

Nota: Los estados financieros incluidos en el informe resultan de la transformacion de laq partidas
registradas en pesetas a euros, y las sumas parciales se realizan ya en esta moneda. Esto podria resultar
en padquenas diferencias en el redondeo de los decimales.

Los resultados por negocios del ejercicio 1998 que se presentan para permitir la comparacidn con el
ejercicio actual pueden diferir de los presentados en el Informe de marzo de 1999, por ser estos una
informacién proforma de la situacién surgida tras la reestructuracion organizativa del grupo producida el 1
de enero de 1999, Durante el ajercicio 1929 se completé el procesa contable de segregacion de negocios lo
gue hizo variar de forma poco significativa los resultados por negocios del ejercicio 1928.

Telefénica ha presentado cuatro solicitudes de registro bajo forma de F-4 ante la SEC, una por cada oferta de canje que
Telefénica realizard sobre las acciones que no posee en TdP, Telesp, Tele Sudeste y Telefénica de Argentina, Cada una de esias
solicitudes s provisional y puede ser completada. Telefénicn registrard ante la SEC una o mis modificaciones a estas snlic_,itudes de
registro con el fin de completar la informacién contenida en las mismas, 25i como otros documentos de relevancia en relacién con las
ofertas de canje. RECOMENDAMOS A LOS INVERSORES LA LECTURA DE LAS VERSIONES DEFINITIVAS DE LAS
SOLICITUDES DE REGISTRO / FOLLETOS ¥ CUALQUIER OTRO DOCUMENTO DE RELEVANCIA QUE TELEFONICA
HAYA REGISTRADO O PUEDA REGISTRAR ANTE LA SEC, DADO QUE CONTIENEN INFORMACION IMPORTANTE.

Los inversores podran obtener copias de las solicitudes de registro y otros documentos en Ja “Public Reference Room™ de
la SEC que se encuentra en 450 Fifth Street, N.W., Washington, D.C. 20549, Teléfono 1-202-942.8090, Fax 1-202-628,9001, Correo
electrénico: publicinfo@sec,gov, Ademds, los documentos registrados por Telefénica ante la SEC (excluyendo anexos) pueden
obtenerse sin coste alguno del Director de Relaciones con Inversores en Gran Via 28, 28013 Madrid, Espafia, Teléfono 34-91-
584.0306. Una vez que las solicitudes de registro sean firmes, los inversores podrdn también obtencr dichas solicitudes sin coste
alguno en la pigina web de Telefnica, http://www.telefonica,com, LEA CON ATENCION LAS VERSIONES DEFINITIVAS DE
LAS SOLICITUDES DE REGISTRO / FOLLETOS ANTES DE TOMAR NINGUNA DECISION RELATIVA A LAS OFERTAS
DE CANIE.

Esta comunicacin no constituye ung oferta de venta o una solicitud de peticidn de compra, ni se llevard a cabo una venta
de valares en aguellas jurisdiccién donde dicha oferta, solicitud o venta sea ilegal antes de su rogistro o aulorizacién de acuerdo con
la legislacién del mercado de valores vigente en dicha jurisdiceion.




INTRODUCCION

CAMBIOS EN EL PERIMETRO Y CRITERIOS EN LA CONSOLIDACION
CONTABLE

» De acuerdo a los princlpios de contabilidad aplicables en Espafa, las companias
brasilefias adquiridas en el mes de agosto de 1998, Telesp Participacoes, 5.A. y
TeleSudeste Celular Participagoes, S.A., se han consolidado por el método de
integracion global en 1999. Para facilitar la comprensién del impacto de la integracion
global de Telesp Participacoes, S.A. y TeleSudeste Celular Participagoes, S.A., los
estados financieros consolidados adjuntos incluyen informacion detallada al respecto.

« Durante el afio 1999 Telefénica Internacional ha incrementado su participacién en algunas de
las companias brasilenas adquiridas en agosto de 1998 mediante compras directas en el
mercado, aumento de la participacién en alguno de los consorcios participantes en la
privatizacién de Telebras y como resultado de la reestructuracién societaria de Telesp S.A. A
finales de diciembre de 1999 Telefénica Internacional posee un 19,3% de Telesp, S.A. (12,1%
en 1998), un 17,6 de TeleSudeste Celular Participagoes, S.A. (15,9% en 1998) y un 9,0% de
Teleleste Celular Participagoes, S.A. (7,3% en 1998), compatibilizando legaimente en el
tiempo las adquisiciones directas en el mercado con los procesos de reestructuracion en
Telesp S.A. y con las OPA's sobre las operadoras celulares brasilefias.

= Asimismo, durante el primer semestre del afio se materializd la segregacion de CRT en CRT
Fixa y Celular CRT. A finales de 1999 la participacién del Grupo en el capital de CRT Fixa es
del 16,7%, que continda consolidandose por ¢l método de puesta en equivalencia, y del 36,7%
en Celular CRT Participagoes, tras la ampliacion de capital en el mes de agosto. A partir de
1999 esta compania se consolida por el método de integracion global.

« Durante el mes de diciembre, Telesp adquirié el 72,6% del capital de CETERP. Dado que la
toma del control de esta compania se ha producido en enero del 2000, a finales de 1999 la
misma se ha registrado en los estados financieros del Grupo Telefénica por su coste de
adquisicion.

» Alo largo de 1999 Telefénica Internacional ha adquirido un 5,03 % del capital de Telefonica del
Pertd. Con ésta operacion, la participacion total del Grupo Telefnica en la compaiiia a finales
de 1999 era del 40,03% (35% en diciembre de 1998). La compafia continda consolidandose
por el métoda de integracion global,

* Durante el mes de junio, Telefonica Internacional ejercitd una opcién de compra sobre el 19%
de las acciones de TLD, incrementando su participacion en esta compafia hasta el 98% del
capital. TLD continla consolidandose por el método de integracion global.

» CTC adquirid en enero de 1989 el 60% del Grupo Sonda, lo que ha supuesto la incorporacién
de esta compania en el perimetro de consolidacién por el método de integracion global.

+ |a sociedad Telefdnica Intercontinental, filial al 100% de Teleféhica, adquirio en enero de 1999
el 100% del capital de la sociedad austriaca European Telecom [nternational GmbH. La

compafiia se ha incluido como filial en el perimetro de la consolidacion del Grupo, integrandose
por el métedo de integracion global.

Posteriormente, y a lo largo de 1898, Telefdnica Intercontinental ha participado en la creacion
de Medi Telecom (consorcio que obtuvo la segunda licencia de telefonia mévil en Marruecos) y
Acea-Telefénica (empresa que ofrece servicios de telecomunicaciones en ltalia), Ambas

companias se han recogido en los estados financieros del Grupo Telefonica por su coste de
adquisicion.
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A lo largo del primer semestre del afio Telefanica Media incrementé su participacion en Via
Digital mediante diversas operaciones (acuerdo de compra a RTVE y ampliacion de capital)
hasta alcanzar una participacién directa del 68,6%. Esta compafiia continuaba consolidandose
por el método de puesta en equivalencia en 1999, debido a que un 19,6% de participacién
tenia caracter transitorio. Con posterioridad el cierre del ejercicio se ha realizado una
ampliacion de capital, fras la cual, el porcentaje de participacién se ha reducido hasta el 48,7%.

Durante 1999 Telefonica Media ha elevado su participacion en el capital de Antena 3 de
Television hasta el 47,21% (adquisicién de un 17,09% en febrero, de un 6,43% en julio y de un
0,29% adicional en diciembre). Esta compaiifa continda consolidandose por el metedo de
puesia en equivalencia.

En junio, Telefdnica Media adquirid el 5% del grupo editorial Pearson. Esta compafiia se
consolida por el método de puesta en equivalencia.

En 1999 Telefonica Media adquirié el 30% de Patagonik Film Group, S.A. Al cierre de 1938
esta compafifa estaba registrada por su coste de adquisicion,

Telefénica Media adquirié en el mes de agosto el 100% de la sociedad radiofénica Uniprex,
5.A.. La compania se ha consolidado en los estados financieros del Grupo Telefonica de 1999
por el método de integracion global.

Posteriormente, en el mes de diciembre, Telefénica Media adquirid el 100% d? Cadena Voz de
Radiodifusién, S.A., consclidandose esta compariia por el método de integracion global,

En diciembre de 1999 Producciones Multiteméticas, filial de Telefénica Media, incremento su
participacion en Lola Films, S.A., hasta aproximadamente el 70% del capital de esta compania,
que &n 1999 se ha consolidado por el método de integracién global (por puesta en equivalencia
en 1998).

Telefénica Medios de Comunicacion, S.A., filial de Telefénica Media, yendié en el mes de
diciembre el 20% del capital que poseia en Recoletos Compafiia Editorial. Esta compania se
consolidabha hasta la fecha por el método de puesta en equivalencia.

En el mes de enero de 1999, Telefénica vendid acciones eguivalentes al 12,2% de
participacién en el capital de Amper. Esta compafija, participada a finales de 1998 en un
12,2%, continda consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

En febrero de 1999 Telefénica constituyd Atento Holding de Telecomunicaciones, S.A,, gue se

ha incorporado en los estados financieros del Grupo Telefénica consolidandose por el método
de integracion global.

En el mes de marzo Telefénica vendid la totalidad de las acciones que poseia, e:quivalentes al
25% de participacion en Sofres Audiencia de Medios. Esta compaiila se consolidaba hasta la
fecha por el método de puesta en equivalencia.

En mayo Telefdnica Data S.A. adquirié el 50% de |a sociedad Rey Moreno S.A. de Colombia.
Esta sociedad se integra por puesta en equivalencia. Durante el mes de junio, Telefénica Data

S.A, adquirié el 50,93% de la sociedad Telecomunicaciones Ganaderas S.A. en Colombia. Esta
sociedad se integra por puesta en equivalencia,

El 19 de mayo Telefonica vendid el 100% de su filial Temasa a Tyco Submarine Systems Lid.
Esta compafiia se consolidaba hasta la fecha por el método de integracidn global.
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* En junio se cerrd la Oferta Pdblica de Venta del 35% de las acciones de TPIl-rF"éginas Amarillas
en bolsa. Esta comparifa continda consolidandose por el método de integracion global.

« En jufio, Portugal Telecom, S.A. amplié su capital social en la proporcién de una acién nueva
por cada diez antiguas, subscribiendo Telefonica, S.A. en su totalidad el numero de acciones
que le correspondian. Posteriormente, y también durante el mes de julio, Telefdnica, S.A,
adquirié el 50% de la sociedad Alianza Atléntica Holding B.V,, tenedora de 950.000 acciones
de Portugal Telecom, S.A., con [0 que la participacién de Telefdnica S.A. en el capital de esta
compariia se ha incrementado hasta el 3,75%. Portugal Telecom S.A, continla consolidandose
por el método de puesta en equivalencia.

» En el mes de noviembre se produjo la salida a bolsa de Terra Networks, 5.A. Tras esta
operacién, en la que el Grupo Telefénica redujo su participacién hasta el 70,47%, esta
compafia continda consolidandose por el método de integracidn global.

Durante 1999, Terra ha realizado las siguientes adquisiciones: el 100% de CIERV (Grupo
Teknoland) , el 27,1% de CRTT, el 95% de Terra Networks Guatemala, el 96% de: Terra
Networks Brasil (antes Nutec Informatica), el 100% de Ordenamiento de Links Especializados,
S.L., el 95% de Terra Networks Chile (antes Proveedora de Servicios de Conectividad 5.A.), el
100% de Donde Latinoamericana S.A. y el 100% de Netgocios S.A.. Por otra parie, la
compania ha constituido las siguientes sociedades: Terra Interactiva de Contenidos, Terra
Networks USA inc. , Terra Network Access (participada en un 51% por Terra Networks USA 'y
en un 49% por IDT), Terra Networks Interactive Services USA Inc. (participada en un 80% por
Terra Netwaorks USA vy en un 10% por IDT), Telefénica Interactiva Ghile Limitada, Telefénica
Interactiva Argentina S.A. y Terra networks Per(. Asi mismo, Terra Networks vendio el 100%
de su participacién en Doubleclick lberoamérica S.L.

» El 16 de diciembre de 1999 Infonet comenzo a cotizar en bolsa, reduciéndose la participle?cién
del Grupo Telefénica en esta compania hasta 14,63%. Hasta dicho momenta esta compania se

contabilizaba al coste, empezando a consolidarse por el método de puesta en equivalencia a
partir de su salida a bolsa.

» Telefénica Servicios Méviles S.A. adquirid durante 1999 el 10% restante del capital de

Compariia Gestora del Servicio Mensatel, 8.A., que continda consolidandose por el metodo de
integracion global.

+ A los Gnicos efectos de presentacion en este informe se ha reclasificado la amortizacion de la
concesion administrativa surgida en las adquisiciones de las sociedades operadoras en Perd y
Brasil a amortizacién del fondo de comercio, para presentar en un Unico epigrafe la
amortizacién de las diferencias de primera consolidacion surgidas en la adquisicién de las
sociedades. En ejercicios anteriores, la amortizacién de dichas concesiones se incluia en la
“amortizacion del inmovilizado". No obstante, en las cuentas que se presentan se han
homogeneizado las cifras del afio 1998, aplicando el mismo criterio en ambos ejercicios.

* Hay gue sefialar |a reclasificacién que se ha realizado de la "obra en curso”, que en informes
anteriores aparecia neteando los gastos por aprovisionamientos, y que ahora se recoge como
mayores “trabajos realizados para el inmovilizade”. Las cifras correspondientes a 1998 se han
recalculado, para facilitar una comparacién homogénea con las del ejercicio actual.
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TELEFONICA S.A. DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

(OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA)

Datos auditados Millones de euros
Enero-Diciembre Septiembre-Diciembre
1999 1998 % Var. 1999 1998 % Var.

Ingresos por operaciones 13.652,8| 12.268,2 10,5 3.695,0 3.275,4 12,8
EBITDA 6.577,3 6.611,0 (0.5) 1.520,1 1.593,1 (4,6)
Rdo. de explotacion 2.861,6| 3.3531 (14,7) 611,5 782,1 (21,8)
Rdo. antes de impuestos 1.766,5 1.560,9 13,2 22,4 280,3 (92,0)
Beneficio neto 1.804.,8 1.307,7 38,0 391,0 326,0 20,0
Beneficio neto por accion 0,55 0,43 30,1 0,12 0,11 9.1
N° acciones, millones (1) 3.2628| 3.0746 G,1 3.262,8 3.074,6 4,0

(1) Accionas al final de perindo. Incremento de 20.497.545 acciones en enero 99, de 20.907.508 acciones en marzo 99
y de 63.976.998 accciones en noviembre 99 debido a tres ampliaciones de capital gratuitas (1x50). El numero de
acciones recoge el split (3x1) producido el 23/07/99 y ha sldo homogensizado el nimero de acciones de septiembre de
1998,

Resultados Telefénica, S.A.

Todos los comentarlos de gestién incluidos en este Informe hacen referencia a 1a evolucion
financiera de Telefénica 8.A., considerando todas las operadoras parlicipadas por
Telefénica Internacional por el criterlo de puesta en equivalencia.

El resultado neto consolidado del Grupo en 1999, ejercicio marcado por la competencia creciente
en el mercado de telefonia fija en Espafa, la explosién del mercado espafiol de telefonla celular,
la crisis econémica sufrida por los paises [atinoamericanos y el lanzamiento de nuevas iniciativas
de negocio, asciende a 1.804,8 millones de eurcs, lo gue supone un crecimiento del 38,0%
respecto al gjercicio 1998.

Este crecimiento esta influenciado por diferentes operaciones de carédcter no recurrente que han
tenido lugar durante este gjercicio, como son:

» Las plusvalias generadas por las salidas de empresas del Grupo a cotizar a Bolsa (TPI, Terra
& Infonet).
= Venta de participaciones no estratégicas para el Grupo, como Temasa y Recoletos.

= Los saneamientos de activos fijos de Telefénica de Espafia y de determinados fondos de
comercio de inversiones financieras.

En el caso de que estos hechos no se hubiesen producido, el crecimiento del beneficio neto del
Grupo se habria situado en el 18,8%, 4,3 p.p. superior al registrado en 1998, Conviene destacar
ademds, que este 18,8% se cansiguse, incluso, con una fuerte reduccion media de precios, tanto
en telefonia fija como en telefonia mdvil en Espana, entorno a 19% y 28% respectivamente.

Los resultados son consecuencia de lograr el mantenimiento del EBITDA en niveles similares al
gjercicio 1998 en un entorno eminentemente competitivo, y del efecto conjunto de las mayores
amortizaciones, los menores gastos asociados a |a reestructuracion de plantilla en Telefonica de
Espafa, los menores resultados de las participadas latinoamericanas, derivados de la crisis
economica de la regidn durante el dltimo afo, y de la evolucién favorable en este ejercicio del
resto de partidas no operacionales, especialmente de la carga impositiva.

Por lo que respecta al EBITDA, los buenos resultados procedentes de negocios en clara
expansion, coma la telefonfa moévil y los servicios de transmision de datos, han permitido
compensar la reduccion de margenes de otras actividades, como la telefonia fija en Espafa,
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consecuencia del esfuerzo comercial llevado a cabo en esta linga de actividad para hacer frente a
la apertura de la competencia, vy los costes asociados al lanzamiento de nuevos negocios para
consolidar el posicionamiento de la Compafia en aquellos sectores con alto potencial de
crecimiento, como en el caso de Internet.

En este sentido, hay que destacar la positiva evolucién de los ingresos consolidados, que
presentan un crecimiento del 10,5%, lo que se justifica por el buen resultado de los esiuerzos
comerciales desarrollados por las diferentes lineas de actividad y que se ha fraducido en
crecimientos de ingresos muy considerables en Telefonica Moéviles (32,9%) v Telefonica Data
(25,2%), asi como en un incremento del 2,4% en los ingresos procedentes de Telefonica de
Espafia. Este comportamiento se puede considerar satisfactorio, teniendo en cuenta las bajadas
generalizadas de precios, mencionadas anteriormente, que se han producido durante el gjercicio.

El efecto conjunto de las bajadas de tarifas de telefonia fija durante el segundo semestre y la
bajada de los precios de interconexién moévil-fijo tiene un impacto negativo en los ingresos de
Telefénica de Espana de 289,5 millones de euros, de tal forma que, en caso de no haberse
producido este descenso, el EBITDA del Grupo habria crecido en el entorno de un 1,2%.

El mayor crecimiento de los gastos por operaciones respecto a los ingresos viene explicado por
los mayores gastos de interconexion, come consecuencia del continuo incremento del trafico fijo-
movil y los gastos de fidelizacién e incentivo del consumo, si bien el impacto en el conjunio de
gastos se compensa parcialmente por el buen comportamiento de los gastos de personal de
Telefénica de Espafa, que han decracido un 11% en el ejercicio como resultado de la reduccion
de plantilla (11.580 empleados menos respecto a diciembre de 1998). Este esfuerzo de
racionalizacion en |la estructura de personal de Telefénica de Espana ha permitido alcanzar un
ratio de productividad de 412 lineas por empleado, un 31,7% mayor al de 1988, situando a

Telefénica a la cabeza de las empresas més productivas de Europa, con expectativas, todavia, de
continuar mejorando.

Es de destacar, igualmente, la mejora del EBITDA de Telefénica Moviles, que presenta un
crecimiento del 15,9% respecto a diciembre de 1988. El margen de EBITDA se sitia en el 36,2%,
debido al extraordinario crecimiento que ha tenido la base de clientes en el gjercicio (85%),
situdndose como una de las compariias de mayor crecimiento de clientes en términos absolutos
de toda Europa, con una ganancia neta en el ano de 4.158.083 clientes.

La aportacién del resto de las partidas de la cuenta de resultados hasta alcanzar el 18,8% de
crecimiento del beneficio neto, antes de los hechos no recurrentes de este gjercicio, se derivan de
los siguientes factores:

* El resultado de explotacién cae un 14,7% en terminos interanuales, debido al incremento de
las amortizaciones (+14,0%), derivado fundamentalmente de las mayores amortizaciones en

Telefonica de Espafia por la reduccién del plazo de amortizacion de activos afectados por el
proceso de renovacion tecnoldgica.

* Los resultados extraordinarios por reestructuracién de plantilla de Telefénica de Espania se
han reducido en un 78,3% como consecuencia del impacto que tuvo sobre esta partida el plan
de adecuacion de plantilla de Telefonica de Espafa 1999-2000 en 1998 y que supuso su
saneamiento total contra reservas en el cuarto trimestre del pasado ejercicio,

* La mejora de los resultados financieros netos en 1999 del 35,8% es consecuencia de las
medidas de cobertura adoptadas tras la adquisicion de las sociedades brasilenas,

* La aportacion al resultado del Grupo de las participadas latinoamericanas de TISA refleja una
disminucion del 53,6% respecto al ejercicio anterior, lo que se explica por la crisis econdmica
que ha sufrido la regidn durante 1999, si bien esta evolucidn ha sido parcialmente
compensada por las coberturas financieras realizadas durante el ejercicio. En este sentido hay
que destacar la gestion efectiva del riesgo financiero que se ha efectuado en la region
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permitiendo, en un ano negativo desde el punto de vista macroecondmico, incrementar
significativamente las participaciones en determinadas empresas (llegando a doblarse en
algunos cagos) y reducir considerablemente el precio medio de adquisicion.

» La mayor amortizacion del fondo de comercio de consolidacién derivada de adquisiciones
realizadas durante la sequnda mitad de 1998 y el ejercicio 1999,

+ La tasa efectiva del impuesto antes de operaciones no recurrentes se ha reducido desde un
16,21% en 1998 a un 4% en 1999, como consecuencia, fundamentalmente, de la aplicacion
de provisiones de cartera de las inversiones en Brasil, deducibles en el calculo del gasto por
impuesto de sociedades vy eliminadas en el proceso de consolidacién, y a que las plusvalias
derivadas de la salida a bolsa de Terra Networks e Infonet no generan gasto fiscal.

En cuanto a |las operaciones no recurrentes, cabe destacar el importante esfuerzo de saneamiento
extraordinario de activos que se ha llevado a cabo en Telefonica de Espafia, que alcanza |os
1.322 millones de euros antes de impuestos. Esta provision es el resuitado de una andlisis
pormenorizado de la recuperabilidad de los activos de Telefénica de Espana, considerando el
impacto direcio de un entorno regulatorio asimeétrico, e indirecto por un mayor impacto de [a
competencia, Este saneamiento permite también afrontar en mejores condiciones la necesidad de
modernizacidn de la red, y la adaptacién de la red de acceso a las nuevas tecnologias (ADSL,
banda ancha,..) que fortalecerén la posicidon competitiva de Telefdnica de Espafia, permitiendole
mejorar su oferta de servicios y anticiparse al desarrollo de una demanda creciente. Otro efecto
adicional de la disminucidn del inmovilizado de la compafiia serd una mejora considerable de los
ratios de rotacion y de rentabilidad de los activos,

HECHOS SIGNIFICATIVOS:

= El 24 de febrero, Telefonica y “La Caixa" confirmaron el acuerdo anunciado €l 14 de enero por
el que constituyen una sociedad, participada al 50%, que desarrollara nuevos sistemas y
servicios de pago a través de tarjetas, telefonia moévil e Internet. “La Caixa”, ademas, tomard
parte en el desarrollo de los acuerdos establecidos entre el BBVA y Telefonica el pasado 11
de febrero.

Como resultado de este acuerdo, “La Caixa" adquirird el 20% de la sociedad Telefonica B2B;
aportara 200 millones de délares en el Fondo Comunicapital Partners; tendra una participacion
de un 5% en el consorcio liderado por Telefénica para licitar en concursos europeos de
licencias UMTs y contard con una participacion significativa en la sociedad inmaobiliaria
“Telefonica Inmobiliaria S.1..U.",

» El 17 de febrero, Atento llegd a un acuerdo para unir sus operaciones con las de Quatro/A en
todo el territorio de Brasil. Segin el mismo, Atento pasard a controlar integramente [as
operaciones de Quatro/A Telemarketing & Centrais de Atendimento y su subsidiaria en Bahia,
Quatro/A do Nordeste,

« El 11 de febrero, Telefénica y BBVA sellaron un acuerdo estratégico en los ambitos de
Internet, comercio electrénico, plataformas de servicios méviles y medios de pago. Segun el
acuerdo, el BBVA incrementard, mediante compras en el mercado, su participacion en
Telefonica hasta el 10% del capital (después de la ampliacion de capital que se va a llevar a
cabo con motivo de las OPAs lanzadas sobre algunas de las filiales latinoamericanas), y ésta
adquirira hasta un 3% del BBVA., El acuerdo contempla el desarrollo especifico de 14
actuaciones conjuntas, entre las que destacan la participacion de Terra en el banco de [nternet
Uno-e S.A., que previamente se fusionara con Banco de Caomercio, incrementando su
participacion desde el 20% al 49%, y la torna por parte de BBVA del 40% de la sociedad
Telefdnica B2B para comercio electrdnico entre empresas. Hay que destacar que se ha
ofrecido al otro socio de referencia del Grupo, La Caixa, el entrar a formar parte de la alianza
para el desarrolio de determinados puntos del acuerdo.
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También el dia 11, Telefonica B2B, filial del grupo Telefénica dedicada al desarrallo del
comercio electrénico entre empresas, y Ariba, lider mundial en la prestacion de servicios y el
desarrollo de software de comercio electrénico entre empresas, llegaron a un acuerdo
gstratégico por el cual Telefonica desarrollara, a partir de las soluciones elaboradas por Ariba,
el negocio de B2B en Latinoamérica, Espana y Portugal.

El mismo dia, Telefonica 8.A. acordd vender a los fondos de inversion European Renaissance
Fund y European Strategic Investors Holdings, de la Entidad Gestora Arlington Gapital
Investors Limited, el 6,1% del capital social de Amper S.A. Tras esta operacion, la
participacion de Telefénica, S.A. en estd compahia es del 6,1% del capital.

El 2 de fehrero, Telefénica El Salvador y Amzak Internacional formaron una asociacion
estratégica que incluird una empresa conjunta que ofrecera servicios de telefonia por cable a
clientes residenciales bajo la marca de Telefonica, utilizando los sistemas existentes de
televisién por cable de Amzak Internacional. Ademés colaborardn en ofros servicios de
comunicacién de banda ancha, como la transmisién de datos a alta velocidad. La empresa
conjunta tendra derechos exclusivos para proveer servicios de telecomunicaciones a traves de
la red de Amzak en El Salvador, que opera bajo el nombre Atmnet,

El 14 de enero Telefénica y “La Caixa® crearon una empresa conjunta para el desarrollo y la
comercializacién de medios de pago, como parte de un acuerdo de colaboracion es*_tratn_f.:gma
enire ambas entidades. La nueva empresa estara participada al 50% por cada institucion y
serd una entidad de financiacién que emitira tarjetas de marca compartida, Dentro de este
acuerdo, se contempla |a constitucién de empresas para el desarrollo de distintos negocios
que abarcan, tanto un banco de servicios financieros y un portal especializados, ambos, para
empresas, como el desamrollo de servicios especificos para particulares. Por Uitimo, las dos
entidades participaran en un consorcio de proyectos europeos de telefonia mavil (UMTS).

El 12 de enero, el Consejo de Administracion de Telefénica aprobd la creacion de dos nuevos
negacios globales, profundizando en el modelo de gestién emprendido hace dos anos. El
primero, Telefénica Maviles, agrupara todos los negocios de Comunicaciones Méviles del
Grupo en el mundo, con presencia en Espana, Latinoamérica, Europa y Magreb. [a
Presidencia Ejecutiva de esta compafiia global estara ocupada por Luis Martin de Bustamante,
hasta entonces Consejero Delegado de Telefénica de Espafia. El segundo, Telefonica
DataCorp, aglutinara los negocios de Comunicaciones de Datos y Soluciones Empresariales
Integradas para grandes empresas, tanto en Espafa como en Latinoamérica y Europa,
Antonio Viana-Baptista, Consejero Delegado de Telefénica Internacional (TISA), asume la
Presidencia de esta Compaiila. Asl mismo, se aprobé la creacion de Telefénica B2B como
nueva linea de actividad para acelerar el desarrollo del comercio elecironico entre empresas
en colaboracion con Terra Networks y Telefénica DataCorp.

Este proceso se enmarca dentro de la estrategia de creacién de lineas de actividad globales
que inicié Telefénica hace dos afnos y que estd permitiendo aflorar el valor de las diferentes

unidades de negocio y convertir al Grupo en uno de los principales operadores globales a la
vez que lo dota de una gran flexibilidad financiera.

Con el objetivo de acelerar el desarrollo y la globalizacién de estos negocios, el Consejo de
Administracién aprobd el [anzamiento de Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs) hasta el
- 100% de las acciones que no posee de Telesp y TeleSudeste Celular en Brasil, de Telefénica
dé Argentina y de Telefonica del Perd, mediante un canje de las acciones de dichas empresas
por acciones de Telefénica S.A. Las condiciones fijadas en la operacion incluyen una prima del
40% sobre el valor medio de los Ultimos cinco dias anteriores al dia del anuncio de la
operacion. Para ello, el Consejo de Administracion decidié proponer una ampliacion de capital
gue fue aprobada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del pasado dia 4 de
febrero. En el marco de esta operacion, Telefdnica S.A. ha solicitado la cotizacion de sus
acciones en los mercados de valores de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Buenos Aires y Lima.
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* El 4 de enero, Terra Networks llegd a un acuerdo de colaboracion con BBVA para el desarrollo
conjunto de nuevos servicios y aplicaciones en Internet que se concreté con |a adquisicion por

parte de Terra del 20% del Banco Uno-e y la adquisicién por parte del BBVA del 3% del capital
de Terra.

= El 3 de enero, Telefonica y el grupo de inversiones encabezado por Hicks, Muse, Tate&Furst-
principal accionista de CEIl- llegaron a un acuerdo para el reparto de los activos pertenecientes
a las sociedades Cointel, Cablevisidn, ATCO y Torneos y Competencias. En virtud de este
acuerdo Telefénica aumentard su participacién indirecta en TASA a traves de Gointel en un
25,5%, llegando hasta el 51% de la compafia (100% de Cointel), y pasara a recibir el 50% del
"management fee” de TASA. Ademdas Telefdnica serda propietaria de ATCO, en la que se
integra el canal de televisién Telefé, diez canales regionales y las dos cadenas de radio con
mayor audiencia en Argentina. Al mismo tiempo, HMT&F, y los deméas accionistas de CEI
formardn una sociedad que pasard a controlar la mayoria de Cablevision y Torneos y
Competencias. Ademés, Telefénica adquiere una participacion de Canal Azul a través de AC
Inversora y la participacién del Grupo Vigil. |Las ampliaciones de capital necesarias para llevar a

cabo esta operacién fueron ratificadas en la Junta General Extraordinaria del pasado dia cuatro
de febrero.

TELEFONICA S.A.

TAMANO DEL MERCADO
Miles Diciembre % Var, Ponderadas (*) % Var.

19499 1998 99/98 Dic. 99 Dlc. 98 99/98
Lineas en servicio 40.199,1| 36.790,0 93| 24.206,9| 22.172,1 9.6
En Espafna 19.226,2 | 18.205,2 56 19.226,2 18.205,2 56
En oiros paises 20.872,9| 18.584,8 12,8 5.070,7 3.966,9 27.8
Clientes celulares 19.582,1| 10,5144 86,2 11.207,7 5.848.4 91,6
En Espana 9.052.3 4.894,3 85,0 0.062,3 4.884 3 85,0
En otros paises 10.529,8 5.620.1 B87.4 2.155,4 854 1 125.9
Clientes TV de pago 2.489.5 2,369,8 5.1 1.072,0 822,7 30,3
En Espana 440,1 2820 b1 3019 104,2 189,7
En otros paises 20494 20878 (1,8) 770,1 718,5 7.2
TOTAL 62.270,7 | 49.674,2 25,4 36.576,6 28.843,3 26,8

{*} Ponderadas por ta participacion econdmica en cada una de |as companias.

TELEFONICA S.A. RESULTADOS POR COMPANIAS (¥)

Datos auditados

Ingresos EBITDA

Miflones de Euros Enero-Diciembre Enero-Diciembre

1999 1998 % Var. | 1999 1998 | % Var.
G. Telefonica de Espaiia 10.075,2| 9.836,9 2,4| 5.037,2| 5.268,8 (4,4)
G. Telefonica Sarvicios Mdviles 3.739,0| 2.8129 32,9(1.353,4| 1.168,2 15,9
G. Telefénica Data 574,7 458,9 2521 1200 71,4 68,0
Otras filiales 1.641,8 1.249,9 31,3 68,4 107,9| (36,6
Eliminaciones (2.477,9) | (2.092,5)| (18,0 (1,8) (5,3) 65,0
GRUFQ 13.552,8| 12.266,2 10,5| 6,5677.3 | 6.611,0 (0,5)

* Las operadoras participadas por TISA se Integran por puesta en edquivalencia
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ANALISIS DE RESULTADOS POR COMPANIAS

GRUPQ TELEFONICA DE ESPANA

F! 1 de Enero de 1999 se produjo la separacion societaria y Telefonica de Espafa se configurd
como Linea de Actividad independiente para la explotacién del negocio de Telefonia Fija en
Espafia, con la excepcidn de la actividad de Transmisién de Datos, que fue trasladada a
Telefdnica Data.

El ejercicio 1998 destaca por la intensificacion de la Competencia, con dos operadores
plenamente implantados a nivel nacional desde comienzos de afio, y 1a enfrada c_isa nuevos
operadores nacionales, de cable y de nicho, asi como el comienzo de [a explotacion de las
licencias B1 por los operadores moviles.

Es importante resaltar que, a pesar de seguir dentro de un marco de regulacion asimetrica, este
ano se ha producido un cierto avance, aunque insuficiente, respecto a la solucion del reequilibrio
tarifario, ya que Telefénica podra incrementar sus tarifas en linea con el 1PC, segun una férmula
del tipo “price-cap” que se aplicara a partir de Agosto de 2000. Asimismo, ¢l Gobierno ha
autorizado un incremento de 1a cuota de abono de 300 pesetas, en tres tramos, que se llevaran a
cabo entre el afio 2000 y el 2001, Esta medida, aunque positiva, no resuelve definitivamente el
Déficit de Acceso reclamado por Telefénica de Espafia y soportado por los informes auditados que
la Compania ha presentado al regulador. La Compariia se ve forzada a ofrecer sus servicios en un
mercado completamente liberalizado con tarifas reguladas y significativamente desequilibradas,
incumpliendo |as directivas comunitarias que contemplaban la solucién de este conflicto con
anterioridad a la completa liberalizacion del mercado.,

Los Ingresos por Operaciones del Grupo Telefénica de Espafa, que ascienden a 10.075,2
millones de euros, han mantenido una evolucidn favorable y crecen un 2,4% respecto a 1995, a
pesar de las significativas reducciones de tarifas en el aho 1992, que en términos nominales
fueron: Larga Distancia Internacional —12,5%, Interprovincial —26,3%, Provincial —10,6%; Fijo -
Mévil =7,1%, v Local -8,4%. Aungue en el cuarto trimestre la intensificacion de la competencia,
con la consecuente pérdida de cuota de mercado, y la entrada en vigor de las reducciones de
tarifas aprobadas en el frimestre anterior, han producido una disminucién de los ingreses por
consumo de Telefénica de Espafia de un 6,8% respecto al mismo trimestre del afo anterior, la
reduccion de estos ingresos en el conjunto del afio ha sido de soélo un 2,6%, muy inferior a la
prevista. Hay que destacar también, que el peso de los ingresos por servicios de larga distancia se
reduce en 4,6 p.p.- hasta el 23,4%- respecto al ario 1998,

El buen comportamiento de los ingresos se debe, principalmente, a la evolucion de {os nuevos
servicios, al crecimiento del trafico, al incremento de las cuotas mensuales (producido en agosto-
1998), y a los buenos resultados frente a la competencia, ya que se [ogran cuotas de mercado
estimadas superiores a las previstas. Los Ingresos por RDSI, Red Inteligente, Centrex, Servicios
de banda ancha y RPV ascienden a 990,4 millones de euros, y representan un 10,3% del total de
los ingresos por operaciones de Telefdnica de Espafia, creciendo un 64,4% respecto al ano
anterior, Este resultado refleja el éxito de la politica comercial de segmentacion de clientes que ha
emprendido el Grupo Telefdnica de Espafia. Como muestra del esfuerzo comercial realizado
durante el ejercicio, ademas de la profundizacion en la segmentacion de clientes, es importante
destacar el aumento de |a atencién “carterizada” de clientes, la reordenacion y ampliacién de la
capacidad de los “call-centers”, v la potenciacién de la fuerza de ventas, con la incorporacidn de

500 nuevos vendedores para atender las necesidades del segmento de empresas y mejorar la
atencion comercial,
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Entre los nuevos servicios hay que destacar la oferta del servicio ADSL, que Telefénica de
Espafia, cumpliendo la legislacion vigente, ofrece de forma indirecta con el nombre de
GigacomADSL. La cobertura de este servicio pasard de 4,6 millones de lineas a finales de 1999
(28% de la planta), a los 9,4 millones en el 2000 (56% de la planta).

Hay que resaltar también la favorable evolucién del consumo, que se sitda en 13,4 minutos por
linea y dia, con un crecimiento interanual del 11,9%. El total de minutos vendidos asciende a més
de B2.500 millones, un 15,9% mas que en 1998, a lo que ha contribuido especialmente el
crecimiento del trafico de Internet.

Las lineas RDSI| continian su fuerte expansion, creciendo un 100,6% en accesos basicos
(355.493 a finales de Diciembre), y un 78,3% en accesos primarios (8.928 accesos en servicia).

Los gastos por operaciones del Grupo Telefénica de Espafia se elevan a 5.403,6 millones de
euros y crecen un 7,5%, principalmente por la evolucion de [os gastos operativos de Telefonica de
Espafia, que crecen un 5,2%, aportando 4,9 p.p. del crecimiento de los gastos del grupo, y
también por la intensificacién de la actividad comercial de otras empresas del Grupo, como
Telyco, que aporta 1,9 p.p..

En Telefonica de Espafa los gastos por operaciones estdn determinados por la situacion de
competencia, que se refleja en los gastos de interconexién y ofros servicios exteriores
relacionados con la obtencién de ingrescs (publicidad, comisiones, etc..). En conjunto estos
gastos han crecido un 42%, mientras que el resto de los gastos se han reducido un 7,5%.

Las reducciones de costes son consecuencia directa del plan de digitalizacion de la red y del plan
de adecuacion de plantilla consecuencia del desequilibrio econdmico que el regulador maniiene a
través del marco regulatorio asimétrico, lo que ha permitido conseguir un ahorro, en el conjunto de
gastos de personal y de gastos de gestidon no comerciales, cercano a los 300 millones de euros
respecto al afio anterior. Los gastos de personal reducen el ritmo de decrecimiento, por la
concentracion de bajas en los primeros meses del ano, terminando el gjercicio con una reduccion
del 11%. Este control de costes también se refleja en la desaceleracion producida en servicios
exteriores de Telefénica de Espafia en &l cuario frimestre, que pasan de crecer un 27,7% hasta
septiembre, a tener un crecimiento interanual de sélo un 15,6%.

La plantilla a final del afo en Telefonica de Espana se sitia en 46.619 empleados, un 19,8_%
menos que el afio anterior. Esta reduccion neta de empleo permite situar a Telefénica de Espaia

entre las operadoras mas eficientes a nivel mundial, con una productividad de 412,4 lineas por
empleado.

El descenso del Resultado de Explotacién del Grupo de un 24,3% con respecito al afio anterior, es
debido principalmente al Plan Especial de Amortizaciones aplicado por Telefénica de Espana
desde el primer trimestre del afo, relativo a equipos de cliente, acometidas, software de centrales
y proyectos de 1+D, que ha supuesto el acortamiento de los plazos de amortizacion de estos
activos, originando una dotacion adicional en torno a 296 Millones de euros,

Este hecho, junto con el saneamiento extraordinario de activos llevado a cabo en el cuarto
trimestre del ejercicio, con objeto de adecuar el balance de Telefonica de Espana al entorno
regulatorio y competitivo en el que desarrolla su actividad, que con cargo a resultados del gjercicio
ha supuesto una dotacidén exiraordinaria antes de impuestos de 1.322,2 millones de euros,
provoca que la Compaiifa presente unas pérdidas contables de 206,8 millones de euros. No
obstante, hay que resaltar que este cargo extraordinario permitira una significativa mejora de la
rotacion y rentabilidad de los activos de Telefénica de Espafia en los proximos afos,

En relacion al saneamiento, ha de destacarse que Telefénica de Espana tiene interpuesta, ante la
Comision Europea, una denuncia conira el Estado espafiol por incumplimiento de las normas
comunitarias que establecen la necesidad de resolver el problema de reequilibrio tarifario, con
cardcter previo a la apertura del mercado a la libre competencia. Igualmente, desde noviembre de
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1999 fiene planteada reclamacion ante la Administracién General del Estado Espanol, en selicitud
de compensacion econdmica por los perjuicios derivados de la ruptura del equilibrio financiero del
confrato concesional de 1991, o altermativamente, por el incumplimiento de la obligacion de
resquilibrio tarifario de la Administracion.

GRUPO TELEFONICA MOVILES

El mercado espafiol de telefonia mévil ha registrado durante el dltimo timesire de 1899 un
crecimiento extraordinario, superior incluso al experimentado durante todo el afio 1998,
incrementando en méas de 7 p.p. la penetracién hasta alcanzar el 37,5% al finalizar el ejercicio. En
el conjunto del afio, Telefdnica Mdviles es el operador europeo con mayor crecimiento en términos
de penetracion, con un incremento de 10,4 p.p.

En este contexto, Telafonica Mdviles ha aumentado durante el cuarto trimestre en 1.352.615 su
nimero de clientes, siendo el mes de diciembre el de mayor ganancia neta en la historia de la
compafia. Estas cifras han llevado a finalizar el afio con un parque de 9.052.347 clientes, lo que
representa un crecimiento del 85% en el parque y del 144% de |a ganancia neta, manteniendo una
cuota de mercado de clientes declarados por encima del 60%. La cucta estimada de trafico se
mantiene por encima del 64%, lo que indicaria una mayor cuota de clientes efectivos y/o una
cuota considerablementa superior en los clientes de mayor valor,

El servicio Moviline, mantiene 690.138 clientes y el servicio MoviStar, con un pargue de
8.362.209 clientes a final de afio, experimenta un crecimiento anual del 109%, manteniendo una
cuota de mercado en clientes digitales superior a la de los grandes operadores europeos. Debe
senalarse que en 1999 se triplicé el nimero de usuarios de MoviStar Activa (prepago) vy se
duplicaron los contratos profesionales, habiéndose multiplicado por 3,7 el ndmero de usuarios de
MoviStar Corporativo, en tanto que ha permanecido estable el nimero de contratos residenciales.
En definitiva, Movistar Activa ha significado un 82% del incremento neto del parque digital,
manteniendo su liderazgo en el mercado de prepago al ofrecer facilidades Unicas como el
“roaming”, e-mail, informacion detallada del consume en Internet, ete., junto a una mayor variedad
de tarifas y modelos de terminales,

Por ofra parte, basandonos en los datos facilitados por los competidores, el diferencial de qlientes
de Telefénica Mdviles con respecto a su inmediato seguidor se sitda por encima de 4,1 millones,
lo que supone aumentar en un 50,3% el diferencial existente en diciembre de 1998,

En lo que se refiere al trafico, el volumen de minutos gestionados por las redes de TM ha
ascendido a 13.600 millones de minutos, un 69% mas que el afo anterior, destacando el fuerte

crecimiento de los Servicios de Datos, Es especialmente significativa Ta evolucion del frafico de
mensajes cortos, que cuadruplica el de 1998, habiéndose registrado en diciembre 10,7 mensajes
por usuarip/mes. Esta evolucién permite prever el éxito de los servicios de convergencia Moévil-
Internet que iran paulatinamente generalizandose en su utilizacién a lo largo del afio 2000, al
disponer de la mas amplia oferta de servicios en este campo (MoviStar Net, Correo Electronico
MaviStar, MoviStar Datos Express, Portal mévil, etc.).

Conscientes de la importancia y del enorme potencial de desarrollo de estos nuevos servicios, el
pasado mes de Noviembre se inauguré el Centro de Desarrollo y Tecnologia de Telefonica
Moviles y se ha creado una nueva unidad de negocio para el “Internet Mévil" que continuara
desarrollando nuevas aplicaciones en este campo y frasladando a los clientes las ventajas
derivadas de la innovacion en los servicios de informacion y transaccionales.

Al cierre del ejercicio, l0s ingresos por operaciones alcanzan los 3.739 millones de euros, lo que
representa un crecimiento del 32,9% respecto al afio anterior. Pero a pesar de experimentar una
reduccion del 19% en el ARPU, como resultado de las fuertes reducciones de precios realizadas
y del crecimiento del peso del prepago, &l margen EBITDA antes de costes de captacion se
mantiene cercano al 60%, fruto del riguroso control de costes operativos y de [a obtencién de
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gconomias de escala. Por otra parte, aungue el espectacular crecimiento del parque ha p_rovucado
un incremento en la cifra absoluta de gastos comerciales dedicados a captacion de clientes, el
SAC ha descendido casi un 5% respecto al aho 1998.

El beneficio neto al final del ejercicio asciende a 562,8 millones de euros, un 16,6% superior al de
1998. En su comparacion trimestral, el beneficio neto asciende a 143 millones de euros, con un
crecimiento frente al mismo trimestre del afo anterior del 23,5%.

Para obtener unos indices de calidad incluso superiores a los del afo anterior —-a pesar del fuerte
crecimiento en clientes (85%) vy tréfico (69%) antes mencionados- ha sido necesario realizar un
importante esfuerzo inversor, con un total de 784,8 millones de euros, un 37% superior al de 1998.

Durante 1999 se han puesto a punto las arquitecturas y desplegado las redes necesarias para
facilitar la transicién de la empresa a un modelo “e-business” en las relaciones internas y con el
exterior,

Por dltimo, como aspectos significativos posteriores al cierre, cabe destacar res hechos:

» La presentacién de una oferta muy elaborada para tratar de obtener una de las cuatro
licencias UMTS que se otorgaran préximamente,

* La obtencién de una de las dos licencias otorgadas para operar el servicio de
radiocomunicaciones méviles terrestres digitales en Grupo Cerrado de Usuarios (T ETRA).

« El lanzamiento del nuevo concepto MoviStar Plus, que supone —ademas de una reduccion de
las cuotas mensuales para los clientes de contrato- una serie de iniciativas encaminadas a
incrementar el segmento de clientes que asumen un compromiso con Telefénica Moviles. Esta
medida, cuyo impacto econdmico ya estaba contemplado en el presupuesto, refuerza el
compromiso de Telefdnica Méviles con sus clientes, dando una nueva muestra de liderazgo al
adelantarse a sus competidores en el planteamiento adecuado del negocio cuando se
moderen los ritmos de crecimiento relativo.

GRUPQ TELEFONICA INTERNACIONAL

A lo largo de 1999, Telefénica Internacional ha consolidado su posicién de liderazgo en el
mercado global de lag telecomunicaciones en Latinoamerica, reforzando la posicion competitiva
de las operadoras en sus respectivos paises y accediendo a nuevos mercados.

En el ambito de la expansién geografica de Telefénica Internacional destacan la adjudicacion en
junio de tres licencias PCS en Argentina, que permitird a Telefonica de Argentina ofrecer telefonia
movil en todo el pais, el inicio de las operaciones de Telefonica Guatemala en julio y de los
servicios moéviles en Puerto Rico en septiembre, bajo el nombre comercial de Movistar.

Por otro lado, a lo largo de 1999 Telefdnica Internacional ha alcanzado acuerdos con Tyco e IDT
para |a construccién y desarrollo del cable submarino de fibra éptica SAM-1, que conectara
América del Sur, América Central y EE.UU. y s& combinara con la red terrestre de Telefénica en la
zona. SAM-1, que es el Unico cable submarino de estas caracteristicas que ya estd en
construccion en la region, se constituird en el primer backbone de banda ancha que se pone en
servicio en la zona, con conectividad ciudad a ciudad, extremo a extremo y en regimen de red
abierta, estando previsto que la primera fase entre en operaciones en el tercer trimestre del afo
2000. Iniciaimente el SAM-1 tendrd una capacidad de 40 Gbps, ampliable a 1,92 Thps, y
solamente las necesidades de las operadoras de Telefénica en la region garantizan una pare
importante de la contratacion de esta capacidad.

Asimismo, conviene destacar los logros alcanzados en |a gestion activa de las inversiones en
Latinoamérica, teniendo en cuenta el dificil ejercicio macroecondmico que atraveso la regidn en
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1999, En este sentido, durante el ano 1999 destaca la cancelacién anticipada de la deuda que se
mantenia con el BNDES por la adquisicion de las companias procedentes del sistema Telebras, el
lanzamiento de QPAs sobre las operadoras celulares de Rio de Janeiro (Telerj Celular), Espiritu
Santo (Telest Celular), Bahfa (Telebahia Celular) y Sergipe (Telergipe Celular), la ampliacion de
capital llevada a cabo en CRT Celular y el proceso de reestructuracién societaria en Telesp
Participagoes y sus operadoras.

A 31 de diciembre de 1999, Telefénica Internacional contaba con 18,4 millones de lineas en
servicio gestionadas (21,0 millones en total), lo que supone un crecimiento anual del 15,1%. El
incremento en el nimero de lineas se debe principalmente a Telesp, que tras haber instalado mas
de 2,7 millones de lineas en 1999 y haber superado significativamente las metas fijadas por Anatel
para 1999, ha alcanzado los 8,2 millones de lineas en servicio (+28,7%). Hay que destacar el
esfuerzo inversar hecho por esta compafia en el afio, que ha permitido aumentar la penetracion
de la telefonia fija en el Estado de Sao Paulo en més de 5 p.p. en sélo un ano, hasta alcanzar el
24% (vs 14% para el conjunta de Brasil), habiéndose incrementando [a lista de espera en mas de
un millén de lineas, a pesar del elevado nimero de lineas instaladas en el ano y de un entorno
macroecondémico desfavorable. También destacan los crecimientos en CRT Fija (+12,5%) y en
Telefénica del Perd (+8,6%), este Gltimo impulsado por la introduccion del producto de prepago
denominado comercialmente “teléfono popular” en la segunda mitad de 1998.

El nimero de clientes celulares totales del Grupo Telsfdnica en Latinoamérica alcanzo los 10,5
millones, de los que 6,5 millones son gestionados por Telefénica Internacional, con un crecimiento
del 108,2%. Por una lado, hay que destacar el crecimiento del 108,2% en CTC Startel, impulsado
por la implantacion del sistema “Calling Party Pays” el pasado mes de febrero, Por atro lado,
también destaca el significativo aumento del numero de clientes de Tele Sudeste Celular
(+139,9%), que a finales de 1999 ascendia a 1,85 millones frente a 1,5 millones previstos al inicio
del afo, derivado de una agresiva politica comercial de captacion de clientes y de la introduccion,
desde principio de ano, del sistema de prepago. El fuerte incremento del parque de clientes ha
permitido alcanzar una penetracién del 12% en los estados de Rio de Janeiro y Espiritu Santo (vs
7% en Brasil). Este crecimiento acelerado permitird adelantar [a consecucion de las economias de
escala caracteristicas del negocio celular y consecuentemente, mejorar de forma sensible los
margenes de rentabilidad en el corto y medio plazo. Asimismo, también hay que senalar el
crecimiento registrado por TCP en Argentina (+96,8%) y que se verd impuisado en los préximos
egjercicios por el aumento de la competencia (concesion de licencias PCS en 1998) y por el
potencial de crecimiento del propio mercado (la renta per capita en el area de Buenas Aires se
sitia préxima a la de Portugal v sin embargo la peneiracion de la telefonia celular es
signicativamente inferior). El resto de companias celulares gestionadas por TISA tambien han
registrado tasas de crecimiento cercanas al 100%, con la excepcion de TDP (+41,1%).

La estrategia de Telefonica Internacional de impulsar una oferta de segundos operadores en
Centroamérica ha dado resultades muy positivos. A 31 de diciembre TISA cuenta con 175.000
clientes celulares en la zona (40.000 en 1998) y ha aumentado sus cuotas de mercado hasta el
35% en El Salvador y en Guatemala ha alcanzado el 16,5% en solo cinco meses. Por lo que

respecta a la telefonia fija, destaca el 40% de cuota de mercado en larga distancia internacional
alcanzada en El Salvador,

Los resultados atribuidos a Telefénica Internacional de las participadas latinoamericanas
ascendieron a 156 millones de eurog, con una caida del 53,6% respecto del afo pasado (-76,2%
hasta septiembre). Estos resultados han estado fuertemente afectados por la recesion que ha

tenido lugar en la zona durante todo el afio 1999 y la depreciacién en las monedas en general
respecto al dolar.

* Las pérdidas contables de 95 millones de euros registradas por Telefonica CTC Chile se
deben fundamentalmente a:

- El nuevo decreto tarifario ratificado en el mes de agosto, que se ha traducido en unos
menores ingresos de unos 145 millones de suros.
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- El aumento de los gastos extraordinarios en 63 millones de euras, como consecuencia del
reajuste de plantilla realizado en CTC para hacer frente a la nueva situacion tarifaria.

- Elincremento de la provision por insolvencia, que se ha sftuado en un 7% de los ingresos
de la comparifa. .

- La amortizacién acelerada del coste de adquisicién de clientes celulares dados de baja en
diciembre, por unos 23 millones de euros.

- El crecimiento de los gastos financieros, hasta los 197 millones de euros, como
consecuencia del aumento de los tipos de interés y del saldo total de la deuda.

- La depreciacion del peso respecto al délar, que ha supuesto una correccion monetaria
negativa de unos 105 millones de euros.

+ En Telefonica de Argentina se registrd una caida del 10,8% en el beneficio neto de 1989, a
pesar del ligero crecimiento del resultado operativo (EBITDA: +1,3%) en un afo marcado por
un entorno macroecondmico desfavorable, que se ha reflejado en la evolucidn del consumo, y
por la apertura del mercado a la competencia. El comportamiento del beneficio neto viene
fundamentalimente determinade por partidas no operativas asociadas a los mayores gastos
financieros derivados de la recompra de acciones en 1998 y a las indemnizaciones por
despido.

s Telefonica del Per@ ha incrementado su beneficio neto en un 3,5%. Los ingresos han
aumentado un 3,9% como resultado del incremento del consumo y del ndmero de clientes,
mientras que los gastos operativos se han mantenido a los mismos niveles del ejercicio 1998
(+0,3%). Por otra parte, la correccidn monetaria negativa (+31,6%) y los mayores gastos
financieros asociados al programa de recompra del 10% de las acciones en 1998 han
minorado &f resultado no operativo. Conviene sefalar los logros alcanzados en el control de la
morosidad, y que han supuesto una significativa reduccién de las provisiones por incabrables
respecto a 1988, y en especial respecto a la segunda mitad de dicho gercicio.

= El conjunto de las operadoras brasilefias aporta 76,2 millones euros a los resultados de
Telefonica Internacional, fuertemente afectadas por la evolucién del tipo de cambio y su
traduceion en correccion monetaria negativa, que ha ascendido en su conjunto a unos 31
millones de euros. Ademas, hay que anadir que la politica de amortizaciones adoptada a
principios de 1999 supone la reduccion de 1a vida Gtil de los activos de todas las compaiiias de
Telefénica en Brasil. Respecto de las compafiias celulares, hay que destacar el efecto en los
margenes del EBITDA que ha tenido la fuerte expansién de las bases de clientes, tanto en
Tele Sudeste Celular (+139,9%), Tele Leste celular (+98,5%) como en CRT Celular (+78,3%).

A nivel del beneficio neto de Telefénica Internacional, la menor participacion en beneficios de [as
operadoras y log mayores gastos financieros han guedado compensados por €l incremento en los
ingresos por gerenciamiento (148,6 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 22,7%) y
por menores impuestos, como consecuencia de la aplicacion de provisiones de cartera de las
inversiones en Brasil, deducibles en el célculo del gastos por impuesto de sociedades y
gliminadas en el proceso de consolidacion.

GRUPO TELEFONICA DATA

El afio 1999 ha sido el primer ejercicio de Telefonica Data como linea de actividad de &mbito
global independiente.

Durante este afo, Telefonica Data ha consolidado su liderazgo en Espafia, donde mantiene una
cuota de mercado superior al 90% en ndmero de conexiones a clientes y se situara
probablemente, una vez finalizada la oferta de intercambio accionarial con las participadas
latinoamericanas, en la segunda posicidn en el ranking internacional de empresas de datos
especializados por volumen de ingresos.
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La ventaja competitiva de Telefonica se soporta en los conceptos de extension y capilaridad de la
red, capacidad de innovacion y fidelidad de nuestros clientes, en especial de las grandes
corporacionss bancarias e industriales del pais.

El excelente servicio de datos que Telefdnica viene ofreciendo a sus clientes empresariales desde
hace mas de 25 afios, asi como la extension y complejidad de la red puesta a su servicio, hace
que el grado de fidelizacidn del segmento de grandes clientes hacia Telefénica Data se haya
convertido en una barrera practicamente infranqueable para nuestros competidores.

Fruto de la estrecha colaboracién con el sector bancario nacional, 1a red de cajeros automaticos
en Espafa, una de las mas extensas de Europa, cuenta con 36.000 cajeros, aproximadamente, y
unos 400.000 terminales de punto de venia para pago automnatico con tarjeta de crédito.

Con independencia del negocio tradicional de comunicaciones de datos a empresas a través de
plataformas X.25, Frame Relay, o IP; el trafico Internet estd suponiendo un nuevo elemento de
diversificacion y crecimiento, Con 875 millones de minutos al mes cursados a finales de 1999: con
cerca de un 50% de crecimiento anual, Telefonica Data ha confirmado su liderazgo en este area,
con una cucta de mercado superior al 60%,

En relacién con el segmento de pequenas y medianas empresas, s imporiante resenar el éxito
del servicio de acceso a Internet para empresas (Infonegocio). Durante el presente ano, el
volumen de conexiones ha pasado de 1.662 a 43.584, siendo relevante, que el 90% de las altas,
se han producido en la segunda mitad del afo, lo que puede dar una idea del potencial de
crecimiento de este servicio.

Durante 1999, hemos creado la base operativa de nuestro “Grupo Multinacional de Empresas”
mediante el lanzamiento de filiales fuera de Espafia, como ha sido el caso de Telefonica Data
Colombia. Asi mismo, se han sentado las bases jurfdicas y se ha avanzado, con distintos grados
de alcance, en el trabajo de lanzamiento de filiales en otros paises en los que no hay presencia
previa del Grupo Telefénica como Venezuela, Uruguay/Paraguay, Canada, Caribe, Méjico,
Marruecos y USA,

A través del acuerdo de colaboracion alcanzado con Telefdnica Internacional, en mayo de este
afio, Telefdnica Data ha colaborado con la gestidén del Negocio de Empresas de las Operadoras
latinoameticanas participadas por TISA en Sao Paulo, Chile, Argentina, Per y América Gentral. El
volumen del Negacio de Empresas gestionado durante este afio en estos paises ha sido de 643
millones de ddlares, de los cuales 198 miliones corresponden a ingresos por Servicios de Datos.
Como consecuencia de esta colaboracion se ha obtenido, como hecho mas significativo, el
lanzamiento comercial y operativo de servicios basados en Red [P en Sao Paulo,

En esta misma linea, se ha colaborado durante 1999 con Telefénica Intercontinental en la
preparacion del lanzamiento de sus operaciones de datos en Austria (European Telecom) y en
ltalia (ACEA-Telefonica). Directamente desde Telefonica Data, se han puesto las bases para el

lanzamiento operativo de puntos de presencia de nuestra Red Global en Londres, Paris, Frankfurt
y Milan.

Se ha iniciado el proceso de desarrollo de la infraestructura de la Red Global Multiservicio con una
cobertura global en todo el ambito de Telefanica Data.

Asi mismo, se han firmado alianzas estratégicas para el desarrollo de servicios con Ariba, Hewlett-
Packard y SAP; alianzas comerciales para [a distribucién de servicios con Microsoft, IBM y EDS; y

alianzas estratégicas de provision de tecnologias bésicas con Lucent Technologies, Cisco y
Nortel,

En relacién con los datos financleros, el Grupo Telefénica Data ha alcanzado una facturacion
acumulada en este primer ano de actividad como Grupo de ambito global de 574,7 millones de
euros lo que representa un crecimiento del 25,2%, mostrando un EBITDA de 120,0 millones de
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euros (20% sobre [os ingresos, con un crecimiento del 68%), y un beneficio antes de intereses e
impuestos de unos 50,4 millones de euros.

GRUPO TELEFONICA MEDIA

Telefonica Media ha venido reforzando su posicidon en el sector con nuevas adquisiciones y
acuerdos, como los anunciados el pasado 3 de enero con el grupo de inversores HTM&F (Hicks,
Muse, Tate & Furst), principales accionistas de CEl, relativos al canal de television en abierio
argentino Telefé , a Radio continental v a otros canales de TV regionales. También se anuncio el
pasado 7 de enero de 2000 el acuerdo de Telefénica Media con el Grupo Disney, a través de la
toma del 30% de la productora Patagonik Film Group, participada por €l Grupo Disney con un
30%, y otro 30% por el grupo Clarin.

Asimismo, se ha continuado el proceso de reestructuracion societaria de Telefonica Media y de
reordenacion de sus activos con vistas a su proxima salida a bolsa, agrupando en Telefonica
Media ofras participaciones del grupo Telefonica relacionadas con Media, que dependian de
Telefénica Internacional: ATCO, AC Inversora, y Torneos y Competencias. También se han
transferido a Telefénica Media la participacion del 22,7% que el Grupo ‘[‘elefc‘mica tiene en
Hispasat, y la del 5% del Grupo Pearson, Otras variaciones en las participaciones de Telefénica
Media se han producido en la productora Lola Films, donde se ha ampliado la participacion hasta
un 70%, y, tal como se anuncié el 14 de enero, se formalizd en diciembre la venta'al qrupo
Pearson Plo. del 20% de Recoletos Compariia Editorial, que ha supuesto unas plusvalias de 41
millones de euros,

El Grupo tiene asi presencia en todas las etapas de la cadena de valor del negocio audiovisual,
desde la creacién y produccién de contenidos hasta su comercializacion y distribucién, lo que le
otorga flexibilidad estratégica suficiente para aprovechar la convergencia esperada entre el sector
de las telecomunicaciones, el de contenidos y el de las tecnolegfas de la informagicn.

Anfenal3

Antena 3 mantiene su liderazgo como el canal privado de TV en abierto con mayor cuota de
audiencia (22,8% en el acumulado de 1999, y 23,8% en el mes de diciembre), acercandose a la
cuota de TVE, 0,8 p.p. menos que ésta en el mes de diciembre.

En 1999 los ingresos por operaciones alcanzan los 593,3 millones de euros, con un incremento
del 38% respecto al afio 1998, El resultado de explotacion asciende a 169,8 millones cje auros,
con un crecimiento del 34,5% que viene axplicado por el positivo comporiamiento de los ingresos,
el control de costes - una de las claves de la gestion desde que el grupo Telefénica asumid la
gestién- y a pesar de las mayores amortizaciones. La buena evolucion de los resultados

financieros ha permitido que el beneficio neto crezca un 59,5%, alcanzando los 126 millones de
euros,

Por tltimo, hay que recordar que la participacién de Telefénica Media en Antena 3 al cierre de
1899 era del 47,2 %.

Via Digital

Al cierre de 1999 el nimero de clientes de Via Digital ascendia a 440,114 con un incremento
anual del 56,1%, y de 66.230 clientes respecto a septiembre de 1299. A lo largo del cuaro
trimestre se ha mantenido la aceleracion de la captacién de nuevos clientes, iniciada en
septiembre, como resultado de las mejoras de los contenidos deportivos, especialmente, con la
retransmision de los partidos de flthal, tanto de competiciones europeas como |a liga espanola.
Sobre el crecimiento estimado del mercado de la TV de pago por satélite en el cuarto trimestre, los
nuevos clientes incorporados a Via Digital representan cerca del 52% del crecimiento del
mercado en ese periodo. La buena evolucion de la cuota sobre nuevas altas ha permitido
incrementar en torno a 3 p.p., hasta 35%, la cucta de mercado de Via Digital.
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Hay que destacar que los ingresos de Vla Digital, en el periodo enero diciembre de 1999,
superaron los 123 millones de euros, con un crecimiento del 74% respecto a 1998, porcentaje
superior al incremento de la base de clientes del 56,1%.

En diciembre de 1999 se aprobd una ampliacién de capital por valor de 189,25 millones de euros
que se ha completado en el mes de enero del 2000, y sitlia el capital social en 567,75 millones de
euros. Tras esta ampliacién Telefdnica Media, socio de referencia v responsable de |a gestion de
la plataforma, establece su participacion en el 48,63%.

(1) Clientes a cierre del perfodo. Seglin este criterio, los clientes al clerre de 1798, 2T99 y 3799 fueron
respecltivamente: 286.627, 312.734, y 373.884,

GRUPO TERRA NETWORKS

El éxito que ha supuesto (a salida a bolsa de Terra el pasado 17 de noviembre viene refrendado
por su consalidacién como la mayor compaiiia de Internet en Europa por capitalizacion bursétil y
una de las primeras a nivel mundial, constituyéndose en un valor de referencia en los mercados
bursdtiles europeos y norteamericanos.

El fortalecimiento en los mercados a través de la estrategia de ganar masa critica en cada uno de
los paises de nuestro mercade continda. Asi, en el negocio de ISP Terra concluyo el mes de
diciernbre con 1.317.233 suscriptores lo que supone un incremento de mas de 450,000 respecio al
mes de septiembre. Se han adquirido los activos de Internet de Telefénica del Periy la sub_sndlana
de Intemet de CTC (CTC Internet), y en asociacion con International Discount
Telecommunications Gorp. (IDT) se ha creado una joint venture en [a gue Terra participa con 51%,
que explotara los servicios de ISP para el mercado hispano en EEUU

El crecimientio del negocio de portales queda constatado en el volumen de paginas servidas, que
aumentan hasta 1.147 millones durante e} dlimo trimestre, habiendo tenido solo en diciembre 434
millonies de paginas vistas, o que supone un incremento de 64 millones de péginas respecto al
mes anterior. Asi mismo, en Argenting, tras la fusidn de los dos portales argentinos Gauchonet y
Donde.com se ha lanzado el portal Terra Argentina, y con IDT se ha creado una joint venture con
una participacién de Terra del 90% dque ya se ha materializado en el lanzamienio para [a
comunidad hispana del portal Terra en EEUL.

Por otro lado se incrementan los contenidos y servicias de todos los partales de Terra, ofreciendo
a su vez nuevas formas de acceso a Internet. Terra ha firmado un acuerdo para ofreciar en
exclusiva el canal Disney Club Blast en Espafia y Latihoamérica, y ademds de en Espafa, se
empieza a ofrecer en Brasil el acceso a través de banda ancha (ADSL y cable). Al mismao tiempo,
se ha adquirido el 30% del mayor portal de subastas de América Latina, Deremate.com, y se ha
adquirido el 49% del banco Uno-e como parte de la alianza global con el BEVA, potenciando la

estrategia de comercio electrénico, tanto en el ambito de las subastas por Internet como en &!
campo de jos servicios financieros.

Asi mismo, se llevan a cabo actividades junto con otras empresas del Grupo Teleforica.
Telefdnica Moviles y Terra crean el primer portal existente en Espafia y Latinoamerica para
acceso con terminales de tecnologia WAP (Wireless Access Protocol). En el caso de TPI-Paginas
Amarillas v Terra, existe una colaboracién activa que se materializa en la oferta conjunta de

productos v en la presencia de las Paginas Amarillas de TPI-Paginas Amarillas en nuestros
portales.

El mayor nivel de actividad durante el dltimo trimestre del afio 99 se refleja en un crecimiento
trimestral de ingresos del 73%, representando cerca del 40% del total de ingresos anuales (datos
proforma). El crecimiento interanual de los ingreses es aproximadarmente de un 30%.
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TPl - PAGINAS AMARILLAS

A lo largo del ejercicio 1999, TPI-Paginas Amarillas ha consoclidado su posicién de liderazgo er €
mercado espafiol de directorios v publicidad, materializando la oportunidad que supone [nternet en
estos campos (mercado que se encuentra en los dltimos lugares del escalafén europeo en
términos de ingresos por renta per cdpita), habiendo finalizado el ejercicio con una cuota superior
al 6% en el total de gastos por publicidad en Espaiia. A su vez, ha iniciado su expansion
internacional en paises de habla hispana y portuguesa como Brasil y Chile.

En términos operativos, el gjercicio 1999 ha sido positivo para la compania. Por un lado, en el
segmento fradicional de Productos Papel, hay que destacar la consolidacion de Paginas Amarillas
como lider del mercado espariol en publicacién de directorios (61) y con 324,193 clientes a finales
de 1999, asi como el notable incremento en el nimero de directorios de Péaginas Blancas
publicados, 47 en 1999 frente a 38 en el ejercicio 1988. En cuanto a los nuevos productos en el
entorno multimedia, es especialmente significativo el crecimiento de Paginas Amarillas Dn_-line,
que se ha convertido en la 5® Compania del mercado de Internet en términos de paginas vistas,
finalizando el jercicio con mas de 78 millones de paginas visitadas desde marzo (de las cuales
méags de 35 millones corresponden al (itimo trimestre del gjercicio} y en la sexta en términos de
nimero de visitas, con més de 3,3 millones acumuladas desde marzo (més de 1,6 millones en ef
cuarto trimestre). En cuanto a Paginas Amarillas Habladas, hay que destacar que el crecimiento
gue ha experimentado este servicio durante el ejercicio ha sido muy importante, alcanzando un
acumulado desde marzo de 932,217 llamadas.

A la hora de interpretar los resultados de TPI-Paginas Amarillas hay que tener en cuenta distintos
criterios de contahilizacion de ingresos y gastos:

* En Paginas Amarillas, los ingresos por publicidad y costes directamente asociados a cada
guia se reconocen en el momento de publicacién de la misma.

= En Péaginas Blancas, los ingresos generados por publicidad se reconocen en momentos
diferentes en funcion de si es Telefonica o TPI la que hace |a venta. Si es la primera, los
ingreses se reconocen a medida que son informados por Telefdnica, a lo largo del perfodo de
vigencia de la guia. Si son realizadas por la segunda, el reconocimiento se hace en la
publicacién de la gufa, En cuanto a los costes, se reconocen en el momento de la publicacion,
excepto los gastos de facturacién que Telefénica repercute a TPI, los cuales se regisiran
mensualmente en resultados.

» Paginas Amarillas On-line sigue el mismo criterio que Paginas Amarillas.

* En Paginas Amarillas Habladas, hasta 1998, los ingresos y costes previos a la inclusion del
anuncio en las bases de datos se periodificaban mensualmente a lo largo del periodo de
duracion de los contratos y el resto de ingresos v costes generados por frafico se imputaban a
la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de devengo. En 1999 se pasan a
contabilizar en el momento de publicacion del anuncio. El impacto en la cuenta de perdidas y
ganancias de 1999 como consecuencia de este cambio de criterio es de 318.536 euros.

Los criterios de contabilizacidn aludidos, provocan que los resultados sean dificiimente
comparables trimestre a trimestre, ya que dependen del calendario de publicacion de las guias.
Por otra parte, dada la mayor concentracion de cierre de guias al final del ejercicio, los resultados
trimestrales no son extrapolables al final del mismo.

Teniende en cuenta estos criterios de imputacién de ingresos y gasios por producto, hay que
destacar que los ingresos de TP crecieron un 28,56% en 1999 hasta alcanzar los 334,8 millones
de euros. Este crecimiento estd fundamentado en el bhuen comportamiento de los productos papel,
que crecen un 18,5% respecto al dltimo ejercicio, alcanzando los 305,8 millones de euros.
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Los ingresos procedentes de productos multimedia crecen un 469,4% en 1999, alcanzando un
importe de 5,2 millones de euros, frente a los 0,9 millones de euros obtenidos durante el gjercicio
1998, Paginas Amarillas On-Line, asi, registra un crecimiento en sus ingresos del 198,2%,
alcanzando los 2,7 millones de euros. Este erecimiento se debe en parte a la buena acogida que
han tenido los nuevos desarrollos e iniciativas de la Compaiia en Internet. El ndmero de clientes
de pago crece desde los 157 del mes de febrero, hasta los 17.000 a final del gjercicio. Paginas

Amarillas Habladas, por su parte, alcanza unos ingresos de 2,5 millones de euros, superando los
42.500 clientes a final del ejercicio.

En terminos de gastos, el incremento que se produce en el conjunto del ejercicio, 15,8%, se deriva
de los mayores costes asociados a la publicacién de un ndmero supericr de directorios, lo que
incluye mayores gastos de produccion, crecimiento en los gastos de personal (14,4%), gastos de
marketing (43,3%) v el aumento de comisiones a los vendedores como consecuencia del mayor
volumen de ventas realizadas.

El efecto conjunto de ingresos y gastos ha permitido que el EBITDA de la Compania se sitle en
los 108,3 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 58,6% respecto al ejercicio 1998.
Sin embargo, lo mas destacable, es la mejora del margen EBITDA del Grupo, que pasa del 26,2%
al 32,2%, lo que es consecuencia, principalmente, del crecimiento de los productos multimedia,
que si bien todavia significan un porcentaje pequefio de los ingresos del Grupo, la iendencia del
mercado deja entrever la importancia que tendran los mismos en &l futuro.

El Beneficio Neto se sitia en 82,8 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 23,0%
respecio a 1998. Este resultado recoge el impacto positivo de los resultados extraordinarios por
importe de 20,5 millones de euros correspondientes a la venta de Venturini, Estratel y Doubleclick,
asi como los gastos extraordinarios derivados de la rescision del anterior conirato de Paginas
Blancas con Telefdnica. En caso de que estas circunstancias extraordinarias no se hubiesen
producido, el beneficio neto del Grupo habria crecido en el entorno del 57%.

Durante 1999, TPl ha expandido su actividad internacional en Latinoamérica. En Brasil ha
constituido, junto con Telefénica internacional, Telefdnica Publicidade e Informagao 5.1, de la que
posee un 51%. Hasta |a fecha, ha firmado contratos con los operadores Telesp y CTBC mediante
los cuales se convierte en la editora para la comercializacion, edicidn distribucion de la LOTG
(Paginas Blancas) en Sao Paolo interior y Rio Grande do Sul. En base a estos contratos se han
publicado durante el sjercicio un total de 12 guias conjuntas de P&ginas Amarillas y Paginas
Blancas y 9 callejeros, La sociedad ha obtenido unos ingresos de 6,2 millones de euros.

Por otra parte, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha materializado la toma de control de la
companfa chilena Publiguias. Esta participacién se instrumentara a través de la adquisicién del
51% de una sociedad conjunta con TISA que controle ef 51% de publiguias por parte de TPI.
Dicho acuerdo se prevé que pueda materializarse a finales del primer trimestre del afo 2000.
Publiguias tiene como principal fuente de ingresos la publicidad que vende en sus praductos
papel, y cuenta, ademas, con la version en Internet de ambos productos, apoyo en audiotexto
para anuncios en papel, servicio de atencion telefénica, asi come la gestion publicitaria de las
cabinas telefénicas para Telefonica CTC Chile,

TELEFONICA INTERCONTINENTAL

Telefonica Intercontinental, filial 100% de Telefénica S.A., constituye la linea de negocio

encargada del desarrollo de proyectos de inversidn en aquellos paises no encuadrados en 108
mercados de habla hispana y portuguesa.

La compafia iniciaba su andadura en Febrero del afio 1999 con la adquisicién del 100% de
European Telecom, empresa dedicada a |la comercializacion y distribucion de servicios de voz y
datos en Austria. Desde entonces la compafia ha continuado su proceso de expansion,
consolidandose como segundo operador alternativo del pais, incrementando su base de clientes

20/22



un 254% hasta un total de 16.552, y mejorando su cifra de ingresos un 418% hasta 16 millones de
euros. A lo largo de 1999 esta compaiiia ha avanzado en el despliegue de infraestructura de red,
como parte fundamental de su proceso de crecimiento y se esta rabajando en el desarrollo de
anillos de fibra dptica en seis de las principales ciudades austriacas, la implantacion de una red IP
y servicios complementarios de acceso radioelécirico, al tiempo que se barajan las posibilidades
del alquiler del bucle de abonado.

En el mes de Junio se firmd el acuerdo para la creacion de Telefonica Acea, empresa conjunta
entre Acea Spa y Telefdnica, con el objeto de desarroliar la segunda red de telecomunicaciones
para la prestacién de servicios de voz, datos e Internet en el drea de Roma y la provincia del
Lazio. La constitucion de compania se llevd a cabo en el mes de Octubre, con una inversion inicial
de 200 millones de euros, y un calendario de inicio de operaciones previsto para el primer
trimestre del 2000. Como aspecta relevante, recientemente Acea Spa ha aobtenido una licencia
para operar en servicios de telefonia en la totalidad del territorio italiano, reforzando de esta
manera la oferta de servicios de la region del Lazio.

L.a tercera operacion se consolidd en el mes de Julio, con la obtencidn de la segunda licencia de
Telefonia mévil (GSM-200) en Marruecos, por parte del consorcio Medi Telecom, liderado por
Telefénica Intercontinental, y participado por Portugal Telecom y los socios marroquies BMCE,
Caisse de Depots y Groupe AKWA (Afriquia). El plan de negocios de la compafiia contempla una
inversion de 226 millones de euros y la creacién de 1.100 puestos directos de frabajo para el

periodo 1999-2002. El lanzamiento del servicio estd previsto para Marzo del 2000, bajo la marca
comercial Meditel.

El pasado 22 de Diciembre, el Consejo de Administracion de Telefonica, autorizd a Telefénica
Intercontinental a participar en los distintos concursos previstos en los principales paises de
Europa para |a adjudicacion de las nuevas licencias de méviles de tercera generaciéon (UMTS).

ATENTO

En 1999 Telefonica ha lanzado Atento, una nueva linea de negocio de ambite global que ofrece
servicios de “call centers”.

Atento opera con la techologia méas adecuada ¢ innovadora con el fin de garantizar la evolucion y
convergencia de telecomunicaciones e informatica en los servicios a los clientes, y ofrece los
mejores precios del mercado a través de su completo catélogo de servicios globales.

La externalizacion de la actividad de los “call centers” de los clientes a través de Atento les
permite concentrar sus esfuerzos vy recursos en su propio negocio y clientes finales, evitando las
grandes inversiones y la rapida obsolescencia tecnoldgica que se producen en este tipo de
infragstructuras. Atento realiza [a gestion de |os recursos humanos y garantiza la seguridad de la
infraestructura e informaciones, aprovechando las economias de escala que se producen en este
tipo de negocio y que son trasladadas a sus ofertas de servicios.

Entrg !os servicios que ofrece Atento, se pueden destacar el Telemarketing, tanto receptivo
(servicios de informacion, ventas o atencion al plblico) como activo (ventas, gestion de cobros,
investigaciéon comercial), los Servicios de Valor Anadido (captacion y reclutamiento de personal,

gestion y control del “call center” a servicios de consultoria) v los servicios de Anélisis y Gestion de
bases de datos de clientes.

A finales de 1999 Afento ya estaba en operaciones en Espana, Brasil, Chile, El Salvador,
Guatemala, Perd y Puerto Rico, y durante el 2000 continuara la expansidn de los negocios a otros

paises como Costa Rica, Venezuela, Argentina, México, Colombia, Marruecos y diversos paises
europeos.
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La capacidad operativa de Atento se traduce en el nimero de posiciones de sus “call centers”, que
a diciembre de 1999 alcanzaba la cifra de 13.500.
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TELEFONICA S§.A. RESULTADOS CONSOLIDADOS

OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

{Millanes de euros)
Datos auditados Enero-Diclembra % Septiombre-Diclombra %
1999 1958 Var. 19599 1998 Var.
Ingresos por uperaciones 13.552,8 12,266,2 10,5 3.695,0 3.275,4 12,8
Trabajos para inmaovilizada (1) 5584 633,0 {12.3) 148,0 167,2 (10,9)
Giastos por operaciones (7.513,4)  (6.250,4) 20,2 (22975 (1.842,3) 24,7
Aprovisionamientos (2.398,5) (1.855,7) 292 {803,8) (638,9) 258
Gastos de personal (2.933,1) (3.022.8) (3,0) (824,0) (749,0) 10,0
Servicios exteriores (1.955,7) {1,158,8) 69,1 (605,3) (396.5) 52,6
Tributos (222,2) (213.4) 4,1 (64,5) (58,3) 10,8
Otros ingresos (gastos), netos (21,5) {42,7) {49.,6) (26,4} (7.2 2672
EBITDA 6.577.3 6.611,0 {0,5) 1.520,1 1.593.1 {4.6)
Amortizacionas (3.715,7) (3.258,0) 14,0 (908,6) (811,1) 12,0
Resultado de explotacion 2.861,6 3.353,1 {14,7) 611,5 782,0 (21,8)
Resultados empresas asociadas 52,1 2891 (82,0) 42,2 234 (54.8)
Resultados financieros (575,6) (8986,5) (35,8) {(57.8) (203,1) {71,6)
Amortizacién fondo comercio (274,1) (177.7) 54,3 {79,7) 283 (382,0)
Resultados extracrdinarios {297,5)  (1.007.0) {70,5) {(493,8) {420.2) 17.5
Resultado antes de Impuestos 1,766,5 1,560,9 13,2 22,4 280,3 (92,0)
Provigion impuesto 459 (253,0) C.5. a7 3 45,6 7138
Resultado antes minoritarios 1.812,4 1.307,9 38,6 393,7 325,9 20,8
Resultados atribuidos a minoritarios {7.,6) (0.2) h.s. .7 0.1 n.s.
Beneficio neto 1.804,8 1.307,7 34,0 91,0 326.,0 20,0
Namero acciones (millones) (2) 3.262,3 3.074,6 61| 82628  3.0746 6,1
Beneficlo neta por aceion 0,55 0,43 30,1 0,12 0,11 13,0

(1) Incluye obra en eurso

(2) Ndmero de asciunes a final del periado, homagenelzada despuéds del spllt (3x1)




TELEFONICA, S.A. BALANCE CONSOLIDADO
OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

{Millones de euros)
Datos auditados Diciembre %
1999 1993 Var.
Accionistas 33 3,1 6.5
Inmovilizado 30.836,4 31.320,0 (1.5)
Gastos de establecimiento 170,1 95,6 77,9
Inmovilizado inmaterial neto 6.280,0 5.307.9 18,3
Inmovilizado material neto 15.871,5 18.082,1 (12,2)
Inmovilizado financiero 8.514,8 7.834,4 8,7
Fondo de comercio de consolidacion 3.602,5 1.887,4 90,9
Gastos a distribuir en varios ejercicios 626,86 643,06 (2,8)
Activo circulante 5.000,1 3.957.9 26,3
Existencias para consumo 258,4 187.6 37,7
Deudores 3.663.9 3.354,6 9,2
Inversiones financieras temporales 857,2 248,7 2447
Tesoreria 112,6 82,0 37,3
Otros 108,0 85,0 271
Total Activo = Total Pasivo 40.068,9 37.812,0 6,0
Fondos prapios 14.434,8 13.500,0 7,3
Socios externos 447.0 12,2 3.563,9
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.052,8 725,0 45,2
Provisiones para riesgos y gastos 5.696.,5 5.730,9 (0,6)
Deudas con Aministraciones Publicas L.p. £627,2 373,89 67,7
Acreedores a largo plazo 10.202,4 8.593,4 18,7
Emisiones y deudas con entidades de crédito 3.191,8 4.866,7 (34,4)
Intereses devengados obligaciones y préstamos 200,3 253,2 (20,9)
QOtros acreedores 4,166,1 3.756,7 10,9
DATOS FINANCIEROS
Deuda neta consolidada (1) 12.424 13.129 (5,4)
Ratio de endeudamiento consolidado (2) 42,8% 47,3%

(1) Deuds nata: Acreedores |.p.+ Emisionas y deudas con entidades de crédito - Inversiones Financleras Temporales -Tesoreria
(2) Ratio endeudamjents: Deuda neta/ Recursos proplos + Socios externog+ Ingresos a distribuir + Daudas con administraciones pablicas l.p.+ Deuda neta



GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

RESULTADQS CONSOLIDADOS

(Miliones de euros}) Enero-Diclembre % Septlembre-Diclembre %
Datos auditados 1999 1998 Vatr. 1999 1998 Var.,
Ingresos por operacianes 10.075,2 95.836,9 24 2.613,4 2.580,7 1,3
Telefbnica de Espana 9.643.6 B8.567.5 0.8 2.405,8 2.450,6 (1,8)
Otras y ellminaciones 4316 2694 60,2 2076 1301 59,6
Trabajos para el inmovilizado (a) 358,5 450,4 (20,8) 95,8 139.4 {31,2)
Gastos por operaciones (5.409,6) (5.026,5) 7,3 {1.545.2) (1.398,0) 1056
Otros ingresos (gastos) netos 8,1 78 (23.2) (8.0} 14,7 C.5.
EBITDA 5.0372 5.268,8 (@,4) 1,156,1 1.336,7 (12,5
Amariizaciones (3.145,2) (2.768,2) 13,6 (752,3) (700.9) 7.3
Resultado de explotacian 1.892,0 2.500,6 (24.3) 403,48 35,7 (36,5)
Resultados empresas asociadas (0.2 2.6 C.5. 0.5 2,0 (77.8)
Resultados financieros {611,2) (6786,8) 9,7) (139,2) (198,3) (29,8)
Amartizacidn fando comercto 3,0 0,1} n.s. 0.5 0,1 C.5.
Resultados extraordinarios (1.722.8) (1.030,8) 67,1 {1.374,9) (398.8) 2448
Resultado antes de Impuestos (444,5) 795,5 C.5. (1.110,3) 40,8 C.5.
Provision impuesto 2829 (1.7} C.5. 437,23 34,2 n-s-
Resultado neto antes minoritarlos (161,6) 723,8 c.s5. {673,0) 75,0 C.5.
Resultados atribuidos & minoritarios 0,4 0.8 30,2 02 0.1 n.s.
Beneficio neto {161,2) 7242 .5, (672,9) 75.1 .5
(3) Incluye obra en curso
INGRESOQS POR DPERACIONES DE TELEFONICA DE ESPANA (INDIVIDUAL)
(Millon=s de surcs) Enero-Diclembre % Septiembre-Diclembre ]
Datos auditados 1999 1998 Var. 1959 1998 var,
Ingresos por consumo 6.026,7 6.187 (2,6) 1.430,2 1,535,0 6,8
Loeal 1.683.2 1.499 12,3 4375 40,0 8.7
Pravincial 595,8 676 (11,9) 130,6 166,5 (16.5)
Nacional 1.283,4 1.628 (24,2) a51,2 350,0 (28,2)
Internacional (Salida) (1) 473,2 425 11,3 1209 106,68 13,4
Fijo-Mdvil 1.588,7 1,182 21,4 aee,1 3258 19,1
Interconexidn Operadoras Internac, (Enirada) 231,68 257 .9 47,2 47,5 0.8
Interconexion Operadoras Nacionales (1) 380,3 266 42,8 129,5 80,1 61,7
Resto 30,8 283 (89,2) (74,7} 58,5 (227,7)
Cuotas de abano 29329 2.710 8,2 7327 7261 09
Cuntas de conexién 240,3 235 2.3 59,4 72,0 (17,5)
Comerclalizaridn de Terminales 147,1 167 (12,0) 76,6 40,2 90,4
Otros (2) 2967 269 10.5 107,0 77,4 38,4
TOTAL INGRESOS OPERACIONES 9.643,6 9.568 0,8 2.405,9 2.450,6 (1,8)
(1} Neto de Participacion Extranjera
(2} Incluye servigivs especiales tasados, servicioa RIS y otros
Diciembre %
DATOS OPERATIVOS 1999 1994 Var.
Lineas Instaladas (miles) (1) 16.988,7 167664 1,4
Lineas en servicio/100 habitantes (2) 48,2 457 5.6
Trafico internac. Entrada (mill. minutos) (3) 2077 1.768 17,5
Trafico internac, Salida (mill, minutos) (@) 1.935 1,690 14,5
Creclmlento consumn (minutos par linea y dia) (3) 11,9% 10,7% 1.2 p.p.
Trafico de salida red fija 7,2% 79% 0,7 p.p
Trafico de Interconexidn Operadoras Internacicnales 12,0% B,9% 3,0 p.p.
Trafico de Interconexlén Operadaras Naclonales 78,9% 75,3% 3,6 p.p.
Empleados 46,619 58.127 (12.8)
Lineag/empleado (2) 4124 3132 81,7

(1) Lineas instaladas comercializables de Telefonia Basica

(2) Lineas de Telefonfa Basica (incluyando TUP), Ibarcom, RDSI v Conexiones de Read para Centralitas

(3) Datos astimados. [ncluye Serviclos aspaclales




GRUPO TELEFONICA SERVICIOS MOVILES

RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Millones de euros) Enero-Diciembre % Septiembre-Diciembre %
Datos audifados 1999 1998  Var. 1995 1998 Var.
Ingresos por operaciones A.739,0 28129 az9 1.065,8 7823 36,2
Trabajos realizados para &l inmovilizado () 44.5 38,1 16,8 9,2 16,1 (42,8)
Gastos por operaciones {2.3874) (1.643.8) 452 (712,7) (531,1) 4.2
Qtros ingresos (qastos), netos (42,6 {35,0) (8,3) (13,3) {1.3) M.8.
EBITDA 1,353,56 1.168,2 15,9 349.0 266,1 3,2
Amortizaciones {449,8) (392.8) 14,5 (118,5) (102,5) 15,7
Resultado de explotacion 903,6 7754 16,5 230,56 163,6 40,9
Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.s. 0,0 0,0 n.s.
Resultados financieros (44.7) {55.1) (18.8) 9.3) (9,4) (0.4)
Amortizacion fondo comercio 0,0 0,0 n.s. 0,0 0.0 n.s.
Resultados extraordinarios {26,8) (1,7) n.5. (22.9) 12,7 G.8.
Resultado antes de Impuestos ga2.2 718,6 15,8 198,3 171.9 15.3
Provisién impuesto (269,4) (296.3) 14,0 (55,2) (56.3) (2.0
Resultado antes minoritarios 52,8 4824 16,7 143,1 115,6 23,8
Rasultados atribuidos a minoritarios {0,0) 0.4 C.5. (0,0} 0.3 C.5.
Beneficio neto 562,8 482.8 16,6 143,1 115.9 23,5
(=) incluye obra en curso
DATOS QPERATIVOS Diciembre %
1999 1988 Var.

Clientes de Telefonia Calular 9.052.347  4.884.284 85,0

Moviline 620.138 893.182 (22,7

MoviStar 8.362.208 4.001.072 108,0
Ganancia Neta (a) 4.158.089  1.706.568 144,7

MoviLine (203.054)  (207.408) @21

MoviStar 4,361,137 1.913.971 127.9
Penetracion T™ (b) 22 6% 12,2% 10,4 p.p.
Millones minutos alre (a) 13.600 8.028 69,4
Empleados 3.372 2872 17,4

{a) Dator aeumutades Enara-Diclambre
{b) Linoas de Talafania mavil TSM/100 habltantaz




GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL 1
RESULTADOS CONSOLIDADOS (a)
(Millones de euros) Enero-Diciembre % Septlembre-Diciembre %
Datos suditados 1999 1998 Var. 1999 1998 Var.
Ingresos por Inverslones 305,7 458,55 (33,3) 104,4 113,3 (7.8)
Resultado de asociadas 1566,1 338,5 (53,6) 72,7 77.2 5,9
cTC (41,0 93,5 .5, {26,9) 281 C.5.
COINTEL / TASA 77,2 119,2 (35,3) 11,9 33,2 (64,2)
Telefénica del Pard 50,8 56,4  (10,0) 9,6 (121 C.8.
Telesp Paricipagoas 90,4 27,7 226,4 65,3 18,3 256,5
CRT Fija (11,0) 17,3 C.5. 5,0 4,6 8,7
CRT Celular {4,5) 0,0 n.s. 1,0 0.0 Mn.s.
Telesp Celular Participagoes 0,1 9,1 (99,1) @n 5,3 c.g.
TeleSudeste Gelular Partic, 4,3 87 (358) 3.4 58 (39,6)
TeleLeste Celular Participagoes @.1) 0,7 G.S. (©,1) 0,5 C.5.
Publiguias 3,7 61  (39,6) (0,9) (0,3) 204,0
CANTV 21 16,3 (50,2) 1,6 58 (72,6)
Otras (18.8) (16.6) 13,4 80 (11.7) c.8
Ingresos por Gerenciamiznto 149,68 1220 22,7 31,8 36,1 (12,0
Coste de las inverslones (507,4)  (405,2) 25,2 (143,7) (142,3) 0,9
Gastos financieros netos (331,4)  (245,9) 34,8 {108,7) (74,6) 45,7
Amartizacidén Fonde Comercio (61,4) (89,4) (31,4) (5.9 {(41.0) (85,5)
Amortizacion de la Concesién (114.,8) (69.9) 64.0 (29.1) (26,8) 8,6
Resultados de las Inverslones (201,7) 53,3 C.5. (39,2) (29,0) 35,1
Desinversiones y otros 17,0 1519  (23,0) 42,7 16,5 198,7
Otros ingresos (gastos), netos 1839 (127.,5) c.5 247,7 (30,3) c.5.
[mpuestos 303.6 86,2 252.2 19,8 g6 2 (77,0)
Resultado Neto 402,8 163,9 145,8 271,0 13.4 524.2

{2) Aesultados da TISA halding, incarporando la parlicipecidn en los beneficios de todas las operadoras $egun participacion economica,




GRUPO TELEFONICA DATA

RESULTADOS CONSOLIDADOS

{Millones de euros) Enero-Diglembre % Septlembre-Diciembre %
Daics auditados 1999 1998  Var. 1999 1938 Var.
Ingresos por aperaciones 574,7 458,9 25,2 1425 1246 14,4
Trabajos realizados para el inmavilizado (a) ©.2) 1,8 C.8 {0,5) (13.4) 96.3
Gastos por operagiones (454,0) (386,8) 17,4 {114,9) (89,5) (28,4)
Ofros ingresos (gastos), netos {0,4) @7 84,0 {1,0) (1,4 28,0
EBITDA 120,0 71.5 68,0 26,0 20,2 28,8
Amortizaciones (64,4) (64,3) 0,3 (16.7) (17,0) (2.2)
Resultado de explotacion 55,6 7.2 672,3 9,3 3.2 196,0
Resultados empresas asaciadas 1,9 0,0 n.s. 0.4 (1.4) (70,9)
Resultados financieras (2,6) @31 (14.6) 0.7 {0,8) 7.1)
Amortizacion fondo comercio 4,1 0,2) n.s (1.8) 0,2) n.s.
Hesultados exiracrdinarios {0,4) 0.5 C.5 0.8) 0.1 0.4
Resultado antes de Impuestos 50,4 44  1.057.9 6,2 0.7 780,5
Frovislén Impuesto {14,9) (©,5) n.s. 0,6 (0.,5) C.5.
Resultado antes minoritarios 35,5 3,8 n.s. 6,8 0,2 n.s.
Resultados atribuidos a minoritarios 0,0 0,0 n.g. 0.0 0.0 n.s.
Beneflclo neto 355 3.9 g813,2 ] 0.2 2.812,8
(a) Incluye obra en curso

Diciembre %
DATOS OPERATIVOS 1999 1998 Var,
Conexiones {puertas de aceeso dedicado) Magd4z 112910 53
Despliegus IP (pusrtas comuiadas) 50.580 32.850 54,0

Empleados

850 643

az.2




GRUPO TERFA NETWORKS, |

RESULTADOS

(Millones de euros) Enero-Diclembre % Septlembre-Diclembre %
Datos auditados 1995 1908 Var. 1995 1988 Var.
Ingresos por operationes 40,1 66 n.5. 20,5 2,6 n.s.
Traba|os reallzades para el Inmovilizado (1) 0,6 0,5 8.2 (2.0) 01 C.5.
Gastos por operaciones (113,1) 9.4) n.s. (68,3) 4.1} n.s.
Otros ingresos (gastos), netos (5.0) o4 n.s. (2.1 0.0 n.s.
EBITDA [ {3,9) 5 51,9 1,4 n.s.|
Amortizaclones (6.3) {0.6) n.s. 5.1) {0.2) n.s.
Resultado de explotaclén (83,7) 3.9 n.s. (47,0 (1,6) n.s.
Resultados empresas azacladas 0,0 00 n.s. (0.1) 0,0 n.s.
Resultados financieras 1.3 0,0 ns, 1,7 0.0 0.8,
Amartizacién fonde comercio {28,8) 0,0 n.s. (18.1) 0,0 n.s.
Resultados extraordinarios (1,4) 0,0 ns. {1.0) (0.0) n.s.
Resultado antes de Impuestos {112,7) (3,8) .5, (65,5) (1,6) n.s.
Fravision impuesto 3,7 13 n.=. 21,6 0,9 .5,
Resultado antes minoritarios (79,0) 2,5 . {43,9) (&7 n.g.
Resultados atribuidos a minoritarios 1.5 0,0 M.5. 1.4 0.0 n.s.
Beneflclo neto 77,5 {2,5) n.s. {42,5) {0,7) n.s
Datos operativas Dlglembre Septlembre

Clientes acceso ISP 1.317.233 860.930

Paglinas servidas par mes (mill.) 434 290

Visitas/mes {mill.) 38 22

GRUPO TERRA NETWORKS

PRINCIPALES DATOS FINANCIEROS PROFORMA (1)

Var
(Millones do aurps) 1590 1098 k)
Ingresos 78,6 52,5 49,5%
EBITDA (85,9) (7.1} n.s.
Beneficio Neto antes Amort, Fda. Gom (70,3 (2.8) n.5.
Eeneficlo Neto (173,7) 117,28y 48,2%

(1} Incluye todas las fillales del Grupo Terra Networks camo si hubleran estade controladas por Terra desde el 1/1/99



TPI-PAGINAS AMARILLAS

RESULTADQS
(Millones de euros) Enhero-Diciembre % Septiembre-Diciembre %
Datoz no auditados 1989 1998 Var, 1999 1998 Var.
Ingresos por operaciones 334.8 260,5 28,5 142,4 117,0 21,7
Gastos por operaciones (234,8) (202,8) 15,8 (102,7) (101,7) 0,9
Otros ingresos (gastos), netos 1,5 06 1207 1,0 0,3 208,0
EBITDA 108,3 68,3 53,6 47,4 255 86,1
Amartizaciones (,8) 99 (31,3 (1.9) (2.4) (19.3)
Resultado de explotacién 101,5 58,4 73,9 45,5 23,1 97,0
Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.=. 0.0 0,0 n.s.
Resultados financieros {0.3) 7.2 0.5, (0,1) 6,5 c.5.
Amortizacion fondo comercio 0,0 0,0 n.s, 0,0 0.0 n.s.
Resultados extraordinarios 20,5 (1,7 0.5, (2,0) (23  (12,8)
Resultado antes de Impuestos 121,7 63,8 90,6 43.4 27,3 59,0
Provigién impuesto (38,8) (20,9) 85,8 (15,1) (7.9) 90,5
Resultado antes minoritarios 82,8 42,9 93,0 28,2 19,3 46,0
Resultados atribuidos a minoritarios 0,0 0,0 n.s. 0.0 0.0 n.s.
Beneficio neto 2.8 42,9 93.0 282 19,3 46,0
Diciembre %

DATOS OPERATIVOS 1999 1998 Var.
Libros publicados

Paginas Amarillas 61 G0 1,7

Paginas Blancas 47 28 23,7
Ingresos por publicidad

Paginas Amarillas 2882 211,86 11,2

Paginas Blancas 69,4 45,6 51,9

Paginas Amarillas on Line 2,7 0,9 199,2

Paginas Amarillas Habladas (*) 25 0,0 n.s.

Europages 1,2 038 38,5




GRUPO TELEFONICA MEDIA

RESULTAROS CONSOLIDADQS (1)

{Millanes de euros) Enero-Riclembre Y% Septlembre-Diciembre %
Datos auditados 1999 1998 Var. 1999 1998 Var.
Beneficio neto por inversiones {85,2) (63,9) G.5. {11,6) 10,3 C.5.
Antana 3 55,8 121 359,3 31,3 12,2 166,9
Via Digital (110,1) (46,3) 138,0 (43,4) 14,1 c.s.
Telefonica Servicios Audiovisuales 6,3 4,2 49,2 1.7 1,7 (1.7)
Otros v ajustes (a7,0) (33,9) 9,1 (1.2) (17,7)  (93,2)
Coste de las inversiones (62,8) (31,5) 99,2 (25,8) (4,6} 459,7
Gastos financieros netos (25,3) (14,2) 77.9 (7,0) (6.1) 15,3
Amortizacion Fonde de Comerclo (37.5) (17,3 116,7 (18,8) 1,5 C.5.
Resultados de las Inverslones {148,0} {95,3) 5,7 (37.4) 5,7 c.5.
Desinversiones 40,4 0,0 n.s 40,4 0,0 n.s.
Otros ingresos (gastos), natos (14,8) (5.5) 167,4 (3,5) (8.2} 9.4
Impuestos 19,6 26,5 {£5,9) {(20,3) 7.0 C.8.
Resultado neto {102,8) (74.3) 38,6 (20,8) 9,5 C.S.

(1) Formato de resultados por puesta en equivalendla




ANEXO



TELEFOMICA, S.A. RESULTADOS CONSOLIDADOS

Citras en millones de euros

Enero- Diclembre

Datos suditados
Efocto operad, TISA sln
Pugsta en Telesp.PariicTpagoes
equielencia () % Var(2) || o Telesudeste Part () | | Gripo (4) % V. Telasp + Grupo % Var.
89 §/Di%8 1999 109 108 &fDic.98|| TeleSuestaf} || Total ) sfDic. 58
Inqresas por operaciones 138528 10| BAEH0 90187 174855 B3 I3BY| 2870 314
Trabaios realzados para el inmovizedo (] w4 (129 ool | s g 19 ma|  ems 122
\Gastos por operiones palg ooed|l poimd  paeg 226 pasall | podsn w8
Arvovisionamientos DIBE B3 migl| o pws 85 {1.m5.n| 3 .
Gastos de persone pal 0 oAl Bawg  peTE 0 Giaf | wang 129
Senvcios exterres 1597 6 nos|| pos  psey 642 e | pEsy &
Trbelos o0y 4 gl 633 @3 17 ms||  wen s
10105 Ingyescs (gastos), nelos 215 {88 434 ag  geed 294 ﬁﬂ,ﬂ}' [5009) 64
EBITDA 65713 8 osee7l | aislg e {13 1sl|  fssg 174
Amarfzzciones ansy naos||  Goes ey 189 {1.:1405}' Bigy 4
Resultzdo d explotacTén 28015 i 12148 04 4899 (169 7032 4776 rh)
Resulados empresas 2stciadas i B0 el N KR [ (198) (9 6s,
Resulados ranciens 556 (58 gl | naee w107 el | (amg 38
Aneytzacin fondo comercio consolidacidn onl) A mil|  pes  owe 8D ol | mmy 0
Resuitadas exraordinarios o8 [ (1024 B (oes 618 ges| By B2
Resultzdo antes da [mpuestos 11665 132 566,2 26 2416 $3 4 2633 8
Prosii impuesid T T oogl | emn 22 (04 gd| %4 @
Resyttado neo ante inter. minotitarics 18124 d6 2455 20589 16839 105 016 24605 20
Resultados atrbuidos 2 S0is exiemos (18 s, {2465 el B89 fdd) (401 6) 1855, {7a
Benefitlo neto 13048 30 {0 1040 13077 38 08 18048 3R
Mimarofinal da acciones {millonas) (8 3.2628 12628
Beneficio neto por aceidn 055 055

() Grupo cansol e con operadares ieroamericanss por puesta en equivEenta.

1) Vertzcn calads sobe detos comesponeateq & es de iientes o 1906, es decr, con s operadoras eraamsivanas por puesta en equivalen

() Impactoregpacidn globe de TASH, CTC, Telftnca delPerd, Publigufas, TED y GRT Golr

{43 o consolidado oonsderendo TASA, CTC, Telenla el Pert Publiguas, TLD'y GAT Celuarporrtsracin global f esto i perlcpaes besoamenicands pa puestaen BAvIENGiE.
(5 Impact ntagracit global de Telesp Parfipagees  Te
(6) Grupo consciiado canslderando Telesp Paritipagtes,

(7) Inthuye cbra e cursD,

eSutsle Parfkipacoes,

() Nimeo de aocionss & finel del perodo, omegeneizado desputs de!spil (1)

eleStste Paricagoes, TASH, GTC, Telefaica del Pert, Pabliguins, TLD'y CAT Celult por itegiacidn globa e res o parcpadas ibroemeicanas por pugstaén equbelenti:



TELEFOMCA, S.A, BALANCE CONSOLIDADO

Citras en millones da euros Diclembre
Dalos auditados
Efecta oparad, TISA sh
Pugsta en Telesp Pardtlpagoss
eulencladf)  %Ver(d) | niTelesudsstePat(l (| Gripofd) %V, Telesp + Guge % Var,

1395 8/ Dic. 99 1393 1989 ofDic.98 | | TeleSudestes) |1 Total{5) sfDic. 98

Aeclonisias 33 i 00 33 86 i 33 B,o
Inmowiizado 08364 (1,5 05588} 41302 3 §.1264|| 435216 48
Bastos de establacimienly (X 78,0 00 il 18 00 170, 734
movitzado fumalerial gty 6.280,0 183 554|| 66754 40 13071 7006 g0
rmaitzado materi ety 158715 [22) 11500 27684 (13) 8289511 367549 285
moializato fnanclero 85148 8.7 (16305)| 68843 260 [33B) 65905 A
Fonda de comercia de consolidacién 35025 303 6045 42070 62 001 42070 752
‘Eaﬁusadisﬂihuir BN Ve lerciks 626,6 26} 2382 065.6 41 18 f736 50
Activg cicotanle 5000, 26,3 2ac08(| TRE0S 242 16798 o507 507
Exlotenolas para CoMsumo 2584 i 1475 6y I3 702 476, iR
Deudves 36639 82 21633(| G8T2 106l 12349 70821 M40
Inversiotas francieras lamporales 872 244 6| 225/ 1477 2%)D 0aAll 1481 017
Taseyeria 128 3 300 26 (03 435 186, 301
Oiros 08,0 0] 1975 Nss AT 528 303 36,0
Total Activa = Total Pasii 400689 6,0 1826331 | 543822 b6 99140[| 641452 204
Foridos progios 144846 13 001 144840 13 00| 144848 73
Socios exdemns 470 NiA 30608 44078 NA B20B6[| 106144 1094
Ingresos & disibul en varios eerckcios 10628 452 o5 10853 W7 DOl 10553 #7
Provislones para fesgos y gastos 56255 08l 24l 59199 Q07 f364]| 67563 133
|Das on Aminisiracianes PobReas |, 67,2 67,8 45631 10835 538 w1178 584
heseedoras a largé plazs 10.2024 1817 g73e7| 159351 2] 13541 168705 23
Erisionss  deudes con enlidades de crédio a . 3108 (44 17667 49985 (220} 0731 aMh8 (143
Intereses davengados obligacianes, bonos y péstamos 20 208 1364 7 @8 {56 %23 (b
Oiros acreedares 41861 103 198458 6106 139 14084 76430 0
Deuda neta () 124244 B4 (AL 1851 3 i) 04w b7
Reti de endetdamienio (8 8% {36) 61, 8% £2% (49 fesl| 2% (15

(1} Grueo carsofdadn con opesarivas heraamericana por pugsta en equvaleaa

(2 Vasiaifi caloulada schvs datos eoespondientes 2l mes da diiemee de 1988, &5 deck, con a5 operadores besuamericanes por puesta & eqbelncee

{3 Impectn inegraciin globalda TASA, TG, Teeftniea del Perd, Pubigules, TLD'y CAY Callar,

{4 Giupo cansoldads otnsiderando TASA, CTC, Teleftnlca del Pest, Pubguls, TLD'y CRT el por vt lotel, e res da partzpadas heroeredsanes por puesta g expivalenda

(5} Impacto infegraciti glcbel da Telesp Panlcipagoes y TelsSudests Parcipagoes

(5 Grupd conscidad consldeando Tedesp Paripagoes, TeleSudests Partlpapoes, TASA, CTC, elekiniea detPer Publguts, TLD CRT Cellar o gk o, esfode paflpadas fheroamedicanas pos puesta en equivlenca,
(7} Dendanet: Acveerores . Emlslones y deatas con entidades db erédfoep. - erslongs Fisancieras Tempotalea-Tesored.

{8) Rt endeudamiento: Deudanetsf Recursgs ropics + Serls extemos+ iesta 3 distbwir + Deudas con adrinllaciones piblces 1.4 Deuda nfe




GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

RESULTADOS CONSOLIDADOS Enero-Sepliembre

INTEGRACION GLOBAL Grupo (1) %V | Telesp+ | Grupo | %V

Datos aucliados en milongs de Euros 1999 1998 | s/Dic.98 | TeleSudeste(e) | Total(3) | sfDie. 98
Inqresos por operaciones AN34 40587 38 26051 68185 68,0
Trabajos realizados para el inmoviizado 1157 795 156 54 1780 175
Gagtos por operaciones 20820 16848 236 14448 35268 1093
Otros ingresos (gastos), netos 2090 220 171 e (2536 06
EBITDA 2081 22006 (14 1470 32011 45,9
Amortizaciones 9061 8510 6.9 7456 16517 1
Resultado de explotacian 11320 13496  (i6) 874 15594 155
Resuitados empresas asociadas 346 662 W) (25,7 89 (85,6}
Resitados financlercs hs8 (272 (35) (foad (07 (230
Amortizacion fondo comercio 16,2 646 1557 00| 1652 1557
Resultados extraordinarios {71) 96,5 C3. 79 1449 3.
Resuftado antes de impuestos 3385 0205 (82 2689 6075 (34,0)
Provisidn impugsto (b14) 3054 C3. B3l (83 S,
Resultado antes minoritarios 3899 6151  (366) 258 6458 49
Resuitados atribuidos a minoritarios 258 1 M8 {18 a8 5139 38
Beneficio neto 1318 1203 94 00| 1319 34

(1) TASA, CTC, Teleforica de Peni, Pubigulas, TLD R Celfar pornteqracion global el esto de paficinadas por puesta en equivalencia

(2 Impacto ntegraciin lobel de Telasp Parfckpagoes y TeleSudests Partiipagoes
() Telesp Paricipagees, TeleSdesto Partipacoes, TASA, CTC, Teefinia det Per Pubiguies, TLO'y CRIT Gelfar,  cesto pfipades po puesta £n equivalencia




GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

faa
INDICADORES OPERATIVOS Lineas en senvicio Clientes celular Clientes TV pago
%Var,  Ponderado %Var.  Ponderado %Var.  Ponderado

dic-99 0998 %Paric.(l) | dic99 9998  %ePartic.(l)]| cic99 9998 % Partic. (1)
Operadoras Gestionadas 18367 151 4905 6456 1032 1804 06 18 248
(10 252 22 1131 115 1082 504 2 (A1) 117,
TASA 4041 39 1,100 1,061 9,8 206
Teletonica de Pert 1689 86 676 M 285 w73 131
Telesn (2 8251 267 1.505
CETERP m - 128 60 4
CRT 160 125 2
CRT Celular % 783 355
TeleSudeste Celutar Par. 1852 1399 35
TeleLeste Celular Par, B %85 18
Telefonica Ef Salvador 6 2 185 48
Telefonica Guatemala 0 00 0 19 %
Participaciones financleras 256  (1,1) 5 M 667 w18 () 522
GANTV 2586 {11} 65 1181 848 [
Telasp Celutar Per. 208 603 200
Cablevision 0 1453 (33 522
TOTAL 0913 128 5071 1050 674 2168 2049 (1§ §])

(1) Lineas ponderadas por 12 paricinacién econdmica de TiSA en cada una da 25 compafias.
(2) A pariy da Diciembre da 1939 araiz de a reestucturacibn societeria, | Unica compaira evistente s Telecomuniaoes de Sao Paulo S.A, (Telesp), resutante ds as antericres Telesp Per,

TelespS.A. Y CTEC,




