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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADDS

Uds_:Miles de Euros

B) EVOLUGCION pE LOS NEGOGIOS

(Aungus de forina rusumida dahide al garactar sinthtico de esth informacion trimestral, 103 comaniarios a inglt itr dantro 48 este apartado,
dabarin parmitir 2 los invarsores formarse una opinién suficlanta acerca do [a actividad desamoliada por {a £ 1presa y o8 rosuliados
obtenidos durants gl periodo cublartn por esta informacian trimastral, 851 como da su gltuacton financiera Y p:ltrlmnnlal y oiros date®
geonclaios sobre 1a marcha gene

ral de los asuntos de ia socledad).

EL RESULTARO pE LA CESTION EN EL TRIMESTRE

Resultados ¥ rentabilidad
iza 5204 milones de suros, un 7.7 u;, mas gque al dei
ras almnentar un 5,6 % entra

g franscuridos de 1589 totaliz
o de 108 intet SEE yminofitarios B al

£ peneficin antes d& impuestos phlenido &0 los nueve Mese!

mismo periado del afio anteriof. E} beneficio peto, Lng vez deducidos i0S Impuasios, €5 de 3476 millones de eures,
ambos periodos. £l benaficio atribuible 3 0% accionlztas det Popular, despuds de d

penafigio NBto, aumenta un 6 2, alcanzando los 322.7 milones e Buras.

§ 24,11 %. frente al 1.8 o y 22,71 o gn &l mismo

ROA det 1,88 o; y un ROE de

fara el comjunto de los {itiros NUEVE Meses &8 ha obterlde ut

periodo del afio anterior.
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B) EVOLUCION PE LOS NEGOCIOS {continuacion}

{Aunque de forma resurnida debido 3l caractar sintético de esta infarmacion trimestral, los & ymantarios a inctuir dentro
de este apariado, debaran permitir a 108 inversores formarse una opiniénh suficiente acerca g la actividad desarrollada
por la etnpresa y Jos resultados obtanidos durante el perinda cubjerto par asta informacion {rimestral, asi como de su
situscién financiera ¥ patrimonial y otros datos asanciales sobre lIa marcha general de los a: untos de la sociedad)-

El margen de intermetiacién ubienido en 1oy nUEVE MRSES transcurridos de 1920 &3 supestior én un 4,5 % (5.1 % sin dividendus}
al del misme periodo de 1588, sonfirrmande el cambio de tendencia producide a partir del guarta it nestre del pasado aio.

£l rendimiento medio de los empleos ha digminuide entre ambos perindos 0,93 puntus, pasando d2l £,63 % al 5,70 %, y & wosie
medio de los TECUIS0S lo ha hecho en 0,85 puntos, decde el 235 % al 1,50 %. El margen de i termadiactén yosultante s ha
situado en ot 4,20 %.

Restande del tipo medio de rendimiento de los emplens rantables el tipo medio de chsie de Ins e CUrS0s ONETas0s 58 phtiene un
“gpread” en el frimestre de 4,19 puntos, Supafiar an 0,15 puntos al del fercer wirnestre de 1998 2 inferior en 0,18 puntas &l del
trimestre precadente. ;

Los productos de servicios aumentan, en conjunto, un 12,3 % entré: uno ¥ otro afie. La suma del margen de intermediacion y de
los productos de servicins constituye el matgen pancario bisico que, con 1.088,6 millones de eun s, presents un aumento del 6.8
%, sobre 8! mMismo pefiodo de 1988, Los resuliades de opsraciones financierzs aumentan un 1C,2 9% como consecuencia de 1a
evolucibn de los resuttados obtenidos en la negociacion de activas financiaros, que continian compensanda, aungqus de forma
mas fimitada que en los trimestres antariores, in dismtnusion de los regultados de difarencias de cambic motivada por la entrada
en vigor del aura a principio de afig.

El margen ardinario, resultante de ahadir al margen mancaro basico los resultados de openciones financieras, alcanza los
1.123,2 millones da euros, sendo superior &n un 5,5 % al de igual periodo del afto anterior.

La continua aplicacian de medides de racionalizacion orentadas a mejorar la eficiencia oparativii ha pemnitido que el cracimiento
de los costes operativos B0 comparacion con los nueve primeros Meses dal ejarcicio precedante se sitie en el 1,3 %, El margen
de explotacion, tras meetar al margen ordinario los ¢ostas operativos, [as amurtizaciones y oftris tesultados de axplotacicn, s

superiar en un 12.8 % a1 del mismo perfode del afio anteriof.

De los diferentes concaptos que & suman o restan al margen de explotacion para determinar & heneficio final, hay que destacar
el incrementa en un 8,6 % de la dotacién nets a provisiones para insolvengias y tiesgo-pats.

Volumen da negosio

Los activos totales gue figuran en patance = fin de septiembre suman 24 71,8 millones de euros, un 7,7 % mas gue doce MAses
antes y un 3 % mas gue a principio de afo.

Los baiances no recogen el zonjunto de activos fihanciarcs an que guedan materalizadas los | ECUTSOS de clientes intermediados
por al gripe & través de nstrumentos dlstimos de los depasiios bancarnios, qué son gestions dos por algunss de las filiales de
sarvicios financieros. Tenlends en cuenta esos activos, & velumen tota) de negocio gestionad asciende a 34.768,6 millanes de
auros a fin de trimestre, tas haber aumentado un 1,8 o, desde diciembre y un 6,4 o, an o5 Uit nos docte Mesesd,

Las inversiones crediticias suman 2 fit de septiombra 18.032,1 millones de euros, con aument is del 5,7 9 desde dicismbre y del
10,4 % en doce Meses, ¥ representan al 72,5 % del activo gal balance. Les inversiones creditic ias mantenidas como media en los
nueve meses transcuridos del afio, par un importe da 17.134,% millanes de euros, han sidc superiores en un &7 % a las del
misme periodo del afi anterar.

E} crecimients real de la inversisn crediticia en fos Glimos doce meses I sido superior al gLe se deduce de la comparacion de
lom balancas a 30 de septiembire de cada afa, En el mes de octubre de 1908 al grupo parti Apd en un programa de tituiizacion
hipatecaria, aportando créditas hipatecatios per 420,7 willones da euros, siendo &l saldo vivo ie ia titulizacion 2 30 de septiembre
de 343,1 miliones de eures. Teniendn &n cuents es8 operacion, el aumento de la inversian ¢ rediticia en 105 dltimos doce meses
ha sido det 12,5 %.

L& evolucion del cradito al seacter privadn residente, repraseniative del 87,4 o, dal total de i2 imversion crediticia, es reflejo de la
orientacion del Popular al cracimiento de Iz inversion rantable. Descendiendo de las cifras globales al detalle por tipos de
ppemciones, quedan registrados para jas Gitimos doce Y nusve meseh autnentos dal 11,4 % vy del 7,0 % en créditos ¥ préstamos
sin garantia real, del 25,2 % y dal 17,6 % an la financiacién a clientes mediante operacion s de arrendamiento financiero ¥ del
16.2 % vy del 11,6 % en los deudams con garantia nipotecaria, computando los crédites tituliz adios.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estes cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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Lg fingnciasion a pariculares representa ef 32,6 % de la inversidn grediticia en balance, con o wimientas del 20,0 % en
los (ttimos doce MESES Y del 41,6 % en al afio, ¥ al 53,6 % de la misma cofresponde at ow dito parg adguigicion de
viviendas gue aumenta &l 14,1 % en los Gkimos doce mesas, computando en todos ks casos |os craditos titulizados..

L os deudores morosos al 30 de septiambra 500 infertores en un 9.4 % alos de ptincipio de afio y g0 un 15,2 % a los de
doce meses antas. £ incremento neto de morasos en o5 nueve meses, antes de de jucir as amortzaciones
practicadas, es superior al del mismo periodo del ano anterior en un 11,2 %, ¥ \as amortiza dones de fallidos se han
reducide an un 13,7 %. La tasa de morosidad cae hasts al 0,93 %, desde ei 1,22 % en sepiiel nbre de 1938 y el 1,10 %
al empegzar el ana,

En aplicacion de criterios de réxima sanidad del balance y no obstante la continuada mejt fa en la evolucién de ta
galidad del fiesgo crediticle, i dotacian neta a provisiunhes paa inspivenclas, con cargo a Io; resultades de los nuave
meses, &5 supetjor an un 7,2 % a la del mismo periodo del afio anterlor, tras haber aplicado ina prima media mmplicita
de resgo para las operaciones en vigol del 0,51 % anual. En el misma pariodo de 1996 1a prima medils aplicada fue
tambien del 3,51 % anua! y en todo el afo 1998 del 0,50 % anhual.

Las provisiones sonstituidas a fin de septiembre son superioras 2 las de doce MAases antas an un 3,7 % Yy excaden de
fas exigides en un 8.2 %, ala vez que represantan el 160.3 4, del sakio de los deudores inojnsos. Teniendo an cuenta
las garantias hipotecarias axlstentes sobre el 23.7 9 de los deudores MOrgsos, el nivel toki | de cobertura s& eleva al
164,56 %6,

Los recursos da clisntes contabilizados en halance al 30 de septiembre de 1999, como sUMTE de Ins depdsites tipicas,
los recumsos captados por cesion temporal de activos y otras cuentas especiales, totalizan «§.755,5 millones de euros.
A asa clfra hay gue afadir 713.0 millopes obtenidos por Ia coloracion de las emisiones realiradas al amparo del

programa de euronotas a medio plaze (con un fimite de 2.000 millones de délares USA) En total, los recufsoes de
clientes en balance han aumentadeo un 6,7 % desds prinsipio de ano y un 8,3 % &n los litimus doce MEses.

Los recursos de clientes mantenidos como media en los HuUEVE Meses transcumidos de 1999 han sido 15.962,5
millonas de euras, CoN un aumento del 8,2 % sobre los de! mismo periodo del afo anterior,

Lot depasitas del sector privads residente han aumentado un 11,9 % en los dltimos doce meses y un 7,8 % yespecto &
fin de-afo. Tank los dapasitos a ia vista {cuentas cormzmtas ¥ de ahome) como los depésilos a plazo mantienen tasas
significativas de cresimiento, sonfirmdndose Yo evolucisn positiva puests de manifiesto en 15 dos Informes trimestrales
anieriores. Los privierss aumantan un 11,7 % respecio a saptierbre de 1998 y un 72 % desde principio de afo
ientras gue jos deposites @ plazo crecen un 12,4 % en doce mesas y Ul 0.4 % respecto a fin de afic.

El ghotro total sanalizado en el grupo hacia fondos de inverslén, planss de pensionas y otros activos financieras ha
aumentado un 3,5 % en los altimos docs Meses ¥ ha disminuido un 1,1 % desde princlpio do aho, COMo consecuancia
de ia disminucién del 24 3 % reflejada an el saldo de a partida de activos financieros ven fidos wn finne a clientes. En
conjunto, el ahomo total intarmediado par ef grupe asciande a 27.%65,2 millenes de ouros =] 30 de septiembre de 19499,
con un aumento del 3,7 % a0 gl afic y del 6,5 % an dote Mases.

Los recursas prapios cansolidados totalizan 1.739,8 millones de euros al 30 de sepiierrbre, lo gué supone un valor
contable par accidn de 15,71 eurss parad cada uva de ks 110.775.000 acciones del Banco en clireulasion.

£l batance & 30 de sepiiambre de 1900 recoge en el capito nArciones propias” el alor contable de 1.098.083
acclones (1.038.083 euros de valor nominal), sdguirdas an el mersado &n sjecucion d J programa de recompra de
hasts el 2% del zapital, con destino a su amortizacion antes del 31 de diciombra.

Al 30 de junle, tres la comespondiante aprobacion de las respectivas Juntas Generales, se traspasaran 83 millones de
auros de reservas de lore disposicion (69 millanes an Banco Popular y 24 millones €n el conjunto de los bancos
filiales) & un fondo especial, con carge al que & astin cubrendo las necesidades fing jcieras derivadas de uh plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas gue finulizara el préximo 31 de diciemnbre. Cofo Cansecusncia de ese
{ragpaso, o5 recursos propios eonsolidades han disminuldo en 89 millones de euros y 138 interesas minortitarios en 4
millones de surcs. Al 30 de saptiembre se han utilizado ya 24,2 miliones de eUros del fontlo especial constituido.

Las acciones def Banco

La entizacion de la accion Foputar, &ra al cierte dal tercer timestre de 54,85 euros, un 20,8 o4 superior a la de doce
mesas antes y un 0,8 % mas alta que la de principio de ano. Esa cotizasion equivalia a 4,1 veces al valor contable &
fibros, frente a 3,5 veces dote meses antes y 3.8 veces al ¢iema dei ejercicio 1298,

Computando los dividendes timestrales pagados en enem, atwit y julio, 0,48, 048y 0,50 euras, ta rentabilided de
mercado de las acciunes dal Banco ha sido &n s nueve primeras Meses del afo del 5.1 %. En el misma perioda, ef
indice: general de la golza de Madrid ha desgandidoun 1,2% Y el del sector bancario ha progresadn un 6,2 %.

Duranie los nuave primeros mesas del afio s& hah coptratado accionas por un piimere equivalente al 52,7 % del total
en cireulacion, a un precio medic de 84,63 euros, En &l mismo periode def afto anletior :se poreshtaje, expresiva de 13
Nquidez d& 1as acciones en el marcado, fue al 63,4 %.
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En ejecucion del programa de recompra de hasta f 2% del capital con destine & su amodiacion, al 30 de septiernbre
de 1800 g Banco poseia directa o indirectamente 1.09B.083 eccicnes propias, representalivas dal 0,98 % del capital

sooial,

Las principales agencias da rating tienen otorgadas al Banco Popular ias calificaciones rias altas dentro del sector
financieru aspafal.

En al mes de junio de 1988 Moody's elevé el rmting & large plazo del Banco dusde el valor Aa2 anterior; esa misma
agencia fiene wllficado al Banco glebalmenta con rating "A" por su forkalezs financiara. Fo - su pare, Fitch IBCA tiane
otorpado al Popular un rafing individual “A”, junts a muy pacos bances an &i mundo, por su rentabilidad, intagridad del
palance, potencial, gastion, entomo operativo y perspeclivas, Dicho rating ha sido confimade por Fiteh IBCA en su
informe anual del mes de fabrero de este ano. :

Agengiz A corte plazo A largo plazo
Fitch IBCA Al+ ' AA
Moodys P1i Aal
Standard & FPoor's Al+ AA
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lll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORAGION

(En Ia elaboracién do tos datus e informaciones da caracter financlaro-contable inciuidos en fa prasents Informacidn
piblica peribdica, deberdn aplicarse los principios, normas de valoracion y criteric s contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboracion de informacln de caracter finansiero-contable a incorporar & las cuenias
anuales y estados financieros intermedios correspondients al sector al que pertenece la entidad. Si
excepclonalmenta no se hubieran aplicado a los datos @ informaclones que se adjunta 1 los principios y criterics de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondients normativa en 'Agor, este hecho debard ser
senalado y motivado suficiantemente, debiendo explicarse la Influzencia fue su no apli zacidn pudiera tener sobre el
patrimonia, Iz situaclén financiara y los resultados de la empresa o su grupoe tonsolidado. Adicionalmente, ¥ con un
alcance simliar al antarior, deberan menclonarse y comentarse las medificaciones gia, an siu caso y en yelacion con
tas Gltimas cuentas anuales auditadas, pusdan haberse producido en los criterias cantahies ufilizados en la
plaboracién de las informaciones gue se adjuntan. §! 50 han aplicads los mismos piincipios, criterios y politicas
contabies que en las itimas cuentas anoales, y si aquellos rasponden a lo previsto an la normativa contable an
vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese as! exprezaments).

En la preparacion del avance trimestral de resultados corespondiente al terer trimestre de 1999, se
han aplicado los mismos principlos, criterics y politicas contables que en jas Cuentas Anuales
correspondientes a 1998, los cuales responden a lo previsto en la normative contable en vigor. La
informacién correspondients a 1898, ha sido homogeneizada tras |2 enfradez en vigor de algunas
normas introducidas por ka Circular 7/1998 y 2/1999 de Banco de Espana, que maodffican Ia circular
contable 4/1991, y que afectan a la presentacion y homogeneidad de los daos.

MNOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cusdros para la; explicaciones solicitadas, Ia
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicioneles considere pecesarias.
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E) HECRBOS SIGNIFICATIV 05 (")

1. Adguisiciones o transmisiones de participaciones el el capital de sociedades

cotizadas en Bolsa determinantes de la ohligacién de comun

icar
contemplada en el &rt. 53 de Iz LMV (5 por 100y mitltiplos)

2. Adguisiciones de autocartera determinantes de Iz obligacién de

comunicar segan fa disposicidn adicional 1" de la LSA (1 por 1)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado

{pariicipaciones supsriores al 10% en socicdzdes no cotizadss,

inversicnes o desinversiones materiales relevantes, etc)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valar de los ti

5. Emisiones, resmbolsos o cancelaciones de empréstitos

tulos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Ad;ninistrn:ién

7. Mndificaciones de los Estatutos Soctales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

5. Cambios es ia regulacion institucional del scctor con incidencia signi-

ficativa en 1a gituncién eccopomica o financiera de la Sociedad o

{6 Plcltos, litigios 0 rontepcioses que predan afectar de forma

del Grupo.

significativa a la situacién patrimonial de la Socikedad o del Grupo

i1. Situacioncs concursales, suspensiones de pagos, el

12. Acuerdaos espociales de limitncitn, cesifin o renuncia, totzl o parcial,

de los derechos politicos ¥ econbmicos de las acciones de la Seciedad.

13. Acuerdas estratégicos con grupos nacionales o intcrnacionales

(intercambio dc poguetes accianariales,etc)
14. Otros hechos sigeificativos

{*} Marcar con una wX [a casilta correspondiente, adjuntando

en caso afirmative anexe

cxplicativo en ol que s¢ detalle 1a fecha do com upicacido 2 1a CNMYV y & Is SF BV




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

2. Adgquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de comunicar segiin la disposicién
adicional 1" de Ja LSA (1 por 100)

— De acuerdo con la linea de gestidn activa y permanente de los recursos propios desarrollada en los
iltimos afios, el Banco Popular, de conformidad con la sutorizacién otorgada por la Junta General
celebrada ¢ pasado 23 de junio, ha puesto en marcha un programa de reconpra de acciones propias
con destino a su amortizacién. La recompra afectard, en principio, hasta un méximo del 2 por ciento
del capital y las acciones adquiridas serin amortizadas antes del final de afic.(Fecha de comunicacién
a CNMV: 1-9-99) -

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

-~ El Consegjo de Administracién celebrado el dia 28 de enero de 1999 ha aprcbado aumentar el capital
social de Banco Popular Espafiol, 5.A., con cargo a reservas por primas de emisién, en la cantidad de

nominal de cada accion en un euro (Fecha de comunicacién a CNMV: 28-1-79).

- El Consejo de Administracion ha decidido igualmente redenominar en euros el capital social de
Banco Popular Espafiel, S.A. Habiendo sido establecido el capital social de la entidad en
18.431.409.150 pesetas, la aplicacion del tipo irrevocable de conversion de peseta a euro de 166,386
pesetas por euro, ¢l capital social se fija en 110.775.000 euros, siendo el valor nominal por accitn de
un euro.(Fecha de comunicacién a CNMV: 28-1-99),

7. Modificaciones de los estatutos sociales.

— Propuesta a la Junta General de Accionistas de modificacion del Articulo Final de los Estatutos
Sociales para reflgjar en el mismo las modificaciones legislativas de fondo o seradas por las recientes
leyes 37/1998 y 50/1998 y la modificacion det mismo articulo para incorporar esas mismas
novedades a la autorizacion de ampliacién de capital ya concedida al Consejc por la Junta de junio de
1998. También se ha propuesto la autorizacion para la emision de obliguciones convertibles ylo
canjeables por acciones del propio Banco, con derecho a suscripeién preferente, por seiscientos
millones de euros. (Fecha de comunicacién a CNMYV: 22-4-99).

14. Otros hechos significativos.

— El Consejo de Administracién ha acordado aprobar un nuevo Reglamento in‘erno de conducta de Jas
entidades del Grupo Banco Popular Espafiol en el dmbito de los mercados d» valores, en sustitncion
del Reglamento aprobado en 1993 (Fecha de comunicacién 8 CNMV: 28-1-97).

— Asimismo, el Consejo ha acordado ratificar a D. Pablo Isia Alvarez de Tejera y D. Rafae] Bermejo
Blanco como los dos integrantes del Organo de Vigilancia regulado en el nuevo Reglamento.(Fecha
de comunicaeidn a CNMV; 2§-1.99),

~ Aprobacién del Plan de Adaptacion Tecnoldgica al Afio 2000.
(Fecha de comunicacion a CNMVY: 3-2-903,

4.584.534.150 pesetas equivalentes a 27.553.605 euros, importe total neccsario pars fijar el valor

NOTA? en €aso 4¢ ser imsuficicnte o] espacio reservado en este cuadra para las cxpli:a:iohes solicitadas, lz sociedad podn. adjuntar cuantas hojas adicionales considere

necosaniag,
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