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CONSTITUCION DE EDT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE PRESTAMOS NO
HIPOTECARIOS Y DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE
LA EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION HIPOTECA,

Y EMISION POR EL FONDO DE LOS BONOS DE TITULIZACION
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NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS DOS.

cinco

En A Corufia, mi residencia, a de
diciembre de dos mil cinCo.———===m——mmmmm
Ante mi, DON FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN,
Notario del Jlustre Colegio de A Corufia,===—————==-

COMPARECEN
DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, mayor de edad,

casado, Abogado,  vecino de esta ciudad,

domiciliado, a estos efectos en Cantén Pequerio, 1,

titular del D.N.I.,

Le conozco.

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

economista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF



Le identifico por los documentos de identidad

resefiados.
INTERVIENEN

A) .~ Don José Maria A:ias Mosquera, en nombre
y representacién, como PRESIDENTE EJECUTIVO, de la
Compafiia Mercantil "BANCO PASTOR, S.A.",
constituida, por tiempo indefinido, mediante
escritura de fecha 1 de Enero de 1.925, ante el
Notario que fue de A Corufia, Don Antonio Viifies
Gilmet, causando inscripcidén en el Registro
Mercantil de La Coruiia, en la hoja 33, folio 188
vuelto, libro 59, tomo 172. Estd domiciliada en A
Corufia (Cantdén Pequefio, 1). Esta Sociedad tiene
duracién ilimitada, vy adaptd sus Estatutos al
régimen vigente mediante escritura de refundicidn
de Estatutos y adaptacién de los mismos, autorizada
por mi, el infrascrito Notario, el dia 26 de Julio
de 1.990, con el numero 1.808 de orxden de su
protocolo, resultando INSCRITA en el Registro
Mercantil de La Corufia, tomo 783, Folio 1, Hoja
C-519, inscripcién 1?. Tiene C.I.F., A-15000128.

Actua en su condicién de PRESIDENTE EJECUTIVO,
siendo reelegido consejero, por periodo de cinco

afios, en Junta Universal celebrada el dia 13 de

i
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abril de 2.000, elevado a publico dicho acuerdo en
escritura autorizada por mi, el infrascrito
Notario, el dia 10 de mayo de 2.000, numero 1.140
de protocolo, causando la inscripcién 5212 de la
mencionada hoja registral; designado Presidente
Ejecutivo con todas las facultades del Consejo de
Administracién, excepto las que la Ley prohibe
delegar, en reunién de dicho 6érgano celebrada el
dia 27 de septiembre de 2.001, elevado a puUblico
en escritura autorizada por mi, el infrascrito
Notario, el dia 15 de octubre de 2.001, ntmero
2.531 de protocolo, causando. la inscripcién 5862 de
la mencionada hoja registral; ratificado en su
condicién de Consejero y Presidente Ejecutivo con
las facultades mencionadas, en Junta General vy
Consejo de Administracién de 29 de abril de 2.005,
elevados a puiblicos en escritura autorizada por mi,
el infrascrito Notario, el dia 2 de mayo de 2.005,
namero 1.376 de protocolo. Igualmente hace uso de
la delegacién de facultades que le tiene conferida
el Consejo de Administracién de 26 de mayo de

2.005, elevada a publico en escritura autorizada

608486999



por mi, el infrascrito Notario, el dia 17 de
noviembre de 2.005, numero 3.654 de protocolo, cuya
copia autorizada incorporo a esta matriz.

Asi resulta de copias de dichos documentos que
he tenido a 1la vista y a las que me remito,
asegurandome el Sr.Arias Mosquera la vigencia de su
cargo, asl como de las delegaciones de facultades
de que hace uso, y que no ha variado la capacidad
juridica de la Sociedad que representa.

B).- Y don Mario Masia Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante lé "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidén otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con

el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
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Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcién
1%, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT y en la disposicién transitoria tnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en
virtud de la autorizacién otorgada por la 0.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su

protocolo, que causdé la inscripcién 33 de la hoja

abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad-Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nuimero 2.---
* El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articule segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: =-==—-————-

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la



constituciédn, administraciédn, y representacidn
legal tanto de los fondos de titulizacidn de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."--~~--------—--————so——--

Actua como Director General de dicha Sociedad,
nombrado en reunién de Consejo de Administracién de
19 de enero de 1.993, elevado a publico en
escritura autorizada por el Notario de Madrid, don
Roberto Blanquer Uberos, el dia 11 de marzo de
1.993, nimero 783 de protocolo, causando la
inscripcién 22 de 1la mencionada hoja registral;
igualmente se encuentra facultado para este acto en
virtud del acuerdo adoptado por la Comisidn
Delegada del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora de fecha 21 de Jjulio de 2005,
segun consta en la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de

Administracién, doifla Maria Belén Rico Arévalo, con
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el V°. B°. del Presidente, don Roberto Vicario
Montoya, de fecha 27 de octubre de.2005, copia de
la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1,
estando las firmas legitimadas por el Notario de
Madrid, don Juan Carlos Carnicero Ifiguez, y hace
uso de los poderes conferidos a su favor en
escritura autorizada por el Notario de Madrid, don
Luis Felipe Rivas Recio, el dia 16 de febrero de
2.000, numero 566 de protocolo, causando la
inscripcién 36* de la mencionada hoja registral.

Me asegura el Sr.Masii Vicente la vigencia de
los poderes de que hace uso, asi como del cargo y
delegacién de facultades, vy gque no ha variado la
capacidad juridica de la Sociedad que representa.

Tienen, a mi juicio, segin intervienen,

capacidad legal necesaria para formalizar esta

escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, CESION DE PRESTAMOS NO HIPQTECARIOS Y
- DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y EMISION POR EL FONDO DE

LOS BONOS DE TITULIZACION, y, a tal fin

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada




para constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articule 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.--=-——-—-===--————————--—————o-

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo
la denominacién “EDT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) al amparo de
la Orden Ministerial del 28 de diciembrg de 2001,
modificada por la Orden ECO/1064/2003 de 29 de
abril, sobre los Convenios de Promocién de Fondos
de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial y de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto

926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
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contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén, por la Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la que se adapta la legislacién espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema
financiero (“Ley 3/1994”), la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de medidas de reforma del sistema
financiero, la ley 24/1988, de 28 de julio, del
mercado de valores, reformada por la ley 37/1998,
de 16 de noviembre, y por la ley 44/2002, (la "ley
del Mercado de Valores") en su redaccién vigente vy
las deméds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.--

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente

Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesién
celebrada con fecha 21 de julio de 2005, relativos
a la constitucidén del Fondo.-———-==~c———mmmmmm——

III. Que BANCO PASTOR, S.A. ("BANCO PASTOR")

es una Entidad de Crédito con una extensa cartera



de préstamos en su activo y <desea ceder
determinados préstamos para que constituyan los
activos agrupados en el Fondo,------===-=-===-——ea-=

Que BANCO PASTOR desea hacer participar al
Fondo de Titulizacién de Activos en ciertos
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria de
su cartera mediante la emisidén de titulos
nominativos denominados certificados de transmisién
de hipoteca (en lo sucesivo, “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) y en ciertos préstamos no
hipotecarios.-

D. JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA expone que el
Consejo de Administracién de BANCO PASTOR en su
reunidén validamente celebrada en 26 de mayo de 2005
acordd autorizar la cesidén al Fondo de Titulizacidn
de Activos de préstamos con garantia hipotecaria
mediante la emisién de certificados de transmisién
de hipoteca sobre y de activos crediticios no
hipotecarios hasta un importe maximo conjunto de
setecientos cincuenta (750.000.000,00) de euros,
tal y como. se recoge en la certificacidén de
acuerdos que se adjunta en el ANEXO 2 de esta
Escritura. E1 compareciente manifiesta que a la

fecha de la presente Escritura, BANCO PASTOR no ha
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efectuado con base en el citado acuerdo ninguna
emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca
con respecto a préstamos con garantia hipotecaria
ni ninguna cesién de ~activos <c¢rediticios no
hipotecarios.,=-====v-—-—--———

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos,
y actuando como representante legal en nombre vy
representacién del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por BANCO PASTOR sobre préstamos c¢on garantia
hipotecaria y a adquirir de BANCO PASTOR préstamos
no hipotecarios, que integrardn el activo del

Fondo, y a llevar a cabo una emisién de Bonos de

Titulizacién (en 1lo sucesivo los “Bonos”) que

\/integrarén el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacidén de Activos.—=--————mmmmmmm

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién

de una serie de atributos de 1los préstamos

seleccionados de la cartera de BANCO PASTOR que son

en su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segin la técnica de muestreo



aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Ernst & Young S.L. (“Ernst & Young”),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.0.A.C.) con el nUmero S0530 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pable Ruiz Picasso s/n
(Torre Picasso), segUin se acredita por el informe
de auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.,------

VI. Que el registro previo por ia Comisidén
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 2 de diciembre de 2005 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripecién,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -=---

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constituciédn
del Fondo de Titulizacién de Activos serd l;
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
cuenta. ===mm— e —

VIII. Que, mediante Orden de 2 de diciembre de
2.005, el Ministerio de Economia y Hacienda ha

otorgado un aval al Fondo que garantiza, con
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renuncia al beneficio de excusién, las obligaciones
econémicas exigibles al Fondo, deiivadas de los
Bonos de la Serie A2(G), fotocopia del cual se
adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura.------

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacién
de Activos, cesidén de préstamos no hipotecarios y
de préstamos hipotecarios mediante la emisién vy
suscripcién de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y emisién de Bonos, en los términos
previstos en el articulo 6 del Real Decreto
926/1998; escritura piblica a la que se incorporan,

formando parte integrante de la misma, los Anexos

del 1 al 12 que en la misma se citan y que se

regird por las siguientes —--———————m———————m———
e a——- ESTIPULACIONES-—-—-—-———m=—m=—mm=

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO EDT FTPYME

* _ PASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. =rrmrmm—-

1. CONSTITUCION DEL FONDO. -===w==mcmawocooouo

La Sociedad Gestora en el presente acto

constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con



la denominacién de “EDT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” {en lo sucesivo el
"Fondo") al amparo de la Orden 28 de diciembre de
2001, modificada por la Orden ECO/1064/2003 de 20
de abril, sobre los Convenios de Promocidén de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial (en adelante, “Orden de 28
de diciembre de 2001”), que se regira: ~——===-c=wa.o-

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
pablica de constitucién del Fondo, emisién de Bonos
(en lo sucesivo la “Escritura’’); yr==---=ccc——e———-

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
pPrevisto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se ragulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998"”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen dé
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1992"”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se

adapta 1la legislacién espaficla en materia de
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entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(“Ley 3/1994"”) y (las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.,-—~==-=mmmmmmem— e ———————————

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005 y
deméds normativa vigente (de conformidad con la

facultad recogida en la Disposicién transitoria

Gnica del Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo
de medidas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacién
publica). El Folleto de constitucién del Fondo y de
- emisidén de los Bonos fue registrado por la CNMV con
fecha 2 de diciembre de 2005. El1 escrito de
inscripcién de la CNMV adjunta a la presente

Escritura como ANEXO 4,- ——-mme=—-mmem



La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningin caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto.-----— - ——————————

2. NATURALEZA DEL FONDO.---==--c———a—————— -

El Fondo cénstituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tendra el
caracter de cerrado y estd integrado, en cuanto a
su activo, por los Préstamos No Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuya
emisién instrumenta la cesidén de los Préstamos
Hipotecarios, que agrupa en el momento de su
constitucién, y los gastos de establecimiento
(constitucién y emisidén), y en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emite, el Préstamo Subordinado y
el Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente
el Fondo concierta la Permuta Financiera, el Aval
del Estado y el Aval del FEI que figuraran en
cuentas de orden. ----------mmccmmccmcmac——e

La duracién del Fondo sera hasta el 19 de

enero de 2039 o, si éste no fuera Dia HAabil, el
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siguiente Dia HAabil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacién 3.2 de
esta Escritura. -—-—-m--—remmmcmm e e
2.3 Fondo de Reserva,---—-——--—==ermrrecceccce=-
La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a
la disposicidén de la totalidad del principal del
Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada
Fecha de Pago mantendrd su dotacién en el importe
del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran
las siguientes:

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.

1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe de dieciséis
millones trescientos ochenta mil (16.380.000,00)
euros (el “Fondo de Reserva Inicial”).

2. Posteriormente a su constitucidn, en cada




Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se
establece a continuacién con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades:

(1) Dieciséis millones trescientos

ochenta mil (16.380.000,00) euros.

(ii) La cantidad mayor entre:

a) El 6,30% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos.

b) Ocho millones ciento noventa mil
{8.190.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente
concurra cualquiera de las circunstancias

siguientes:
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i) Que en la Fecha de Determinacidn anterior

a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a

que ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos

fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de los

Préstamos no Dudosos.

ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la

{ Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva

no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.

4. Asimismo, el Fondo de Reserva Requerido

no se reducird en la Fecha de Pago que corresponda

y permanecerd en el importe del Fondo de Reserva

Inicial, cuando, no habiendo transcurrido tres (3)

afios desde la fecha de constitucién del Fondo, en
la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente concurra cualquiera de las
circunstancias siguientes:

a) Que el Saldo Vivo de los Préstamos fuera
superior al 50 por ciento del Saldo Vivo de los
Préstamos en la constitucién del Fondo.

b) Que el Saldo Vivo de los Préstamos

concedidos con la finalidad de adquisicién de



terreno y con amortizacidén Unica al vencimiento
fuera superior al 2 por ciento del Saldo Vivo de
los Préstamos.

b) Que el Saldo Vivo de los Préstamos de los
cuatro (4) Deudores con mayor Saldo Vivo fuera
superior al 5,50 por ciento del Saldo Vivo de los
Préstamos.

2.3.2 Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

2.3.3 Destino. |

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios.===--cccmrom e wa ————————

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procederd en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar

los contratos de operaciones para la cobertura de



608486990

10/2005

E 10 SRR

riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen a continuacién:--------
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) ,—-~=====w-
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
F Iniciales importe de un millén novecientos mil.----
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.
(iv) Contrato de Permuta Financiera.——-----

(v) Contrato de Agencia de Pagos de los

(vi) Contrato de Administracién de los
Préstamos y Depésito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.---====ec—cmmacaaamo—o

(vii) Contrato de Intermediacidén Financiera.

(viii) Contrato _ de Direccién,
L/ Aseguramiento, Colocacién vy Suscripcién de la
Emisién de Bonos.---
(ix) Contrato de compromiso de prestacién de
Aval del FEI.
(x) Contrato de Contragarantia del FEI.

Adicionalmente, el Ministerio de Economia y



Hacienda, mediante Orden de 2 de diciembre de
2.005, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.----

La Sociedad Gestora podrad prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los
términos previstos en cada uno de los coentratos, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y modificar la presente Escritura, siempre
que conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administ:ativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agenciaé de Calificacibén. La presente Escritura de
Constitucién o los contratos también podran ser
objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV.------—

La descripcién de los términos més relevantes
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del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisién de Bonos y del Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depbésito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se realiza
en la Estipulacién 13.5 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcién del Contrato de
compromiso de prestacién de Aval del FEI y el
Contrato de Contragarantia del FEI se realiza en
las Estipulaciones 12.13.4.1 y 12.13.4.2 de la
presente Escritura, respectivamente. La descripcién
del resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.--—-—---—-—--

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios

con BANCO PASTOR no pueden ser entendidas en

ninguna medida como una garantia de estas entidades
sobre el reembolso del principal y el pago de
intereses de los BONOS.===——=m——me o .
. 2.5. Criterios contables del Fondo.-—===----
Los ingresos y gastos se reconoceridn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,

en funcién de la corriente real que tales ingresos



y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago.--——-———————————-—

Los gastos de constitucién del Fondo, emisidn
de los Bonos y admisién a cotizacidén se amortizaran
linealmente durante los meses que transcurran desde
la constitucién del Fondo hasta el 31 de diciembre
de 2010, incluido.-

El ejercicio econdémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por E%cepcién, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo y finalizarad el 31 de
diciembre siguiente, y el 1ultimo ejercicio
econémico finalizara en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo.--------—-—————-———ommm————-—

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.--==-===---

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas serdn depositados en el
Registro Mercantil ------=-----m————————so——e—mm————

La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de

tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
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Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cueﬁtas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. S —

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.-~=-===-

3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.---------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada
de la totalidad de la Emisién de Bonos
(“Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”):

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al 10 por ciento del Saldo Vivo inicial de los
Préstamos en la constitucién del Fondo, y siempre
que puedan ser atendidas y canceladas en su

totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
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Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién.,

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie respectiva en
esa fecha més los intereses devengados y no pagados
hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos
legales se reputardn en esa fecha, vencidas vy
exigibles.

(ii) Cuando por razdn de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propiQ del Fondo, se produjera una
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 1l.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidén en la normativa o) desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad
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Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que . reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.

(iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta
y seis (36) meses desde la fecha del dltimo
vencimiento de los Préstamos, aunque se encontraran

aun débitos vencidos pendientes de cobro.

3.1.2 Seréan requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes:

(i) Que se proceda a la comunicacién a 1los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
- Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una

antelacidén de al menos quince (15) Dias Habiles,

del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la




ligquidacidén anticipada del Fondo.

(ii) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificaciédn dicha comunicacién.

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(1) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Ligquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender y
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién.

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidaciédn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo:

(1)Sin perjuicio de lo previsto en el apartado
(iv) siguiente, procederd a vender los Préstamos
remanentes en el Fondo por un precio no inferior a
la suma del principal pendiente de reembolso mas

los intereses devengados y no cobrados de los

L
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Préstamos correspondientes.

(ii) Procederad a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.

(iii)Estard facultada para concertar una linea

de crédito que se destinard integramente y de forma

(\inmediata a la amortizacién anticipada de la

Emisién de Bonos y al reembolso de los importes del
importe debidos al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la Serie A2(G) y al FEI por
ejecuciones del Aval del FEI para la Serie B o
porque hubiera ejercitado la Opcién de Pago
Anticipado del FEI. El1 pago de 1los <costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito se efectuard de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.
(iv)Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabard ofertas de al menos

cinco (5) entidades de entre las mAs activas en la
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compraventa de estos activos que, a su juicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los activos ofertados que, a su juicio, cubra
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacidén del wvalor de mercado, la sociedad
Gestora podrad obtener los informes de valoracién
dque juzgue necesarios.

Para las actuaciones (1), (iii) y {(iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozard de un derecho
de tanteo de tal forma que podrd adquirir con
preferencia a terceros los Préstamos u otros
activos remanentes que permanezcan en el activo del
Fondo, © para otorgar al Fondo, si fuera el caso,
la linea de crédito a que hace referencia el punto
(iii) anterior. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird a la Entidad Cedente la relacién
de los Préstamos y otros activos remanentes y de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos
los Préstamos y otros activos ofertados por la
Sociedad Gestora o de la linea de crédito, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la

recepcidén de la mencionada comunicacién y siempre
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que su oferta iguale, al menos, 1la mejor de las
efectuadas por terceros.

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas 1as cantidades que Vvaya
obteniendo por 1la enajenacién de los activos del

Y Fondo al pago de los diferentes conceptos, e€n la
forma, cuantia y en el orden due corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion, salvo las cantidades dispuestas, en Su
caso, de la linea de crédito a que hace referencia
el punto (iii) de la Estipulacidn 3.1.1 anterior
que se aplicard a la amortizacién anticipada de la
Emision de Bonos y al reembolso de los importes

debidos al Estado por ejecuciones del Aval del

Estado para la Serie A2 (G) y al FEI por ejecuciones
del Aval del FEI para la Serie B o porque hubiera
ejercitado la Opcién de Pago Anticipado del FEI.

3.2 Extincién del Fondo.—————=—=—=——="==TmTTETOTT

- El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

(1) Por 1la amortizacién integra de los

Préstamos que agrupa.




(ii) Por 1la amortizacidn integra de los Bonos
emitidos.

(iii) Por 1a finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1.3 anterior.

(iv) En todo caso, por la liquidacién
definitiva del Fondo en 1la Fecha de Vencimiento
Final el 19 de enero de 2039 o, si éste no fuera un
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

(v) Por resolucién de la constitucién del
Fondo en caso de que las Agencias de Callflcac1on
no confirmaran cualesquiera de 1as calificaciones
asignadas, con cardcter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcién. En
este caso, 1a Sociedad Gestora resolverd 1a
constitucién del Fondo, la cesién de los Préstamos
al Fondo y 1a Emisién de los Bonos.

La resolucién de 1la constitucién del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto é&sta
fuera confirmada Y s8¢ har&d piblica por el
pProcedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de 1la
pPresente Escritura. En el Plazo maximo de un (1)
mes desde el acaecimiento de g causa de

resolucién, 1a Sociedad Gestora, otorgard acta
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notarial declarando liquidadas y resueltas 1las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello
no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atendera
los gastos de constitucién del Fondo exigibles con
el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedara resuelto, sino que se cancelarid una vez
satisfechas las <citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las dem&s obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo.

En el supuesto de que en la liquidacién del

Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al

rden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera algin remanente, éste seré
abonado a la Entidad Cedente. En el caso de que el
remanente no fuera una cantidad 1liquida, por
corresponder a Préstamos que se encontrasen
pendientes de resolucién de procedimientos

judiciales o notariales iniciados como consecuencia




del impago por el Deudor del Préstamo, tanto su
continuacién como el producto de su resolucidn seréd
a favor de BANCO PASTOR.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacién siguiende el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidén, (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelaciédn de
Pagos de Ligquidacidén; lo que anunciard en un diario

de difusién nacional y daréd cumplimiento a los
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demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.---
3.3 Régimen fiscal del Fondo.-««====—-=-=—=—-===--
De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.2
del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la Ley
19/1992; el articuleo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Anadido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24
e septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994, las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las

siguientes:



(1) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias”, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(ii) La emisién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(iii) El1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV del Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo
de aplicacién el tipo general vigente en cada
momento que en la actualidad se encuentra fijado en
el 35%.

(iv) Respecto a 1los rendimientos de los
Préstamos u otros derechos de crédito que
constituyan ingreso del Fondo, no existira
obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestidén y depdsito del
Fondo estdn exentos del Impuesto sobre el Valor
Afiadido.

(vi) La transmisién al Fondo de los
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Certificados de Transmisidén de Hipoteca y de los
Préstamos no Hipotecarios es una operacién sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido.--—---—---

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidén, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidén, y demas normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura.--—--——----—- B e

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo

aquellas funciones que se le atribuyen en el Real

Decreto 926/1998.,-=-=====m===r—m—————— -

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,

en calidad de gestora de negocios ajenos, la

- _ representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo

y de los restantes acreedores ordinarios del



En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendradn accién contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto.==—m—memeu -

4.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora. —————-—mm e

La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.

Renuncia.

(1) La Sociedad Gestora podré& renunciar
a su funcidén de administracién y representacién
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMvV,

en el que hard constar la designacién de sociedad
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gestora sustituta. A tal escrito se acompafiara el
de la nueva sociedad gestora, en el que ésta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién e interese
la correspondiente autorizacién.

(ii) La autorizacidén de 1la sustitucién
%or parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.

(b) La calificacidén otorgada a los valores no

eberé disminuir como consecuencia de la
sustitucidén propuesta.

(iii) En ningin caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir sus

funciones.

(iv) Los gastos que origine la
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sustitucidédn serédn a costa de la Sociedad Gestora
renunciante, y en ningin caso podrédn imputarse al
Fondo.

(v) La sustitucidén deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidén nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucién
a las Agencias de Calificacién.

Sustitucidn forzosa.

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora gque la sustituya, segin lo
previsto en el epigrafe anterior.

(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo

con lo previsto en la Estipulacién 3.1 de 1la

-
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presente Escritura.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta deberd
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberi entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos y
registros contables e informdticos relativos al
Fondo obren en su poder.

4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funcioneg.-=====-

En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracién
compuesta por:

(i) Comisién inicial por importe de cincuenta

mil (50.000,00) euros que serd devengada a la
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constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso.

(ii) Comisidén periébdica igual al 0,0180% anual
que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincidén del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculadndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisién peridédica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengard desde la fecha de constitucién del Fondq
y se calculara sobre el importe nominal de lé
Emisién de Bonos.

El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizard con arreglo a la

siguiente fdérmula:
o px 20180 d

100 360
donde
C= Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada.

B = Saldo de Principal Pendiente de la
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Emisién de Bonos en la Fecha de Pago anterior.

d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.

En todo caso, el importe de 1la comisidn
periddica en cada una de las Fechas de Pago no
podréd ser inferior a tres mil setecientos cincuenta
(3.750,00) euros. En el caso de gue durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional
General de Precios al Consumol publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada afio natural, experimentara wuna variacién
positiva, el importe minimo anual se revisara
acumulativamente en la misma proporcidén, a partir
del afio 2007 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada arfo.

31 en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, 1la cantidad debida generarid un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de

Pagos.
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Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.---—-——-=——=—=—-—w--

Los derechos de crédito_que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
Gnicamente derechos de crédito de titularidad de
BANCO PASTOR derivados de préstamos concedidos por
BANCO PASTOR a pequefias vy medianas empresas
(personas juridicas) (“PYMEs") no financieras
domiciliadas en Espafia (los “Préstamosxbﬁ4 —————————

BANCO PASTOR (la “Entidad Cedente”) es
titular, entre otros, de los dos mil ciento sesenta
y cinco (2.165) Préstamos relacionados en 1los
ANEXOS 6.1 y 6.2, que se adjuntan a la presente
Escritura. Los dos mil ciento sesenta y cinco
(2.165) Préstamos relacionados representan a la
fecha de hoy un capital total vivo pendiente de
reembolso de quinientos veinte millones nueve euros
con cuarenta y un céntimos (520.000.009,41 euros).-

Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BANCO PASTOR seleccionados
al 5 de noviembre de 2005 para su cesidén al Fondo a

que hace referencia el apartado 2 del Médulo

i,
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Adicional del Folleto y sobre la que se ha llevado
a cabo la verificacidén de una serie de atributos de
los préstamos seleccionados, medianteﬂuna auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma Ernst
& Young S.L. (“Ernst & Young”), seguin se acredita
por el Informe de Auditoria de los préstamos, copia
del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.———————cesmmm e e

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
nimero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacién)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacidén versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo y del deudor,
titularidad, identificacién del deudor, transmisidén
de los activos, acreditacidén de PYME, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento

del préstamo, plazo de amortizacién (en origen) no
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inferior a un afio, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo (capital pendiente), tipo
de interés e indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, retrasos en el pago, situacién
concursal, y adicionalmente para los préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, formalizacidn
del préstamo hipotecario, propiedad hipotecada,
valor de tasacién, direccién de la propiedad o
propiedades hipotecadas y garantia hipotecaria. Los
préstamos seleccionados con errores detectados en
la verificacién de la muestra no seran cedidos al
Fondo por BANCO PASTOR.,————= === e
Los resultados de la auditoria se recogen en
un informe elaborado por Ernst & Young.--—-----—--
Los Préstamos se clasifican atendiendo a las

garantias accesorias en: -————-—-——meme

(i) Seiscientos veintitrés (623) préstamos con

garantia de hipoteca inmobiliaria (con rango de
primera y posterior) cuyo valor capital total
asciende a trescientos veintitrés millones
quinientos cuarenta y un mil novecientos setenta y
siete euros con ochenta y seis céntimos
(323.541.977,86 euros), formalizados en escritura

publica (los “Préstamos Hipotecarios”), que pueden

.
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incorporar adicionalmente garantias personales de
terceros, que se ceden en este acto al Fondo
mediante la emisién por BANCO PASTOR y la
suscripcién por el Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca segin se recoge en la
presente Estipulacién. Se adjunta como ANEXO 6.1 la
relacidén de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de 1los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con 1lo
dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982. Las garantias de hipoteca inmobiliaria

figuran inscritas en los correspondientes Registros

de 1la Propiedad de 1los bienes objeto de la
hipoteca.,-----

(ii) Mil quinientos cuarenta y dos (1.542)
préstamos garantizados exclusivamente con garantias
personales de terceros (fianza o aval), préstamos
con garantia real distinta a hipoteca inmobiliaria
y préstamos sin garantia, cuyo valor capital total
asciende a ciento noventa y seis millones

cuatrocientos cincuenta y ocho mil treinta y un



euros con cincuenta Y cinco céntimos
(196.458.031,55 euros), formalizados en documento
publico que tienen aparejada ejecucién (articulo
517 de 1la Ley de Enjuiciamiento Civil) (los
“Préstamos no Hipotecarios”), que se ceden en este
acto al Fondo directamente sin la emisién de ningin
titulo. Se adjunta como ANEXO 6.2 la relacién de
los Préstamos no Hipotecarios, en la que se recogen
las caracteristicas concretas méds relevantes de los
MiSMOS = e
Las distintas garantias reales con la que
cuentan alguno de los Préstamos no Hipotecarios, se
encuentran inscritas segun la diferente naturaleza
del bien pignorado, conforme al siguiente detalle:
a) Las prendas de depésitos a plazo ¢
imposiciones a plazo fijo, estidn anotadas en la
correspondiente entidad depositaria de los mismos.
b) Las prendas de participaciones en fondos
de 1inversidén y otros productos similares, estéan
anotadas en las sociedades gestoras de
instituciones de inversiodn colectiva o en
correspondientes entidades depositarias de dichas
participaciones que, en caso de estar representadas

mediante anotaciones en cuenta, podran ser o una
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entidad de «crédito o empresa de servicios de
inversidén o Iberclear a través de sus entidades
participantes.

c) Las prendas de acciones y/o
participaciones, estardn anotadas de conformidad
con su naturaleza, y en el caso de las acciones, de
diferente modo segin su modo de representacién:

1. Las prendas de participaciones sociales de
sociedades limitadas estan anotadas en el
correspondiente libro registro de socios de la
sociedad limitada. La prenda de participaciones
sociales podrd constar igualmente en las escrituras
publicas que acrediten la propiedad de dichas
participaciones.

ii. Las ©prendas de acciones de sociedades
nénimas representadas mediante titulos esté&n
anotadas en el correspondiente titulo.
Adicionalmente, si las acciones son nominativas, la
prenda esta también anotada en el libro registro de
accionistas de la sociedad anénima.
iii. Las prendas de acciones de sociedades

andénimas representadas mediante anotaciones en
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cuenta estan anotadas en las entidades depositarias
de dichas acciones que podrdn ser o una entidad de
crédito o empresa de servicios de inversién o
Iberclear a través de sus entidades participantes.

d) Las prendas sobre otros valores negociados
(obligaciones, participaciones preferéhtes y
pagarés), representados mediante anotaciones en
cuenta, estan anotadas en Iberclear a través de sus
entidades participanetes.--—-—-—-===-m—-—--

En el supuesto de que se declare el concurso
de BANCO PASTOR, la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y su suscripcién por el
Fondo y la cesién de los Préstamos no Hipotecarios
sélo podran ser revocadas conforme a lo dispuesto
en la normativa concursal si quien ejercite la
accién rescisoria correspondiente prueba que la
emisién por BANCO PASTOR y la suscripcién por el
Fondo de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y la <cesién de los Préstamos ng
Hipotecarios fueron realizados de manera
fraudulenta, todo ello en los términos de la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y los
articulos 10 y 15 de la Ley 2/1981, y en lo

previsto en la Ley Concursal.-----
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En el resto de 1la presente Escritura el
término “Préstamos” se utiliza para hacer
referencia conjunta a los Préstamos no Hipotecarios
y a los Préstamos Hipotecarios o a los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca que instrumentan la
cesidén de estos Ultimos.---—-====u—-

Los términos y condiciones de la cesién de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccién II.-=== oo __

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. =-=- —=eme e e e

BANCO PASTOR emite en este acto seiscientos
veintitrés (623) certificados de transmisién de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) que instrumentan la cesién al Fondo en

egte acto de los seiscientos veintitrés (623)

réstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a trescientos veintitrés millones
quinientos cuarenta y un mil novecientos setenta g
siete euros con ochenta y seis céntimos
(323.541.977,86 euros) .--=-—=-—————meame—--

La cesién de cada Préstamo Hipotecario y la



emisidn del correspondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendientes de vencer, asi como por la
totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos provenientes de cada wuno de 1los
Préstamos Hipotecarios, a excepcidén de los
intereses de demora y las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos Hipotecarios que
permanecerdn en beneficio de BANCO PASTOR, conforme
se detalla en la Estipulacién 8 siguiente.--===-~-—--

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCO PASTOR al amparo de la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redacciodn
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacién sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981”), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se

modifican determinados articulos del Real Decreto
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685/1982 (el “Real Decreto 685/1982”), y demas
disposiciones aplicables.-= —=wewe—m——m—m—— o -

Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
Se recogen las caracteristicas concretas més
relevantes de los mismos y de 1los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. —wwmweea-

5.1.1 Representacién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y depdésito de los mismos.--

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo mialtiple, que
contiene las menciones minimas que para las

participaciones hipotecarias se recogen en el

articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto c¢on
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. —-—----—-

Se incorpora como documento unido a la
‘ : presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

1L

figurando como ANEXO 7. El titulo miltiple aparece

firmado por el representante de BANCO PASTOR S.A.,



cuya firma aparece legitimada por mi, y que entrego
al propio compareciente.—=-—=———---ccmmmcme— e~

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algun Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacién
10.7, como, si procediéndose a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién 3.1, haya de tener
lugar la venta de 1los citados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BANCO PASTOR se compromete
a fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple
en tantos titulos individuales o miltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucién de las anteriores finalidades. ----—-

El titulo miltiple representativo de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en BANCO PASTOR,
reguléndose las relaciones entre el Fondo y BANCO
PASTOR por el Contrato de Administracién de los

Préstamos y Depdsito de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca que se otorga entre BANCO
PASTOR y la Sociedad Gestora en representacidén vy
por cuenta del Fondo. Dicho depédsito se constituira
en beneficio del Fondo de forma que BANCO PASTOR
custodiara los Certificados de Transmisién de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. === =====———m——mmme o

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.w== —=—--—-

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de
Hipoteca serédn transmisibles mediante declaracién
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales o profesionales sin que
puedan ser adquiridas por el publico no
especializado, de conformidad con lo previsto en el
articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982. Tanto la
transmisién como el domicilio del nuevo titular,
deberén notificarse por el adquirente a la entidad

emisora.—————====———
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El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.------—-

BANCO PASTOR, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el que anotard los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos vy
los cambios de domicilio que le  hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (1) la fecha de formalizacidn y
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacién; y
(ii) los datos registrales de 1la hipoteca que
garantizan los Préstamos Hipotecarios.---

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO,--—-——===—=- -

6.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. ====== oo e e e e e e e et e e — = — -

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los seiscientos veintitrés (623) Certificados v
de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor capital total

asciende a trescientos veintitrés millones
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quinientos cuarenta y un mil novecientos setenta y
siete euros con ochenta Y seis céntimos
(323.541.977,86 euros) a que se refiere la
Estipulacién 5.1 anterior, con sujecién a los
términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la presente
égcritura la relacién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982.-=-----—-~

La suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca serd efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.-

Dado el caricter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcidén por él de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.6, del Real Decreto

685/1982, la emisién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca no serd objeto de nota
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marginal en cada inscripcidén de la hipoteca
correspondiente a cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.------

6.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS.--

BANCO PASTOR vende en este acto a la Sociedad
Gestora gque en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los mil quinientos cuarenta y dos (1.542)
Préstamos no Hipotecarios por un capital total de

- ciento noventa y seis millones <cuatrocientos

cincuenta y ocho mil treinta y un euros con
cincuenta y c¢inco céntimos (196.458.031,55 euros)
que corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
adquiridos, con sujecidn a los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritura.
Se adjunta como ANEXO 6.2 a la presente Escritura
la relacién de los mil quinientos cuarenta y dos
(1.542) Préstamos no Hipotecarios que se ceden y
trasmiten en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos que permiten su identificaciébn.---------———--
La cesién de los Préstamos no Hipotecarios seréd ®
efectiva desde este mismo dia de otorgamiento de la

presente Escritura. —————————=-=----mmmommm o - -
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6.3 En este sentido, en el supuesto de que se
declare el concurso de BANCO PASTOR conforme a la
Ley Concursal, el Fondo, actuando a través de la
Sociedad Gestora, tendra derecho de separacién

sopre el titulo miltiple representativo de 1los

Certificados de Transmisién de Hipoteca y sobre los
réstamos no Hipotecarios, en los términos
revistos en los articulos 80 y 81 de la Ley
Concursal. Ademds, el Fondo, actuando a través de
su Sociedad Gestora, tendrd derecho a obtener de
BANCO PASTOR las cantidades que resulten de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y de los
Préstamos no Hipotecarios, ya que dichas cantidades

se consideraran como propiedad del Fondo, a través

de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan

er transmitidas a la Sociedad Gestora en
epresentacién del Fondo. Ello no obstante, no cabe
descartar que dicho derecho de separacién no pueda
ser ejercitado respecto de los fondos manejados por
BANCO PASTOR, por cuenta y orden del Fondo, en su
funcién de gestidén de cobros de los Préstamos y del

dinero depositado en las cuentas del Fondo abiertas



en BANCO PASTOR, en ambos casos a la fecha de
declaracidén de concurso, por su caracter fungible y
la consiguiente confusién patrimonial.------

La cesidén por BANCO PASTOR al Fondo de los
Préstamos no serd comunicada a los Deudores. En
aquellos.casos en los que los Préstamos cuenten con
otras garantias reales o© personales de terceros,
distintas de la hipoteca inmobiliaria, la cesidn
tampoco serd notificada inicialmente al depositario
de los bienes o valores, en el supuesto de que el
mismo sea una entidad distinta del Administrador,
ni a los fiadores de los Deudores. En este sentido,
no se notificara inicialmente a Iberclear ni a sus
entidades participantes la cesién de los Préstamos
que cuenten con prenda sobre valores cotizados o
que estén anotados en cuenta en sus sistemas.

No obstante, en caso de concurso, © indicios
del mismo, de intervencién por el Banco de Espaifa,
de liquidacién o de sustitucidédn del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores y, en su caso, a
los depositarios de los bienes o valores, asi como

a los fiadores, la transmisién al Fondo de los
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Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los
pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter
liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,

tento en caso de que el Administrador no hubiese

umplido la notificacién a los Deudores dentro de
0s cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcidén del requerimiento como en caso de
concurso del Administrador, serd la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que
efectle la notificacién a los Deudores y, en su
caso, a los depositarios de los bienes o valores y
a los fiadores.———====oc -

6.4 Precio,~——=—-=cmccm e —————-

El precio de venta o cesién de los Préstamos

es a la par del capital de cada uno de los dos mil
ciento sesenta Y cinco (2.165) Préstamos
- correspondientes. El precio total que el Fondo
representado por la Sociedad Gestora deberi pagar a
BANCO PASTOR por la cesién de los Préstamos serd el

importe equivalente a la suma de (i) el valor




nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses ordinarios vencidos y no
satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha
de cesién (los “intereses corridos”) ,—=-—-=-----

6.4.1 Pago del precio.————————=c-———canmnme——=

El pago del precio total por la cesidén de los
Préstamos lo abonarda la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, de la siguilente forma:

1. La parte del precio de cesidén por el
valor nominal del capital de todos los Préstamos
que asciende a quinientos veinte millones nueve
euros con cuarenta y un céntimos
(520.000.009,41, epigrafe (i) del parrafo
anterior, se satisfard en la Fecha de Desembolso
de los Bonos, valor ese mismo dia, una vez quede
efectuado el desembolso por la suscripcién de la
Emisién de Bonos, mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a BANCO PASTOR para que proceda a
cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. BANCO PASTOR no percibira intereses por
el aplazamiento del ©pago hasta la Fecha de

Desembolso.
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2. La parte del precio correspondiente a los
intereses ordinarios corridos correspondiente a
cada uno de los Préstamos, epigrafe (ii) del
parrafo anterior, se efectuard en la fecha de cobro
del Fondo correspondiente a la primera fecha de

dquidacién de intereses ordinarios de cada uno de
los Préstamos, o, en caso de ser anterior, a la
echa en que fueren satisfechos por el Deudor, sin
ujecidén al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.
En caso de que fuera resuelta la constitucién
del Fondo y, consecuentemente, la cesién de los
Préstamos, (i) se extinguird la obligacién de pago
del precio total por parte del Fondo por la
adquisicién de los Préstamos, (ii) la Sociedad

Gestora estard obligada a restituir a BANCO PASTOR

¢n cualesquiera derechos que se hubieran devengado
favor del Fondo por la adquisicién de los
Préstamos.———====m e
. 7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS PRESTAMOS.--
1. La cesidén de los Préstamos es plena e
incondicional Yy por la totalidad del plazo

remanente desde la fecha de constitucidén del Fondo



hasta el vencimiento de cada Préstamo.------—---—--——-

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del Cbédigo
Civil, responderd ante el Fondo de la existencia y
legitimidad de los Préstamos, asi como de la
personalidad con la que efectia }amcesién, pero no
responderé de la solvencia de los Deudores.--------

La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de 1los Préstamos y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.-

Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgard garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra o de sustitucién de los Préstamos,
excepcién hecha de lo previsto en la presente
Estipulacidén,————===mmmero e e m

2. La cesién de cada Préstamo se realiza por
la totalidad del <capital vivo ©pendiente de

reembolso a la fecha de cesién y por la totalidad
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de los intereses ordinarios de cada Préstamo que
sea objeto de cesidn.=-————mmmmmm——
3. Los derechos del Fondo sobre los Préstamos
se (devengan a su favor desde la fecha de cesién y
cofistitucién del Fondo. En concreto y sin que ello
tenga carécter limitativo sino meramente
epunciativo, la cesién comprenderd, de conformidad
n lo previsto en el articulo 1.528 del Cédigo
ivil, la de todos los derechos accesorios, como la
fianza, aval, hipoteca, prenda o privilegio, y por

pllo conferird al Fondo los siguientes derechos en

a) A percibir la totalidad de las cantidades

gue se devenguen por el reembolso del capital o

Rrincipal de los Préstamos.

b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluirén ademéas los intereses
ordinarios devengados y no vencidos desde la ultima
fecha de liquidacién de intereses de cada uno de

los Préstamos, anterior o igual a la fecha de



cesién, y los intereses ordinarios vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha. Los intereses de
demora devengados, en su caso, por los Préstamos no
son cedidos al Fondo.

c) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, valores o derechos gque sean percibidos en
pago de principal, de intereses ordinarios o de
gastos de los Préstamos, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucién
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenacién o explotacién de los
inmuebles, bienes o valores adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidn y posesién interina de los
inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecuciédn.

d) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de dafios aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecarios de los que sea

beneficiario la Entidad Cedente gque son también
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cedidos al Fondo, y los derivadqs de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, a excepcién de
los intereses de demora y las comisiones que
pudieran estar establecidas para cada uno de 1los
Pré mos que permaneceran en beneficio de la
Entlidad Cedente, asi como cualquier suplido que
cogresponda a la Entidad Cedente.—=————m——-emo_
4. En el supuesto de amortizacién anticipada
dgq los Préstamos por reembolso anticipado total o
pgrcial del capital no tendrd lugar la sustitucién
dg¢ los Préstamos afectados.,——====———mccom—mmu____
5. Los derechos del Fondo resultantes de 1los

Préstamos estan vinculados a los pagos realizados

por los Deudores, y por tanto quedan directamente
af ados por la evolucién, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.---——-
6. Seradn de cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
. . cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los

Deudores, incluida el ejercicio de 1la accién



ejecutiva contra éstos.--=----—-—-—-mee e momemm—
7. En caso de renegociacidédn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,
la modificacién de las condiciones afectard al
Fondo, sin perjuicio de 1lo previsto en la
Estipulacién 9 de la presente Escritura, relativo a
la sustitucidén de los titulos.----——-—m-——————ouo=--
7.1 BANCO PASTOR S.A., otorga en este actoun
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacidén de BANCO PASTOR
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda.-
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accién en los términos descritos en la
Estipulacién., ——=w=w-emr—mr—m e m e
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO PASTOR.-
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.--

BANCO PASTOR, como titular de los Préstamos

[ 1]

7]




PAPEL Exct.usn;%mﬂgzmmss
2y ¥ ' T

%!;

608486966

10/2005

Lo T

hasta su cesidén al Fondo y como entidad emisora de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
declara al Fondo, a la Sociedad Gestora y a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras lo siguiente:

1. En relacidén con BANCO PASTOR.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
cognstituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
s¢ halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Rpgistro de Entidades de Crédito del Banco de
E

spafia, y estd facultada para otorgar préstamos a

lav]

YMEs y participar en el mercado hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun

omento desde su constitucidén, se ha encontrado en
ituacidén concursal o de insolvencia, suspensién de
agos o quiebra, ni en ninguna situacidén que, dando
r a responsabilidad, pudiere conducir a la
reévocacién de la autorizacidén como entidad de

crédito.

"

{3) Que ha obtenido todas las autorizaciones

necesarias, incluidas las correspondientes de sus

1]

6rganos sociales, para efectuar la cesidén de los

Préstamos al Fondo y la emisién de los Certificados



de Transmisién de Hipoteca, para otorgar
vdlidamente la Escritura de Constitucién del Fondo,
los contratos relacionados con la constitucién del
Fondo y cumplir los compromisos asumidos.

(4) Que dispone de cuentas anuales auditadas
de los tres uUltimos ejercicios terminados el 31.de
diciembre de 2004, 2003 y 2002 que han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
Los informes de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes a los citados ejercicios 2004,
2003 y 2002 no presentan salvedades. E1 informe de
auditoria correspondiente a las cuentas anuales del
ejercicio 2004 presenta una excepcidn técnica por
falta de uniformidad en la aplicacién de los
principios y normas contables derivada del cambio
de criterio del Banco de Espafia en cuanto a la
contabilizacién de los compromisos del personal
prejubilado aplicable a las entidades financieras
que se encuentren en la misma situaciédn, estando el
auditor conforme con el cambio.

(5) Que ha suscrito, con fecha 19 de octubre
de 2005, el Convenio Marco de colaboracién con el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

conforme al anexo II de la Orden de 28 de diciembre
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de 2001 para determinar los créditos susceptibles
de cesidn al Fondo

2. En relacidén con los Préstamos.

(1) Que todos los Préstamoé se encuentran
dgbidamente formalizados en documento piblico, vya
sea en escritura o en pédliza, y que BANCO PASTOR
cpnserva, segun el caso, primera copia de la
scritura publica o de la pdbliza intervenida a
isposicién de la Sociedad Gestora.

(2) Que para su cesidén al Fondo en su
constitucidén, BANCO PASTOR ha elegido de los

préstamos seleccionados 1) aquellos préstamos que

e encuentren al corriente de pago © no tengan
ébitos vencidos pendientes de cobro por un plazo
uperior a un (1) mes y ii) por importe de menor a
ayor del principal pendiente agregado de cada
udor hasta alcanzar un principal o capital total
igual o ligeramente superior a quinientos veinte

- millones (520.000.000) de euros.
(3) Que todos los Préstamos existen y son
vélidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién

aplicable, habiéndose observado igualmente en su



otorgamiento  todas las disposiciones legales
aplicables.

(4) Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de 1los Préstamos, libre de cargas vy
reclamaciones, .y no existe impedimento alguno para
la cesidén de los mismos. En este sentido, los
respectivos contratos, escritura publica o)
documento publico, que documentan los Préstamos no
contienen clausulas que impidan su cesidén o en las
que se exija alguna autorizacién o comunicacién
para llevar a cabo dicha cesidn

{5) Que todos los Préstamos estian denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros.

(6) Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afio.

{7) Que todos los Deudores en virtud de los
Préstamos son empresas (personas Jjuridicas) no
financieras domiciliadas en Espafia siendo al menos
en un 98 por ciento, en numero de Préstamos y de
saldo vivo de principal, pequefias y medianas
empresas conforme a la definicién de la Comisién
Europea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003 que
sustituye a la Recomendacidén de 3 de abril de

1996) .
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(8) Que en la concesién de todos los Préstamos
y en la aceptacién, en su caso, de la subrogacién
de ulteriores prestatarios en la posicién del
prestatario inicial, ha seguido fielmente los
criterios de concesién de crédito vigentes en cada
omento, y en este sentido, ANEXO 8 de la presente
Escritura los criterios de concesién de préstamos a
pequefias y medianas empresas vigentes en la
actualidad.
(9) Que no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de <cualquier tipo en
relacidn con los Préstamos que puedan perjudicar la
validez y exigibilidad de los mismos.

(10) Que, en la fecha de constitucién del

ondo, ninguno de los Préstamos tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes.

(11) Que los Préstamos estén claramente
identificados en el sistema informdtico de BANCO
PASTOR desde el momento de su concesidén o su
subrogacién a favor de BANCO PASTOR, y han sido vy

son objeto de administracién, andlisis y

608486364



seguimiento por parte de BANCO PASTOR de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene
establecidos.

(12) Que, a la constitucidén del Fondo, no ha
tenido noticia de que cualquiera de los Deudores de
los Préstamos se encuentra en situaciédn concursal
alguna.

(13) Que, a la constitucidén del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 1,63% del Saldo Vivo de 1los
Préstamos.

(14) Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y BANCO PASTOR no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucidn de las garantias.

(15) Que, a la constitucién del Fondo, no
tiene conocimiento de haber recibido ninguna
notificacién de amortizacidén anticipada total de
los Préstamos.

(16) Que ninguno de los Préstamos tiene fecha
de vencimiento final posterior al 30 de junio de
2035.

(17) Que no tiene conocimiento de que los
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Deudores puedan oponerle excepcién alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.

(18) Que, a 1la constitucién del Fondo, cada
uno de los Préstamos ha tenido al menos el

vencimiento de una cuota de intereses.

Bl

(19) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos.

(20) Que tanto la concesién de los Préstamos,
como la cesidén de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionado, son actos ordinarios
de la actividad empresarial de BANCO PASTOR y se
han realizado en condiciones normales.

(21) Que los datos y la informacién relativos
a los préstamos seleccionados para su cesién al
Fondo recogidos en el apartado 2 del Moédulo
Adicional del Folleto, reflejan fielmente la
situacién a la fecha a la que corresponden y son
correctos.

(22) Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.

(23) Que conforme a sus registros internos,

608486963



ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccidén o rehabilitacidn
de viviendas y/o inmuebles comerciales o)
industriales, destinados para la venta, ni a
operaciones de arrendamiento financiero.

(24) Que todos los Préstamos constituyen una
obligacién vé&lida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sﬁs propios
términos.

(25) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacidén en una
cuenta bancaria.

(26) Que ninguno de los Préstamos contemplan
clédusulas que permitan el diferimiento en el pago
peridédico de intereses y en la amortizacién del
principal.

(27) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos sea titular de
ningin derecho de crédito frente a BANCO PASTOR por
el que le confiera el derecho a ejercitar la
compensacién que pudiera afectar negativamente a
los derechos atribuidos al Fondo por la cesidén de

los Préstamos.
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(28) Que ninguna de las cléusulas de los
documentos publicos de formalizacién de los
Préstamos ha sido modificada con relacién a los
datos y la informacién que sobre las condiciones de

F los préstamos seleccionados ha facilitado a 1la

Sociedad Gestora.

3. En relacién con 1los Certificados de
Transmisiodn de Hipoteca g los Préstamos
Hipotecarios.

(1) Que sus Organos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca.

\/ (2) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo
miltiple, reflejan exactamente la situacidén actual

de los mismos y son correctos y completos.
- (3) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional gquinta de la Ley

3/1994 en la redaccién dada por el articulo 18 de



la Ley 44/2002, y demds normativa aplicable.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estén garantizados por hipoteca inmobiliaria
constitulida con rango de primera o, en su caso, con
rango posterior sobre el pleno dominio de todos y
cada uno de los inmuebles hipotecados, sin que los
mismos se encuentren afectos a prohibiciones de
disponer o cualquier otra limitacidén de dominio.

(5) Que todos los Préstamos Hipotecarios
estan formalizados en escritura publica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en 1los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcién de los
inmuebles hipotecados esté vigente y sin
contradiccién alguna y, en el caso de las hipotecas
constituidas con rango de primera, no estéd sujeta a
limitacién alguna preferente a la hipoteca, de
acuerdo con la normativa aplicable.

(6) Que los Préstamos Hipotecarios no relnen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.

(7) Que las hipotecas estdn constituidas

sobre inmuebles que pertenecen en pleno dominio vy
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en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento BANCO PASTOR de la existencia
de litigios sobre la titularidad de dichos
inmuebles que puedan perjudicar a las hipotecas.

(8) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos
en la situacién de bienes excluidos para ser
admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.d)
del Real Decreto 685/1982.

(9) OQue todos los bienes inmuebles
hipotecados (i) estdn situados en Espafia, (ii) han
sido objeto de tasacidén por entidades debidamente

facultadas al efecto y aprobadas por BANCO PASTOR,

\b?stando acreditada dicha tasacién mediante 1la
correspondiente certificacidén, y (iii), en el caso
los bienes inmuebles que corresponden a
edificaciones, su construccién ya estd terminada.

(10) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se

emiten para ser suscritos por el Fondo.



(11) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones Thipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

(12) Que no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de la garantia hipotecaria.

(13) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidédn de Hipoteca.

(13) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
y principal pendiente de reembolso de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios a gue correspondan.-----

9. Sustitucidén de los activos titulizados.--

Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién ée
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.--

1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del

capital del Préstamo correspondiente, no tendra
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lugar la sustitucién de los Préstamos.

2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca no se ajustaran a las declaraciones
contenidas en el apartado 2.2.8 anterior en el
momento de la constitucién del Fondo, BANCO PASTOR
se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a la
subsanacién y, de no ser esto posible, a la
sustitucién o, en su caso, al reembolso de los
Préstamos afectados no sustituidos, mediante la
resolucién automatica de la cesién de los Préstamos
afectados y, en su caso, la cancelacién del
Certificado de Transmisién de Hipoteca
correspondiente con sujecién a las siguientes
reglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de 1la
existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o) la Sociedad Gestora, pondré en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por

escrito. La Entidad Cedente dispondra de un plazo
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médximo de quince (15) Dias Hébiles desde la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién o para proceder a la sustitucién de
los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos y de
los certificados de transmisidén de hipoteca que
propone ceder en sustitucidn, que deberan cumplir
con las declaraciones contenidas en el apartado
2.2.8 anterior y ser homogéneos en plazo residual,
tipo de interés, valor de principal pendiente de
reembolso con los Préstamos afectados y también de
calidad crediticia en términos de garantias, rango
de las hipotecas y relacién entre el principal
pendiente de reembolso y el valor de tasacién de la
propiedad o] propiedades hipotecadas de los
Préstamos Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucién, asi COmo tampoco la
calificacién de los Bonos otorgadas por las
Agencias de Calificacién. Una vez haya tenido lugar
la comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de
la idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y

habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
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forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucidén, ésta se llevara a cabo mediante la
resolucién de la cesién de los Préstamos afectados
Y, en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, vy la

esién simulténea de los nuevos préstamos y, en su

caso, la emisién de los nuevos certificados de
transmisién de hipoteca en sustitucién.

La sustitucidén se realizard en escritura
piblica con las mismas formalidades establecidas
para la adquisicién de los Préstamos a la
constitucién del Fondo conforme a las
caracteristicas concretas de los nuevos préstamos
objeto de cesién. La Sociedad Gestora entregara una
copia de la escritura publica a la CNMV, a la
entidad encargada del registro contable de los
Bpnos y a las Agencias de Calificacién.

b) Subsidiariamente a la obligacién
- asumida conforme a la regla a) anterior, y en caso
de no procederse a la sustitucién de los Préstamos
afectados, se procederd a la resolucién de la

cesidén de los Préstamos afectados no sustituidos Y,



en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisidén de Hipoteca correspondiente. Dicha
resolucién se efectuard mediante el reembolso, en
efectivo, al Fondo por la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Préstamos
afectados no sustituidos, de sus intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha
de reembolso, asi como cualquier otra céntidad que
le pudiera corresponder al Fondo en virtud de
dichos Préstamos.

c) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos a) y b) anteriores,
corresponderdn a BANCO PASTOR todos los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucidén o de reembolso o que
se hubieran devengade y no hubieran vencido, asi
como los débitos vencidos y no satisfechos a eéa

misma fecha.

3. En particular la modificacidén por la
Entidad Cedente, durante 1la vigencia de 1los
Préstamos de las condiciones de éstos sin sujecidn
a los limites establecidos en la legislacién

especial aplicable y en especial a los términos
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pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente segin se
recoge en la Estipulacién 10.6 de la presente
Escritura, y, por tanto, absolutamente excepcional,
supondria un incumplimiento wunilateral de 1la
ntidad Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo ni por la Sociedad Gestora.
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podrad (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de Préstamos afectados, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de  1la
operacién, sino la necesaria reparacién de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus

obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124

1 Cédigo Civil.

Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin  poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta

comunicara de forma inmediata a la CNMV cada una de



las sustituciones o amortizaciones de Préstamos no
Hipotecarios y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca consecuencia del incumplimiento de la
Entidad Cedente.===——-————"—"—---——————————————mm————

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ~—m--mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmn

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS. ———————==-c-— o mmmmamm o

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge
la informacién méas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

BANCO PASTOR, Entidad Cedente de los Préstamos
que serdn cedidos al Fondo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 vy, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, conservard, como mandatario

de la Sociedad Gestora, la administracién y gestidn
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de los Préstamos, reguladndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el
“Contrato de Administracién”), las relaciones entre
BANCO PASTOR y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia \Y%
administracién de los Préstamos y el depdsito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.-----—--
BANCO PASTOR (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razén a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente:-———=——c———me—____
(i) A ejercer la administracién vy
gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen Y procedimientos

ordinarios de administracién y gestién establecidos

v

en el Contrato de Administracién.

(1i) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencién a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos Y, en

cualquier caso, en los términos previstos en el
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Contrato de Administracién.

(iii) A que los procedimientos que aplica
y aplicard para la administracién y gestién de los
Préstamos son y seguirédn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor gue sean
aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
y perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. —---—==----

10.1 Custedia de escrituras, contratos,
documentos y archivos.-—«=--—-—---e=m=neco——weoo=—=-

El Administrador mantendré todas las

[}
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escrituras, contratos, documentos 3% registros
informdticos relativos a los Préstamos y no
abandonara la posesidén, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidén de un Préstamo,
o le fuere exigido por cualquier otra autoridad
competente informando a la Sociedad Gestora.

El Administrador facilitarad razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
contratos, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente

autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita

la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, contratos y documentos.
- 10.2 Gestidén de cobros.
El Administrador continuard con la gestidén de
cobro de todas las cantidades que correspondan

satisfacer a los Deudores derivadas de los



Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo, en su caso, los correspondientes a los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. El Administrador pondrd 1la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos.

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al
Fondo las ingresard en su integridad mensualmente
al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, por periodos
mensuales naturales, dentro de los siete primeros
dias naturales del mes inmediatamente posterior vy
con fecha de valor del dia en que fueron recibidas
las cantidades por el Administrador. El
Administrador podrd anticipar las fechas para el
ingreso al Fondo de 1las cantidades que reciba
derivadas de 1los Préstamos, mediante comunicacién
escrita dirigida a la Sociedad Gestora con una
antelacidén minima de quince (15) dias a la primera
fecha sobre la que tuviera efecto la

correspondiente anticipacién.
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En el supuesto de un descenso de la
calificacién de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de P-1 o de A-2 segin las escalas de
calificacidén de Moody’s y de S&P, respectivamente,

\' la Sociedad Gestora mediante comunicacién escrita
dirigida al Administrador, modificara las Fechas de
Cobro y forma de ingreso en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Administracién,
de tal forma que las cantidades que reciba el
Administrador derivadas de los Préstamos, las
ingrese con anterioridad al Fondo, semanalmente o

incluso en el mismo dia en que fueran recibidas por

el Administrador.

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos.

10.3 Fijacidén del tipo de interés.

v En el caso de los Préstamos a tipo de interés
variable, sin perjuicio de su posible renegocacién

a un tipo de interés fijo, el Administrador



continuard fijando los tipos de interés aplicables
en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
Préstamo, formulando las comﬁnicaciones y
notificaciones que éstos establezcan al efecto.

10.4 Informacidn.

E1l Administrador deberé comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacidén de
morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora y de acciones judiciales, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracién.

Asimismo, el Administrador deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacién con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
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Gestora, de acciones judiciales.

10.5 Subrogacién de los Préstamos.

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos, ANEXO 8 a la presente Escritura, vy
siempre que los gastos derivados de esta
modificacidn sean en su integridad por cuenta de
los Deudores. La Sociedad Gestora podrad limitar
total o) parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando  dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacién.

En relacién con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podra instar la subrogacién al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La

subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
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Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producira la amortizacidédn anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente.

10.6 Facultades y actuaciones en relacidédn con
procesos de renegociacidédn de los Préstamos.

El Administrador no podréa cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquler acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdmico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos y
atendiendo 1las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, autoriza al Administrador, o podra
darle instrucciones con caracter previo, para que

acuerde con el Deudor, en los términos 'y
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condiciones previstos en este apartado, la novacién
modificativa del Préstamo en cuestién, bien sea por
la renegociacién del tipo de interés bien por el

alargamiento del plazo de vencimiento, v siempre

que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de la hipoteca en virtud de
dichas novaciones.

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacién modificativa de un
Préstamo suscrita por el Administrador, se
producirad exclusivamente con el consentimiento

previo de la Sociedad Gestora, en representacién

del Fondo, conviniendo el Administrador en

solicitar dicho consentimiento de 1la Sociedad

Gestora tan pronto como tenga conocimiento de gue

un Deudor solicite una modificacién. No obstante,

la Sociedad Gestora autoriza inicialmente al

Administrador a entablar aceptar

y a
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento

vencimiento de los Préstamos,

del plazo de sin

necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
requisitos de

Gestora, sujetas a los siguientes
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habilitacidén genérica:

a) Renegociacidén del margen aplicable para
la determinacién del tipo de interés variable.

El tipo de interés de los Préstamos podra ser
renegociado con sujecién a las siguientes reglas y
limitaciones:

1. En ninglin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. El
Administrador sin incentivar la renegociacidén del
tipo de interés, deberd actuar en relacidén con
dicha renegociacidén teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo.

2. El Administrador, sin perjuicio de
lo que se determina en el apartado 3 siguientg,
podra renegociar la clédusula del tipo de interés de
los Préstamos en unas condiciones que sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en la renegociacién o en la concesién de sus
créditos y préstamos tanto a tipo de interés

variable como fijo. A estos efectos, se considerara
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tipo de interés de mercado el tipo de interés
ofrecido por el Administrador en el mercado espafiol
para préstamos o créditos concedidos a PYMES de
importe y demas condiciones sustancialmente
similares al Préstamo.

3. En ningin caso la renegociacién
puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo
podra efectuarse en caso que (i) la modificacién
sea a un tipo de interés variable con un indice de
referencia para su determinacién distinto del tipo
Euribor o Mibor o de 1los tipos o indice de
referencia del mercado hipotecario, establecidos en
el apartado 3 de la norma sexta bis de la Circular

n°. 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de

kJ/Espaﬁa, y (ii) que el margen o diferencial medio
ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de los Préstamos pendientes de reembolso ({incluido
el margen que pudiera resultar de la renegociacién
- a tipo de interés fijo segin lo previsto en el
apartado 4 siguiente) no sea superior a 100 puntos
b&dsicos porcentuales sobre los tipos o indice de

referencia Euribor o Mibor. Para el caso de los



Préstamos con indices de referencia distintos a los
tipos o 1indice Euribor o Mibor o que sean
renegociados a tipo de interés fijo, se estard a lo
dispuesto en el apartado 4 siguiente para la
homogeneizacién en términos de margen sobre un
indice de referencia Euribor o Mibor a los efectos
previstos en el presente apartado.

4. A efectos del apartado 3 inmediatamente
anterior:

(i) Se considerard como margen o diferencial
del Préstamo a tipo de interés variable con indice
de referencia distinto a los tipos o 1indices
Euribor o Mibor, el resultado de incrementar o
reducir el margen aplicable del Préstamo en la
diferencia entre las medias simples de los valores
de los tres (3) uUltimos meses, publicados por el
Banco de Espafila, del (a) 1indice de referencia
correspondiente al Préstamo y del (b) indice
EURIBOR a un afio (Referencia interbancaria a un
afio) .

(ii) Se considerara como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre
el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el

tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
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de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra gque pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del
dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo segln su nuevo calendario de amortizacién.
En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS
al mismo plazo, éste se calculard por la
interpolacién lineal entre los tipos de interés
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior y
superior mads préximos a la vida media del Préstamo.

Calculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacién hasta cada

una de las fechas de 1liquidacién del Préstamo,

utilizando como  ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de ligquidacién
conforme al sistema de amortizacién que le sea de
aplicacién, sobre el importe del principal
- pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresién:

vobxd) 1

T 365

Donde:



V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afios.

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacidén conforme al sistema de amortizaciédn que
le sea de aplicacién.

d = Nuamero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de ligquidacidén correspondiente.

T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacién.

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.

La fecha de vencimiento £final o de 1tltima
amortizacién de los Préstamos podra ser postergada
(“alargamiento del plazo”) con sujecidén a las
siguientes reglas y limitaciones:

En ningin caso el Administrador podré& entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie
solicitud del Deudor, la modificacidén de la fecha
del vencimiento final del Préstamo, de la que pueda
resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes
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reglas y limitaciones:

(1) El importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podrd superar el 10%
del importe nominal de la Emisién de Bonos.

(ii) El alargamiento del plazo de un
Préstamo concreto se podra llevar a cabo siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente la periodicidad de 1las cuotas de
intereses y de amortizacién del capital o principal
del Préstamo, manteniendo el mismo sistema de

mortizacién.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Ultima amortizacidén, sea como mi&ximo el 30 de junio
de 2035.

c) Que el Préstamo estuviere al corriente de
pago de los débitos vencidos durante los tultimos
. seis (6) meses anteriores a la fecha de efectividad

del alargamiento del plazo.

(iii) La Sociedad Gestora, en
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representacién del Fondo, podra, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar o dejar en suspenso O
modificar la habilitacidén para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador.

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién inmediata a la
Socledad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidn. Dicha comunicacién se efectuaré
a través del fichero légico o informatico previsto
para la actualizacidén de las condiciones de 1los
Préstamos

En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacién de las
condiciones afectard al Fondo.

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados serén
custodiados por el Administrador conforme a 1lo
establecido en el epigrafe 1 del presente apartado.

10.7 Accidén contra los Deudores aen caso de
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impago de los Préstamos.

Actuaciones en caso de demora.

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades

ebidas y no satisfechas de los Préstamos que al

resto de los préstamos de su cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos Yy practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar

aquellos gastos que sean necesarios para llevar a

cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
- todas las judiciales y extrajudiciales gue el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por

los Deudores.
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Actuaciones judiciales.

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
gue se cita en el pérrafo siguiente, ejercitard las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accidén deberd ejercitarse por los
tradmites del procedimiento judicial de ejecuciédn
gque corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucidén otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de BANCO PASTOR para que ésta, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta de ésta, o bien en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad

Gestora como representante legal del Fondo,

&
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requerir por cualquier medio judicial o}
extrajudicial al Deudor de cualquiera de 1los
Préstamos el pago de su deuda y ejercitar la accién
judicial contra los mismos, ademds de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador.

En relacién con los derechos de crédito
derivados de los Préstamos, el Administrador, con
cardcter general, deberd iniciar el procedimiento
judicial que corresponda si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra

b/ un compromiso de pago satisfactorio para ~los
intereses del Fondo. El1 Administrador, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a la
presentacidén de la demanda judicial si la Sociedad

. Gestora, en representacién del Fondo, y previo

analisis de las circunstancias concretas del caso,

lo estimare pertinente.

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde



el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o) sin reestructuracién, y el
Administrador no hubiera presentado 1la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedéré directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacién total
de la deuda.

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.

Adicionalmente a las acciones Jjudiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anterior establecido en el presente
apartado, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, dispondra también de accién contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Préstamos. Dicha accién deberd
ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial que corresponda conforme a lo previsto en

la Ley de Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su
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caso, los requisitos de legitimacién que la
habiliten para ello.

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacién del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacién para los Certificados de Transmisién de
Hipoteca:

(1) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria.

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con

\J?ANCO PASTOR, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucidén gue ésta siga contra el Deudor,

. personandose a tal efecto en cualquier

- - procedimiento de ejecucién instado por aquel.

(1ii) Si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de 1los sesenta (60) dias

naturales desde la diligencia notarial de



requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.

(iv) En caso de paralizacidédn del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
- podrd subrogarse en 1la posicién de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo sefialado.

En los casos previstos en los parrafos (iii) vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podré instar del Juez o Notario
competente la incoacién o) continuacidn del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacién registral
de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador quedard obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo

Hipotecario.
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La Socledad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra

imismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCO PASTOR en el procedimiento de ejecucidén y en
este sentido podra, en los términos previstos en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién
del inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederid a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.

2. En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos no

ipotecarios por el Deudor, asi como para la
ejecucién de otras garantias reales o personales
distintas de la hipoteca inmobiliaria en los
Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora,
actuando en representacién del Fondo, dispondra de
accidén ejecutiva contra dichos Deudores, de
conformidad con los tramites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Asimismo, y si estuviera permitido por lo dispuesto
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en los Préstamos o en los documentos de garantia
accesorios, para la ejecucién de las prendas vy
otras garantias existentes, la Sociedad Gestora, si
lo estima oportuno, podra proceder a la ejecuciédn
notarial de dichas garantias reales segin el
procedimiento previsto en el articulo 1872 del
Cédigo Civil o adoptar alguna las medidas previstas
en los articulos undécimo y duodécimo del Real
Decreto Ley 5/2005 de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para
la mejora de la contratacién publica.

Si fuera necesario para la ejecucidén de las
antedichas garantias reales (prendas), © por
cualquier otra circunstancia que se estime
conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacioén ael Fondo como titular del Préstamo,
estard facultada para solicitar a Iberclear y a las
entidades encargadas de los registros contables de
los valores o bienes pignorados, que expida las
certificaciones que se estimen a efectos de hacer
constar la inscripcién de la prenda de dichos
valores o bienes a nombre del Fondo. En especial, y
sin &nimo limitativo, se podradn solicitar las

certificaciones a que se refieren los articulos 18
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a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero
sobre representacién de valores .por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién
de operaciones bursatiles.

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentaciédn que ésta
le pueda solicitar en relacién con dichos Préstamos

en especial, la documentacién precisa para el

’
\/inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.

10.8 Seguros de dafios de 1los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador no deber& tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdéliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados por los Préstamos

Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en
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cualquier reclamacién sobre la misma. E1l
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pblizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran.

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento que el pago de las primas referidas a
las péblizas no hayan sido satisfechas por algun
Deudor, procederd a requerir al Deudor el pago de
las mismas e 1incluso contratar el seguro de
incendio y de dafos por cuenta del Deudor, si
estuviera habilitado a ello por la escritura del
Préstamo Hipotecario, o por cuenta del Fondo en
ultimo término anticipando el pago de las primas
sin perjuicio de obtener el reembolso del Fondo de
las cantidades satisfechas.

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de danos de los inmuebles de acuerdo con los
términos V% condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las proplas pdlizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades cobradas.

10.9 Subasta de inmuebles y bienes.
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El Administrador se compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones de las subastas que se sefialen y
valoracién de los inmuebles hipotecados o]
embargados y de los bienes embargados por los
Préstamos, asi como las propuestas de actuacioén y
postura, con la antelacién suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
respecto.

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecerd postura o solicitaréa la
adjudicacién del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.

En caso de que llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, el Administrador

colaborara activamente para facilitar su



enajenacién.

10.10 Compensacién.

En el supuesto excepcional de gue alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidén se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuexrdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.

10.11 Subcontratacién.

El Administrador podré subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra
en ningdn caso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no

podrd dar lugar a una revisidén a la baja de la

n
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calificacidén otorgada a cada una de las Series de

los Bonos por las Agencias de Calificacién. No

obstante cualquier subcontratacién o delegacién, el

Administrador no quedara exonerado ni liberado,

mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna

de las responsabilidades asumidas en virtud del
( Contrato de Administracién o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles.

10.11 Duracién y sustitucién.

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el

Administrador en cuanto Entidad Cedente de

aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de 1la
posible revocacidén anticipada de su mandato de

conformidad c¢on 1los términos del Contrato de

g

= Administracioén.

En caso de incumplimiento por el Administrador

¥

de las obligaciones que el Contrato de

Administracién le impone al mismo, © en caso de



descenso o pérdida de la calificacidén crediticia
del Administrador que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora, ademds de exigir
del  Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracién,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada 1la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén: (i) requerir al Administrador para
gque subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones 'y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidén; (ii)
garantizar por una tercera entidad «con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) constituir un depdsito de
valores o de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de
las obligaciones del Administrador para gque no se

vea perjudicada las calificacién otorgada a los
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Bonos por las Agencias de Calificacién, (iv)
resolver el Contrato de Administracién, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las
(H;Lligaciones recogidas en el Contrato de
Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracién. Cualquier gasto 0 coste
adicional derivado de tales actuaciones anteriores
serd cubierto por el Administrador, Yy en ningun
caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.
Asimismo, en caso de concurso, o indicios del

mismo, de intervencién por el Banco de Espafa, de

liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores la transmisién al

Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi

o

> como que los pagos derivados de los mismos sdélo

tendrdn carécter liberatorio si se efecttian en la

¥

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No

obstante, tanto en caso de que el Administrador no



hubiese cumplido la notificacién a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la recepcién del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacién del Administrador, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su
caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efectle la notificacidn a
los Deudores.

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de  Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador, a reguerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informdticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.

El Contrato de Administracién quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripciédn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series. ————————mmm—mm——mmm—m——— e

10.12 Responsabilidad del Administrador e

indemnizacién.
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En ningin caso el Administrador tendri
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo y gestor de 1los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él1 asumidas en cuanto
Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el
Fondo.

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos

hubieran incurrido por razén del incumplimiento por

parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién, custodia e informacién de
los Préstamos y custodia de los Certificados de
- Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud del
x Contrato de Administracién o) en caso de
incumplimiento segtin lo establecido en el punto 3
de la Estipulacién 9 de la presente Escritura.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en



representacién y por cuenta del Fondo, tendra
acciédn contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago de cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores
derivadas de los Préstamos, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por
cualquier otro concepto que corresponda al Fondo,
no sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores y sea imputable al Administrador.

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accidédn contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de acciédn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentarad dicha accidén en los términos descritos en
la presente Estipulacién.

10.13 Remuneracién del Administrador.

Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos y el
depbésito de los titulos representativos de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
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Administrador tendrid derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracidén, una comisién de administracién
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencidén, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos y sobre el Saldo Vivo medio diario de
los Préstamos que administre durante cada Periodo
de Determinacidédn. Si BANCO PASTOR fuera sustituido
en dicha 1labor de administracién, 1la Sociedad
Gestora estaré facultada para modificar el
porcentaje de comisién anterior en favor del nuevo

Administrador, que podrd ser superior a la

contratada con BANCO PASTOR. La comisién de
administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo c¢on el Orden de
- Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
- de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no




abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comisidén que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en 1los que
hubiere incurrido en relacién con la administracién
y gestién de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la gestidén de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacién de los mismos. Dichos
gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. —-——-——===—mmeem

El titulo nominativo miltiple comprensivo de

los seiscientos veintitrés (623) Certificados de
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Transmisidén de Hipoteca suscritos por el Fondo,
queda depositado en BANCO PASTOR, regulandose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en

presentacién del Fondo, y BANCO PASTOR por el
Contrato de Administracién de 1los Préstamos vy
Depdésito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Dicho depdsito se constituye en beneficio
del Fondo de forma que BANCO PASTOR custodiarid los
titulos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora.-—---—-——————————-—- S —

Seccién IvV: EMISION DE LOs BONOS DE

\/TITULIZACIC’)N. -------------------------------------

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones

que se determinan en las Estipulaciones y apartados



de esta Seccidén IV. ===-wem————mmm e

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidén,~====ce——cceeceeeea—-

El importe total de la Emisién de Bonos
asclende a gquinientos veinte millones de euros
(520.000.000,00 euros) de valor nominal,
constituida por cinco mil doscientos (5.200) Bonos
denominados en euros y agrupados en tres Clases,
distribuidas en cuatro Series de la siguiente
manera:

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de cuatrocientos sesenta y cinco
millones novecientos mil (465.900.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A” o los “Bonos de la
Clase A”):

i) Serie Al por importe nominal total de
trescientos sesenta y cinco millones novecientos
mil (365.900.000,00) euros integrada por tres mil
seiscientos cincuenta y nueve (3.659) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la

Serie Al”).
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iii) Serie A2(G) por importe nominal total de
cien millones (100.000.000,00) de euros integrada
por mil (1.000) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente 1la “Serie
A2(G)” o los “Bonos de la Serie A2(G)”").

b) Clase B compuesta por una Unica Serie B
por importe nominal total de treinta y ocho
millones setecientos mil (38.700.000,00) euros
integrada por trescientos ochenta y siete (387)
Bonos de c¢ien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “Bonos

\/de la Serie B”).

c) Clase C compuesta por una uUnica Serie C por

importe nominal total de quince millones
cuatrocientos mil (15.400.000,00) euros integrada
por ciento cincuenta y cuatro (154) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la

Serie C")

608486938



Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2(G)), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo.

Los Bonos de 1la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2(G)) y de la Serie B, de conformidad
con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
del Fondo.

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
de las otras Series.==————memmmmmmm L __

12.2 Los Bonos se pondrén en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Préstamos, entregadndose copia de dicha Acta

Notarial de cierre de la emisién a la Comisién
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Nacional del Mercado de Valores, —--——-—=————=======

12.3 Forma de representacidén,--—---~---——-==~==-=-

Los Bonos se representarin exclusivamente por

medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la

~.presente Escritura los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de

acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la

Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la

Estipulacién 16 de esta Escritura.---—-—--------

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.--

Los Bonos de <cada wuna de las Series

devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el

total vencimiento de los mismos, un interés nominal

anual, variable trimestralmente 1 con pago

trimestral, gque sera el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series.
« El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
- cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de

Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en



la Fecha de Determinacién anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién, segun
corresponda.
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de 1los Bonos, correrdn a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, Yy su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
© a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida.

a) Devengo de intereses.

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses
("Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo la Fecha de Pago final.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
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Intereses tendrd una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 12 de diciembre de 2005, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 19 de abril de 2006,
xcluida.

El Tipo de Interés Nominal se devengarad sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses seri el que

Lresulte de sumar:

(1) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y

(ii) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:

. Serie Al: margen comprendido entre
el 0,06% y el 0,14%, ambos incluidos.

. Serie A2 (G): margen comprendido entre
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el -0,03% y el 0,03%, ambos incluidos.

. Serie B: margen comprendido entre el
0,04% y el 0,16%, ambos incluidos.

. Serie C: margen comprendido entre el
1,50% vy el 3,50%, ambos incluidos.

El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, sera determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras dentro de
los rangos gque se han establecido en el parrafo
anterior para cada una de dichas Series y
comunicado por escrito a la Sociedad Gestora antes
de las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo
de Suscripcidén (7 de diciembre de 2005).

En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
fijard el margen concreto para aquella Serie sobre
cuyo margen no hubiera habido acuerdo, en 1los

siguientes margenes:

. Serie Al: margen del 0,12%.
. Serie A2 (G): margen del 0,03%.
. Serie B: margen del 0,12%.
. Serie C: margen del 3,50%.

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series que hubieren sido fijados, seran

comunicados por la Sociedad Gestora, antes del
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inicio del Periodo de Suscripcidén, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras para que lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
uscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
estora también lo comunicard a la CNMV como
informacién adicional al Folleto. El margen
definitivo aplicable a cada una de las Series se
harad constar en el acta notarial de desembolso de
la Emisién de Bonos.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
eXpresard en tanto por ciento redondeado a la

milésima de entero mas préxima o a la superior mas

roxima en caso de que las diferencias a las
LZilésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.

c) Tipo de Interés de Referencia y su

determinacién.
- El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
v Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente:

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de



Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
("Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés
descrita a continuacién, vy que actualmente se
publica en las paginas electrénicas EURIBOROI1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios.

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
- Intereses sera el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y
el tipo Euribor a cinco (5) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET)
del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, teniendo en cuenta el numero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. EI
cédlculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara
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con arreglo a la siguiente férmula:

= [((D-120)/30) x E5] + [(1-((D-120)/30)) x E4]
Donde:

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses.

D = Namero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses.

E4 = Tipo Euribor a cuatro (4) meses de
vencimiento.

E5 = Tipo Euribor a «cinco (5) meses de
vencimiento.

Las definiciones relativas al tipo Euribor que

fyeran aprobadas por la FBE y por la Asocilacidn

ambista Internacional (ACI) complementarias a la
Actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidn a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.
ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad

de obtencién del tipo establecido en el apartado i)



anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depédsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe eqﬁivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simulténea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
cuatro (4) meses de vencimiento y el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de

oferta para operaciones de depdsito no
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transferibles en euros a cinco (5) meses de

vencimiento, ambos para un importe equivalente al

importe nominal de la Emisién de Bonos, que

declaren las entidades bancarias segun lo dispuesto

en el parrafo anterior, previa solicitud simulténea
F a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad vy
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del segundo
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mas proéxima o a la
superior mas préxima en caso de que las diferencias

a las milésimas de entero superior e inferior mas

préximas sean iguales.
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
v anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las cuatro (4) entidades bancarias declaracién de
> cotizaciones segin lo dispuesto en el primer vy
segundo parrafo de este apartado, serd de

aplicacién el tipo de interés gque resulte de



aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anferiores, serd de aplicacién el Ultimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situaciédn.

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara 1los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
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del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), y serd de aplicacidén para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinara la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicard por escrito en el

mismo dia a las Entidades Aseguradoras Y

k//Colocadoras, para que éstas lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente

& de Pagos, a AIAF y a Iberclear.

Los tipos de interés nominales determinados

- para cada una de las Series de Bonos para los

sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se

comunicaran a los titulares de los Bonos en el



plazo y la forma prevista en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura.
12.5 Formula para el calculo de los intereses.
El calculo de 1la 1liquidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

x4
100 360
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro mas
préximo con equidistancia al alza.

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie en la Fecha de Determinacidén anterior a
dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses,—-——-——-———----—

12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bonos
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de las Series Al y A2(G) ocupa (i) el tercer (3°)
lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1 de la presente Escritura, vy
(ii) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1 de la presente Escritura, salvo que tuviera
lugar 1la situacién‘prevista en el mismo apartado
para su postergacidén, en cuyo caso ocuparid el
noveno (9°) lugar, y (ii) el sexto (6°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente

~ Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie C ocupa (i) el séptimo (7°) lugar en la
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aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1 de la presente Escritura, salvo que tuviera
lugar la situacidén prevista en el mismo apartado
para su postergacién, en cuyo caso ocuparid el
duodécimo (12°) lugar, y (ii) el décimo (10°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en‘la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura .,---=----

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. -----—==-----—---w=-

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagaran hasta la amortizacién final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 19 de enerp, 19 de abril, 19 de
julio y 19 de octubre de cada afio o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia HA&bil (cada una de estas fechas, una
“Fecha de Pago”), devengdndose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Hébil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en

la Estipulacién 12.4 de la presente Escritura.
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La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 19
de abril de 2006, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 12 de diciembre de 2005,
incluido, hasta el 19 de abril de 2006, excluido.

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,
se consideraran dias habiles (“Dias H&biles”) todos
los que no sean:

] festivos en la ciudad de Madrid, o

] inh4biles del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System).

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. El abono de intereses y de las

amortizaciones serd realizado a los titulares de
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los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.

El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segun corresponda.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularén en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos

Disponibles. Todo ello sin perjuicio del Aval del
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Estado y el Aval del FEI que cubren,
respectivamente, las insuficiencias en el pago de
las obligaciones econdémicas exigibles al Fondo por
intereses y principal de los Bonos de la Serie
A2 (G) y de los Bonos de la Serie B,

Las cantidades aplazadas de intereses no
devengardn a favor de los tenedores intereses
adicionales o de demora y no se acumularan al Saldo
del Principal Pendiente de los Bonos.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 19 de enero de 2039, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Hé&bil.

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizara a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCO PASTOR.-—————m=—=——wce————

12.8 Precio de emisidén.--———=re=c—emmmmemmme e

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su

valor nominal. El precio de emisién de los Bonos de



cada una de las Series Al, A2(G), B y C serd cien
mil (100.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcidén para el suscriptor por parte
del Fondo. -—-———————--cmccamm e
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
12.9 Amortizacién de los Bonos,-———-~-=-=u==
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.----
El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serd cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacidn.-
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serédn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.---
12.9.2 Caracteristicas especificas de la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos.-
12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
Serie Al  ~—==mme---——mmm e —eemr e
La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie Al se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los Fondos
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Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A1l
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 siguientes de la
presente Escritura, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie Al mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie Al.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago (19 de abril de 2006).

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
Al sera en la Fecha de Vencimiento Final (19 de
enero de 2039) o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final.
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12.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de 1la
Serie A2(G).

La amortizacidén de los Bonos de la Serie AZ(G)
se realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience
su amortizacién hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacidén de la Serie A2(G) conforme a las
reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 siguientes de la
presente Escritura, que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie A2(G) mediante
la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie
A2 (G).

La primera amortizacién parcial de los Bonos
- de la Serie A2(G) tendrad lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
Al. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en <caso de que
concurran las circunstancias de Amortizacidédn a
Prorrata de la Clase A, se procederd a la

amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) a
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prorrata con los Bonos de la Serie Al, todo ello de
conformidad con las reglas de Distfibucién de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacién.

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A2 (G) serd en la Fecha de Vencimiento Final (19 de
enero de 2039) o, si este dia no fuera Dia H&abil,
el sigquiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final.

12.9.2.3 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie B.

La amortizacién del principal de los Bonos de
. la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
* que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos

Disponibles para Amortizacién aplicado en cada



Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 siguientes de la
presente Escritura, que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacidn paréial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y
A2(G)) en su totalidad. No obstante, aunque no
hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al vy
A2 (G)) en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicaran también a la amortizaciédn
de la Serie B en la Fecha de Pago en la que se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacidn a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos se maﬁtenga en el
14,885%, o porcentaje superior que sea mas proximo
posible.

El Fondo, representado por la Sociedad
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Gestora, de serle requerido por el FEI en el
ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado del FET
que se recoge en la Estipulacién 12.13.4 de 1la
presente Escritura, estard obligado a proceder a la
amortizacién anticipada, en una Fecha de Pago, de
la totalidad de los Bonos de la Serie B, siempre vy
cuando se verifique cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(1) E1 FEI haya pagado al Fondo alguna
cantidad en ejecucién del Aval del FEI en cualquier
Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago en la

que se realice la amortizacién anticipada de 1los

Bonos de la Serie B al amparo de esta facultad.
(ii) De verificarse cualquier Supuesto de
Liquidacién Anticipada del Fondo que no conlleve la
obligacién de liquidacién anticipada de éste y ello
con independencia de que la Sociedad Gestora
. ejercite o no su facultad de proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
. Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.
(iii)si la Sociedad Gestora, como

Representante de los Titulares de los Bonos de la



Serie B, no hubiera ejecutado el Aval del FEI
durante los tres meses siguientes a la fecha en que
se hubieran devengado obligaciones del FEI al
amparo del Aval del FEI.

En el supuesto de amortizacidn anticipada de
la totalidad de los Bones de la Serie B por el
ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado del FEI,
el FEI estaré obligado a pagar al Fondo en la Fecha
de Pago correspondiente una cantidad igqual a la
suma del Saldo de Principal Pendiente de la Serie B
y de los intereses vencidos y no pagados de los
Bonos de la Serie B a la Fecha de Pago
correspondiente.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (19 de
enero de 2039) o, si este dia no fuera Dia H&abil,
el siguiente Dia Héabil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final.
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12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie C.

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de 1la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.4 y 12.9.3.5 siguientes de la
presente Escritura, que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y
A2(G)) y de la Serie B en su totalidad. No
obstante, aunque no hubiera sido amortizada la
Clase A (Series Al y RA2(G)) y la Serie B en su

totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién
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se aplicaran también a la amortizacién de la Serie
C.en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las
Condiciones para la Amortizacién a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la
relacidén entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos se mantenga en el 5,923%, o
porcentaje superior que sea mas préximo posible.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (19 de
enero de 2039) o, si este dia no fuera Dia HAbil,
el siguiente Dia HA&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final.

12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
cada Serie.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento

Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
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de la Emisidén de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacidén para cada una de las
Series Al, A2(G), B y C seguin en las Estipulaciones
12.9.2.1 a 1la 12.9.2.4 de la presente Escritura y a
los términos que se describen a continuacién en
esta Estipulacidn comin a las cuatro Series.

12,9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos de

Determinacién, - —~=m===mmemmcm e e e
Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los <calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
- Fondos Disponibles para Amortizacidén de los que el
Fondo dispondra en la correspondiente Fecha de Pago
v de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién serd el 10 de abril

de 2006.



Los Periodos de Determinacién seran los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidén la Fecha de Determinacidn
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacién
final. Excepcionalmente,

(i) el primer Periodo de Determinacidédn tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 10 de abril
de 2006, incluida, vy

(ii) el Gltimo Periodo de Determinacidn tendréa
una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
3.1 de la presente escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacidén de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo y a la
distribucidén de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha

de Determinacidn anterior a la Fecha de Pago
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precedente a la fecha citada en a).-—-—————-—=—w==—-

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo viveo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie,------------r—m—c——————————

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2(G) que
integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de

Principal Pendiente de la Emisién de Bonos serd la

suma del Saldo de Principal Pendiente de todas las
Series Al, A2(G), By C, que constituyen la Emisidn
de Bonos, —————————————————————— e
12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.-------
El Saldo Vivo de un Préstamo serd la suma del
e capital o principal pendiente de vencer vy del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
v del Préstamo concreto a una fecha.-—-==----
El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha

serd la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de



los Préstamos a esa fecha., —=--~==————c—mmmu—_

Se consideraran Préstamos Morosos los
Préstamos gque se encuentren a una fecha en
morosidad con mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los
Préstamos Dudosos. Se considerardn Préstamos no
Morosos los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Morosos.

Se considerarén Préstamos Dudosos los
Préstamos que a wuna fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total segin las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
consideraran Préstamos no Dudosos los Préstamos que
a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos.~---

12.9.3.4 Retencién para Amortizacién, Fondos
Disponibles para Amortizacién y Déficit de
Amortizacidén en cada Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos

Disponibles y en el octavo (8°) lugar en el orden
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de prelacién, se procederd a la_ retencién del
importe destinado en su conjunto a la amortizacidn
de los Bonos y al reembolso al Estado y al FEI de
los importes que hubieran satisfecho,
respectivamente, para la amortizacién del principal
de la Serie A2(G) y para la amortizacién anticipada
del principal de la Serie B (“Retencidén para
Bmortizacién”) en una cantidad iqual a 1la
diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal

Pendiente de la Emisién de Bonos, incrementado en

el importe pendiente de reembolsar al Estado por
las ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A2(G) y, en caso de que el
FEI hubiera ejercitado la Opcién de Pago Anticipado
del FEI, en el importe pendiente de reembolsar al
- FEI de la cantidad que hubiere hecho efectiva para

la amortizacidén anticipada del principal de los
> Bonos de la Serie B, y (ii) el Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos,

En funcién de la liquidez existente en cada



Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidén para
Amortizacién (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) que se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén que se establecen mads adelante en
el apartado 4.9.3.5 siguiente. S

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondra,
destinada Unicamente a la amortizacién del
principal de la Serie A2(G), la cantidad dispuesta
por la ejecucidén del Aval del Estado que le fuere
abonada desde la Fecha de Pago anterior a la Fecha
de Pago correspondiente.

El déficit de amortizacidén (el “Déficit de
Amortizacidén”) en wuna Fecha de Pago serid la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) la
Retencidédn para Amortizacidn, y (ii) los Fondos
Disponibles para Amortizacién.

12.9.3.5 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizaciodn.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicarédn en cada Fecha de Pago a la amortizacién

de cada una de las Series de conformidad con las
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siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién”): |

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al y A2(G)) y al
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2(G) hasta su total
amortizacién y reembolso, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B (o, en sustitucidén y en
su caso, reembolso al FEI de 1la cantidad que
hubiese hecho efectiva para la amortizacién

anticipada del principal de los Bonos de la Serie

B) hasta su total amortizacidén y en tercer lugar a
k//la amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto en las
reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacidn a
. prorrata de las diferentes Series.
i 2. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
- aplicados a la amortizacién de la Clase A (Series

Al y A2(G)) y al reembolso de los importes debidos

al Estado por ejecuciones del Aval del Estado para



la amortizacién de la Serie A2(G), tanto en virtud
de la regla 1 anterior como en virtud de las reglas
3 y 4 siguientes, se aplicardn de la forma
siguiente:

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente
orden:

1°, Amortizacién del principal de
los Bonos de la Serie Al.

2°. Amortizacién del principal de
los Bonos de la Serie A2(G) y reembolso al Estado
de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por
la disposicién del Aval del Estado para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2 (G), una vez hubieran sido totalmente amortizados
los Bonos de la Serie Al.

El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizaciédn del principal de los Bonos
de la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval del
Estado para la amortizacidén de la Serie A2 (G)) se
aplicaréan de la siguiente forma:

(1) En caso de que se produzca un Déficit de

Amortizacidén en la Fecha de Pago en curso, en
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primer lugar a la amortizacién de la Serie A2(G) y
en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2(G).

(ii) En caso contrario, en primer lugar al
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente si existiera, a la
amortizacién de la Serie AZ2(G).

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidén a Prorrata de la Clase A"):

Se interrumpird el orden de aplicacidén del apartado

2.1 anterior en cualquier Fecha de Pago, si en la
Fecha de Determinacién inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo de los
. Préstamos Morosos superara el 1,00% del Saldo Vivo
de los Préstamos no Dudosos.
\ En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para

Amortizacidn aplicados a la amortizacién de la



Clase A (Series Al y A2(G)) y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie A2 (G),
se distribuirdn entre los citados conceptos del
apartado 2.1 anterior de la forma siguiente:

a) Se asignara a prorrafa directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al y (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2(G) incrementado en el saldo de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie AZ(G).

b) El importe asignado a los Bonos de la
Serie Al conforme al punto (i) del apartado a)
anterior, serd aplicado a la amortizacidn de los
Bonos de la Serie Al.

c) El importe asignado a 1los Bonos de la
Serie AZ(G) y a los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2(G), conforme al punto
(ii) del apartado a) anterior, sera aplicado a la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 (G) y al
reembolso al Estado de los citados importes debidos
de acuerdo a lo establecido en el orden 2° del

apartado 2.1 anterior.
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3. No obstante aunque no hubiera sido

amortizada la Clase A (Series Al y A2(G)) en su

»

totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicaran también a la amortizacidén de la Serie
(o, en sustitucién y en su caso, reembolso al FEI
e la cantidad que hubiese hecho efectiva para la
amortizacién anticipada del principal de los Bonos
de la Serie B) y/o de la Serie C en la Fecha de
Pago que no sea la ultima Fecha de Pago ni la fecha
de liquidacién del Fondo y en la que se cumplan las
circunstancias siguientes (“Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata”):

a) Para proceder a la amortizacién de la

erie B (o, en sustitucién y en su caso, reembolso
1l FEI de la cantidad que hubiese hecho efectiva
para la amortizacidén anticipada del principal de
los Bonos de la Serie B) y de la Serie C:
- i) que no fuera de aplicaciédn la
Amortizacidén a Prorrata de la Clase A,
- ii) gque en 1la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva hubiera sido dotado en el importe

del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago,



iii) que en la Fecha Determinacidén anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos sea igual o superior al
10 por 100 del Saldo Vivo inicial a la constitucién
del Fondo.

b) Para proceder a la amortizacidén de la
Serie B(o, en sustitucidén y en su caso, reembolso
al FEI de la cantidad que hubiese hecho efectiva
para la amortizacidén anticipada del principal de
los Bonos de la Serie B), que en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago
correspondiente:

i) que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B, o, en sustitucién y en su caso, el importe
pendiente de reembolsar al FEI de la cantidad que
hubiese hecho efectiva para la amortizacidn
anticipada del principal de los Bonos de la Serie
B, sea igual o mayor al 14,885% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y

ii) que el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos.

c) Para proceder a la amortizacidén de la

[
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Serie C, que en la Fecha de Determinacidén anterior
a la Fecha de Pago correspondiente:

i) que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 5,923% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y

ii) que el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos.

4. En caso de ser de aplicacidén en una Fecha
de Pago la amortizacién de la Serie B (o, en
sustitucién y en su caso, el reembolso al FEI de la
cantidad que hubiese hecho efectiva para la
amortizacién anticipada del principal de los Bonos
de la Serie B) y, en su caso, de la Serie C, segiln
lo previsto en la regla 3 anterior, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicardn también
al la amortizacidén de la Serie B (0o, en sustitucidn
Yy en su caso, reembolso al FEI de la cantidad que
hubiese hecho efectiva para la amortizacidn
anticipada del principal de los Bonos de la Serie
B), y, en su caso, a la amortizacién de la Serie C

de modo tal que el Saldo de Principal Pendiente de

608486918



la Serie B (o, en sustitucidén y en su caso, el
importe pendiente de reembolsar al FEI de la
cantidad que hubiese hecho efectiva para la
amortizacién anticipada del principal de los Bonos
de la Serie B) o, en su caso, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C con relacidén al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos se
mantengan, respectivamente, en el 14,885% y en el
5,923%, o porcentajes superiores a éstos lo méas
préximos posibles.

12.9.4 Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos.

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estard facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la amortizacién anticipada {(“Amortizacién
Anticipada”) de la totalidad de la Emisién de
Bonos, de conformidad <con los Supuestos de

Liquidacién Anticipada y con los requisitos que se
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detallan en la Estipulacién 3.1 de 1la presente
Escritura, y con sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidaciédn.

12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 19 de enero de 2039 o, si éste no fuera
Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de
gque la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
las Estipulaciones 12.9.3.1 y siguientes de la
presente Escritura, proceda a amortizar la Emisién
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacién definitiva de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final se efectuard con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de

iquidacién.-===-=----

12.9.6 Mencién simple al namero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Series.-—--—---=-------------ce==-

El importe de la Retencidén para Amortizacidn

608486917




destinado a la amortizacién de los Bonos en su
conjunto y sin distincién entre Series, ocupa el
octavo (8°) 1lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 21.2.1 de 1la
presente Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de
cada una de las Series se realizard de conformidad
con las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.4 de la presente Escritura.

En la liquidacidén del Fondo, la amortizacién
de los Bonos de la Clase A (Series Al y A2(G)), de
la Serie B y de la Serie C ocupan, respectivamente,
el quinto (5°), noveno (9°) y undécimo (11° lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura. ---

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----

El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de BANCO PASTOR, en calidad de

Agente de Pagos.
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12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacién
econémico-financiera del Fondo. ~-wwwwecccmmommem——

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita en 1la Estipulacidén 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. -—-—-———~~-c———wem————e————-

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los organos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucidén del Fondo y la Emisidén de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
concreto se realiza al amparo de la Orden
Ministerial del 28 de diciembre de 2001 y de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el
Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que lo

desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, en cuanto a lo



no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, (iii) 1la Ley del
Mercado de Valores y normativa de desarrollo
aplicable, (iv) el Reglamento (CE) n® 809/2004 de
la Comisién de 29 de abril de 2004, y (v) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicaciédn en cada momento.-—--—————=—ewu--

La presente Escritura, la emisién de Bonos vy
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que la Sociedad Gestora concertard por cuenta del
Fondo estaran sujetos a la Ley espafiola. En todo
caso, la presente Escritura y los contratos de las
operaciones que la Sociedad Gestora concertarid por
cuenta del Fondo se regirdn e interpretaran de
acuerdo con las Leyes espafiolas.=-————=cemcmma—————

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora de EDT FTPYME PASTOR 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serdn sometidas a los
Juzgados y Tribunales espafioles competentes.,----—--—

Los titulares de los Bonos y los restantes
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acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna

que hayan

incumplido sus obligaciones de pago o contra la

Entidad Cedente,

‘representante

del

siendo la Sociedad Gestora,

Fondo,

como

ostentard dicha

accidn.,—=--—---mmmme e e

Los titulares de los Bonos y los restantes

acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna

incumplimiento

bligaciones o

de

de

la

las

Entidad

frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
gue sea consecuencia de la existencia de morosidad
0 de amortizacién anticipada de los Préstamos, del
Cedente de sus

contrapartes de las

operaciones contratadas en nombre y por cuenta del

Fondo,

0 por

insuficiencia

las operaciones

financieras de proteccidédn para atender el servicio

o
? W

(L]

Los titulares de los Bonos y 1los

. financiero de los Bonos de cada Serje,-———————————-

restantes

acreedores del Fondo no dispondridn de més acciones

contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los

incumplimientos de sus obligaciones.



12.13 Aval del Estado espafiol a los Bonos de
la Serie A2(G) .-—————=wtmmcdmme e m————

El Ministerio de Economia y Hacienda, mediante
Orden Ministerial, ha otorgado un aval al Fondo (el
“Aval del Estado”) en virtud del cual el Estado
espafiol garantizard con renuncia al beneficio de
excusién establecido en el articulo 1830 del Cédigo
Civil, el pago de las obligaciones econdémicas
exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la
Serie A2(G) por un importe nominal de cien millones
{100.000.000,00) de euros.

12.13.1 Caracteristicas generales del Aval.

e EI Aval del Estado se extenderd
exclusivamente al principal y a los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie A2 (G).

e El Aval del Estado permanecerd en vigor y
con plenos efectos hasta el total cumplimiento de
las obligaciones econdémicas derivadas de los Bonos
pertenecientes a la Serie A2(G). En todo caso, el
Aval del Estado vencerd el 19 de enero de 2039, o
si dicha fecha no fuere un Dia H&bil, el primer Dia
habil inmediatamente siguiente.

¢ La efectividad del Aval del Estado queda

condicionada a (i) el registro del Folleto en la
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- CNMV, (ii) el otorgamiento de la presente Escritura
durante el afio 2005 y su registro en la CNMV, (iii)
la confirmacién como finales por la Agencias de
Calificacién, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, de 1las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series de
Bonos, (iv) que no se produzca la resolucién del
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisién de Bonos, y (v) la remisién de la
documentacién mencionada en el parrafo siguiente.
La Sociedad Gestora deberad remitir a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera:

(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,

(1ii) una copia autorizada de 1la Escritura de
Constitucidén del Fondo inscrita en el registro de
- la CNMV, (iii) una certificacién de BANCO PASTOR

manifestando que los Préstamos reunen las
s condiciones del Convenio Marco de colaboracién
anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su
r versién modificada por la Orden EC0/1064/2003, de
29 de abril, y que son préstamos otorgados a

empresas (personas juridicas) no financieras



domicialiadas en Espafia de los que al menos en un
98 por ciento, en numero de préstamos y de saldo
vivo de principal, son pequefias y medianas empresas
de acuerdo con la definicién de la Comisidén Europea
(Recomendacidén de 6 de mayo de 2003 que sustituye a
la Recomendacién de 3 de abril de 1996), (iv) una
copia de las cartas de las Agencias de Calificacién
por las que comuniquen las calificaciones otorgadas
a cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia
autorizada del acta notarial del desembolso de la
suscripcién de los Bonos otorgada por la Sociedad
Gestora.

e El otorgamiento y la prestacién del Aval
del Estado no devengard comisidén alguna.

¢ La Sociedad Gestora debera comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
A2 (G), el saldo vivo de la Serie Avalada y al final
del ejercicio, ademds del citado saldo wvivo, una
estimacién de la carga financiera de 1la serie
Avalada para el ejercicio siguiente. Asimismo,
deberd remitir después de cada Fecha de Pago la
informacién prevista en la Resolucién de 23 de

junio de 2005, en 1las <condiciones y con el
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contenido previsto en la misma.

12.13.2 Ejecucién del Aval del Estado.

i) El Aval del Estado podrd ser objeto de
ejecucidén parcial, sin limite en cuanto al numero
de ejecuciones.

El Aval del Estado se ejecutara en los
siguientes supuestos por los importes que se
determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de
Liquidacién, segun corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie A2(G) avalada, una vez realizados los
pagos con orden de prelacién anterior conforme a la
aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos o del
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe de los intereses

exigibles de los Bonos de la Serie A2(G) y el

608486913



importe aplicade a su pago, segin corresponda, de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o de los Fondos Disponibles de
Liquidacién.

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
de los intereses exigibles de 1la Serie A2(G)
avalada, se destinaran al pago de dichos intereses,
segin corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o
en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo.

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacién no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidédn de la
Serie A2 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn por producirse un Déficit de
Amortizaciédn.

En este supuesto, la ejecucidén del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la

diferencia entre el importe que correspondiera
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amortizar del principal de los Bonos de la Serie
AZ(G) de no producirse el Déficit de Amortizacién y
el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién efectivamente aplicado a su
amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de 1los
Bonos de la Serie A2(G) avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacién en la siguiente Fecha de
Pago.

3. En la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liquidacién no

eran suficientes para proceder a la amortizacién
de la Serie A2(G) avalada en su totalidad.

En este supuesto, la ejecucién del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A2(G) y el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles de Liquidacién a su

amortizacién.



Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval del Estado para atender el pago
del importe gue correspondiera amortizar de 1los
Bonos de la Serie A2(G) avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacidén, segin corresponda, en
la siguiente Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo.

ii) Cada ejecucidédn del Aval del Estado se
llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora a la Direcciédn General del Tesoro
y Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de las situaciones descritas de
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacién o) de Fondos
Disponibles de Liguidacién conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos.

1ii) E1 desembolso de las cahtidades
requeridas en virtud de cada ejecucién del Aval del
Estado, serd realizado, previa comprobacidén por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias, contados a

partir de la fecha de recepcidén del requerimiento
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. escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono
en la Cuenta de Tesoreria.

En virtud de este plazo de abono al Fondo de
las cantidades requeridas en cada ejecucién del
Aval del Estado para atender los intereses
exigibles y/o el reembolso del principal de la
Serie A2(G) de acuerdo con lo previsto en el niumero
i) del presente apartado, el pago a los titulares
de los Bonos de la Serie A2(G) de dichas cantidades
podra no producirse en la Fecha de Pago

correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en

la Fecha de Pago inmediatamente posterior al dia en
que le fueren abonadas al Fondo por la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera.

iv) Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval del Estado constituiran una

obligacién del Fondo a favor del Estado. EI

. reintegro de los importes dispuestos con cargo al
- Aval del Estado, tanto si hubieren sido dispuestos
- para el pago de intereses como para el reembolso

del principal de 1los Bonos de la Serie A2(G)

avalada, se realizari en cada una de las siguientes



Fechas de Pago, hasta su }eembolso total, y se hara
con cargo, respectivamente, a los Fondos
Disponibles y a 1los Fondos Disponibles para
Bmortizacién, o con cargo a los Fondos Disponibles
de Liquidacién, ocupando los lugares en el orden de
prelacién establecidos, respectivamente, en el
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién, segin corresponda. .

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, requiera la disposiciédn de wun
nuevo importe para el pago de intereses o para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2 (G) avalada, la Sociedad Gestora calculard vy
aplicard el importe neto que, segun el caso, deba
solicitar o reintegrar al Estado.

12.13.4 Aval del Fondo Europeo de
Inversiones a los Bonos de la Serie B,

De acuerdo con lo establecido en un contrato
de compromiso de prestacién de aval (el “Aval del
FEI”) y contrato de contragarantia (el "“Contrato
de Contragarantia del FEI”) que seran suscritos por

el Fondo, la Sociedad Gestora, actuando como
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Representante de los Titulares de los Bonos de la
Serie B, y el FEI, con anterioridad o en la
constitucién del Fondo, el FEI garantizaré
irrevocable e incondicionalmente a los titulares de
los Bonos de la Serie B, representados por la
Sociedad Gestora (el” Representante de los
Titulares de los Bonos de la Serie B”), el pago de
todas las cantidades debidas de intereses y
principal de los Bonos de la Serie B.

El importe del Aval del FEI es de (i) treinta
y ocho millones setecientos mil (38.700.000,00)
euros, importe nominal de los Bonos de la Serie B,
mas (ii) los intereses correspondientes a los Bonos

de la Serie B sobre su importe nominal.

12.13.4.1 Aval del FEI.
El FEI se comprometera irrevocable e

incondicionalmente a:

. (1) previa recepcién por FEI de una solicitud

de pago en el curso del primer Dia H&bil (en que
- los bancos operen también en Luxemburgo) siguiente
a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha

de Pago correspondiente, debidamente cumplimentada



y suscrita por el Representante de los Titulares de
los Bonos de la Serie B de acuerdo con lo previsto
en el Aval del FEI, y sin que quepa el ejercicio de
derecho a compensacidén alguna, pagar en la Fecha de
Pago correspondiente a favor de los titulares de
los Bonos de la Serie B, en caso de que los Fondos
Disponibles, una vez realizados los pagos
precedentes segun el Orden de Prelacién de Pagos o
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, no
fueran suficientes para atender el pago de
intereses de los Bonos de la Serie B, un importe en
euros equivalente a la diferencia si fuera positiva
en la Fecha de Pago correspondiente entre (I) el
importe de los intereses vencidos y exigibles por
los titulares de los Bonos de la Serie B y (ii) el
importe de los Fondos Disponibles que efectivamente
fueran aplicados a la satisfaccién de los intereses
vencidos y exigibles de los Bonos de la Serie B;
(1i) previa recepcidén por FEI de una solicitud
de pago en el curso del tercer Dia Hé&bil (en que
los bancos operen también en Luxemburgo) anterior a
la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, a la
fecha en 1la gque tuviera lugar la Liquidacién

Anticipada del Fondo, debidamente cumplimentada vy
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suscrita por el Representante de los Titulares de
los Bonos de la Serie B de acuerdo con lo previsto
en el Aval del FEI, y sin que quepa el ejercicio de
derecho a compensacién alguna, pagar en dicha fecha
é favor de los titulares de los Bonos de la Serie
B, en caso de que los Fondos Disponibles de
Liquidacion, una vez realizados los pagos
precedentes segin el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, no fueran suficientes para atender el
pago de intereses y la amortizacién del principal
de los Bonos de la Serie B, un importe en euros
equivalente a la diferencia si fuera positiva en

dicha fecha correspondiente entre (Fi) la suma del

\J/ importe de los intereses vencidos y exigibles por
los titulares de los Bonos de la Serie B y del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Serie B

y (ii) la suma de los importes de los Fondos

- Disponibles de Liquidacién que efectivamente fueran
aplicados a la satisfaccién de 1los intereses
vencidos y exigibles de los Bonos de la Serie B vy
al reembolso de la totalidad del Saldo de Principal

Pendiente de la Serie B.



Las cantidades recibidas con cargo al Aval del
FEI se destinaran unicamente al pago de intereses y
a la amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie B y no se integraran, segUn corresponda, en
los Fondos Disponibles, en los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en los Fondos Disponibles de
Liquidacién.

Sin perjuicio de lo anterior, el Aval del FEI
podra ejecutarse con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final cuando se ejercite la Opcién de
Pago Anticipade del FEI que se describe a
continuaciédn.

Cualquier pago realizado por el FEI de acuerdo
con lo establecido en el Aval del FEI satisfara pro
tanto las obligaciones correspondientes del FEI
conforme al Aval del FEI.

FET tendra la facultad, pero no la obligacién,
de exigir a 1la Socledad Gestora para que, pPOr
cuenta del Fondo, proceda a la amortizacidn
anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad
de los Bonos de la Serie B (la “Opcidén de Pago
Anticipado del FEI”), siempre y cuando se verifique
cualquiera de las sigulentes circunstancias:

(i) E1 FEI haya pagado al Fondo alguna
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cantidad en ejecucién del Aval del FEI en cualquier
Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago en la
que se realice la amortizacién anticipada de los
Bonos de la Serie B al amparo de esta facultad.

(ii) De verificarse cualquier Supuesto de
Liquidacién Anticipada del Fondo que no conlleve la
obligacidn de liquidacién anticipada de éste y ello
con independencia de que la Sociedad Gestora
ejercite o no su facultad de proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.

(iii) 81 la Sociedad Gestora, como
Representante de los Titulares de los Bonos de la
Serie B, no hubiera ejecutado el Aval del FEI
durante los tres meses siguientes a la fecha en que
hubieran devengado obligaciones del FEI al amparo
del Aval del FEI.

En caso de que el FEI decidiera ejercitar la
Opcién de Pago Anticipado del FEI, debera
notificarlo por escrito a la Sociedad Gestora con
al menos treinta (30) de antelacién a la Fecha de

Pago correspondiente, indicando (i) la Fecha de

608486908



Pago en que se dispone a pagar y (ii) la cantidad a
pagar que serd igual a la suma del Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B y de los
intereses vencidos y no pagados de los Bonos de la
Serie B a la Fecha de Pago correspondiente.

De ejercitarse la Opcién de Pago Anticipado
del FEI, FEI pagard al Fondo, a favor de los
titulares de los Bonos de la Serie B, antes de las
10:00 horas (hora CET) de la Fecha de Pago
correspondiente, valor eses mismo dia, el importe
del Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y de
los intereses vencidos y no pagados de los Bonos de
la Serie B a la Fecha de Pago correspondiente,
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo o por traslado de la misma, en su caso, a la
que le indicare la Sociedad Gestora. En ningun caso
la cantidad pagada por el FEI se integrard en los
Fondos Disponibles ni en los Fondos Disponibles
para Amortizacién del Orden de Prelacidn de Pagos.

Como consecuencia del pago de cualquier
cantidad de principal o de intereses de acuerdo con
lo establecido en el Aval del FEI, el FEI quedara
subrogado en cuantos derechos de crédito tuvieran

los titulares de los Bonos de la Serie B frente al
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.ﬂ Fondo que traigan causa de la cantidad de principal
o de intereses pagada por el FEI en ejecucién del
Aval del FEI.

Las obligaciones de FEI al amparo del Aval del
FEI expiraridn en la fecha anterior de (i) aquella
en que se produzca el pago total del FEI y (ii) la
Fecha de Vencimiento Final, sin perjuicio de que
las obligaciones devengadas con anterioridad a
estas fechas seguiradn siendo exigibles conforme a

los términos pactados.

Cualquier derecho de 1los titulares de los
Bonos de la Serie B conforme al Aval del FEI podra
ser ejercitado unica y exclusivamente por la
Sociedad Gestora, actuando como Representante de
los Titulares de los Bonos de la Serie B. El1 FEI
. estard facultado para dirigir cualquier pago o

comunicacién conforme al Aval del FEI al
5 Representante de los Titulares de los Bonos de la
Serie B. Ningun titular de los Bonos de la Serie B
ES podra reclamar individualmente al FEI o dirigir
individualmente una comunicacién al FEI para exigir

el cumplimiento del Aval del FEI.



El Aval del FEI estara sujeto y debera ser
interpretado de acuerdo con la legislacidn espafola
y los Juzgados y Tribunales de la Ciudad de Madrid
tendradn jurisdiccidén exclusiva para la resolucidn
de cualesquiera disputas que puedan surgir sobre el
Aval del FEI.

12.13.4.2 Contrato de Contragarantia del FEI.

En contraprestacién por este compromiso, el
Fondo pagard al FEI una comisidén que se compone de
una remuneracién fija inicial que se abonara en la
Fecha de Desembolso y una comisién periddica
variable del 0,40% anual que se devengara
trimestralmente en cada Fecha de Pago y se
calcularéd (i) sobre el Saldo de Principal Pendiente
de la Serie B a la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente o, en
su caso, sobre el importe de principal pendiente de
reembolsar al FEI de la cantidad qgue hubiere hecho
efectiva para la -amortizacidn anticipada del
principal de los Bonos de la Serie B en el
ejercicio de la Opcidédn de Pago Anticipado del FEI y
(ii) proporcional a los dias efectivos existentes
del Periodo de Devengo de Intereses que vence sobre

la base de un afio compuesto por trescientos
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sesenta (360) dias. La comisién pe;iédica variable
devengara intereses en caso de impago al mismo tipo
de interés aplicable a los Bonos de la Serie B.

El Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, quedard obligado en el Contrato de
Contragarantia del FEI a reembolsar al FEI
cualquier cantidad satisfecha por el FEI en
cualquier Fecha de Pago conforme a lo establecido
en el Aval del FEI a favor de los titulares de los
Bonos de la Serie B. Dicho reembolso se producira
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a
aquella en que se realizé el pago por el FEI o, si
no se reembolsara integramente en dicha Fecha de
Pago, en las Fechas de Pago siguientes, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién.

Conforme al Contrato de Contragarantia del
FEI, cualesquiera cantidades satisfechas por el FEI
de acuerdo con el Aval del FEI, por principal o
intereses, devengaran interés al mismo tipo de

interés aplicable a los Bonos de la Serie B, desde
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la Fecha de Pago en que fueron satisfechas por el
FEI hasta la Fecha de Pago en que dichas cantidades
sean reembolsadas integramente por el Fondo al FET.
Dicho pago de intereses serd realizado de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacién.

De acuerdo con lo establecido con el Contrato
de Contragarantia del FEI, la Sociedad Gestora,
actuando como Representante de los Titulares de los
Bonos de la Serie B, reconocerd y aceptard que como
consecuencia del pago por el FEI de cualquier
importe de principal o intereses de los Bonos de la
Serie B conforme al Aval del FEI, el FEI tendra la
facultad de subrogarse pro gquota en todos los
derechos, monetarios y no monetarios, que los
titulares de los Bonos de la Serie B tengan sobre
el Fondo, la Sociedad Gestora o cualquier tercero,
en cuanto a cualquier derecho que traiga causa del
importe de principal o intereses pagado por el FEI
en ejecucién del Aval del FEI. Asimismo, se
compromete a realizar cualquier actividad y a
firmar cualquier documento, en representacidn de

los titulares de los Bonos de la Serie B, que el
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FEI pueda razonablemente solicitar para hacer esta
subrogacién efectiva frente al Fondo y cualesquiera
terceros.

El Contrato de Contragarantia del FEI estari
sujeto a la legislacidén espanola y los Juzgados vy
Tribunales de la Ciudad de Madrid tendrén
jurisdiccién exclusiva para la resolucidén de
cualesquiera disputas que puedan surgir sobre el
Contrato de Contragarantia del FEI.

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcidén.-=-cwemmeccrrmae————-

El periodo de suscripcidén de cada una de las
Series (el “Periodo de Suscripcién”) se iniciaréd
las 12:00 horas (hora CET) del dia 7 de diciembre
de 2005 y finalizara a las 13:00 horas (hora CET)
del mismo dia,--—-————--————————-

13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcidén o adquisicidén?. —-——-——c—cvecvccccccan-~

Las solicitudes de suscripcién de los Bonos de
cada una de las Series, para ser tenidas en cuenta,
deberan ser efectuadas durante el Periodo de

Suscripcién establecido en el apartado anterior,
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ante BANCO PASTOR, DEUTSCHE BANK, JPMORGAN, CIBC,

BANCAJA y SCH en su condicién de Entidades

Aseguradoras y Colocadoras, y con arreglo a

los

procedimientos que se establecen a continuacidn en

los apartados siguientes.
La suscripcién o tenencia de Bonos de

Serie no implica la suscripcién o tenencia de

Bonos de las otras Series.-----——---—~-------ene

13.3 Colocacién y adjudicacidédn de los Bonos.---

una

los

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras

procederan libremente a la aceptacidén o no de

las

solicitudes de suscripcidén de Bonos recibidas,

velando en todo caso para que no se produzcan

tratamientos discriminatorios entre las solicitudes

que tengan caracteristicas similares. No obstante,

las Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran

prioridad a las peticiones de aquellos de

dar

sSus

clientes que estimen mas apropiadas o convenientes

e 1incluso suscribir por cuenta propia, para si o

empresas de su grupo.

BANCO PASTOR tiene intencidén de suscribir

cuenta propia parte de los Bonos de la Serie Al.

Cada Entidad Aseguradora vy Colocadora

compromete a suscribir en su propio nombre,

por

se

al

|
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finalizar el Periodo de Suscripcidén, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento seguin se
determina en el Contrato de Direcciodn,

'\ Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos.-
13.4 Forma y fechas de hacer efectivo el
desembolso, ====cecm e e
Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos deberan abonar a la Entidad

Aseguradora y Colocadora que corresponda el 12 de

diciembre de 2005 (la “Fecha de Desembolso”), antes
de las 13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia,
el precio de emisidn que corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcidn.—--——-———mr-———--
13.5 Direccién, Aseguramiento, Colocacién y
- Suscripcién de la Emisidn. -—-—-r-rmeceacmmmmm e
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
= de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
s representacién del Fondo, con las Entidades
Directoras, Aseguradoras y Colocadoras, recoge la

informacién mas sustancial y relevante del



contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

El aseguramiento de la <colocacién y la
colocacién de la Emisidén de Bonos se llevarad a cabo
por BANCO PASTOR S.A. (“BANCO PASTOR”), DEUTSCHE
BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) y J.P. MORGAN SECURITIES
LTD. (“JIPMORGAN") como Entidades Directoras vy
Entidades Aseguradoras y Colocadoras y con CIBC
WORLD MARKETS PLC (“CIBC”), CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”)
y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S.A. (“SCH"”) como
Entidades Aseguradoras y Colocadoras conforme al
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocaciédn
de la Emisién de Bonos que serd celebrado entre
dichas entidades y la Sociedad Gestora en nombre y
representacién del Fondo.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la
Emisién de Bonos y que Dbésicamente son las
siguientes: 1) procurar la colocacidén para su
suscripcién por terceros de los Bonos de cada una

de las Series; 2) compromiso de suscripcidén por
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cuenta propia de los Bonos de cada una de las
Series que no hubieran sido suscritos por terceros
durante el Periodo de Suscripcién, hasta completar
los importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento mancomunado, sin
perjuicio de que BANCO PASTOR podr& quedar obligada
a asegurar la totalidad de los Bonos en
determinadas circunstancias ©previstas a estos
efectos; 3) abono por cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras DEUTSCHE BANK, JPMORGAN,
CIBC, BANCAJA y SCH al Agente de Pagos en la Fecha
de Desembolso, antes de las 14:00 horas (hora CET)
y valor ese mismo dia, del importe nominal de los

Bonos colocados por cada una de ellas y, en su

caso, suscritos por cuenta propia hasta sus
respectivos compromisos de aseguramiento,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el importe que le abonen las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras més el importe
nominal de los Bonos que hubiere colocado en su

condicidén de Entidad Aseguradora y Colocadora y, en
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su caso, suscritos por cuenta propia hasta su

compromiso de aseguramiento; 4) compromiso de abono
de intereses de demora pactados en el contrato para
abono de las

el supuesto de retraso en el

cantidades debidas; 5) entrega a los suscriptores
de un documento acreditativo de la suscripcidn; 6)
entrega a la Sociedad Gestora de la informacidn
sobre el control de la difusidén alcanzada en la
colocacién de los Bonos de cada una de las Series;
y 7) demd&s aspectos que regulan el aseguramiento vy
la colocacién.

El compromiso de cada Entidad Aseguradora vy

Colocadora en cuanto a su participacidén mancomunada

en el aseguramiento de la colocacidén de los Bonos

de cada una de las serda el gue se detalla a
continuacién:
Entidad Aseguradora y Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)
Colocadora Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie A1 Serie A2(G) Serie B Serie C
BANCO PASTOR 115.300.000,00 33.400.000,00 12.900.000,00  5.100.000,00
IDEUTSCHE BANK 115.300.000,00 33.300.000,00 12.900.000,00 5.100.000,00
JPMORGAN 115.300.000,00 33.300.000,00 12.800.000,00 5.200.000,00
CIBC 10.000.000,00 - —— -
|IBANCAJA 5.000.000,00 —— — —
SCH 5.000.000,00 — — —
Total 366.900.000,00 100.000.000,00 38.700.000,00 15.400.000,00
No obstante lo anterior, las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras quedardn liberadas de su

compromiso de aseguramiento y BANCO PASTOR quedaré
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obligado a asegurar la totalidad de los Bonos de
cada una de las Series en el caso de que antes de
las 13:00 horas (hora CET) del Dia HAbil anterior a
la Fecha de Desembolso, 12 de diciembre de 2005,
DEUTSCHE BANK y JPMORGAN notificaran por escrito a
la Sociedad Gestora y a BANCO PASTOR la decisién
adoptada de resolver el compromiso de aseguramiento
por haber concurrido alguna de las circunstancias
previstas a estos efectos en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién
de Bonos.
En el supuesto de que se produzca la decisién
~de DEUTSCHE BANK y JPMORGAN de resolver el
compromiso de aseguramiento, cualquiera de las
restantes Entidades Asequradoras vy Colocadoras
. podra mantener el compromiso de aseguramiento
previsto para cada una de ellas, sin mids que
- indicarselo por escrito a la Sociedad Gestora y a
BANCO PASTOR con anterioridad a las 13:00 horas
* (hora CET) del Dia Hé&bil anterior a la Fecha de
Desembolso.

Las Entidades Asegquradoras y Colocadoras de



cada una de las Series percibirdn en su conjunto
con cargo al Fondo una comisidén de aseguramiento y
de colocacién, sobre el importe nominal de los
Bonos de la Serie correspondiente, una comprendida
entre el 0,02% y el 0,08%, ambos incluidos.

La comisidén de aseguramiento vy colocacién
aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
cada una de las Series serd determinada por comun
acuerdo de las Entidades Directoras y comunicadas
por escrito a la Sociedad Gestora antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcidén (7 de diciembre de 2005). En ausencia
de acuerdo entre las Entidades Directoras, la
Sociedad Gestora fijara la comisidn de
aseguramiento y colocacién para las Series sobre
las que no hubiera habido acuerdo en el 0,02%.

La comisién de aseguramiento y colocacién
aplicable a los Bonos de cada una de las Series que
hubiere sido fijada, sera comunicada por la
Sociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y a la CNMV.

El Agente de Pagos abonaréd a cada una de las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras en la Fecha de
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Desembolso el importe a que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacién devengada a favor de
cada una de ellas, una vez le hubieren abonado

-aquéllas a su vez el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de ellas y, en su caso,
suscritos por cuenta propia hasta su respectivo
compromiso de aseguramiento.

BANCO PASTOR, DEUTSCHE BANK Yy JPMORGAN
intervendrdn en la Emisién de Bonos como Entidades
Directoras. Estas no percibiran remuneracién por la
direccidén de la Emisién de Bonos.

El Contrato de Direccién, Aseguramiento vy

\h Colocacién de la Emisién de Bonos quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
- Periodo de Suscripcién, Como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a

- cada una de las Series.
Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de 1las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con

representacién suficiente, que realizan en



cumplimiento del articulo 28.1 tercer parrafo de la
Ley del Mercado de Valores y del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el qgue se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a estos
efectos,

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .=~ ~-—-——-—————— e me——cacmmm—————

14.1 Entidades calificadoras.===wee=mr-—---——-—-

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., con
fecha 30 de noviembre de 2005, y Standard & Poor's
Espafia, S.A., con fecha 30 de diciembre de 2005,
han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos que a continuacidn
se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de los Bonos. Los Bonos de la Serie
A2 (G) cuentan con una calificacidén provisional Aaa
asignada por Moody’s y AAA asignada por S&P,
previas a la consideracién de la garantia del

Estado espariol sobre dicha Serie AZ(G).

Serie de Bonos  Calificacién de Moody's Calificacién de S&P
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Serie A1 Aaa AAA
Serie A2(G) Aaa AAA
Serie B Aaa AAA
Serie C Ba2 BB

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

En el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacidén de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de
S&P.

Si antes del inicio del Periodo de

Suscripcién, las Agencias de Calificacién no

kconfirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la Emisién de 1los
Bonos y de la cesién de los Préstamos.,--===—=-————=-

14.2 Consideraciones sobre las

calificaciones,—————————wemmmanr e -
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Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinién de Moody’s, la estructura permite el
pago puntual de los intereses y el pago de
principal durante la vida de la operacién y, en
cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento
Final,

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P miden la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidén y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final.

La calificacidén tiene en cuenta la estructura
de la Emisién de los Bonos, los aspectos legales de
la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesidén al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacién.

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacién de 1la

probabilidad de que los deudores realicen
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N reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisidén o suspensién de las mismas:

(i) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacién no podrén

en forma alguna ser consideradas responsables de

las mismas; vy,

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como wuna invitacién,
recomendacién o} incitacién dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
= cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
v particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos Bonos.

Las calificaciones finales asignadas pueden



ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcién de cualquier informacidn que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacidén anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de <conformidad con 1lo previsto en 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. |

Para realizar el proceso de calificacidén vy
seguimiento, las Agencias de Calificacidén confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
le proporcionan BANCO PASTOR, la Sociedad Gestora,
las Entidades Directoras, los auditores, los
abogados y otros expertos.—————————————————

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.----=---—

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitarA wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de 1la
presente Emisidn de Bénos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo

con lo dispuesto en la disposicién transitoria
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. sexta de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores. La
Sociedad Gestora espera a que la admisién
definitiva a negociacién se produzca no mas tarde
de transcurrido un (l) mes desde la Fecha de
Desembolso.-—--—-——-rrerrerec e e e r e — e e — e ————————

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores AIAF, segun la legislacidén vigente vy
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos., ——=—————— e ————

En el supuesto que transcurrido el plazo de un

\ mes seflalado en el primer parrafo de la presente
. Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisién

a negociacidén de los Bonos en AIAF, la Sociedad
» Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los titulares de los Bonos, asi como
> : también las causas que han dado 1lugar a dicha
demora, todo ello mediante el procedimiento de

notificacidén extraordinaria de conformidad con 1lo



previsto en la Estipulacién 20. Todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora, si la demora fuera por causas
imputables exclusivamente a la misma.-- - ——————-——--
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, ~=rm=--ewcme e c e c e e cww~
le.1 Representacién Yy otorgamiento de
Escritura pablica. --—-—---rmreccca e
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirédn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura surtird los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valores.——==—=-wcscmmme e e e
16.2 Designacidén de la entidad encargada del
registro contable, --—---—-rrrmessecse——— e —————
La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.

(“Iberclear’”) como entidad encargada del registro
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ot contable de los Bonos de forma que se efectie la

compensacién y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a <cotizacién en AIAF, y

- representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear 0 AIAF.=====mmmsmame
Dicha designacién serd objeto de inscripcién

en los Registros Oficiales de la CNMV. Los
titulares de los Bonos seran identificados como

tales segin resulte del registro contable llevado

por las entidades participantes en Iberclear.----
Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacidén y Liquidacién de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
. Teixeira, n®. 8. —-rememmm e ———————
16.3 Caracteristicas de los valores que se
. representarin mediante anotaciones en cuenta. -----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
- ‘ 6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, numero de unidades, valor nominal vy

demds caracteristicas y condiciones de la emisién



de Bonos gue se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta secciédn
de la presente Escritura. -—----==--==-oro-——m—————

16.4 Depésito de copias de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién vy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, vy
no mas tarde del primer Dia hébil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
o la entidad afiliada en 1la que delegue sus
funciones, deberan tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura publica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del

Real Decreto 116/1992, —-———————-——m=mmmmmmmmmm o
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. 17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacién por medio de anotaciones

en cuenta, se regird de conformidad con 1lo

dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de

lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero

de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real

Decreto 116/1992 sobre representacién de valores

por medio de anotaciones en cuenta y compensacién vy

liquidacidén de operaciones bursatiles y demas

disposiciones que resulten aplicables., —==—==w——————

17.1 Practica de la primera inscripcién.-~==---

De acuerdo con lo establecido en el en el

" articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos

- representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirédn como tales en virtud de su
y inscripcién en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida

inscripcién, los Bonos quedardn sometidos a las



normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992, ~=---—————-mmmmmmmmwwm

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidén, =====r--————-emcemm e e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitiﬁo Yy, €en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
qué constardn las menciones legalmente exigidas. —-

Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacidén. ---w==--—-——----

17.3 Transmisidén de los Bonos.---—--——=—=«=----

No existen restricciones a la libre

transmisién de los Bonos. Estos podrén ser
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. libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacién.
La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcién de la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la

tradicién de titulos valores y desde ese momento la

transmisién sera oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estaré sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la

adquisicidén haya obrado de mala fe o con culpa

. grave, de conformidad con el articulo 12 del Real
) Decreto 116/1992, —=-—————mmmm e
® 17.4 Constitucién de derechos y gravamenes

sobre los Bonog. -——-—--=mmemc e e

La constitucidén de derechos reales limitados u



otra clase de gravémenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ==---m-—--—————m—m e — e
La constitucién del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn., —-———==---m--sommmo—————
Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS,-—=====—==-

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

Con el fin de consolidar ia estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el <calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos y
el de los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Préstamos, asi
como complementar la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procede en este mismo acto, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacién en el
presente apartado, de conformidad con lo previsto
en el articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998. -----
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).------
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- (ii) Contrato de Préstamo para Gastos
. Iniciales.————r== = -
. (iii) Contrato de Préstamo Subordinado.---—--—-
( (iv) Contrato de Permuta Financiera.-—---
(v) Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonog.=-———---—mmm - -
(vi) Contrato de Administracién de los
Préstamos y Depédsito de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.-=w===w--mmmmmmaca .
(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.~
\_ (viii) Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacidédn de la Emisién de Bonos.-
(ix) Contrato de compromiso de prestacién de
Aval del FEI.
(x) Contrato de Contragarantia del FEI.
. Adicionalmente, el Ministerio de Economia vy
Hacienda, mediante Orden de 2 de diciembre de
- 2005, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.--—---

La descripcién de los términos mas relevantes
: del Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacién de la Emisién de Bonos y del Contrato de

Administracién de los Préstamos y Depésito de los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca se realiza
en las Estipulaciones 13.5 y 10 de 1la presente
Escritura, respectivamente. La descripcidén del
Contrato de compromiso de prestacién de Aval del
FEI y el Contrato de Contragarantia del FEI se
realiza en las Estipulaciones 12.13.4 vy 12.13.4.2
de la presente Escritura, respectivamente. La
descripcidén del resto de los contratos citados se
realiza en la presente Estipulacién,--------—----—--

La Sociedad Gestora podré prorrogar o}
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en 1los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Ligquidacidén Anticipada
del Fondo, y modificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriradn la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la

CNMV u organismo administrativo competente, y su
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- autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacidén a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién y los intereses de los
titulares de los Bonos. La presente Escritura o los
contratos también podrén ser objeto de subsanacién
a instancia de la CNMV.-————~———m o

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién

/ se protocolizan en acta separada con nlmero de

protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura., =———we-eeme o

[ 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --~==-=w--
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente

. Estipulacién, que suscribe, en nombre y

representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge

- la informacién m&s sustancial y relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

y no omite informacién que pudiera afectar al



contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacidédn y por
cuenta del Fondo, y BANCO PASTOR celebraran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANCO PASTOR garantizard wuna rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) determinard que en una cuenta financiera
en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en
BANCO PASTOR, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, serén depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor parte procederén
de los siguientes conceptos:

(i) importe efectivo por el desembolso de la
suscripecién de la Emisidén de Bonos;

(ii) reembolso del principal e intereses
cobrados de los Préstamos;

(iii)disposicién del principal del Préstamo
Subordinado en la Fecha de Desembolso v,
posteriormente, el importe a que ascienda el Fondo

de Reserva;
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(iv) cualesquiera otras cantidades que
correspondan de los Préstamos, asi como por la
enajenacidén o explotacidédn de los inmuebles o bienes
adjudicados o en administracién y posesién interina
en proceso de ejecucidn;

(v)disposicidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la Fecha de Desembolso;

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de la Permuta Financiera;

(vii) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y, en caso, en la Cuenta
de Excedentes; y

(viii) las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.

BANCO PASTOR abonard un tipo de interés
nominal anual, variable trimestralmente y con

liquidacién trimestral, excepto para el primer
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periodo de devengo de intereses gque tendrad la
duracidén y liquidacién de intereses correspondiente
a la duracidén de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente a los
Periodos de Devengo de Intereses establecidos para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo
de devengo de intereses de la Cuenta de Tesoreria,
transformando a un tipo de interés sobre la base de
anos compuesto de trescientos sesenta y cinco (365)
dias (esto es, multiplicado por 365 y dividido por
360). Los intereses se liquidardn los dias 19 de
enero, 19 de abril, 19 de julio y 19 de octubre y
se calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias. El primer periodo de
devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucién del
Fondo y la primera fecha de liquidacién, 19 de

abril de 2006.
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- 1. En el supuesto que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCO PASTOR
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacién
situadndose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacién de Moody’s y de S3S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd poner en practica, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidén, alguna
de las opciones deécritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia

respecto a los compromisos derivados de este

\/ Contrato para que no se vea perjudicada 1la

. calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién:

-; a) Obtener de una entidad con calificacién

crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1l, segin

las escalas de calificacién de Moody’'s y de S&P,

respectivamente, un aval a primer requerimiento que



garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANCO PASTOR
de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de
las calificaciones P-1 o A-1 por parte de BANCO
PASTOR.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de P-1 y de A-1, segGin las escalas de
calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podrad ser diferente a la contratada con
BANCO PASTOR en virtud de este Contrato.

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de BANCO PASTOR o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros que posean una
calificacién de la deuda no subordinada vy no
garantizada minima de Aaa para la deuda a largo
plazo segun la escala de calificacién de Moody’'s y
de A~1 para la deuda a corto plazo, segun la escala

de calificacién de S&P, por importe suficiente para
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- garantizar los compromisos establecidos en este
Contrato.
d) Asimismo, en <caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los
saldos, por periodos méximos hasta la siguiente
Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a
corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de P-~1 y de A-1
(para periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para
periodos superiores) de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, seguin las escalas de
calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espaiol, que estaran depositados en
. entidades que como minimo cuenten con la

calificacidén de P-1 y de A-1 de la deuda a corto
< plazo no subordinada y no garantizada, segin las
escalas de calificacién de Moody’'s y de S&P,
respectivamente. En este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida podrd ser diferente a la

obtenida inicialmente con BANCO PASTOR en virtud de



este Contrato.

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladarid los saldos de
nuevo a BANCO PASTOR bajo el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANCO
PASTOR alcanzara nuevamente las calificaciones P-1
y A-1 segun 1las escalas de Moody’'s y de S&P,
respectivamente.

2. Adicionalmente vy sin perjuicio de 1lo
establecido en numero 1 del presente apartado, si,
en cualquier momento de la vigencia de este
Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacidédn excediera
del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos y la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de BANCO PASTOR experimentara, en cualguier momento
de la vigencia del Contrato, un descenso de su
calificacién a A-1, segin la escala de calificacién
de S&P, la Sociedad Gestora, a requerimiento de
S&P, podré poner en practica alguna de las opciones

descritas a continuacién durante el tiempo que se
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- mantenga la situacidén de BANCO PASTOR de descenso
de su calificacién a A-1, segﬁn. la escala de
calificacién de 8S&P, y sujeto a la comunicacién
previa a las Agencias de Calificacién para que no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a 1los
Bonos por las Agencias de Calificaciédn:

a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1+,

! segun las escalas de calificacién de Moody’s y de

S&P, respectivamente, un aval a primer

requerimiento que garantice al Fondo, a simple

solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual

L// por BANCO PASTOR del importe en que exceda la suma
del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta
. de Amortizacidén del importe equivalente al veinte
por ciento (20,00%) del Saldo de Principal

. Pendiente de la Emisién de Bonos.

b) Transferir e ingresar el importe en que

1]

exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria
y de la Cuenta de Amortizacién del importe

equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo



de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos a una
cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes”)
abierta por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo
en una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de P-1 y de A-l4, segin las escalas de
calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente,
y contratar la méxima rentabilidad posible para sus
saldos, que serd al menos igual a la contratada con
BANCO PASTOR en virtud de la Cuenta Tesoreria y de
la Cuenta de Amortizacidén, y unas condiciones de
liquidacién iguales a la Cuenta de Tesoreria.

c) En cualquiera de las actuaciones a) o b),
en caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad avalista
o de la entidad en la que se hubiese abierto la
Cuenta de Excedentes experimentara un descenso de
su calificacién a A-1, segin 1la escala de
calificacién de S&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, deberid
poner en practica nuevamente alguna de las opciones
a) 0 b) descritas.=====--se——— -

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.----------
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- La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge
la informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BANCO
PASTOR un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de un milldén novecientos mil

(1.900.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para

Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en la

L/ Gastos Iniciales”). La entrega del importe de

- Fecha de Desembolso, mediante ingreso en la Cuenta
de Tesoreria, y serd destinado a financiar los
. gastos de constitucién del Fondo y emisidén de los
Bonos, a financiar parcialmente la adquisicidén de
los Préstamos, por importe igual a la diferencia
entre el capital nominal total a que asciendan llos

Préstamos y el importe nominal a gque asciende la



Emisién de Bonos, y a cubrir el desfase temporal
existente entré el cobro de intereses de los
Préstamos y el pago de intereses de los Bonos en la
primera Fecha de Pago.

El principal del Préstamo  para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que seré
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 0,30%. Estos intereses se abonaran
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo. Los intereses se liquidaréan
y serdn exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calcularan tomando como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendrd lugar el 19 de
abril de 2006.

Los intereses devengados y no pagados en una
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g Fecha de Pago, no se acumularadn al principal del
Préstamo para Gastos 1Iniciales .ni devengaran
intereses de demora.

La amortizacidén del principal se efectuara
trimestralmente en cada una de las Fechas de Pago

(" de la forma siguiente:

(1) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que  hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emisidén de los Bonos, y para cubrir el
desfase temporal existente entre el cobro de
intereses de los Préstamos y el pago de intereses

de los Bonos en la primera Fecha de Pago, se

amortizard en veinte (20) cuotas trimestrales

consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de

. Pago, la primera de las cuales tendrd lugar en la

primera Fecha de Pago, 19 de abril de 2006, y las

. siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 19 de enero de 2011 incluida.

(ii) La parte del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales que hubiere sido utilizada

para financiar parcialmente la adquisicidén de los



Préstamos y que, en su caso, no resultare utilizada
se reembolsard en la primera Fecha de Pago, 19 de
abril de 2006.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se harén
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonardn con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos
y no pagados, Y en segundo lugar, a la
amortizacién de principal, segin el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo

18.3. Contrate de Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge

la informacidén méds sustancial y relevante del
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- contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
Yy no omite informacién que pudiéra afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebrarsi, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BANCO
PASTOR un contrato por el que BANCO PASTOR
concederd al Fondo un préstamo subordinado de
caracter mercantil por importe de dieciséis
millones trescientos ochenta mil (16.380.000,00)
euros (el “Contrato de Préstamo Subordinado”). La
entrega del importe del Préstamo Subordinado se
realizard en la Fecha de Desembolso, mediante
ingreso en 1la Cuenta de Tesoreria, y sera

destinado a la constitucién del Fondo de Reserva

Inicial en los términos previstos en la
- Estipulacién 2.3 de la presente Escritura, sin que,
en ningdin caso, su otorgamiento suponga garantizar

. el buen fin de los Préstamos titulizados.
El principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolso devengard un interés nominal
anual, determinadé trimestralmente para cada

Periodo de Devengo de Intereses, que serad el gque



resulte de sumar: (i) el Tipo de 1Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 1,50%. Estos intereses se abonarén
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda. Los intereses se
liquidardn y serdn exigibles al dia de vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularadn tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo
compuesto por tresclentos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 19 de abril de 2006. Los intereses se
abonardn en la Fecha de Pago correspondiente
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumulardn al principal del
Préstamo Subordinado ni devengaran intereses de

demora.
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d El reembolso del ©principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada uné de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacidén previsto para este supuesto
conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos.

En todo caso, el vencimiento final del

Préstamo Subordinado sera en la Fecha de

h/ Vencimiento Final o, en su caso, en la fecha en que

la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién
. Anticipada con sujecién al Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién del Fondo.

. Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado que no hubieran sido abonadas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siquientes Fechas de Pago en que

los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo



con el Orden de Prelaciédn de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaradn con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relaciédn con el Préstamo
en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar
a los intereses vencidos y no pagados y, en segundo
lugar, a la amortizacién del principal, segun el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

El Contrato de Préstamo Subordinado quedaré
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.

18.4 Contrato de Permuta Financiera.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato <contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge
la informacién méds sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
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- La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BANCO
PASTOR, un contrato de permuta financiera (el
“Contrato de Permuta Financiera” o las “Permuta
Financiera”) a celebrar bajo el modelo de Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de 1la
Asociacidn Espafiola de Banca (el “Contrato Marco”),
cuyas caracteristicas mids relevantes se describen a
continuacién.

En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el Fondo realizard pagos a BANCO PASTOR calculados
sobre el tipo de interés de los Préstamos, y como
contrapartida BANCO PASTOR realizard pagos al Fondo

calculados sobre el Tipo de Interés Nominal medio

\/ponderado de las Series de los Bonos, todo ello
segun lo descrito a continuacién.

Parte A: El Fondo, representado por la
- Sociedad Gestora.
Parte B: BANCO PASTOR.
1. Fechas de liquidacién.
Las fechas de liquidacién coincidiran con las

Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 19



de enero, 19 de abril, 19 de julio y 19 de octubre
de cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas
fechas un Dia H&bil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. La primera fecha de liquidacidn sera el
19 de abril de 2006.

Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de liquidacidn
respectivo se liquidarédn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.

2. Periodos de liquidacién.

Parte A:

Los periodos de liquidacién para la Parte A
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Determinacidn consecutivas,
excluyendo la primera e incluyendo la ultima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de
liquidacién de la Parte A tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la fecha de constitucién del Fondo, incluida,
y el 10 de abril de 2006 primera Fecha de
Determinacién, incluido, y b) el dltimo periodo de
liquidacién de la parte A tendrd una duracidn

equivalente a los dias efectivamente transcurridos
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entre la Fecha de Determinacién precedente a la
fecha en que se produzca el vencimiento del
Contrato de Permuta Financiera, excluida, y la
fecha en la que se produzca el vencimiento,
incluida.

Parte B:

Los periodos de liquidacién para la Parte B
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera y excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién
de la Parte B tendrd una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso de la Emisién de Bonos, incluida y el 19
de abril de 2006, excluido, y b) el dGltimo periodo
de liquidacién de la Parte A tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Pago precedente a la fecha en que
se produzca el vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera, excluida, y la fecha en la que se
produzca el vencimiento, incluida.

3. Importe Nominal.

608486883



Serd el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos incrementado, en caso de que el
FEI hubiera ejercitado la Opcidén de Pago Anticipado
del FEI, en el importe pendiente de reembolsar al
FEI de la cantidad que hubiere hecho efectiva para
la amortizacién anticipada del principal de los

Bonos de la Serie B, en la Fecha de Determinacién

precedente a la fecha de liquidacién
correspondiente.
4, Cantidades a pagar por la Parte A.

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte A al Importe Nominal en funcidn
del ntimero de dias del periodo de liquidacidén de la
Parte A y sobre la base de un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

Serd en cada fecha de liquidacién el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma
del importe total de los intereses ordinarios
vencidos de los Préstamos no Dudosos en la fecha de
liquidacién correspondientes, pagados o no por los
Deudores, durante el periodo de liquidacidén de la
Parte A que vence, entre (ii) el Importe Nominal,

multiplicado por el resultado de dividir 360 entre
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. el numero de dias del periodo de liquidacién de 1la
Parte A,

5. Cantidades a pagar por la Parte B.

Sera el resultado de sumar (i) el importe
resultante de aplicar el Tipo de Interés de 1la
Parte B al Importe Nominal en funcién del numero de
dias del periodo de liquidacién de la Parte B,
sobre la base de un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias, y (ii) el importe a que
ascienda en la fecha de liquidacién correspondiente
la comisién periédica devengada por el Aval del
FETI.

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.

// Sera para cada periodo de liquidacién de 1la

Parte B el tipo de interés anual que resulte de
sumar (i) el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada Serie de Bonos determinado para el Periodo de
Y Devengo de Intereses en curso coincidente con cada
periodo de liquidacién de la Parte B, ponderado por
el Saldo de Principal Pendiente de cada Serie aAl,
A2(G), B (o, en sustitucién Yy en su caso, el

importe pendiente de reembolsar al FEI de la



cantidad que hubiese hecho efectiva para la
amortizacién anticipada del principal de los Bonos
de la Serie B) y C durante el Periodo de Devengo de
Intereses en curso, mas (ii) un 0,95 por ciento.

6. Fecha de Vencimiento.

Ser4d la primera de las siguientes fechas: (i)
la Fecha de Vencimiento Final o (ii) la fecha en
que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo
conforme a lo establecido en el apartado 4.4.4.3
del Documento de Registro, en la que se haya
procedide a la liquidacién de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo y a la
distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén del Fondo.

7. Supuestos de incumplimiento del Contrato
de Permuta Financiera.

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta que, en su
caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de esta cantidad neta no satisfecha sera
liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que

el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
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. con el Orden de Prelacién de Pagos. Si en dos

Fechas de Pago <consecutivas la Parte A no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B en virtud de cualquier
Operacién, el Contrato de Permuta Financiera
quedara resuelto anticipadamente. En este supuesto,
el pago de la Cantidad a Pagar por la Parte A se
hara de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos.

Si en una Fecha de Liquidacién la Parte B
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la

Gestora podrd cancelar anticipadamente el Contrato

b/de Permuta Financiera. Si la Gestora ejerciera esa
- opcién de cancelacién anticipada debera buscar una

Entidad Financiera alternativa que sustituya a la

f‘!

Pare B, lo mads ré&pidamente posible.

»

S6lo en el caso de que la liquidacién del

iw

Contrato de Permuta Financiera sea por
incumplimiento de la Parte A y resultase en un pago

liquidativo a favor de la Parte B, ese pago se

608486881



realizard en el segundo lugar del Orden de
Prelacién de Pagos. En el resto de casos el pago
liquidativo se realizarda en el decimocuarto lugar
del Orden de Prelacidén de Pagos. Todos los gastos
de sustitucién de la Parte B del Contrato de
Permuta Financiera, ademds, seran asumidos por la
Parte B a sustituir.

8. Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacién de la Parte B.

(a) Descenso de la calificacidén crediticia de
la Parte B.

La Parte B asumird el compromiso irrevocable
de que si, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de los Bonos, la calificacidén de la deuda
no subordinada y no garantizada de la Parte B
descendiera por debajo de A2 o de P-1, para la
deuda a largo plazo segl la escala de calificacién
de Moody’s o de A-1 para la deuda a corto plazo
segun la escala de calificacién de S&P, realizara,
en el plazo maximo de_diez (10) Dias Héabiles desde
el dia en gue tuviera lugar la notificacién de
cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las
siguientes opciones: previa comunicacién a las

Agencias de Calificaciédn, para mantener las
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: calificaciones asignadas a cada una de las Series
por las Agencias de Calificacidén: (i) que una
tercera entidad con una calificacién de su deuda no
subordinada y no garantizada igual o superior a A2
y a P-1 en su deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, seqguin la escala de calificacién de
Moody’s e igual o superior a A-1 en su deuda a
corto plazo segun la escala de calificacién de S&P,
asumiera su posicidén contractual y le sustituyera
en el Contrato de Permuta Financiera o, en su caso,
en virtud de un nuevo Contrato de Permuta
Financiera garantice el cumplimiento de sus

obligaciones contractuales del Contrato de Permuta

V//Financiera; (ii) que una tercera entidad con las
mismas calificaciones requeridas para la opcidén (i)
. anterior, garantizara el cumplimiento de las

obligaciones contractuales de la Parte B en el

»

Contrato de Permuta Financiera o (iii) constituir

(»

un depdsito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las
obligaciones contractuales de la Parte B en funcién

del Valor de Mercado de la Permuta Financiera que

608486880



cubra al menos el valor de reposicién de la Permuta
Financiera para que no se vea perijudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién. Todos los costes, gastos e
impuestos en que se incurra por el cumplimiento de
las anteriores obligaciones serdn por cuenta de la
Parte B.

(b) Modificacién de la calificacidén posterior
de la Parte B.

En caso de que se produzca un descenso de la
calificacién de la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B por debajo de A3 para la
deuda a largo plazo segun la escala de calificacién
de Moody’s o por debajo de P-2 o A-3 para la deuda
a corto plazo segun la escala de calificacién de
Moody’s y S&P respectivamente, las opciones (i) vy
(ii) previstas en el apartado 8 (a) anterior serian
las UGnicas viables para evitar el descenso en la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén, con realizacidén del depdsito de
efectivo o de valores previsto en el punto (iii)
del apartado 8 (a) anterior desde el dia en que
tuviere lugar cualquiera de dichas circunstancias

hasta que se realice cualquiera de las opciones (i)
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* y (ii) citadas en el plazo maximo de los 10 dias
. naturales.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta Financiera no
constituird en si misma una causa de Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién
Anticipada del Fondo a que se refieren los
apartados 4.4.3 del Documento de Registro y 4.9.3.2
de la Nota de Valores, salvo que en conjuncidédn con
otros eventos o circunstancias relativos a la
situacién patrimonial del Fondo se produjera una
alteracidén sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato

. de Permuta Financiera se someterdn a arbitraje de

la Camara de Comercio de Madrid.

(2

El Contrato de Permuta Financiera quedaré

[

resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,

las calificaciones asignadas con caracter

608486879



provisional a cada una de las Series.

18.5 Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato <contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge
la informacidén ma&s sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

y no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de BANCO PASTOR, en calidad de
Agente de Pagos.
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANCO PASTOR un
~contrato de agencia de pagos para realizar el
servicio financiero de la Emisidén de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia
de Pagos”). .
Las obligaciones que asumirda BANCO PASTOR (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de ®
Pagos son resumidamente las siguientes:
(i} En la Fecha de Desembolso, abonar al

Fondo, antes de las 15:00 horas (hora CET},
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mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de

ireccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn
de Bonos, le abonen las restantes Entidades
Aseguradoras y Colocadoras mas el importe nominal
de los Bonos que hubiere colocado y, en su caso,
suscrito por cuenta propia en su condicién de
Entidad Asequradora y Colocadora.

(ii) En la Fecha de Desembolso, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comisién de aseguramiento

y colocacién devengada a favor de cada una de

- ellas, una vez que aquéllas le hubieren abonado a

su vez el importe nominal de los Bonos colocados

"l

[t

por cada una de ellas y, en su caso, suscritos por
cuenta propia hasta su respectivo compromiso de
aseguramiento.

(1ii) En cada una de las Fechas de Pago de

los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su

608486878




caso, de reembolso del principal de los Bonos, una
vez deducido el importe total de la retencidn a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que
proceda efectuarse de acuerdo con la legislacidn
fiscal aplicable.

(iv) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servird de base para el cdlculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacidn
situandose por debajo de P-1 o de A-l, segin las
escalas de calificacién de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd revocar la designacién del
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra
entidad con calificacién crediticia minima de su

deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
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de P-1 y de A-1, seguin las escalas de calificacidn

de Moody’'s y de S&P, respectivamente, que le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos o0, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos, y sujeto a la
comunicacién previa a las Agencias de Calificacidn.
Si BANCO PASTOR fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estarad facultada para
modificar 1la comisién en favor de la entidad
sustituta que podrad ser superior a la establecida
con BANCO PASTOR en el Contrato de Agencia de
Pagos.

En contraprestacidén a los servicios a realizar

\//por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en

cada Fecha de Pago durante 1la vigencia del
contrato, una comisidén de tres mil setecientos
cincuenta (3.750,00) euros impuestos incluidos en
s5u caso. Esta comisidén se pagara siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién.



En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisién, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.

18.6 Contrato de Intermediacidén Financiera.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO PASTOR, recoge
la informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
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La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacién Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién a éste de los
Préstamos y la calificacién asignada a cada una de
las Series de los Bonos.

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
que se determinard y devengard al vencimiento de
cada periodo trimestral que comprenderd, excepto

para el primer periodo, los tres meses naturales

// anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia
- igual a la diferencia positiva, si la hubiere,

entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas

g

de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados
por el Fondo de acuerdo con su contabilidad vy
previos al cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre que corresponden al ultimo

mes de cada periodo trimestral. El primer periodo



comprendera desde la fecha de constitucidén del
Fondo hasta el 31 de marzo de 2006, incluido, que
corresponde al ultimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Pago, 19 de abril de 2006.

La liquidacién de la remuneracidn variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
marzo, Jjunio, septiembre y diciembre se realizara
en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al
iltimo dia de cada uno de los citados meses siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad de 1la remuneracidédn, el importe de la
remuneracién variable devengada que hubiera quedado
sin pagar se acumularé sin penalidad alguna a la
remuneracién variable que se hubiere devengado, en
su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El Contrato de Intermediacién Financiera
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes

del inicio del Periodo de Suscripcidn, como



TIMBR
DEL ESTADO
AN

10/2005
LT

finales,

cualesquiera

las Series de Bonos.

de

las

608486875

calificaciones

asignadas con carécter provisional a cada una de

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -

19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.-=-=-==-

Las

obligaciones

y las

actuaciones

gque la

Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de

su funcién de administracién y representacién legal

del Fondo son,

con cardcter meramente enunciativo y

sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto,
(i)
con la

Sociedad Gestora,

cualquier

(£ 4

(i1)

relacién con la liquidacién del Fondo,

debida

las siguientes:

Llevar

otro orden

efectuar al Fondo.

separacién

legal

de

la

y llevar a cabo las obligaciones

que

la contabilidad del Fondo,

propia de 1la

efectuar la rendicidén de cuentas

fiscales o de

correspondiera

Adoptar las decisiones oportunas en

incluyendo

la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo vy

Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de



acuerdo con lo previsto en la presente Escritura vy
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de la constitucidn
del Fondo.

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, las Agencias de Calificacidn y
cualquier otro organismo supervisor.

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la
revisién y la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo.

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificaciédn,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacién vigente Y en especial, las
contempladas en la presente Escritura y en el
Folleto.

(vi) Cumplir con las obligaciones de
cdlculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en el Folleto y en los diversos contratos
de operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,

llegado el <caso, concertara ulteriormente la
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- Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.
. (vii) La Sociedad Gestora podrd prorrogar

o modificar los contratos que haya suscrito en

nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno

de los prestadores de los servicios al Fondo, en
( los términos ©previstos en «cada wuno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de 1linea de c¢rédito, y modificar la
Escritura de Constitucidén, siempre que conforme a
las disposiciones legales y reglamentarias vigentes
en cada momento no concurrieran circunstancias que

lo impidieran. En cualquier caso tales actuaciones

requeriran la comunicacién previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismoe administrativo
- mpetente, y su autorizacidén previa caso de ser

necesaria, y su notificacién a las Agencias de

w

Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién. La presente
Escritura o los contratos también podran ser objeto

de subsanacién a instancia de la CNMV.




(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicidén que sean
necesarios para el correcto desempefio de 1la
administracién y la representacidén legal del Fondo.

(ix) Comprobar gque el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesiédn
de cada Préstamo y con las condiciones de sus
correspondientes contratos, y que los ingresos de
los importes que correspondan a los Préstamos los

efectlla el Administrador al Fondo en los plazos y

términos previstos en el Contrato de
Administracién.
(%) Determinar, en cada Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y calcular y 1liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de

Pago por los intereses devengados.
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- (x1i) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar vy

reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la

Fecha de Pago correspondiente.
(xii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al Estado por las
r‘cantidades debidas a los titulares de los Bonos de
la Serie A2(G) avalada Y, s8i fuera el caso,
ejecutar el Aval del Estado.
(xiii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al FEI por las cantidades
debidas a los titulares de los Bonos de la Serie B

avalada y, si fuera el caso, ejecutar el Aval del

\/FEI.

. aplicable a cada una de las operaciones financieras

(xiv) Determinar el tipo de interés

activas, pasivas y de cobertura que corresponda y

calcular y liquidar las cantidades por intereses y

ir

comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros

concertados.



(xv) Efectuar las actuaciones previstas
con relacién a las calificaciones a la deuda o de
la situacién financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacién de servicios que se relacionan en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.

(xvi) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el correspondiente
Contrato.

(xvii) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para BAmortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencién que tendrd que efectuar, vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén, segin corresponda.

(xviii) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Yy
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonos.

(xix) Notificar, en su caso, a los

Deudores la transmisién al Fondo de los Préstamos
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pendientes de reembolso, directamente o a través
del Administrador conforme a 1lo previsto en el
Contrato de Administracién.
20. NOTIFICACIONES. ——=—w———-———eo
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
Nlas notificaciones que se detallan a continuacién,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellas.
a) Notificaciones a los tenedores de los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago.
1.En el plazo comprendido entre 1la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles

siguientes como méximo a cada Fecha de Pago,

rgcedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo

de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.

€3

2.Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacién:

i)Los intereses resultantes de los Bonos de



cada una de las Series, junto con la amortizacidn de
los Bonos.

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del Orden
de Prelacién de Pagos del Fondo.

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de cada
Bono.

iv)La tasa de amortizacién anticipada de
principal de los Préstamos realizada por los Deudores
durante el trimestre natural anterior a la Fecha de
Pago.

v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipotesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacién anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota de
Valores.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
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- segun lo dispuesto en la presente Estipulacién vy
. seran, asimismo, puestas en conocimieﬁto de la CNMvV,
del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, en un
plazo méximo de un (1) Dia H&bil anterior a cada
Fecha de Pago.
b) Informacién referida a cada Fecha
de Pago:
Con relacidén a los Préstamos:
1l.Saldo Vivo.
2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos.
4.Fechas de vencimiento de los Préstamos.
<) Con relacién a la situacidn
. econdémico-financiera del Fondo:
. Informe sobre la procedencia Yy posterior
f& aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos

Disponibles para Amortizacién de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

Esta informacién serd remitida a la CNMV.



d) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo:

Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestién) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de
cada ejercicio que seradn asimismo depositadas en la
CNMV.

Notificaciones extraordinarias.

Seran objeto de notificacidén extraordinaria:

1.Los mérgenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal, loé
porcentajes de las comisiones de aseguramiento vy
colocacién, y el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses.

2.Restantes:

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacidn
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacién de la Escritura de Constitucidén o en

caso de resolucién de la constitucidén del Fondo o
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. de una eventual decisién de Liquidacién Anticipada
del Fondo y de Amortizacién Anticipada de 1la
Emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este Gltimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CNMV el acta
notarial de extincidén del Fondo y el procedimiento
de liquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacién 3.1 de la presente Escritura.

Procedimiento de notificacién a los tenedores
de los Bonos.

Las notificaciones a 1los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizarén

de la forma siguiente:

k/ l.Notificaciones ordinarias.

s Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF

“ Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo

sustituyera o de similares caracteristicas, o bien

mediante publicacién en un diario de amplia

difusién en Espafia, ya sea de caradcter econémico-

financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad



Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.
2.Notificaciones extraordinarias. —

Las notificaciones extraordinarias habrén de
ser efectuadas mediante publicacidén en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econémico-financiero o general, considerdndose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil o inh&bil (segln
lo establecido en el Folleto).

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para los Bonos de
cada una de las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, seran comunicados por escrito o
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripciédn, a las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras, para que éstas 1lo
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pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos. La
Sociedad Gestora también comunicard a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras el porcentaje de la
comisién de aseguramiento y colocacién que hubiere
sido fijado para cada una de las Series. Asimismo,
la Sociedad Gestora también lo comunicarid a la
CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a Iberclear.
3.Notificaciones y otras informaciones.

La Sociedad Gestora podrid poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones Y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteriéticas.

Informacién a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y a las Agencias de Calificacién.

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV 1las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario
peridédico como con cardcter extraordinario, se

efectien segin 1lo previsto en los anteriores

608486869



apartados, asi como cualquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificacién.

La Sociedad Gestora suministrard a las
Agencias de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los Préstamos para que realicen el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas.-------—-sm---=-mo———e—o—-——

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDQO ———————weme— s — e cmmmme e oo o ——aa e ==

21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.-——-—-«===rr-—--mmmememeer——————e=—

El origen vy aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
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. de la Emisién de Bonos serd la siguiente:

, 1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptos:

a)Desembolso de la suscripcién de los Bonos.

b)Disposicién del Préstamo para Gastos
[}niciales.

Cc)Disposicidén del Préstamo Subordinado.

2, Aplicacién: a su vez el Fondo aplicari
los fondos anteriormente descritos a los siguientes
pagos:

a) Pago del precio de adquisicién
de los Préstamos no Hipotecarios y de suscripcién
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

b) Pago de los gastos de

\/constitucién del Fondo y emisién de los Bonos.
. c) Constitucién del Fondo de
Reserva Inicial.
:% 21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de

la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
Gltima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacién de Pagos.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de

608486868



Vencimiento Final ni en la que tuviera la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederid a aplicar los Fondos Disponibles
y los Fondos Disponibles para Amortizacion conforme
a las reglas de aplicacidén de pagos que se
establece a continuacién para cada uno de ellos (el

“Orden de Prelaciédn de Pagos”).

21.2.1 Fondos Disponibles: origen Y
aplicacién.
1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacién en el apartado 2, seradn los importes
que habradn sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta de
Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente.

b) Los ingresos percibidos por

intereses percibidos de los Préstamos durante el
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. Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente.

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria Y,
€n su caso, en la Cuenta de Excedentes transferidos
de la Cuenta de Tesoreria.

d) El importe correspondiente al Fondo

W‘ de Reserva en la Fecha de Determinacién precedente
a la Fecha de Pago correspondiente.

e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y , en el caso de resolucién del
Contrato, la cantidad que componga el pago
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

u(parte B) .
£

) Cualesquiera otras cantidades que hubiera

percibido el Fondo durante el Periodo de

Y Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacién de bienes o derechos adjudicados
al mismo, o explotacién de los mismos.

g) El  remante por la disposicién del



Préstamo para Gastos Iniciales en la parte
correspondiente para cubrir en la primera Fecha de
Pago el desfase temporal entre los intereses de los
Préstamos y los intereses de los Bonos.

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacidén precedente, excluida, hasta
la Fecha de Pago corréspondiente, incluida, no se
incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago.

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles, el Fondo dispondra de:

(i) La cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval del Estado que le fuere abonada desde la
Fecha de Pago anterior a 1la Fecha de Pago
correspondiente, destinada uGnicamente al pago de
intereses de los Bonos de la Serie A2(G) en el
orden 3° del apartado 2 siguiente.

(ii) La cantidad dispuesta por la

ejecucién del Aval del FEI y la cantidad por
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. intereses que hubiese hecho efectiva el FEI para la
amortizacidén anticipada de los Bonos de la Serie B
en el ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado del
FEI, que le fuere abonada en la Fecha de Pago
correspondiente, destinada Unicamente al pago de

[\ intereses de los Bonos de la Serie B en los érdenes

4° o 9° del apartado 2 siguiente.

2. Aplicacién.
Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada

Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia

del momento de su devengo, de las obligaciones de

pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago

en el siguiente orden de prelacién, salvo la
plicacién establecida en el orden 1° que podra
tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

- exigibilidad:

‘ 1°. Pago de los impuestos, gastos

% ordinarios” y  extraordinarios® del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a favor de ésta, y el resto de

gastos y comisiones por servicios, incluidos los



derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sdlo se atenderdn a favor del Administrador y
en relacién con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipade o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados.

2°. Pago de la cantidad neta a pagar, en Ssu
caso, por el Fondo -en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo.

3°, e Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al.

¢ Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A2(G).

e Reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidn del
Aval del Estado para el pago de intereses de los
Bonos de la Serie A2(G) avalada.

4°,. Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie B (o, en sustitucién y en su
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. caso, pago al FEI de los intereses devengados por
el importe pendiente de reembolsar de la cantidad
que hubiese hecho efectiva para la amortizacién
anticipada del principal de los Bonos de la Serie B
en el ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado del
FEI en una Fecha de Pago precedente) salvo

(postergacién de este pago al 9° lugar en el orden

de prelacién.

Si no se hubiera producido o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente 1la
completa amortizacién de los Bonos de la Clase A y
el reembolso del importe debide al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la

amortizacién de la Serie A2 (G), se procederid a la

Vpostergacién de este pago al 9° lugar siguiente en
. el caso de que en la Fecha de Determinacién

precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
=3 Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos desde
la constitucién del Fondo fuera superior al 7,70%
del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo.

5°. Reembolso al FEI, salvo postergacién de



este pago al 10° lugar en el orden de prelacidén, de
i) los importes que éste hubiese hecho efectivo al
Fondo por la ejecucién del Aval del FEI para el
pago de los intereses de los Bonos de la Serie B en
Fechas de Pago precedentes y pendientes de
reembolso, incrementados en  los intereses
devengados por dichos importes desde las
correspondientes Fechas de Pago y ii) los importes
de las comisiones periédicas por el Aval del FEI
vencidas y no pagadas en las Fechas de Pago
precedentes incrementados en los intereses
devengados por dichos importes desde las
correspondientes Fechas de Pago.

Se procedera a la postergacidén de este pago al
10° lugar siguiente en el mismo caso previsto en el
4° lugar para la postergacién de los intereses
devengados de los Bonos de la Serie B.

6°. Pago al FEI de la comisidén periddica por
el Aval del FEI salvo postergacién de este pago al
11° lugar en el orden de prelacion.

Se procederad a la postergacién de este pago al
11° lugar siguiente en el mismo caso previsto en el
4° lugar para la postergacién de 1los intereses

devengados de los Bonos de la Serie B.
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* 7° Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidén de este pago
al 12° lugar en el orden de prelacién.

Si no se hubiera producido o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente la
completa amortizacidén de los Bonos de la Clase A Y
de la Serie B y el reembolso del importe debido al
Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacidn de la Serie A2(G), se procederd a la

postergacioén de este pago al 12° lugar siguiente en

el caso de que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos desde

la constitucién del Fondo fuera superior al 5,61%

del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la

- constitucién del Fondo.
8°. Retencidén para la amortizacién del
“» principal de los Bonos (“Retencidén para
Amortizacidn”) en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente entre (1) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos,

incrementado en el importe pendiente de reembolsar



al Estado por las ejecuciones del Aval del Estado
para la amortizacién de la Serie AZ(G) y, en caso
de que el FEI hubiera ejercitado la Opcidén de Pago
Anticipado del FEI, en el importe pendiente de
reembolsar al FEI de la cantidad que hubiere hecho
efectiva para la amortizacién anticipada del
principal de los Bonos de la Serie B, y (ii) el
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos, a la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

En funcién de la liguidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacién integrara los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se aplicarén de
acuerdo con las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se
establecen mas adelante en la Estipulacién 12.9.3.5
de la presente Escritura.

9°, Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie B (o, en sustitucidén y en su caso, pago
al FEI de los intereses devengados por el importe
pendiente de reembolsar de la cantidad que hubiese
hecho efectiva para la amortizacidén anticipada del

principal de los Bonos de la Serie B en el

%,
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ejercicio de la Opcidén de Pago Anticipado del FEI
en una Fecha de Pago precedente) cuando se produzca
la postergacién de este pago del 4° lugar en el
orden de prelacién conforme se establece en el
propio apartado.

10°, Reembolso al FEI, cuando se produzca la
postergacién de este pago del 5° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado, de i) los importes que éste hubiese hecho
efectivo al Fondo por la ejecucidén del Aval del FEI
para el pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B en Fechas de Pago precedentes Y pendientes
de reembolso, incrementados en los intereses
devengados por dichos importes desde las
correspondientes Fechas de Pago y ii) los importes
de las comisiones periédicas por el Aval del FEI
vencidas y no pagadas en las Fechas de Pago
precedentes incrementados en los intereses
devengados por dichos importes desde las
correspondientes Fechas de Pago.

11° Pago al FEI de la comisién periédica por

el Aval del FEI cuando se produzca la postergacidn
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de este pago del 6° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el propio apartado.

12° Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie C cuando se produzca la postergacidn de
este pago del 7° lugar en el orden de prelacién
conforme se establece en el propio apartado.

13°. Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido.

14°, Pago de las cantidades a satisfacer por
el Fondo, en su caso, dque compongan el pago
liquidativo del Contrato de Permuta Financiera
excepto en los supuestos contemplados en el orden
2° anterior.

15°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

16°. Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado.

17°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo.

18°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la

amortizacién del mismo.
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19°., Pago a BANCO PASTOR de la comisién
establecida por el Contrato de Administracién,

En el caso de que tuviera lugar la sustituéién
de BANCO PASTOR en su actividad de Administrador de
los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de
la comisién de administracién, que se devengard a

avor del tercero, nuevo Administrador, ocupara el
ugar contenido en el orden 1° anterior, junto con
os restantes pagos incluidos en dicho orden.

20°. Pago del Margen de Intermediacién
Financiera.

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles.
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(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:

a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de las Agencias de Calificacién por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los
Bonos.

c) Gastos relativos a 1la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admisién a negociacién en mercados

secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.
e) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.
£) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionadeos con el Fondo y/o los Bonos.

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de la
presente Escritura y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de los
Préstamos y de sus garantias, asi como los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias Y de

it 4
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asesoramiento legal.

d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucidén del Fondo y de emisién de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por 1la
Sociedad Gestora en representacién y por cuenta del mismo.

21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacién: origen y aplicacidn.

1. Origen.

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn seréd
el importe de la Retenciédn para Amortizacién
aplicado en el orden octavo (8°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondra
de:

(i) La cantidad dispuesta por la ejecucién
del Aval del Estado que le fuere abonada desde la
Fecha de Pago anterior hasta la Fecha de Pago

correspondiente, destinada Ginicamente a la
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amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie
A2 (G).

(ii) La cantidad por principal que hubiese
hecho efectiva el FEI para la amortizacidn
anticipada de 1los Bonos de la Serie B en el
ejercicio de la Opcidén de Pago Anticipado del FETI,
que le fuere abonada en la Fecha de Pago
correspondiente, destinada unicamente a la
amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
B.

2. Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién entre cada Serie.

Las reglas de Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se recogen en al
estipulacidén 12.9.3.5 de la presente Escritura.

21.3 Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en la Estipulacién 3.1 de la presente
Escritura, mediante la aplicacidén de los fondos

disponibles por 1los siguientes conceptos (los
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“Fondos Disponibles de Liquidacién”): (1) los
Fondos Disponibles, y (ii) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes,
en el siguiente orden de prelacién de pagos (el
*Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn”):

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién del Fondo de
orden tributario, administrativo o publicitario.
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
Y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Bociedad Gestora y debidamente  justificados,

incluyendo la comisidén de administraciédn a favor de

Esta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacidén con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle, todos
ellos debidamente justificados.

3°. Pago de los importes debidos, en su caso,
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de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacidén de la Permuta Financiera y, solamente
en el caso de resolucién del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada de algin supuesto de resolucién
anticipada, abono de la cantidad a satisfacer por
el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2(G) vy
reembolso al Estado de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicién del Aval del
Estado para el pago de intereses de los Bonos de la
Serie A2 (G) avalada.

5°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al y de la Serie A2(G) y reembolso al
Estado de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicién del Aval del Estado para
la amortizacién de principal de los Bonos de la
Serie A2(G) en el mismo orden de aplicacién
previsto en el epigrafe 2.1 de la Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizaciédn
establecido en la Estipulacién 12.9.3.5 de la
presente Escritura, salvo que concurriera la

circunstancia prevista en el epigrafe 2.2 de la
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Distribucién de los  Fondos Disponibles para
Amortizacidn en cuyo caso serd de aplicacidén el
mismo orden previsto en el citado epigrafe 2.2.
6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B (o, en sustitucién y en su
caso, pago al FEI de los intereses devengados por
el importe pendiente de reembolsar de la cantidad
que hubiese hecho efectiva para la amortizacidn
anticipada del principal de los Bonos de la Serie B
en el ejercicio de la Opciébn de Pago Anticipado
del FEI en una Fecha de Pago precedente).
7°. Reembolso al FEI de i) los importes que
éste hubiese hecho efectivo al Fondo por la
jecucién del Aval del FEI para el pago de los
intereses de los Bonos de la Serie B en Fechas de
Pago precedentes y pendientes de reembolso,
incrementados en los intereses devengados por
dichos importes desde las correspondientes Fechas
de Pago y 1ii) los importes de las comisiones
peridédicas por el Aval del FEI vencidas y no
pagadas en las Fechas de Pago precedentes

incrementados en los intereses devengados por
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dichos importes desde las correspondientes Fechas
de Pago.

ge° Pago al FEI de la comisidn periddica por
el Aval del FEI.

9¢ Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie B (o, en sustitucién y en su caso,
reembolso al FEI de 1la cantidad pendiente de
reembolso que hubiese hecho efectiva para la
amortizacidén anticipada del principal de los Bonos
de la Serie B en el ejercicio de la Opcidén de Pago
Anticipado del FEI en  una Fecha de Pago
precedente) .

10°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.

11°. Amortizacién del principal de los Bonos
de las Serie C.

12°, En caso de que fuera concertada la linea
de crédito para la amortizacién final de la Emisién
de Bonos con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3 (iii), pago de 1los intereses
devengados y del reembolso del principal de la
linea de crédito concertada.

13°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo

que componga el pago de liquidativo del Contrato de

L 4]
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Permuta  Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior.

14°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.

15°. Amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.

16°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.

17°. Amortizacién del principal del Préstamo

ubordinado.

18°. Pago a BANCO PASTOR de la comisién

stablecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
de BANCO PASTOR en su actividad de Administrador de
19s Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de
la comisién de administracién, que se devengari a
favor del tercero, nuevo Administrador, ocupara el
lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con
los restantes pagos incluidos en dicho orden.

19°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera.

Con excepcidén de la aplicacién en el orden 5°
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anterior, cuando en un mismo numero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar
la Liguidacién Anticipada y loé Fondos Disponibles
de Liquidacién no fueran suficientes para atender
los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén se realizard a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidén del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles de Liquidacién, el Fondo dispondra de:

(1) La cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval del Estado destinada unicamente al pago de
intereses y a la amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A2(G),.

(ii)La cantidad dispuesta por la ejecucidn del
Aval del FEI destinada unicamente al pago de
intereses y a la amortizacidén del principal de los
Bonos de la Serie B.

(1ii) En su caso, con arreglo a lo previsto
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en la Estipulacidén 3.1.3 (iii) de 1la presente
Estipulacién, del importe dispuesto de la linea de
crédito que fuera concertada para amortizacién
final de la Emisién de Bonos y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la Serie A2(G) y al FEI por
ejecuciones .del Aval del FEI para la Serie B o
porque hubiera ejercitado 1 la Opcibébn de Pago
Anticipado del FEI destinada udnicamente a la
satisfaccién de estos conceptos.
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.-~==w—=—-———-—
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.--~-~
La presente Escritura no podré sufrir
lteracién sino en supuestos excepcionales, siempre
yVcuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las normas que establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacién previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, y su autorizacién previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a las

Agencias de Calificacién, y siempre que con tales
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actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacién de la presente
Escritura serd comunicada por la Sociedad Gestora a
la CNMV y a las Agencias de Calificacidén. La
presente Escritura también podrd ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.--—-—-—--—-————~

23. REGISTRO MERCANTIL, ~===-wee e m e e e e =

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo serdn objeto de inscripcidén en el Registfo
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998., -=-——-——-——--

24. DECLARACION FISCAL. =--=--=-—====-—=-————=—oa

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992., -===mmmmmmmmemmm ——

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccidén I de la presente Escritura, —--—————————-—-

u
~
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. 26. INTERPRETACION---======m—— o meee oo

La presente Escritura deberé éer interpretada
al amparo del Folleto y de 1los Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notarial con numero

fde protocolo subsiguiente al de esta Escritura vy
;del resto de la documentacién relativa a la
‘operacién de titulizacién objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdésito. ——————-mmmmmemm e

27. LEY Y JURISDICCION. —-—~ceeom e

La presente Escritura se regird e interpretard

de acuerdo con las leyes espafiolas. ——————~—c—eo——o

L Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracién y representacién

: legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la

emisién y suscripcién de Certificados de

. Transmisién de Hipoteca y de la emisién de 1los

Bonos, seran conocidas y falladas por los Juzgados

i

y Tribunales de Madrid capital. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que

por ley pudiera corresponderles, ——~—--wec——————————



Asi lo otorgan.——=—————————————————— -

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme a lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes segin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura, redactada conforme a minuta
presentada por los mismos, en su totalidad y la
firman conmigo el Notario, que doy fé de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes y
en general de todo cuanto en la misma se contiene y
de que va extendida sobre cilento cuarenta y cinco
folios de papel exclusivo para documentos
notariales de la Serie 60, numeros 8488000---
Yy los ciento cuarenta y cuatro anteriores

correlativos, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes. Signado y

firmado el Notario autorizante. Rubricados y sella

do.
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" asi ten’res "

S L MARIA BELEN cho AREVALO, SECRETAP.IA DEL CONSEJ’O DE
_ ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION S A S G F T

CERTIFICA Que el dia 21 de JU|IO de 2005 se celebr'o en Ia calle Lagasca n° 120 |

de- Madrud la “reunidn de la-Comisién Delegada del ConseJo de Admlmsfracnon '

L vahdarnenfe convocada “de acuerdo con los Esfcn‘utos( Socmles en- cuyo Acm' B

conS’fan Ios snguzen'res extremos: .

L Pmmero Que a la sesion asistieron Ios suguuem‘es rnlembros de la. Comnsmn
R Delgada el Presidente D. Roberto Vicario ‘Montoya, D: Mamo Masid Vicente, D®.

‘men Pérez de Mumafn -que ha delegado su representacién, para esteacfo, en D.
Mario- Masid Vicente, D. Luis Bach Gémez, J.P. Morgan Espaﬁa SA., representado ‘

par D. Pedro M‘I Ur'r'estl Laca y D. J o0sé Luis Dommguez de Posada

' ndo Que el Orden del Dua fue aceptado por todos los. Sres ConseJer'os.'._ o

o Se expl ca‘a conhnuacuén por el Dlrecfor Geneml las car‘actemsﬂcas de un huevo .
~ Fondo' d& Titulizacién de Activos que se proyecta cohshfunr al amparo de la Orden -
* del Minjsterio de Economm sobre los Convenios. de. Promocién de Fondos de
' Tnuhzam
- proceso
. juicio, ya's
" la Comisién elegada del. Consejo de Administracign la: consmucuon del Fondo con"'
\_arreglo a Iqs slgunen'res condiciones que se detallan : : :

de-Activos para: favorecer la flmnclaaén empreSar'lql mformando del" |
-estudio y preparacién’ que se ha efectuado ¥, encontrdndose, a su
icientemente preparada la documentacuon correspondlem‘e pr'opone a

S Cons'ecuentemente\ se acuerda por unammldad consmulr al amparo de la. Orden-__ __
7 del Ministério de Economia de 28 de diciembre de 2001, rnodlfu:ada por la Orden -
- ECO/1064/2003 de.29 de abril, sobre los Convenios: de Promoiién de. Fondés de
U Titulizacidn de Activos ‘para: favorecer la fmanc:acnon empresar'ial (la ‘Orden de .
. 28de diciembre de 2001") y con arreglo al Real Decreto 92671998, de 14.de mayo, .
;. por-el-que se regulan’ los fondos de titulizacién. de. acﬂvos Y. las* sociedades .
o ;ge.stor'as de fondos de titulizacién, y a: la Ley 19/1992; de 7 de Juho ‘sobre .
- Régimen de’ Sociedades y - Fondos - de Inversién Inmobnharua y sobre Fondos' de
‘Tnuhzacpén HIPOTBCQI"ICI en: cuanto a lo no com‘emplado en . el- Real - Decreto”
926/1998 y en h;mfo resulfe de apllcacadn y en Ios demas dlsposwlones Iegales Yo




N E

L | . ."reglamenmr'lqs en wgor' que re&dten de qpljcacmh en cadu momen‘ro un Fondo de ..
' 5.7 Tihdlizacién de’ Acﬂvos FTPYME denommado, én. prmcipm, “EdT FTPYME PASTOR- '

3 FONDO DE' TITULIZACION, DE: ACTIVOS" (gl *Forido®), y, llevar @ caboj con -

: _"cqrgo al qchvo de esfe Fondo a ‘emisi
" variable rdfer'encmdo «ak Euribor, o fijo. Bl Fando-serd ccmsmuldo administradoy * .
_ '1reprzsentddo por: EUROPEA DE, TITULIZACIGN SA., souedad Gestora de - -
o _: Fondos de Tntuluzucuén (Io« Sot;ledad Gesxora“) con las slgmem‘es car'qcfemsncas

fde varias series de Bonos atipo.de intepés

' EI Fondo de conformndad con el arhculo 1 del Real Decre‘to 926/1998 consmmm'_‘ o
Coun pafrlmomo Separqdo carem‘z de personahdad Jurfdlcg, que. fendrd conforme at .
- 'ar'ﬂculd 3 del Reql Detrefc 926/1998 el?:ardcter de: cermdo Yy e.sfara mfegrado .

en- ‘cuanto Aisu’ qchvo por los derechos de crédito ‘que el Fondo adqumrd y

_ 'ugrupara enel mOmemo de su: consmuclon oadlo largo de su vagencna en- caso de - '
: -sush'rucmn y, en. cuonfo a su pasivoe, por los’ Bonos que: emn‘a Y uno- o vamos, :
. _-'pr'estarnos o créditos, ‘suborditiados o o. Adlcmnalmenfe la'Sociedad Gestora;en

- representacion del Fondd podrd concer‘rar' oper'acvone.s de permuta financiera o de

. otro tipo, de. conformldad todo ello con T dlspuesfo en el Real Decrefo 926/1998" \
y, en Iu Ley 19/1992 en lo que sea aphcable L

s Se ucuerda QUe el acTIVO OQPUPC‘d" enel F°"d° '° °°"5*'*UY°“ dErechos d"" crédito

" por BANCO PASTOR ‘al Fondo, represenfado por' ld ‘Sociedad Gestora, al rnomento

T ide su cons‘mucmn [ a o 1urgo de su vlgencm en caso de sus'ntucnén e

.-).

T EN Fondo agr'upara derechos--de credn‘o de. ntulamdqd y que f:gurén en e| activo de' S
- ‘-,:_',':BANCO ‘PASTOR - demvados de. pres‘ramos hipotecarios 'y no - “hipotecarios . |
R -‘concedldos a empresas no. fmancleras domlclliadas en Espaﬁa de las que al menos el .~ -
. 98 por clem”o ‘en-térmings” de ndmero de pré,stamas ‘y.valor.del tapu‘ru! cumplen los ' . -
3 :_f-cr'nemos de: pgqueﬁas e medlqnus empresas seglin. la-definicién. de la. Comisidn - *
e Europea (Recomendacuon de 6 dg mayo de 2003 que susﬂ‘ruye a |a Recomendacuon T
T _deSdeabrﬂ de 1996) R R '

e titularidad. de. BANCO! PASTOR S, A BANCO PASTOR") que serdn cedidos . - o
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: '_Los Bonos que mfegren las dufer‘en’res serles es'raran repre.sem‘ados medmn're_.
ano'rauones en cuetita cuyo registro contable: corr'esponderd ‘Sociedad de Geshon_'-, )

L _respec‘ro de log’ cuales se mhcﬂard su adm;snon a: coﬂZacfén en ATAF. Mercado' de :
B "'”‘-".Rgnm FGJB B R P c iy Tl ‘ ‘ >

L

L La’ Socnedad Gestom ha sollcﬂado eI o?or'garmenfo de. aval HBI Esfudo aI Fondo. :.-_'_ o )
. para garan'rlzar el pago del reembolsa del prmcnpai y de:los. lnfer‘eSes de Ios Bonos. _

"." de la serie gargntizada o, qvalqda en los. férminas. es'rablamdds enld Orden de 28
- de diciembre de 2001, La: comisién. cons'ri'rulda di umpam del ‘nimero segundo o
B apartodo 2, de la Qrden de 28:de. diciembre de-2001, ha qdbpfado el ,ncuer'do de
R prpponer - para- su dprobagion a la. Dureccnén ‘General. deél Tesoro Yy - Poliﬂca '

e 'arlo ‘Masid Vlcen're éste ulhmo hacuendo uso del’ poder' que’ he.h/a oforgado asu

. favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Ubéros y D.-Luis Felipe.
 Rivas. Recno ‘los' dias - 11- de marzo de 1993 y 16 de . febrero de - 2000,
espechvamenfe para-que, cualqunera de ellos,llndnshntamenfe pueda deterininar

del chdo de la- adquisicidn de los deret:hos de crédito y.de la su$cr|pcnon Yl
L g quusncnon de certificados. de Transmlsmn de. hlpotqu y de la emusidn de: Ios'.'_'

oft eraciones. fmcmtlems complementanos sean requeridos o convementes pam la-

o eor sfn‘uc N y: funcuonamrem‘o del :Fondo .y 'para -la reailzacién de los ‘trdmites.

) pravies; . ‘comparecer::ante Notario al’ ‘otorgamiento de la escritura’ pdblica de: -

, - comgtitucién® del Forido: Y, emision de- los. Bonos, de. adquisicién’ de ’debechos de-_r:___'-' L
eré :n‘o ¥ de ‘emision” y suscr-lpcnén de certificados de fmpsmlguon de hipoteca ante'\_’-' W

G _nswn Nacional “del ‘Mercado -dé Valores pam que: re’glsfre el folleto de -

~ const ucion del Fondo 'y, - emnslén de los: Bonos Y. ante’ cualquner' au'rondad N
competenfe 0 BANCO PASTOR [ tercera entidad” pqm firmar en.nonibre 'y vy

'represenfacron de e.sfa Socuedad cualquuer documento necesamo para I

S . _ a '._ch‘adas 'perganqs'-en
S f.ltérmlhos pam que cuqlqmem de elias mdus’rlrﬁamenf‘e furme fodos'-lo___ documenfos-_ B

'esqn‘ruvas de subsonaclon de Ia escrﬁur'a de ccnsh'rucuon del F/ondo fbllefos L

"_mformthos sup!ementamos Y, de: forma mds:. general ‘hacer cuam‘o fuere’

: -."ngcesario pgrn la: cons'rutucnon del Fondo y la emlslén y ddmnswn d co‘rlzacaoﬂ de losi L

de los Snsfemns de . Registro; Compensacuén y L1qu:dacuon ‘de "Valores S.A., y 'l

K e ecuerda asnmlsmo por unqmmldad facultar' al Pres:dente Don Roberfo Vlcamo R
\ontoya, a la-Secretaria; Dofia Belén' Rico, Arévala, yal Durector Gener'dl Don

s coricretas caracteristicas, condiciones, bases. Y modaludqdes dela- consmucion

B _ B'nos que’ no, hayan - sido- flJaddS en estos acuerdos, y de ‘cuantos- servicios - o

»mas qmphos"_:_f ap




& ‘t-.. » 1
Se ncuer’da por unammldad mﬂflcqr los actos y documentos que. eI Dlrecfor' . )
'_ Gener‘gl D. Mdrio Masid Viceite haya realizado'y. susc;mfo con anfemomdad a este
o ac’ro par'a Ia consecucion del aval del Esfudo al: Fondo ' '
B " R IO . ’ ‘ ) - B [
S _'-Cuur-fo. Que el acfa de Ia reunidn de Ia Comcsuﬁn Delegada del ConseJo de . . .
S o Admumsframén de r‘efer‘encm fue aprobada por' unammndad al ‘rer'mmo de’ Ia pr‘opm ' o
. 8 Selen . : . ,? ‘ ) . .‘ S . . ) ', ‘ ‘ L : . . -
_ y par‘a que consfe expndo Iq presem‘\e cerhfucacnén, con el. VIS‘I'D Bueno del Sr
_'Pr'eSIdenfe, en Madmd a27 de ocfubr-e de 2005 ]
i ,EL PRESJEDENTE i, e . LASECRETARIA
Y6, mmm‘aws CARN!CERO INIGUEZ.
i " Notario de Madrid, desix Hustre Colegio: DOY FE:: o _
: . Que considero legitimas, dada sp similiaid conlas . . '
. que obipn en sus’ DNI “lag firmgs que ameceden‘ :
'deq&
H Madnd a
; \ -
: : I.f_l_.:_: o . y
y A ’: -'.r-




PAPEL EXCLUSIVO PARKDOCUMENTOS NOTARIALES
R s
P

608486853

TIMBRE
DEL TADO
5L ESTAD

10/2005
R

6L7690774

o T
TIMBRE
EL ESTAD

Py

06/2005

NUMEROQO TRES MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO.
EN A CORUNA, mi residencia, a diecisiete de
noviembre de dos mil cinco.-=e——cmecmamm e~

Ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, No-

tario del Ilustre Colegio de Galicia;

COMPARECE :
DON MIGUEL SANMARTIN LOSADA, mayor de edad,

vecino de esta ciudad, Cantén Pequefio, 1, titular

del D.N.I., 35.357.349,

Le conozco.
INTERVIENE en su calidad de Consejero y Se-
cretario del Consejo de Administracidn de la Com-

pafiia Mercantil denominada "BANCO PASTOR, S.A.",

constituida por escritura de fecha uno de Enero

de mil novecientos veinticinco, ante el Notario

e

" - \,/ que fué de esta Capital, don Antonio Vifies Gil-
- met, causando inscripcién en el Registro Mercan-
' til de La Corufia, hoja, 33, folio 188 vuelto, li-

bro 59, tomo 172. Estd domiciliada en A Corufia

(Cantén Pequefio, 1).- Esta Sociedad tiene dura-




cién ilimitada, y adaptd sus Estatutos al régimen
vigente mediante escritura de refundicién de Es-
tatutos y adaptacién de los mismos, en escritura
.autorizada por mi, el infrascrito Notario, el dia
26 de julio de 1.990, con el nimero 1.808 de pro-
tocolo, resultando INSCRITA en el Registro Mer-

cantil de La Corufia, TOMC 783, FQLIO 1, HOJA

C-519, 1*. Tiene NIF.- A-15000128.

Actua en su condicién de SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION, cargo para el que £fué
reelegido por periodo de cinco afios en Junta Ge-
neral y reunién de Consejo de Administracidn ce-
lebradas el dia 13 de abril de 2.000, elevados a
pliblico dichos acuerdos en escritura autorizada
por mi, el infrascrito Notario, el dia 10 de mayo
.de 2.000, nimerc 1.140 de protocolo, causando la
inscripeidén 521* de la mencionada hoja registral,
giendo nuevamente elegido Consejero y Secretario,
por plazo de cinco afios, en Junta General y reu-
nién de Consejo de Administracidn de 29 de abril
de 2.005, elevado a piblico en escritura autori-
zada por mi, el infrascrito Notario, el dia 2 de
mayo de 2.005, nGmero 1.376 de protocolo.

Asi resulta de copias de dichos documentos, a
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las que me remito, sin que en lo omitido de 1las
mismas haya nada que limite, modifique o contra-
diga lo testimoniado, asegurando el compareciente
la vigencia de su cargo asi como que no ha varia-

do la capacidad juridica de la Sociedad que re-

presenta.

Estéd especialmente legitimado para este acto,
en virtud de acuerdos tomados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en sesién celebra-
da el dia 26 de mayo de 2.005, segin resulta de
certificacién expedida por dgn Miguel Sanmartin
Logada, en su calidad de Secretario de dicho Con-

sejo de Administracidn, con el Visto Bueno del

ar

Presidente don José Maria Arias Mosquera, la cual

me entrega, cuyas firmas advero y dejo incorpora-

i1l

. da a esta matriz.
Tiene, a mi juicio, segin interviene, capaci-

dad legal necesaria para formalizar ésta escritu-

ra de SOLEMNIZACION DE ACUERDOS, vy, a tal fin;—-

OTORGA: «



Que golemniza el acuerdo del Consejo de Admi-
nistracién de fecha 26 de mayo de 2.005, de que
informa la certificacidén unida a ésta matriz, cu-
yo fexto se da por Integramente reproducido en
evitacién de indtiles repeticiones, ya que el
mismo ge transcribirid en las copias que se expi-

dan de ésta esgcritura.

Hice las reservas y advertencias legales.

Leo, por su eleccidn, al compareciente, é&sta
egcritura, la encuentra conforme y firma conmigo,
el Notario, que de cuanto en la misma se consig-
na, asi como de quedar extendida en dos folios de
papel exclusivo para documentos notariales, serie

6L, nimeros 7693569 y el presente gue se identi-

fica, DOY FE.-~ —~ -

WK s -,

Sigue la firma del compareciente. Signado y fir-
mado el Notario autorizante. Rubricados y sella-

do.

LI

'Y
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Ei | Banco Pastor

- A CORUNA

- MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Consejo de Administracién de
BANCO PASTOR S.A., domiclliado en A Cofufia, Cantdn Pequefio n° 1, con N.LF,
A15000128.

N 1a reunidn del Consejo de Administracién de esta Sociedad, convocada mediante
fecha16demayoyvélidamenteoelebradaenACmﬁa,eldlaveinﬁséisdemayode
- ba[olaPresidendadeD.RanwnLkmMarﬂndsRosales.Vmpresldentedel
deMnkiskadén.puausaﬁaddPresiduie,D.JoséMadaAriasMomuem.ymn

Vicent Arlas Mosquera, D. Alfonso Porras del Comral, D. José Luis Vazquez Marifio, D.
arcis} Campos Calvo-Sotelo, D. Jorge Gost Gién y D. Migued Sanmartin Losada, presentes,
ptar los siguientes asuntos ded Orden del Dia: 1°) Informe y Propuestas del Presidente,
qgrme del Presidente de ka Comision de Nombramientos y Retribuciones y 3°) Asuntos
\|entre otros y por unanimidad, se tomaron Jos siguientes acuerdos:
L *‘\'

TITULIZACION PRESTAMOS PYMES.- El Presidente en funcionas, D. Ramén

-Minares, en nombre del Presidente D. José Maria Aras Mosquera, informa de la
yopuesta realizada por la Direcclon General Financlera sobre el proyecto de
ulizacion de Préstamos PYMES.,

LA IUNT

tys informar sobre los delalles de la operacidn, e Consejo, por unanimidad,
erda:

R :Cedmderechoqdeaédibdeﬁvadosdebléshnos.uéditosumtlpode
¢ crediticios, que hayan sido concedidos por Banco Pastor, S.A. a todo tipo de
eyag no financleras domiciliadas en Espafa, preferentemente Pequeias y
84 Empresas (en adelarte, “PYMES") y, en su caso, si fuese de interés de
Banco Pgstor S.A. y con arreglo a la legislacin vigente, los derechos de crédito
derivados de los préstamos o créditos participativos o subordinados concedidos por
Banco Pastor S.A. a ofros fondos de titulizacidn de préstamos a PYMES, a un
Fondo de THulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para
agrupar los citades derechos de crédito en el mismo (en adelante, el "Fonda™), que
tendré las siguientes caracteristicas:

KM O A LOMUSa, 1Y, W, 33, FIW, M),

El Fondo serd conslituido, gestionado y representado por EUROPEA DE

* TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION {en
adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
soficitard la concesion del aval del Estado Espafiol para alguna de las seties de los
bonos que se prevén emitir.

SF

En ol caso de que el aval concedido por &f Estado Espafiol al Fondo aleanzara un
importe que hiclera viable financieraments la operacion, el Fondo se constituirs al
amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Tilulizacién de Activos para favorecer Ia
financlacion empresarial, modificada por la Orden ECO/1064/2003 de 29 de abril y
estard sujelo al régimen legal previsto en la correspondiente escritura de
constitucion del Fondo y demas normas legales que le sean de aplicacion. En caso
contrario, se constituira como un Fondo de Titulizacién de Activos al amparo de la
legislacién general que regula estos instrumentos,

El importe méximo de los derechos de crédito a ceder serd de SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (750.000.000 euros), (dicho importe serd el

D0, ‘K.‘-_.T.."’.;'l.' HLANEIN

"STQTBOIT ®uwary eun {eH'

T
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correspondiente al principal pendiente de amortizar de los préstamos, sin incluir los
interesas).

La cision de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efactuard de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente
hasta ol vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto
926/1998

La cesibn de aquelios derachos de crédito con garantia hipotecaria podra
instrumentarse mediante la emision de los instrumentos contemplados en ia Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario y/o en la Ley
Financiera, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la Socledad Gestora y
para su agrupacion en el activo de dicho Fondo. Dichos instrumentos podrén estar
representadas tanto por titulos unitarios como por titulos maltiples. La cesion de
derechos de crédito distintos a aquelios que tengan garantia hipotecaria, en su
caso, se formalizard en documento contractual que acredite &l negocio de
conformidad con lo prevenido en el Real Decreto 926/1998,

Seaundo: Se faculta a D. José Maria Arias Mosquera, a D. Jorgs Gost Gijon y a D.
Miguel Sanmartin Losada y se apodera a D. Luis Alfredo Jiménez Ferndndez y a D.
José Manuel Saenz Garcia para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda
en nombre de Banco Pastor S.A. a ejecutar el acuerdo anterior a través de todas las
gestiones, aclos, contratos y representaciones que el mismo exija, quedando
especialmente facultados para:

- Al amparo de lo establecido en la Orden Ministerial de 28 de diclembre de
2001, sobre los Convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacién empresarial, modificada por la Orden
ECO/M064/2003 de 20 de abrl, adherirse a un Convenio Marco de
Colaboracién con ef Ministerio de Economia para determinar los créditos
susceptibles de cesién a Fondos de Titulizacién de Activos que se creen
para favorecer la financiacion empresaridl, solicitando la concesion de las
garantias que estimen precisas a tal efecto,

- Selecclonar los derechos de crédito objeto de la cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesidn, en los términos que
estimen conveniente, incluyendo, en el caso de los derechos de crédito con
garantia hipotecaria Inmobiliaria, las condiciones de la emisién de los
instrumentos reseflados anteriormente, que no hayan sido establecidas en
¢l presente acuerdo.

- Comparecer ante Notario junto con los representantes debidamente
autorizados de la Socledad Gestora para otorgar la escritura de constitucién
del Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las
nuevas acordadas, una vez obtenida la verificacién y registro por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informativo
correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas en
relaclén con 1a citada constitucidon del Fondo, asi como elevar a publico
cualesquiera acuerdos de este Conselo de Administracion en relacion con
dicha escritura de constitucién del Fondo.

- Realizar cuantos aclos y oforgar cuantos documentos, plblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacidn con la cesién de los
referidos derechos de crédito, incluyendo la emision de los titulos resefiados
anteriormente mediante los que se instrumenta la cesidn de los derechos de
crédito con garantfa hipotecaria, como en relacidn con la constifucion del
Fondo de THulizacién de Activos, en los tdrminos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a la agrupacién de los mismos
en dicho Fondo.
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- Otorgar cuantos documentos piblicos o prvados y demds contratos (de
crédito, préstamo, administracién, depdeilo y custodia de activos, garantfas,
mhmpm.mmmdemmmuu

- financiera, aseguramiento, colocacin, direccion o similares) requiera la
estruciura del Fondo, todo ello en refaciin con Ia funcién de la enfidad como
cedente de derechos do crédito derivados do préstamos, créditos u ofro tipo
de activos crediticios frento a las PYMES o como emisor de los Instrumentos

que movilizan los derechos de crédito con garantia hipotecaria asi como en
relacién con aquellas ofras funciones que los apoderades conskleren
conveniente que Banco Pastor, SA. asuma en relacion con e Fondo de
Titulizacién de Activos.

- || Acordar las condiciones de administracién o gestion de los derechos de
crédito cadidos al Fondo.

- Preseniar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, al Banco de
Espafla o cualquier otra autoridad competente, los documentos que la
misma requiera en relacion con la cesion de actives, con la emision de los
instrumentos mediante los cuales se movilicen los derechos de crédito con
garantia hipotecaria y la constitucion del Fondo. Entre otros se entenderan
confenidos en este apartado la Comunicacion Previa y & Folielo Informative,

Unavezconstih:ldoelFmdo,susﬁmhsawvos.losliMosqueseemRan
por Banco Pastor SA. al objeto de instrumentar la cesion de los derechos
-deuécﬁtocongsanﬂahhobwiaobsmsmmaedmcbscedldos
en las condiciones que se establezcan en Is escritura de constitucion del
Fondo. :

Adaptarelmnlenidodelpresentahmdoalaspredsbnesquepudiese
realizar la CNMV para el buen fin de la operacion,

Negoclar, en su caso, con el FE la concesidn de una gorantia parg,un
tramo de los bonos emitidos.

lercero: Banco Pastor S.A. podrd suscribir ylo asegurar la colocacion de los bonos
pmitidos por &l Fondo, asi como cualquier ofro instrumento representativo del pasivo
Hel Fondo, hasta un imporle méximo de 750.000.000 euyos. '

A estos efeclos, se faculta a las personas indicadas en o presente acuerdo para

ue solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos

pliblicos o privados consideren necesarios.

Cuarto: Se autoriza a la Socledad Gestora a utllizar & ﬁombre comercial de Banco
Pastor o el nombre Pastor a los efectos de |a presente operacién de titulizacion.

~ Que para cumplimentar los acuerdos adoptades, por unanimidad se acuerda facultar a D.
José Marla Arias Mosquers; a la Excma. Sra. Diia. Carmela Arias y Diaz de Rabago; a D.
Vicente Arlas Mosquers; a D, Jorge Gost Gijén; al Excmo. Sr. D. Ramén Linares Martin de
Rosales; a D. Alfonso Porras del Corral, a D. Fulgencio Garcla Cuéllar, a D. José Luis
Vézquez Marifio, a D. Marclal Gampos Calvo-Solelo y a D. Miguel Sanmartin Losada, para
que en uso de las facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de elios,
actuando por si solo, otorgar los documentos plblicos o privadog que sean precisos a fin de
cumpiimentar los precedentes acuerdos ’

608486850

6L7630761




Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedit a fa redaccion del acta la cual,
una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno del
Viceprasidente.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente ceriificacién en A Corufia,
a once de noviembre do dos mil cinco.

V.B. o -
EL PRESIDENTE DEL S
CONSEJO DE ADMINISTRACION

. Hay dog firmas ilegible_s.‘-

NOTA: el mismo dia de su autorizacidén expido
copia para el BANCO PASTOR, S.A. en cuatro folios de
papel exclusivo para documentos notariales de la se-

rie 6L, nimeros: 7690782, los dos anteriores corre-

lativos en orden y 769077%9. DOY FE.

Hay media firma del Notario autorizante.

ES COPIA de su original en donde gqueda ano-
tada. La expido para BANCO PASTOR, S.A. en cuatro
folics de papel exclusivo para documentos notariales p
de la serie 6L, nimeros: 7690774, y los dos anterio-
res correlativos en orden y el presente. En A Coru-
fia, el mismo dia de su autorizacién. DOY FE.
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SOBRE REVISION DE LA CARTERA PROVISIONAL DE
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_=-_II ERNST & YO UNG & Torre Picasso & Teléfono: 915 727 200

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Fax: 915 727 270
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28 de noviembre de 2005

Europea de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

A la atencion de D. Mario Masia — Director General

Muy Sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, hemos revisado determinada informacién referente a

operaciones de financiacion (“préstamos™), que integran la “Cartera Provisional”, concedidas

por Banco Pastor, 8.A. (en adelante la “Entidad™). Sobre esta Cartera Provisional, en la fecha
de constitucion del Fondo, se’ seleccionarén los préstamos que finalmente se cederédn a
FTPYME PASTOR 3,F.T.A.

La “Cartera Provisional” estd compuesta por operaciones de financiacién concedidas a
PYMES, de las que al 5 de noviembre de 2005 se han seleccionado 2.270 operaciones, siendo
su detalle el siguiente:

_ Euros
. Principal pendiente - Principal
Tipo de préstamo de vencer vencido
Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria 340.958.212,64 123.436,65
Otros préstamos 216.438.337,74 351.019,66
Total : 557.396.550,38 474.456,31

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a
continuacion.

I. - Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en. relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”),
permiten obtener una conclusidn sobre dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de
partidas inferior (“muestra”) al del colectivo total,

&  Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Fablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil dé Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Secci6n 82, Hoja M-23123, Inscripcion 116, C.L.F. B-78970506
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El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el niimero real de partidas existente en una
poblacion con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado (“precision”). Tanto el nivel de confianza como la precision se expresan en forma
de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
- Obtencion de una muestra aleatoria.

erificacion (contra adecuada documentacion soporte) de que las partidas que integran la
uestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién,

xtrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién
tal.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentgs en las poblaciones analizadas.

Los progedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblaciog es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

IL. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la "Cartera Provisional” de operaciones de financiacién anteriormente citada, hemos
obtenido, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 458 préstamos (128 préstamos con garantia hipotecaria
inmobiliarialy 330 préstamos con otras garantias). :

Para cada de las 458 operaciones de financiacion integrantes de la muestra, hemos
verificado, de jcuerdo con sus instrucciones, que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las
caracteristicas ijdicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la
desviacion maxinga existente en la poblacion total con respecto al atributo verificado.

L Naturaleza del préstamo y del deudor:

Hemos verificado, contra los datos que figuran en el documento piiblico de formalizacion
de la operacion (escritura o péliza), que la misma es un préstamo concedido a una
empresa (persona juridica) no financiera y domiciliada en Espaiia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
reiine esta caracteristica,

608486848
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Titularidad:

Hemos verificado con la documentacion interna de la Entidad y el documento péiblico de
formalizacién (escritura o péliza) que la Entidad es titular de pleno dominio del préstamo
a que se refiere la operacion de financiacion,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica,

Identificacion del deudor:

Hemos verificado que la razon social y el C.LF. del deudor que consta en la base de datos
de la Entidad coincide con el que figura en el documento piiblico de formalizacion de la
operacién (escritura o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
revne esta caracteristica.

Transmision de los activos:

Hemos verificado que en el documento pﬁblico en que se formalizé el préstamo (escritura
0 poliza) no se incluyen impedimentos a la libre transmisién del mismo por la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

Acreditacion de PYMES:

Hemos verificado con la informacion mas actualizada, existente en las bases de datos del
Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencién de este tipo de datos, o bien,
en el caso de microempresas, con la informacion extraida de las bases de datos de la
Entidad a la fecha de revisién, que el deudor cumple con los criterios de certificacién
como Pequefia y Mediana Empresa — PYME - establecidos por la Comisién Europea en
la Recomendacién de 6 de mayo de 2003 (y esté clasificado como PYME por la Entidad).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,45% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.
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Fecha de formalizacion del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién que figura en la base de datos de la
Entidad coincide con la que figura en el documento publico de formalizacién del
préstamo (escritura o poliza) o con la fecha de inicio de devengo de intereses del
préstamo, y esta dltima es consecuente con los términos del correspondiente documento
publico de formalizacién,

D¢acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
rgune esta caracteristica.

echa de vencimiento del préstamo;

emos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de
tos de la Entidad coincide con la que figura en el documento piblico de formalizacién
el préstamo (escritura o péliza) o en la documentacién adicional aportada del mismo en
$0 de haber experimentado algin reembolso anticipado que provoque un acortamiento
el plazo del préstamo.

acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
nfianza del 99% que no més del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
1ine esta caracterfstica.

Plazo de amortizacién (en origen) no inferior a un afio:

Hemos verificado que el vencimiento inicial del préstamo a contar desde la fecha de
forpjalizacién no es inferior a doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
relne esta caracteristica.

Importe inicial del préstamo;

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad coincide con el que figura en el documento piiblico de formalizacién
(escritura o pdliza) del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica,

608486847
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10.

11

12

Saldo actual del préstamo (capital pendiente).

Hemos verificado que el saldo del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad a
5 de noviembre de 2005 se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en
funcién de sus fechas de inicio y vencimiento e importe inicial establecidos en el
documento publico de formalizacion del préstamo (escritura o poliza) asi como en
funcién del tipo de interés y, en su caso, pagos anticipados y atrasados, que figuran en la
base de datos de la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
revine esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos verificado para aquellos préstamos con tipo de interés fijo, que figura en la base
de datos de la Entidad coincide con el que figura en el documentio puiblico de
formalizacién del préstamo (escritura o poéliza) de formalizacion del préstamo o en la
documentacién adicional en caso de acuerdo entre las partes de modificacién. Asimismo,
hemos verificado para aquellos préstamos con tipo de interés variable, que el indice o
tipo de interés de referencia para la determinacién del tipo de interés aplicable al

préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en el -

documento publico de formalizacion del préstamo (escritura o poéliza) o en la
documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho
indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,45% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica,

Diferencial del tipo de interés:

Hemos verificado, para aquellos préstamos con interés variable, que el diferencial a
aplicar sobre el indice o tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de
la Entidad coincide con el indicado en el documento publico de formalizacion del
préstamo (escritura o péliza), o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica,

T
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13.

14.

15,

Tipo de interés aplicado.

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable el 5 de noviembre de 2005, que se
desprende de los apartados 11) y 12) anteriores, al que se calculan las cuotas coincide con
el que figura en la base de datos de la Entidad.

De/acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
ianza del 99% que no maés del 1,45% de los préstamos incluidos en la cartera no
ne esta caracteristica.

etraso en el pago:

emos verificado contra informacion interna de la Entidad que los débitos vencidos del
piéstamo se encuentran al corriente de pago o, en su caso, el retraso en el pago no supera
de 90 dias al 5 de noviembre de 2005.

Dg acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
cohfianza del 99% que no mas del 1,01% de los préstamos incluidos en la cartera rio
retine esta caracteristica.

Situacion concursal:

Hembs verificado los documentos en los que la Entidad certifica que, con la informacién
que dyspone en sus bases de datos y en los expedientes, el deudor al que se le ha otorgado
¢l prédtamo no se encuentra en situacion concursal alguna.

De acugrdp con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

De la muestra seleccionada, 128 préstamos (28%) con un saldo total de 54.257.141,91 euros que
representan un 53% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario™). Estos
128 préstamos constituyen una submuestra dentro de la muestra seleccionada de 458 préstamos,
por lo que el nivel de confianza estadistico se sitiia en el 72%, en lugar del 99% de nivel de
confianza que corresponde a la muestra de 458 préstamos. Para éstos préstamos hipotecarios
adicionalmente hemos verificado:

16.

Formalizacion del préstamo hipotecario:

Hemos verificado que el préstamo hipotecario se ha formalizado en Escritura Pablica.

608486846
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17.

18.

19.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 72% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

Garantia hipotecaria:

Hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizé el préstamo, que la
garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad, constituida con rango de
primera hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada, o en su caso, con
rango posterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 72% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en'la cartera no
retine esta caracteristica.

De la muestra seleccionada de préstamos hipotecarios (128 préstamos con un saldo total
de 54.257.141,91), 123 préstamos (96%) con un saldo total de 50,105.444,33 euros que
representan un 92% en términos de saldo actual de la muestra de préstamos hipotecarios
seleccionada corresponden a préstamos hipotecarios con rango de primera hipoteca.
Asimismo hay 5 préstamos (4%) con un saldo total de 4.151.697,58 euros que
representan un 8%-en términos de saldo actual de la muestra de préstamos hipotecarios

seleccionada que corresponden a préstamos hipotecarios con rango posterior.

Valor de Tasacién:

Hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad o propiedades hipotecadas que
figuran en la base de datos de la Entidad coincide con el que aparece en el certificado o
informe de tasacién emitido por la Sociedad que efectud la tasacién. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 72% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.

Direccion de la propiedad o propiedades hipotecadas:

Hemos verificado que la direccién o el nimero de finca registral de la propiedad o
propiedades hipotecadas por ¢l préstamo hipotecario que figura en la base de datos de la
Entidad coinciden con la que figura en la Escritura Publica en el que se formalizé el
préstamo y en el certificado o informe de tasacién,

LI
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 72% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no

reling esta caracteristica.

IIL

Comentarios sobre la muestra analizada

De. acuerdo con las técnicas estadisticas de muestreo, los errores observados en la muestra

glizada se

trapolan sobre el universo incluido en la “Cartera Provisional” y supone afirmar,

coxi el nivel de confianza indicado, que no mas de los porcentajes indicados a continuacién,
inchmplen cgda uno de los atributos analizados:

% de error inferido al universo

Nimero de errores
en la muestra

Nivel del confianza
del 72%

Nivel del confianza
del 9%

0 Només del 1,01% | Nomas del 1,00%
| No mas del 1,45% No més del 1,98%
Atentamente,
ERNST & YOUNG, S.L.
PURIETERY, :-2; o _“1“'“"“
Hay una firma\ itdgibiei-

g A

Francisco J. Fuentes Garcfa



' cominién Naclanal :
del Meczada de Valorey Sr. D. Mario Mas. Vlcente

Muy Sefior nuestro,

umentacion por ustedes .remitiga sobre
ijd:

Le nolificamos que una vez examinada la
constituelén de un Fondo de Titullzacion de activds con emisién de valores de-

Emision: Bonos de titulizacidn
Importe:  520.000,000 euros .
Sociedad Gestora; EUROPEAD JTLILIZAGION, S.A.
Con fecha prevista de oferta pabliéa: 7/12/2005

* & & ® 8

con fecha 2/12/2005 el Vicepresi
adoptado, el siguiente acuerdo:

Titulizacion de Activog/con emisidn de valores de
EUROPEA DE TI IZACION, S.A, 5.G.F.T, Vigeprasidentyf de (a Comisién
Nacional del Me o de Valores, en virtud dpdld delegacigh que le ha sido
conferida por acyerde del Consefo de esta Comisin de ffcha 21/4/2005, de
conformidad corflo previsto en los articulos 18, 26, 27, 30 fis y 92 de la Loy del
‘Marcado de Valores, la Disposiclon Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril
por la que sefadapta la legislacién egperiola en materia ¢f entidades de crédito a
Ia 2° Directifa de coordinacin bantaria, los articulos £, § y 6 del Real Decreto
926/98 de /4 de Mayo y an 1d¢ afficfos\5 y 6 de la Yey 19/1992 sobre Ragimen
de Sociedades y Fondos de InvgrsiéR\Ingobiliaria y, obre Fondos de Tiullzaeldn
B09/2004 § demés normas de aplicacién,

Inscfibir en los Registros Oficikfg contemplaglos en los precitados articulos de la
Lef del Mercado «&~Valyes el Ipforme/de los Auditores de Cuentas, los
itativas el Follste/ Informativo correspondientes a fa
o Ye Titulizacién Ae Activos denominado EDT FTPYME

LIZACION DE ACTIVOS con emislén de bonos de
por la entifad EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,

onstitucion del Fo
PASTOR 3 FONDO
titulizacién y prom

a asignado a la emisién de referencia los siguientes

de\ Chdificacia
nicos de/ambito internacional;
Serib Cédigo ISIN
M _E50328421005
A2(G) £8032842101:
/ B 80328421021
/ C E$0328421039
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Comisidn Naclonal
dal Maercido do Valorss

publica de emisién, les
documento notarial (copia
ercado de Valores, para su
anifestamos la obligatoriedad

En ol caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritu
sefialamos 1a obligatoriedad de presentacién del correspondient
compulsada de |2 escritura) ante esta Comision Naclonal del
incorporacion al correspondiente Registro Oficlal. Asimismo, les
de remilir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripc cuando sea preceptivo, vy da
cumplimentar los cuadres de difusion que se encuentran a/u disposicion en la pagina Web
{Legislacién/Modelos Normalizados/Sociedades Emisorag/Cuadros  de Difusién) y en el

Repistro General de la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de froceder a la publicacion y difusion del
Follsto Informativo, de conformidad con lo previsto/en el artfeulo 30 bis y 26 de la Ley del
Mareado/de Valoras y demas normativa aplicable./&n particular, aquel deberd estar disponible

entidadds que tengan encomendadas la col
scriptores que [o soliciten,

Adiciondiments, cualqulera que sea la p licidad y e medio publicitario utilizado, no
omitirse]datos gque puedan inducir a unaision global de |a operacidn distinta a la cont
en el Folleto, deblendo siempre mencjonarse la axistencla del mismo, Indicando q
reglstrago en la Comisién Nacional dél Mercado de Valores, y géfialdndose los lu

puede obtenerse,

. on su caso, el incurnpfimferio de los plazog de admisién a

elo Informativo, por causa putables al ephisor, podria ser
émafo n) del articylo 99 de la Ley del

Por ultimo, les manifestamos q
negocladion previstos en el fo
conslilutive de infraccion muy/frave, segun estal
Mercado|de Valores.

ecreto 1732/99 determina la obllgatorfédad el abono de J4 tasa (Tarifa 2) cuya

&0, por un impoyte de-20,800 euros se adjuntara.

El Real
liquidaci

Atentamente,

608486844




SECRETARIA DE ESTACO

DE ECONOMIA
MINISTERIO _ DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POLMICA FINANGCIERA

Orden FTPYme 04/2006

ORDEN DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA
AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO EdT
FTPYME FASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMPORTE
NOMINAL TOTAL DE 100.000.000 EUROS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 113 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, del articulo 52, de la Ley 2/2004, de 27
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005, que fija en 600
millones de euros la cuantia méxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el
ejercicio de 2005 con el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de
Titulizacién de Activos y con el punto tres del apartado segundo de la Orden de 28 de
diciembre de 2001, modificada por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacidn de Activos para favorecer la financiacion
empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Cédigo Civil, las obligaciones econémicas exigibles al Fondo EdT
FTPYME PASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”), gestionado
por Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (la
“Sociedad Gestora”), derivadas de la emision y suscripcidn de los Bonos de la Serie A2(G)
(*Serie Avalada” o *Serie Garantizada”) por un importe nominal de 100.000.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (Jos “Bonos”) de la Serie Avalada que se recogen a continuacion, '
quedando expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden.

Paginalde? . PASEQ DEL PRADO, &

28014 MADRID
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y FOLIICA ANANCIERA

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:
Serie A2(G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija.

b) EMISOR: EdT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1,000 Bonos de la Serie A2(G), con un
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 100.000.000

t

euros,
d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la Escritura de Constitucion del

Fondo.
}g) INTERESES: Seglin condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucién del Fondo.

TERCERQ.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecerd en vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econémicas derivadas para el Fondo de la emisidn y
susdipcién de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, dicho aval dejara
de sqrtir efectos y su ejecucidn no podra ser exigida a partir del 19 de enero de 2039 o, si
dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia habil siguiente.

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del Aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salve que concurra el _
consentimiento expreso previo a dicha alteracién por parte de la Direccion General del Tesoro

y Politica Financiera.

GUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La exigibilidad del Aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) que
se registre en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el Folleto; (i) que se otorgue la
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Escritura de Constitucion del Fondo durante el afio 2005 y se inscriba en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, (iii) 1a confirmacién como finales por las Agenéias
de Calificacion, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, de las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de Jas Series de Bonos, (iv) que no se produzca la
resolucion del Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacion de fa Emisién de Bonos; y
(v) la remisién de la documentacién mencionada en el tercer pérrafo del Apartado chavo de
la presente Orden a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente Aval podré ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero de

ejecuciones,

El Aval del Estado se ejecutard en los siguientes supuestos por los importes que se

determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final 6 cuando tuviera
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos
Disponibles de Liquidacién, segin corresponda, no fueran suficientes para abonar los
intereses exigibles de la Serie Avalada, una vez realizados los pagos con orden de
prelacién anterior conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos o del Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacion. g

En este supuesto, la ejecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a [a L
diferencia entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serie Avalada y el
importe aplicado a su pago, segan' corresponda, de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente o de los Fondos Disponibles de Liquidacién.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender el
pago de los intereses exigibles de la Serie Avalada, se destinaran al pago de dichos
intereses, segin corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo.
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2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacion Anticipada dei Fondo, en la que los Fondos Disponibles para
Amortizacién no fueran suficientes para proceder a la amortizacién de la Serie Avalada en
el importe que comespondiera conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion por producirse un Déficit de Amortizacién. |

Ep este supuesto, la ejecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el importe que comespondiera amortizar del principal de los Bonos de la
Serid Avalada de no producirse el Déficit de Amortizacién y el importe de los Fondos
Dispgnibles para Amortizacién efectivamente aplicado a su amortizacion en la Fecha de

Pago|comrespondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender el
pago |del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se
destingran al pago de dicha amortizacion en la siguiente Fecha de Pago.

3. Eh la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del
Fondo, \en la que los Fondos Disponibles de Liquidacidén no fueran suficientes para
procedet a Ja amortizacion de la Serie Avalada en su totalidad,

En esiq supuesto, la ejecucién del Aval del Estado se efectuara en un importe iqual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Avalada y el importe
efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles de Liquidacion a su amortizacion.

ir o

i

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval del Estado para atender el
. _ pago del importe que corespondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se
destinarén al pago de dicha amortizacién, segun corresponda, en la Fecha de Vencimiento

Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo.

Cada ejecucion del Aval se llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de las situaciones descritas, conforme a lo previsto anteriormente, indicando los
importes reclamados, en su caso, por cada uno de tales conceptos. '
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SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
sera realizado, previa comprobacitn, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recebcién del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte ;

~ del importe de la obligacion de pago asumida por el presente Aval en su misma fecha de
vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de

dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

A ———

La prestacion y el otargamiento del presente Aval del Estado no devengaran comision alguna.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA o

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de la
Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademas del citado saldo vivo, una estimacion de
la carga financiera de la Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

La Sociedad Gestora debera remitir después de cada Fecha de Pago la informacion ;oo
prevista en Ja Resolucion de 23 de junio de 2006, de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, en las condiciones y con el contenido previsto en la misma, L,

abebe

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folleto registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, (i) una copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fondo inscrita en el
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, (iii) una certificacién del BANCO

SO DO VP S

PASTOR manifestando que los Préstamos retnen las condiciones del Convenio Marco de
colaboracion anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su versién modificada por
la Orden ECO/M1064/2003, de 29 de abril, y que son préstamos otorgados a empresas

e e
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(personas juridicas) no financieras domiciliadas en Espaiia de los que al menos en un 98
por ciento, en nimero de préstamos y de saldo vivo de principa!'l, son pequenas y medianas
empresas de acuerdo con la definicién de la Comision Europea (Recomendacion de 6 de
mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacién de 3 de abril de 1996), (iv) una copia' de
las cArtas de las Agencias de Calificacion reconocidas por la Comision Nacional del
Merchdo de Valores (CNMV) por las que comuniquen las calificaciones definitivas |
otordadas a cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del acta notarial
del desembolso de la suscripcion de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora,

NOVENO.- SUBROGACION

Las kantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una
obligacion del Fondo a favor del Estado, El reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval]tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de 1a Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reemboiso total, y se hard con cargo a los Fondoé Disponibles y a los
Fondgs Disponibles para Amortizacién, o con cargo a los Fondos Disponibles de Liquidacion,
ocupando los lugares en el orden de prelacién establecidos, respectivamente, en el Orden de
Prelacibn de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaéién, segOn comesponda.

En casy de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas\de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Estado, deba solicitar un nuevo
importe para pagar intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, se calculara y
aplicara el importe neto que deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Estado.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en

el apartado cuarto de esta Orden.
Asimismo, entregarda y recibird en representacién del avalista las comunicaciones y

declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaracién y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del Aval.
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Lo que comunico a V.1

' Madrid, .2 de diciembre de 2005
EL VlCEPRESIDENTE SEGUNDO DEL. GOBIERNO
Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA, -
P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000 y Orden EHAI1‘11212004'de 28 de abril de
2004, BOE de 29 de abril de 2004) |
LA DIRECTORA GENERAIL DEL TESORQ Y
POLITICA FINANCIERA,
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NUMERQ FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TiPG DE FER, o MARGENP FER. SMA FECHA DE
PRESTAMO CERION FORMALIZACION IGIAL PART. VIVD INTERES L. ICE SHNDL. REVI AMORT _ VIOPTMO  AAZD
50007213010004062001 _ 06-0ic-05 20-age-04 217,86 100 7.949,62 § FMES FINO O NULA FRCV 31-age-08 EX)
00007213010004062002 0606 2009004 1121786 100 7.949,62 6 FMES FNO 0 NULA  FRCV 31-ago-08 »
00007213010004082003 0505 20-0g0-04 1058900 100 7.503,80 & FMES FIO 0 NULA FRCV 31-ago-08 »
00007213010004082004  05-dic-06 20-ag004  10.58800 100 7.503,80 5 FMES FNOQ 0 NWLA FRCV 31-ago-08 <]
00007213010004082006  05-c-05 20-ag004  10.58900 100 7.503,80 5 FMES FNO 0 NULA FRCY 31-ag0-08 <]
00007213010004082007  05-cha-05 20-ago-04 1058600 100 7.603,50 &5 FMES FUOQ O NULA FRCV 31-ago-08 33
00007207440004072903  O5-dic-05 04-ago-04 2400000 100 20.736,42 4 FMES EX1A 1 ANUA FRCV 3i-ago-12 81
00007207440004110601  05-dic-05 08-nov-04 2220000 100 17.868,31 6,5 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCV 30-nov-08 %
00007207440004120701  05-dic-05 0o-dic-04  36.00000 100 3225643 7.5 FMES  FNO Q NULA FRCV 31-ic11 73
00007207440005022801  05-cic-05 284ab-05 10276000 100 93.364,00 2,588 TRIM  EXBM 0,76 SEME CCTE 15-mar10 )]
00007207440005031501  05-dic0% 17-mar08  62.167,00 100 51.805,84 2,68 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 16-abr-08 28
00007207440008031601  05-dic-06 17-mar-08  11.857,00 100 10.671,30 268 TRIM EXGM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
00007207440005031801  05-dic-08 16-mar-05 2252000 100 20.276,10 268 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-abe-10 62
QUODT207440005032101  05-ie-05 31-mar-06 © 16.000,00 100 13.818,34 76 FMES FIIO 0 NULA FRCV 31-mar-11 84
00007207440005042101  08-e-08 22-abe-05  15.000,00 100 16.000,00 2917 TRIM  EXSM 0,76 SEME CCTE 15-may-12 kid
00007207450004092101  06-clie-05 21-3ep-04 203.6574,80 100 160,642,70 65 FMES EX1A 2,286 ANUA FRCV 30-5ep-00 46
00007207450005021801  05-6¢-08 1848005  BG27449 100 70.844,14 3,527 SEME FLIO QO NULA FRCV 15-mar-12 %
00007207450005022101  05-che-06 23feb05 1360000 100 8.707,70 4,75 FMES FLIO 0 MWA FRCV 28-fe0-07 18
00007708010005022503  D5-die-05 25-feb-05  22.800,00 100 18.833,34 2,568 TRIM  EX5M 0,75 SEME CCTE 15-mar-08 7
00007208010005022504  05-die-05 25-4eb-05 9589600 100 7.418,76 55 FMES FLIO O NLA FRCV 20-0b-08 7
00007208010KK05032902 0505 20-mar05  60.00000 100 55.714,30 2,60 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-abr-12 7%
00007208010005052201  05-die-05 12000000 10 109.488,73 575 FMES FIO ONAA FRCV  31-may-10 &4
00007208020004102701  05-de-05 28-00t04 2400000 100 18.146,68 7 FMES FIJO 0 NULA  FRCV 3-0ct-08 -]
00007208020005031102  05-dic-05 18mar05 9242000 100 83.185,20 268 TRIM  EX5M 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
00D07208020005031401  (5-dic-05 18-mar05 128.820,00 100 118.924,38 35 FTRt  EXoM 1,26 8EME FRCV  31-mer-10 52
Q0007208020005031402  05-dc-06 18-mar056  300.580,00 100 270,822 00 2,68 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
00007208020005031403  05-dic-05 18-mar-05 2140880 10 19.431,66 3.5 FTRt  EXEM 125 BEME FRCV ~ 31-mar-10 52
00007206020006031404  05-cke-05 18-mar-05 4896340 100 44.958,06 288 TRIM  EXSM 0,75 BEME CCTE 15-abr-10 52
QU0O7208020005041101  05-c-06 06-may-DE 44572600 100 445.728.00 3,15 FMES EX1A 0,9 ANUA FRCV  31-may-11 -]
BOD07208020005051001  05-die-05 104may-06 2937000 100 26.9%4.74 3,76 FMES EX1A 1,8 ANUA FRCV  31-nay-03 42
00007208030004102801  05-fic-05 28-0c-04 3000000 100 24.467 68 7.256 FMES FLIO 0 MUA FRCV H-act-09 47
00007208030005021701  05-ic-05 174eb-05  230.000,00 100 22,742,864 2,8 FMES EX1A 0,5 ANUA FRCV 29-eb-08 27
GODO7208030005031003  06-0ke-05 10mar-05 9692509 100 B7.232,69 2,66 TRIM  EXGM 0,75 SEME CCTE 15-80br-10 62
00D07207460004072201  05-5ic-05 285ub04  400.000,00 100 34882985 37215 FTRI  EX6M 1.5 SEME FRCV 30-s0p-11 70
00007207480004100701  05-dlic-05 og-oct-04  300.00000 100 208.253,32 385 FTRI  EX1A 1,6 ANUA FRCV 31 -dic-10 51
00007207460004121501  05-ic-08 17-dc-04 6200000 100 T.B02,15 45 FMES EX1A 2 ANUA FRCV 31-dic-10 &1
00O07207460005022302  05-die-05 234eb-05 1.143.20,00 100 8875850  3,6822 FTRI  EX3M 1,6 TRIM. MAPR 28-fab-08 3
00007207460005042601  08-die-05 26-abr-08  14.000,00 100 12.842,57 2,917 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE  15-may-12 w
00007207460005042701  05-clie-05 29-abr05 3224200 100 29.017,80 2,817 TRIM  EXeM 0,78 SEME CCTE  15-may-10 53
00007207470009050501  O5-cic-08 05-may-08  12.800,00 100 11.302,87 3,75 FMES EX1A 15 ANUA FRCV  31-may-03 42
00007207480004111501  05-die-D5 15-nov04 4200000 100 3215842 . 4,25 FMES FUJO Q NULA FRCV H-nov-08 36
00007207480004120601  08-dke-05 09-dic-04  150.000,00 100 126.995,18 32 FTRI  EX1A 0,9 ANUA FRCV 3-gic-09 49
00007207480005031101  05-die-05 18-mar05  105.000,00 100 105.000,00 268 TRIM  EXGM 0,75 SEME CCTE 16-abr-10 52
0QU007207480005031601  05-0ke-05 16-mar03 1300000 100 10,833,34 268 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-08 28
00007207480005031801  06-dic-05 18-mar-03  180.00000 100 162.000,00 2,86 TRIM EX6M 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 B2
00U07207480005040101  06-dic-05 01-abr05 1.500.00000 100 1.350.000,00 2,68 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 16-abr-10 52
00007207480005042101  05-0ke-05 21-abr-05 1832000 100 16.488,00 2,917 TRIM  EXEM 0,76 SEME CCTE  15-may-10 53
00007207480006042102  D5-dic-05 21-abr-05 524400 100 5.007.29 425 FTRI  EX1A 1,75 ANUA FRCV 304um-10 55
00007207490005021401  08-dic-D5 144eb-08 1520000 100 12.566,88 2,588 TRIM  EX6M 076 SEME CCTE 16-miar-08 27
00007208030005050602  05-ie-05 0%-may0s  110.000,00 100 £4.000,00 3FTRI EX3M 0,6 TRIM MAPR  O5-may-07 17
00007208050005031601  05-dic-05 15-mar-05  26.00000 100 21.980,82 675 FTRI  FO O NULA FRCV $1-mar-08 28
00007208060005061901  05-ie-05 23.moy-06 2253808 100 20.930,25 5,5 FMES FLIO O NJLA FRCV  31-may-11 -]
00007208070006042001  05-dic-05 22-br-05  10.000,00 100 8.304,97 3,011 SEME  FLIO O NULA FRCV  15-may-08 29
00007208100004071401  Q5-dic-06 14h4-04 7500000 100 56,528,768 4,25 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 409 44
00007208100004090802  05-te-05 13-sapD4 8037000 100 16.383,41 5 FMES FNO O MULA FRCV  31-mar-0G 4
GOOB7208100004101501  05-Ac5 28-oct-04 1600000 100 12.180, 3,277 FMES  EX1A 0,7 ANUA FRCV 31-0ct-08 35
00007208100004102202  05-de-05 25-0c-04 1460000 100 7.014.81 4,26 FMES FHO 0 NULA  FRCV 31-0ct-07 23
00007208100004120001  05-dic-05 og-dic04  30.00000 100 26.263,74 7 FMES RO 0 NAA FRCV I1-cic-00 490
00007208100006010501  O5-dk-06 O5-ene-05 3200000 100 28.543,97 3,0 FMES EX1A 0,7 ANUA FRCV J-ene-12 74
00007208100005021104  05-<c-05 14-fab05  500.00000 100 51718381 3,85 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV 28-feb-10 51
00007207610004122201  05-dic-05 20-<fic-04 3678800 100 15.739,15 3,75 FMES FLIO O NULA FRCV 7
00007207610005021801  O8-di-05 16-marD8  33.00000 100 28,004,48 4 FMES EX1A 1,85 ANUA FRCV  31-ma-08 28
DOO07207510005022101  D5-e-05 224eb-05  900.000,00 100 €00.000,00 4 FTRI  EX3# 1,6 TRIM  MAPR 29-feb-08 27
GOD07207820005021701  08-he-05 17-fob-06  21.900,00 100 18,250,00 2,557 SEME  EXEM 0,78 SEME CCTE 16-mar-08 27
QO007207620005030401  05-te-05 14-mar05  132.000,00 100 111.700,92 476 FMES FIIO O NULA  FRCV 31-mar-08 40
00007207550005030101  05-die-05 03-mar-05  118.26597 100 109.818,41 2,688 TRIM  EXEM 0,78 BEME CCTE 15-man-12 75
00007207550005030902  05-dic-05 17-mar-05 847360 100 7.081.26 2,58 TRIM  EX6M 0,786 SEME CCTE 15-abr08 28
O0007207550005042001  05-tic-05 20-abe05 3000000 100 26.776,73 58822 FMES EX3M 1,8 TRIM FRCV 30-atr-10 63
00007207560004071202  05-de-05 124404  58.500,00 100 48.7710,42 528 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 3412 -
00007207660005021701  (5-<Hc-06 1748005 2037600 100 17.130,30 36 FTRI  EUA 1,25 ANUA FRCV  31-mar08 28
00007207670004122301  05~dic-05 28-dic04  500.00000 100 500.000,00 34 FMES EX1A 1 ANUA FRCV 311 73
00007207600005012001  05-ic-05 20-ene-D5 6000000 100 44,047,768 4 FMES EX1A 1,75 ANUA FRCV 31-sne-08 26
00007208100005022201  05-dic-08 23-feb-05  25.00000 100 15.805,90 3,1 FMES EX1A 0,7 ONCE FRCV 28-feb-07 15
00007208100005030301  OB<tic-05 03-mar05 2016441 100 201.601.41 3,66 FSEM EX1A 1,26 ANUA FRCV 30-jun-11 &7
00007208100005030302  05-die-05 03-mar05 47081320 100 470613,29 2,597 BEME  EXEM 0,76 GEME CCTE 16-mar-10 1
00007208100005031002  05-tie-05 07-abr-05  32.00000 100 20,604,68 3,08 FMES EX1A 0,7 ANUA FRCV 30-aby-12 77
000D7208100006031004  05-die-06 11-mar-05 4100000 100 20.544,26 € FMES FLO 0 NULA FRCV 31-mar07 15
00007208100005031101  O5-dic-08 144mar-05 600.000,00 100 530.245,42 41 FTRE  EX1A 1,75 ANUA FRCV 31-mar-00 40
00007208100005031603  05-dic-05 17-mar06 1200000 100 10.668,73 6,75 FTRI  FlJO O NULA  FRCV 31-mar-09 40
00007208100005042601  05-dic-05 08-may-05  160.000,00 100 136.151,80 3,5 FMES EX1A 1 ANUA FRGV  31-may-10 54
00007208100005050801  05-<he-06 12-may-05 3.80000 100 3.045,76 6,25 FMES FIJO O NULA FRCV  31-may-08 0
00007208100005051602  06-dic-08 24-may-05 42000000 100 420.000,00 4,5 MENS FlJO 0 NKULA FRCV  24-may-09 42
QU007208100005052301  06-dic-05 23-may-05 2400000 100 22,312,583 8 FMES EX1A 2,26 ANUA FRCV  31-may-11 -]
00007208110004072101  06-dic-05 21404 4001700 100 30.672,99 3,187 SEME EXEM 1 SEME CCTE 16-ag0-09 44
00007208110004072301  0B-dic-05 26404 7200000 100 49,328,63 4,2 FMES FLO O NULA  FRCV 314ut-08 a2
00007208110005020401  O6-die-05 084eb-05  80.00000 100 76,000,00 475 FTRI  EX1A 1,5 ANUA MAPR 2g-feb-08 27
00007208110005030201  05-die-05 03-mar-05 8091553 100 72.823,80 2,588 TRIM  EX6M 0,75 SEME CCTE 16-mar-10 51
00007208110005030202  05-cic-06 03-mar-06 10600000 100 94.500,00 2,588 TRIM  EXEM 0,76 SEME CCTE 15-mar-10 &1
0oD07207600005020701  05-<fe-05 14-48b-06 20000000 100 164.892,22 4 FMES EX1A 1,75 ANUA FRCV 28-feb-00 »
00007207600005021101  OG-che-06 16feb-05  104.580,00 100 104,580,00 2,568 TRIM  EXeM 0,75 SEME CCTE 15-mar-12 7%
00007207600005021202  05-he-06 16-f0b-06  16.000,00 100 16.000,00 386 FTRI  EX1A 1,5 ANUA FRCV 31-mar-11 &4
00007207600008030701  05-cic-06 08-mar-05 4200000 100 36.865,30 3,85 FMES EX1A 1,8 ANUA FRCV 31-mar-10 82
DODO7207600005032301  05-die-05 3-mar05 13196500 100 10.995,84 2,68 TRIM EXBM 0,75 SEME CCTE 18-abr-08 28
00007207600005042001  05-dic-05 26-abe-05  41.00000 100 41.000,00 38 FTRI  EX1A 1.6 ANUA FRCV 30-un-11 67
00007207600005042002  05-dic-05 28-abr-05 9500000 100 95.000,00 2,017 TRIM  EXOM 0,76 SEME CCTE  15-may-12 I
00007207800005050901  05-dic-05 18may05  18.30000 100 16.381,66 36 FMES EX1A 1,26 ANUA FRCV  31-may-08 0
00007207610004051404  05-dic-05 14-may-04 2000000 100 10.891.07 7.5 FMES FIJO 0 NULA FRCV  31-may-07 18
00007207610004100801  0G-dic-05 08-oct-04 6505000 100 66.050,00 38 FTRI FLIO 0 NULA MAPR  31-mar-00 4
00007207610004110203  05-die-05 02-nov-04 30000000 100 240.000,00 34 FTRI  EX1A 1 ANUA MAPR  30-nov-09 48
00007207610004110304  08-tic-05 O3nov-04  240.00000 100 192.000,00 36 FTRI  EX1A 1 ANUA MAPR  03-nov-00 47
00007207610004110801  05-dlie-05 O4-nov-04  60.000,00 100 45,000,00 34 FTRI  EX1A 1 ANUA MAPR  30-nov-07 24
00007207610004110802  05-cie-05 O4nov-04  30.00000 100 22.500,00 34 FTRI  EX1A 1 ANUA MAPR  30-nov-07 24
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RELACION D2 FRESTAMOS NO REFUTECARIOS PARA
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LA CONSTITUCION DRI, FONDO DE TITULIZACION PE ACTIVOS: LT FTFYME PASTOR 3 FTA

BANCO PATTOR, S.A.
FECHA DE CESION ¢ 5 DE DICIEMBRE DE 2005
CAPTIAL TPODE  PER MO MARGENP  PER  SMA  FEGHADE
wo WMIERES U0 - S/WOL. REV _ AMORT _ vioFTMO _ PLA20
39 X5 2,5 ANUJ ER -0 3
3.256,000,00 ASFTRI  EXIA 1,25 DECA MAPR  31-aa-07 14
#0.000,00 42 FMES RO 0 NILA FRCV 30-abr-09 Ll
10.473,00 7.5 FMES HXO ONUWA FRCY  31-ane-10 50
3M.632,17 SFMES FLIO 0 NULA FRCV 28-feb-07 15
14.505,12 55 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCV 268-feb-10 )
2.310.339,34 IR EXMM 2TRIM MAFR M-mar20 172
£53.200,18 8,6 FMES FLIO O MAA FRCV  31-may-09 42
180.708,30 45 FMES EX3M 2TRIM FRGV  31-ww-10 50
13,627 66 6,5 FMES FUO 0 NULA FRCV 3-0c1-08 35
41,578,068 3,5 FMES EX1A - 1ANUA FRCV 20eb-12 75
3,500.000,00 8 FTRI  EX1A 1,25 DECA MAPR  M-sned7 14
28.224,47 3,85 FMES PO 0 NULA FRCV 29-fab-08 27
63.000,00 2,608 TRIM  EXBM 0,75 SEME € 15-tnar-10 5
2724581 875 FTRI  EX1A 1,25 ANUA FRGCV  31-mar-10 52
90.000,00 7 FMEE FWO ONULA FRCV  3-mari0 52
210.000,00 425 TRIM  FUO O NULA MAPR 14-abr-09 40
50.615.00 2017 TRIM  EXBM 0,756 SEME CCTE  15-may-12 7
40.000,00 2,500 TRIM X8l 0,78 SEME CCTE 16-mar-12 75
517768 475 FMES FLO ONUA FRCV  3-may07 18
7275799 4 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 30un-11 &7
20.444.84 55 FMES FUIO ONULA FRCV  31pk10 56
133,472,600 43 FMES FLIO O NULA FRCY M
arxa 025 FMES PO OMNAA FRCY  31-ene-b8 28
#1180 321 FMES EX1A 1 ANUA FRCY  3.may-08 30
5,247, 1.5 MENS FUO 0 NRLA FRGY 15407 19
4300, 7% 75 FMES FIO ONRA FRCY  30aep-02 48
112.681,00 4 FMES EX1A 1,6 ANUA  FRCV a 44
A4.005.55 S FMES FUIO ONUA FRCY  31-mar-10 52
7.810,66 6 FMES FLO 0 NULA FRCV 43
17.023,63 8 FMES FUO O NAA FRCY Mol 47
19.214.14 575 FMES EX1A 225 ANUA FRCY  31-ana-10 &0
naL 268 TRIM EXSM 0,75 BEME CCTE 15-abr-10 52
17.308. 71 ST5FTRE BXOA 225 ANJA FRCV  31-mor-10 62
15455 200 TRIM EXBM 0,78 8EME CCTE 15-abr-10 52
85578 428 FTRI  EXGM 1,5 BEME FRCV  31-mar10 52
119.000,00 217 TRIM  EXEM 0,75 BEME CCTE 1511 &7
£3 625,00 3167 TRIM  ExX6M 1 5EME CCTE 150808 43
24.884,05 §5 FMES RO 0 MILA FRCV 28-fab-08 39
MA1740 3,409 SEME PO 0 NULA  FRCV 15-ubr-10 52
17.433,32 426 FMES FLO 0 NULA FRCV 300 kv
57.971,55 4 FM EXIA 1.8 ANUA FRGV  3-ago-0 a3
21.088,78 3627 FTRI EWHA 1,25 ANUA FRCV Wi l7 25
24.588.89 685 FMES FLIO QNUA  FROV 31-die-08 37
25.470,02 7 FMES PO 0 NULA FRCV 31-da-08 37
5.124.29 A5 FTRI EUIA 1,25 ANUA FRCV 3 ~clic-07 26
€3.000,00 268 TRIM EXBM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 &2
17.04519 85 FMES FLIO 0 NULA FRCV 30-abr-07 7
36.223,18 35 FTRI  EVIA 126 ANUA FRCV 3012 79
20.490,91 8,8 FNES FILIO ONULA FRCV  21-may-06 [
30,136,00 INBFTR EWHA 125 ANUA  FRCV 30-s0p-11 70
6.745,08 A5FTRI  EX1A 1,75 ANUA  FRGV 30-sep-11 70
440700 8,5 MENS FLJO 0 NLA FRCV 30-nov-08 38
¥6,900,27 3,433 GEME FINO 0 MRA FRCY  16-mar-10 5t
2040508 2,50 TRIM  ExBM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 5
588 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 51
745143 J4MSFTR B 1,25 GEME FRCV  31-mar-10 52
A0.952,45 476 FMER EX1A 2,75 AMIA FRCV  M-may-12 r
rase o4 45 FTRI  FO O NULA FRCV  31-mar-10 52
35841500 260 TRM  ExsM 0,75 BEME CCTE 15-abw-12 76
715708 425 FMES RO ONRA FRCYV  M-may08 20
12608, & FMES FLO ONUA FRCV  34-nay-10 2]
46.170.08 55 FMES FlO ONULA FRCY 31-dic-00 43
b3 N 7 FMES FUO 0 MRA FRCV 28-4ab-10 5
20.500,00 3,422 SEME PO 0 NMRA FRCY 15-abr10 52
29.900.50 4 FMES FlUO QMNRA FRCY  3t-may-10 54
20.908,51 4 FMES RO OMILA FRCY  31-may-10 54
515420 4G5 FMES FLIO 0 MILA FRCV 407 20
41,508, 58 4,8 FMES RO ONUA FRCY  M-ago12 M
2.400,000,00 35 FTRt  BX1A 1,163 ANUA MAPR  30-sep-06 10
57.781,%%9 S FMES FuWO 0 NULA FRCV 30-sep-09 48
68,74 305 FTRI  EXMM 0,85 ANUA FRCV 30-50p-11 70
101.747.%2 3,6 FMES FLO O NMURA  FRCV 21-oct-08 1"
2.008.48 3,5 FMES EXEM 1,25 BEME FRCV 0-nav-08 3%
BAN0 426 FMES FUO O NULA FRCV A1-dic-08 13
1IDM 34 FTRI  EX1A 1,28 ANUA FRCV  31-mar-10 52
T5.720,00 268 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
105.517,16 4FTRI FUO 0 NULA _FRCV Ajun-07 19
- 720442 4,5 FMES FO ONAA FRCV  21-may-d7 18
2084004 1274358 100 097254 4,28 FMES FUO QMRA FRCV  30-sep-08 M
16nov-04  180.000,00 100 154.008,30 355 FTRE  EXtA 1,28 ANUA FRCV 3-dic-00 49
240b-05 €60.00000 100 547 200,00 565 FMES FLO O NURA  MAPR 28-feb-06 2
18-mar05 187.10000 100 155.074,74 425 FMES EXIA 1.5 ANUA FRCV  31-mar-12 78
8500000 100 2.3110.24 350 FTRI EWA 1,25 ANUA FRCV 30412 79
O1-abr08 900000 100 8.100,00 268 TRIM  EXEM 0,76 SBEME CCTE 15-abr-10 52
1740b08 8165858 100 61.650,50 2500 TRIM  EXSM 0,75 BEME CCTE 15-mnar-10 51
1840b-08  284.71000 100 365t FTRI  EWMA 1,25 ANUA FRCY  31-ma-12 76
11-mar05 3500000 100 91.500,00 268 TRIM  EXBM 0,75 BEME CCTE 15-abr-10 &2
17-marD5 7074890 100 50.955,7¢ 268 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-08 28
17-mar08  21.787,50 100 19.608,78 2,06 TRIM EXEM 0,756 SEME CCTE 15-abr-10 52
26-alw-03  10.830,00 100 10,428,588 3,505 FTRE  EWA 1,25 ANUA FRCV 304un-10 58
10-may05  191.170,64 100 170427, 80 325 FMES EX1A 1 FRCV  3-may-10 54
-nay-05 11270288 100 107.000,03 2,580 TRM  EXGM 0,76 SEME CCTE 204un-10 £5
12-4bv-08  30,00000 100 28.576,05 70 FMES FUO 0 NULA FRCV 30-abr-09 41
1000000 100 0.540,06" FTIRI EWHA 1,26 ANUA FRCV 304un-10 £5
O7qnid 1134000 100 7.78581 5,75 FMES FLIO QNULA  FRCV 304un-08 M
21<ic04 1800000 100 1320837 55 FMES FlLO QNULA FRCV 3-die-07 25
Od-wne-05 4800000 100 40.807,680 S5FMES FIO QNULA FRCV  M-ane-10 -]
2-4br-06 2600000 100 32.160,84 4 FMES FIIO 0 NUWLA FRCV 30-abr-10 53
2-abr06 12020000 100 120.200,00 2617 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE  15-nwpy-10 83
w04 30.00000 100 230455 ATE FMES  FLIO OMNULA FRCV  30now-08 38
2006 1284500 100 12.388,25 207 TRIM  EXaM 0,756 SEME CCTE  15-may-12 7



RELACION DX PRESTAMOS NO AIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: AT FTFYME PASTOR 3 FTA a
BANCO PASTOR, 8.A.

FECHA BE CESION: § DX DICIEMBRE DI 2005
FER WA FEG

NUMERO FECHA FECHA CAPITAL * GAPITAL TIPG DE PER. L. MARGEN.P HA DE
PRESTAMO FORMALIZAGION INTERES L. X n
‘0600720 766000504210, 5 5 3165,43 B i G A T 7 |
00007207700004070201  O5-die-05 07-uk04 2520800 100 17.326,30 4,25 FMES  EX1A 1,76 ANUA  FRCV o8 2 |
00007207700006011301  05-cic-05 14-ene-08  54.000,00 100 48.341,67 T8 FMES PO ONAA FRCV  31-one-10 -] \
00007207700005020701  .05-dic-05 07-feb08  £0.000,00 100 7042401 7,8 FMES FJO 0 NULA  FRCV 20-feb~10 3]
00007207710004121603  05-dic-06 17-gie-04  1685.000,00 100 137.05,71 3,78 FMES EX1A 1,28 ANUA FRCV 31-dic-00 49 {
00007207710005011101  05-dic-05 14ene-08  180,000,00 100 182,587,76 426 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 31-sne-10 &0 !
00007207710005030301  05-dic-05 14-mar-08 3.031.323.00 100 3.080.323,00 4 TRIM  FLIO NULA MAPR  14-sep-08 9 !
Q0007207710005030401  O5-ctio-05 07-mar-0§  §0,000,00 100 26.242,56 38 FTRI  FlO ONULA FRCV  31-mar08 4
Q0007207720004091001  O5-dic-08 10-sep-04 3800000 100 20.304,60 5 FMES FIJO 0 NULA FRCV 30-sep-09 46 .
00007207720004111602  05-die-05 03-fet~05 6.000.00000 100 5.444.805,22 34 FTRI * EX1A 1 ANUA FRCV 26.feb-10 ) -
00007208210006051801  05-die-05 I-may05  40.000,00° 100 37.606,52 6,5 FMES FLIO 0 NULA FRCY  34-mey-11 =)
00007208220004073002  05-dle-05 04 2050000 100 11.648,01 3,347 FMES EX1A 1 ANUA FRCV 37 20
00007208220004090701  05-dc06 07-s0p-D4 2251818 100 14.034,11 3,347 FMES  EXIA 1 ANUA FRCQV 30-sep-07 -]
00007208220004111001  05-die-06 22ov04 5400000 100 35.930.42 7FMES FIO ONULA FRCY  31-may-07 18 -
00007208220005020801  05-dle-05 1240005 1326200 100 11.574.57 7,5 FMES FIO Q NULA  FRCV 28-4ab-10 )] L
20005030401 05-die-05 O4-mar-05 2068300 100 20.683,00 2,588 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 18-mm-10 5
00007206230004000902  O5-d-05 16-58p-04 4623500 100 28,852,608 365 FMES EX1A 1.25 ANUA FRCV -xep-07 F-
00007206230004110801 0505 1hnov04  300.000,00 100 250.263.54 A8 FTRE EXIA 1 ANUA  FRCV 3-Ee-09 4
00007208230005051701 0505 18-may-08  17.00000 100 14.208,18 4 FMES  EX3M 15TRIM FRCV  31-mey-08 30
00007200230005052701  O5-die-0S 27.may-08  200.000,00 100 263.535,50 4 FMES ExaMm 1,25 GEME FRCV  31-mmy-10 54
00007206240004050401  0S-dic-06 O4-may-04 1800000 100 12471,20 8,76 FMES FLO ONULA FRCY  31-muy-08 30
00007207160004070201  05-dic-05 0204 38.000,00 100 7.50.61 7FPMES FLO O NUA FRCY 3100 44
05-dic-06 204 M.00000 100 24,123,490 525 FMES FI)O O NUWLA FRCV Itpi-10 56
00007207200004101301  O5-do-05 19-octd4 1200000 100 7.872,35 5 FMES FIJO O NUBLA  FRCY M-cct-O7 23
00007207200004102101  QF-cie-05 22-0ct04 6.500,00 100 428870 4,75 FMES * Fl)O O NUA  FRCV -oct-07 =]
O0007207200005052101  DE-deb 21-ane05 5000000 100 40.350,44 4,75 FMES FlNO QNULA FRCV  31-erm-09 38
00007207200005012601  O6-die-08 27-ane-05 2500000 100 14.396.97 5 FMES FNO O NULA FRCV  31-amnlB 38
Q0007XI7200005021801  GS-dic-05 1e-wb08 3000000 100 30.725,08 8,6 MENS FLQ 0 NULA  FRCV 18-0p0-00 32
00007207210004082303  05-dic-05 G504 12000000 100 120,000,00 4.5 MENS O NULA MAPR  O8-mey-08 5
OO0TTAT210004070005  OS-lc-05 12404 1800000 100 15.32,97 8 FMES FlXO O NULA FRCV 311 68 H
00007207210004101301  0S-cic-0% 130604  W0.784,20 100 332.148,04 3 FMES EX1A 0.5 ANUA FRCV 3N-oo-14 107 i
00007207210004111003  065-de-05 4dic-04  900.000,00 100 793,447 28 3,25 FMES EX1A 11§ ANUA FRCV Haie-14 7 .
H0007207240004191802  O5-clo-D5 18nov04  90.00000 100 80.248,12 8 FMES FIIO 0 NIRA FRCV nov-11 72 !
00007207210004120708 05005 O7-dk-04  30.000,00 100 30.000,0¢ 4.8 MENS FlJO O MAA MAPR  OB-may-08 5 H
O00UT207210009010502  5-o-05 Cl-mor0% 4200000 100 38.544,43 4.5 FMES EX1A 2 ANUA FRCY  31-mer12 76
00007207210005010503  05-dk-05 05ened5 3000000 100 30.000,00 4,6 MENS FLIO 0 NILA MAPR 5
00007207720004121601  O5-Hc-08 17-dic-04  49.00000 100 40.820,43 4,5 FMES FIJO O NULA  FRCY M-de-09 L]
00007207720004121604  O5-dic-05 20004 24.00000 100 13.296,88 6 FMES FIO o FRCV 08 13
Q0007207/20005091801  DS-die-05 1B-mw05 1628500 100 13.554,18 2,68 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-uby-08 b ]
05-gic-08 20-ma-05 3.000.000,00 190 3,000.000,00 3FTRl  FIO OMAA MAPR 3-8 4
00007207720005080501  O5-die-08 20may05 1357550 100 12.544,06 4 FMES EX1A 176 ANMUA FRCV  31-nay-10 54 X
O5-che-08 25ey05  66.000,00 100 61.658,84 8 FMES EX1A 275 AMUA FRCV  31-may-11 [ i
00007207730004071403  O5-cSe-05 14004 321.60000 100 286.304,11 35 MENS FlJO O NRA MAPR  14-sne-08 1 H
00007207730004190801  OB-<Hic-05 10nov-04 1600000 100 15.407,83 33BFTRI BXIA 1ANUA FRCV N-dic-09 49
0007207730005012401  05-ge-08 005 2000000 100 15.501,44 8 FMES FuUQ 0 NULA FRCV 29-4eb-08 n
00007207730005021101  O5-die-05 11-fb05  147.00000 100 132.500,00 2,588 TRIM  EXOM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 5
00007207730005031101  O5-die-08 11-mar-06 000, 100 5274637 8 EMES EX1A 2ANUA FRCV  31-mam10 2
05-die-05 12000000 100 108.985,44 3,75 FMES EX1A 15 ANUVA FRCY  31-may-10 54
QODOT207750004092701  05-dic-05 27-30p04 5000000 100 31.430,68 5 MENS Fl)O ONUA FRCV  27-sep-07- 2
00007207750005012403  05-dic-06 24-erw-05 2200000 100 13.000.2¢ 8 FMES PO ONULA FRCV  M-ane07 14
0000720 04-dic-08 23mb-05 1200000 100 10.600,00 2,568 TRIM  Exem 0,75 SEME CCTE 15-mar10 5
DOOOT207750005001501  05-die-05 15-mar0S  13.158,64 100 11.843,68 268 TRIM EXSM 0,76 SEME CCTE 15-mbr-10
Q0007208240005021501  O5-dic-05 15406 32500000 100 274.302.54 524 FIRL  FNO [] FRCY  31-mar-08
00007208240005042102  05-dicDS 22.atv05  59.500,00 100 59.500,00 3,622 GEME PO QNULA FRCY  15-may-12 v .
QO0OT20U250004119101  O5-din-05 Mnovld 10740000 100 naeM. 42 FMES FlO QONUA FRCV  30-nov-09 44 i
00007208250005041 901 05-dic-06 11-abr05 3000000 100 248027 7.5 FMES PO O NULA FRCV 30-abr-08
00007208250005042601  05-dic-08 26-0br05  45000,00 100 434,64 7.8 FMES F)O O NULA FRCY Wabe15 113
Q0007208270004 901501 05-dio-06 15-0ct04  700.000,00 100 562.007,69 4,75 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 3-och00
0OOG7208280004002904  05-ie-08 15145500 100 115.424,86 3,276 TRIM  EXeM SEME CCTE 15-uct-09 46
0Q0DO7T208280004110001  O5-cie-08 10-noyv-O4  140.000,00 100 140.000,00 37 FMES EX1A 125 ANUA FRCV  30-now-10 &0
Q0007208200004110002  05-che-0% 16nov-Dd 1200000 100 4T84 47 FUES FLO O NULA FRCV N-nov-08 48
00D0T208200004124301  (:5-cic-05 13-dic-04  90.000,00 100 74.890.24 4 FMES EXtA 1.5 ANUA FRCY St-dic-0f a9
000072072 08-cic-08 17-marD5  27.000,00 100 25.208,57 376 FTRI  EX1A 125 ANUA FRCV  314mani2 76 !
00007207210008022503  (5-dic-06 28-40b-05  37.840,00 100 34.3%0.97 45 FMES EX1A FRCY 26-teb-12 75 !
00007207110008031401  O5-dic-06 17-mards 6300000 100 58.500,00 268 TRIM  ExXAM 0,75 SEME CCTE 15-abr-12 78
00007207210005032402  G5-the-U5 28.mar-05 4865800 100 45.102.44 268 TRIM ExtM 0,76 SEME CCTE 15-abr-12 76
Q0007207210008032403  O5-cic-05 2-mar-08 277400 100 25.740,72 288 TRIM  EX6M 0,75 SEME CCTE 15-abr-12 76
00007207210005042002  05-cie-05 20-ghe-08 2000000 100 33.400,62 & FMES FLIO FRCV 30-abe-11 =]
00007207210005051104  05-che-05 2%-may-08  300.000,00 100 200.000,00 35 FTRI  EX1A 1,26 ANUA FRCV W-jun-12 79 -
0OM07207210006052504  05-dic-05 25-mpy-05  10.00000 100 9,950,358 375 FMES EX1A 1,8 ANUA FRCV  34-mmy-12 78 -«
00007207230004072903  05-dic-05 209004 90.000,00 100 34.865,24 58 FMES FO 0 NULA  FRCV 3-8 8
QD007207230004122395  05-die-06 24-dic04 3000000 100 24.949,48 41 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 309 49
00007207230005041101  O5-dic-08 11-sbr-05  102.000,00 100 $8.760,60 38 FTRI  EWMA 125 ANUA  FRCV 30jun-12 1L
00007207240005021401  O5-dic-0% 14-m0-05  36.00000 100 AEH 58 FMES EX1A 2,25 ANUA  FRCV 20-feb-12 76 -
0ODOT207240005052003  05-dic-05 23-may-05  108,000,00 100 99.708,85 4,76 FMES FJO QO NULA FRCV  31-mey-10 54 -
00007207250004080300  05-dic05 O3ago-04 21000000 100 210.000,00 2,920 TRIM  EXEM 0,78 SEME CCTE 10-30p-09 445 i
00007207750006091502  05-8c-05 15-mards 863685 100 525,08 4FTRI EX1A 2 FRCV  3-ma-10 82 ]
00007207750005040501  O56-Hc-05 Of-abr05  120.000,00- 100 111.062,82 38 FMES EX1A 1 ANUA  FRCY 30-8br-12 7
00007207760005042002  O5-cie-05 2-=brD5 3000000 100 27.479.05 7.6 FMES FLIO 0 NULA FRCV 30-abr-10 53
GO0D7207750005042204  O8-dic-Db 2280105 4560000 100 A3.570.99 EFTRI  FLO O NULA FRCY =10 55
00007207750008042205  O5-dic-08 22-abr05  106.400,00 100 10€.400,00 2917 TRIM  EX8M 076 SEME CCTE  15-may-10 53 X
00007207750005042208  O8-dlic-08 22-ubr05 10000000 100 89.456,89 4.6 FMES EX1A 1.5 ANUA  FRCY 30-ab-10 53 ¢
00007207750006042701  06-dic-05 29-abr05  11.086,34 100 81221 55 FMES FLO 0 NULA FRCV 30-abv-09 4 .
D0007207750005051801  -05-dic-08 18-may05 4872000 100 40.999,88 4 FMES FNO O NULA FRCV  31-may-08 0
00007207760008022901  05-die-05 204eb-05  €0.000,00 100 52.541,12 4,76 FMES EX1A 2 ANUA FRCY 28-feb-10 &
00007207760005031401  05-cie-08 < Vw08 3800000 100 28.413,08 4,6 FMES EUMA 2 ANUA FRCV  31-mar-0d 28
00007207760005042701  05-chie-08 27-abr-05 3100000 100 20,065,283 7 FMES FIJO O NULA  FRCY 30-abr-12 ”
00007207770004070701  05-dile-0% Q7404 50.000,00 100 26.836,01 578 FMES RO 0 NULA FRCV 307 20
00007207770004081101  05-dic-06 11ago04 1600000 100 NS4 6,75 FMES FRNO ONULA FRCY  31-a9o-09 L1
00007207770004122502  05-dic-05 2)-die-04  30.000,00 100 26.124,06 £,75 FMES FIJO 0 NULA FRCV Wclie-00 49
00007207770005042501  O5-cic-05 25-abr08  20.00000 100 RWA12,94 576 FMES FLO Q NUA FRCV 30-atr-10 53
00007207760006021401  05-dic05 14-fob-06 12000000 100 112.000,00 2,500 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 [
Q0007208280005021001  05-dic-05 1040b-05  18.600,00 100 14,2081 3,75 FMES EX1A 1,25 ANUA  FRCV 26-4ob-08 27
00007206260005021601  O5-dle-08 184et-05  27.600,00 100 24.780,00 2,588 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-mer-10 51
00007208200005021602  05-dle-08 104eb-05  12.000,00 100 f.141,67 4,26 FMES FNQ 0 NULA'  FRCV 29-fob-00 27
00007206250005031001  05-e-05 10-4mar05 77.000,00 100 €4.300,00 2,688 TRIM EXSM 0,75 SEME GCCTE 15-8br-10 52
0Q0007208280005031504  05-die-08 16-mar05 21261520 100 191.253.68 289 TRIM  Exem 0,76 SEME CCTE 16-8br-10 82
00007208200005032501  05-die-08 28mar05  60.00000 100 40.450,98 34 FMES EX1A 1ANUA FRCV  31.mar07 16
00007208200005042601  05-dic-05 2600005 7200000 100 €4.600,00 2817 TRIM  EXEN 0,75 SEME CCTE  15-may-10 <]
00007205200005042002  04-die-06 26-abe-05  21.74000 100 19.868,00 2,817 TRIM  EXaM 0,76 SEME CCTE  15-may-10 £
00007208280005052401  08-dic-05 25-may05  31.64626 100 21.821,48 3,4 FMES EX1A 1 ANUA FRCYV  31-may-0% 42
00007208200005030301  05-die-05 Od4-mar-0%  516.984,70 100 420,303,53 2,600 TRIM  EXBM 0,76 SEME CCTE 18-mar-08 27
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BRELACION DE PRESTAMOS NO BINOTRCARIOS FARA
- LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULITACINN DR ACTIVOS: F4T FTFYME PASTOR 3 FTA
RANCO PASTOR, 1A

FECHA DE CESION ; 5 DE DICIEMBRE DE 2005

CAMTAL % . CAPITAL PO DE PER. [ ] MARGENF PER. SNA FECHA DE

SANOL
" 30,06 0 NULA

3200000 100 17.604,80 & FMES FLIO 0 NLA FRCV AWun-07 19
45.00000 100 81812 55 FMES PO 0 NLA FRCV 30-nov-07 24
1.803.03800 100 1.470,630,65 4 FMES  FLIQ 0 NULA FRCV 30-nov-08 48
7.00000 100 £,906,60 4 FMES RJO O NULA FRCY  31-mar08 40
40.000,00 100 3204854 LS PTRE EXIA 2 ANUA  FRCV 30-sap-09 48
2000000 100 16.341,92 5 FMES FJO O NLA FRCV 30-abr-08 29
5000000 100 50.000,00 2017 TRIM  EXBM 0,756 SEME CCTE  16-may-12 L
1480000 100 14.600,00 3278 8EME  FLIO ONULA FRCV  1S5may-10 B3
. 21800000 100 21.600,00 328 SEME  FIJO ONAA FRCV  15may-10 £3
- 16.800,00 100 15.120,00 2,505 TRIM  EXGM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 51
70.000,00 100 05.012,48 4,78 FMES FlJO 0 NLA FRCV 30-abr-12 77
28.00000 100 26.500,00 299 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 20-un-10 55
150.000,00 100 51.923,78 875 FMES FLIO 0 NMLA FRCV 31408 a
. 650.000,00 100 G17.231,88  3,M7 FMES EXIA 1 ANUA FRCV 3Ju11 68
30.000,00 100 26.352,18 45 FMES BXIA 2 ANUA FRCYV  31-ago-10 57
38.85000 100 §32.798,15 . 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV  31-mar-00 40
1335649 100 1MZRm 475 FTRE  EXAM 1.5 SEME FRCV  31-mar08 28
.16445 100 25.970.39 200 TRIM  EXAM 0,75 SEME CCTE 15-by-08 28
90.00000 100 TS 405 FMES EX1A 1,4 ANUA  FRCY 30-abe-10 53
375.000,00 100 F75.000,00 ATSFTRI EX1A 1,25 ANUA  FRCV 0-un-12 79
11.80000 100 8.002.04 65 FMES FLIO 0 MAA FROV 314400 44
1759854 100 1A.050,28 4,414 SENE FL)Q ONUWA FRCV  18ago-D0 4
11.000,00 100 adMn 476 FMES FLIO ONUAA FRCY  3-ome-08 28
2400000 100 2077035 5 FMEE EX1A 2,25 ANUA FRCV 284eb-10 51
30.000,00 100 17.104.27 45 FMES EXIA 2 ANUA FRCV 314007 20
1500000 100 8§ FMES PO O NULA FRCY M-dic07 25
19737868 100 197.370.08 3,125 TRIM  EBMM 1 SEME CCTE 15-8br12 70
200000 100 asar 45 FMES FLO O MAA FRCV  30novd7 24
D000 100 19.807 .67 4.5 FMES EXIA 1.25 ANUA FRCY 3-abr-05 M
83.94200 100 T1.948,18 2017 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE  15-may-12 77
5400000 100 31.850,62 58 FMES FLIO ONWA FRCYV  31-may-06 6
10800000 100 16.200,00 2,54 TRIM 0,75 SEME CCTE 154un12 78
2000000 100 16.571.51 55 FMES EX1A 1,15 ANUA  FRCY 30-sep-10 58
£0.000,00 100 53.742,68 S FMES EXIA 115 ANUA FRCV -nev-12 84
12000000 100 £9.755,06 4FMES EX1A 1ANUA FRCY  31-cic0d 49
7000000 100 63.00000 2M7TRIM EXSM 075 SEME CCTE  15may-10 53
80.000,00 100 L2 0K ) 325 FMES EX1A 1 ANUA FRCV H-dic14 108
300.000,00 100 22.563.42 275 FMES EXIA 0.4 ANUA FRCV 3-ane-30 290
14290180 100 131.29.09 347 FMES  EX1A 1,25 DECA FRCV 307 20
2600000 100 21,438,656 ASWFTRI  EMA 1,28 ANUA FRCV 304un-07 19
1210000 100 7.208,63 A5 FIRI EWHA 1,25 ANUA FRCV 304un-07 19
5600000 100 36.333.20 38 FMES EXIA 1 ANUA FRCV  3t-ag0-08 . 33
2343200 100 18.111,04 4,097 FTRI®  EX1A 1,75 ANUA  FRCV A0-sep-00 48
4830000 100 MR 38 FTRt  EWHA 1,25 ANUA FRCV 30-58p-09 48
67.25000 100 70.008 &3 JMAFTRI  EWMA 1,25 AMUA  FRQV 30-sep-11 70
1.02000 100 9.501,84 395 FTRE  EX1A 1,5 AMUA FRCV 3109 43
10.000,06 100 8.607.58 §5FTR  EX1A 2,5 ANUA  FRCV 1-8e-09 49
2500000 100 2019.5 8 FMES FJO 0 MKA  FRCV M-0ct08 T -47
85.000,00 100 11.088,77 5 FMES FLO O NULA FRCV M-ono-05 2
18.000.00 00 1417290 A75 FMES EXIA 1,25 ANUA FRCY  1-mar-08 28
5000000 100 .00158 75 FMES EXIA .5 ANUA FRCV  31-mar-10 62
2000000 100 18.830,87 4 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCY  3-may08 30
34.00000 100 25745 & FMES FiJO O NULA  FRCY H-hb0b 44
26000000 100 WAKMS 3484 FMES EXIA 1,25 ANUA FRCV  3iago-19 185
400.00000 100 380058 50 41 FMES EX1A 0,75 ANUA FRCY N4 108
5000000 100 ARLAG0, 75 3.4 FMES EX1A 1 ANUA FRCV M-dio-14 109
4350000 100 a2.043.57 AFMES BX1A 1,25 ANUA FRCY 43
X 100 YT 4 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV fat T o 4
10561900 100 Mamn 3,167 TRIM  EXSM 1 8EME CCTE 1 44
£0.000,00 100 42.708,00 55 FMES EXIA 225 AMUA FRCV  30n0w-10 60
€0.000,00 100 $1.590, %0 45 FMES EX1A 2ANUA FRCY  31-am-10 50
485.000,00 100 475 FTRI  EX1A 1,5 ANUA MAPR  31-may-09 42
7500000 100 LA rp 425 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 30-ubr-10 53
47492050 100 474,520,860 260 TRIM EXEM 0,75 SBEME CCTE 15-abe-10 52
1800000 100 14.877,08 425 FMES EX1A 1,25 ANUA  FRCV 30-abw-08 29
! 4800000 100 43.054,40 55 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV 30-2br-10 &3
57.00000 100 LN - & FMES FIJ0 0 MAA FRCY 3410 58
437567 100 7567 2,526 TRIM  EXSM 0,78 SEME CCTE 10-34p-09 45
= 160.000,00 100 62.160.79 575 FMES FUO OMAA FRCY  M-ago-le ]
* 24000000 100 200.782 40 58 FMEE EX1A 2,25 ANUA FRCV -hie-08 49
2500000 100 R0 & FMES FIJO O NLA  FRCV 30-abr-11 65
7838362 100 70.683.22 3,652 FTRI  EWHA 1,25 ANUA FRCV -die-11 73
- 345000 100 261,28 3,852 FTRE  EWMA 1,25 ANUA N-de-07 4%
300000 100 30,817,650 428 FMES EX1A 175 ANUA FRCY  31-ana-10 &0
6000000 100 S.11800 6,75 FMES FLIO Q NMULA FRCV 29-fab-08 27
150,000,00-- 100 135.000,00 2,558 TRIM  EXGM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 &1
Py a.70000 100 75.590,00 268 TRIM  EXGM 0,78 SEME CCTE 15-abr-10 52
3308578 100 07258 268 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-12 76
"Wame 100 13.300,01 426 FTRI  BEXIA 1,6 ANUA FRCV  31-mar-12 7%
775020 100 1.75%.2% FEEM EX1A 1,75 ANUA FRCV 20410 55
- 1910480 100 10.294,52 2,680 GEME EXOM 0,75 SEME 16-abr-10 52
231823 100 22 408,90 3458 FTRI  EMA 1,28 ANUA FRCV 0-un-12 79
f36245 100 53.624.50 3,278 SEME  FLJO OMAA FRCY  18may-10 53
810280 100 96,102,90 2917 TRIM  EXSM 0,75 BEME CCTE  15-may-12 77
A7500 100 6.207,%9 605 FMES FLO O NMALA  FRCV 30-abrL7 17
200000 100 230.000,40 3,505 FTRI  EWMA 1,25 ANUA FRCV 30jun-12 7%
2700000 100 22,960,068 495 FMES FJO 0 NULA FRCV 3M-ene-10 50
41.85000 100 38,086,657 308 FTRI  EX1A 1,26 ANUA FRCV  31-mar-10 52
6384000 100 57.488,00 260 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
18.000,00 100 18.264,20 6 FMES PO 0 FRCV  31-may-10 84
11.00000 100 Armn 4,756 FMES FJO 0 NULA FRCV 308 8
5100000 100 471408 55 FMES EX{A 3 ANUA FRCV -8 129
4000000 100 30.470,58 7.9 FMES FLO ONULA FRCY  31-may-13 80
4000000 100 30.479.568 7.9 FNEE FL)O QNULA FRCY  31-mey-13 %0
4000000 100 30.470.58 7.0 FMES  FJO ONUA FRCY  31-may13 )
2200000 100 19.07218 68 FMES FIJO O NLA FRCV 28-feb-10 L)
4000000 100 46.000,00 a5 EXtA 1 SEME MAPR 10-de-08 48
37.00000 100 37.000,00 3L FTRE  EX{A 1 5EME MAPR 17-cie-11 72
7200000 100 58.082,65 ASFTRI  EX{A 1 ANUA FRCY  31-mer-13 -]
00.00000 100 98.000,00 ATS FTRI  EXSM 1,25 SEME MAPR 16-0ct-08 10
20.70000 100 18.620,0% 475 FMES~ FO 0 NLA  FRCY 30-abv-10 83
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RELACION DR PRESTAMOS NG HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION BEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: EdT FTPYME PASTOR 3 FTA N
BANCO PASTOR, 5.A,
) VECHA DE CESION: 5 DE DICIEMERE DE 2008
NUMERO FECHA FECHA CAPITAL % CAPITAL TPODE  PER.  IND  MARGENP  PER  BMA  FECHADE
SINDL FEVL

0 EG3T8 05 125, 6 0,75 GEME : :
00007208420005031602  05-dic-0% 18-mar-05  57.93485 100 654.304,41 4 FTRI  ExXgm 1,75 SEME FRCV  31-mw-12 76
00007208430004062401  05-dic-05 254un04 10500000 © 100 $1.130,30 7,28 FMES FILIO O NULA FRCV 0-un-07 18
00007208430004072601  05-dic-08 26404 1100000 100 8.414,10 7.5 FMES FIJQ O NULA FRCV a7 20
0000720B440004003002  Q8-cke-05 30-sep-04  119.788,28 100 65.430,81 3,02 TRIM  EX6M 0,75 SEME CCTE 10-0ct-08 468 !
00007208440005030402  0B-die-06 O4-mar-05 4201080 100 35.505,58 & FMES FIJO QO NULA FRCV  31-marDd 40 . I
0£O007208450004051101  05-die-05 11-may-04 3201600 100 18.676,00 2,538 TRIM  EX6M 0,75 BEME CCTE 154un-07 18 ;
00007207330005033101  05-dic-06 IN-mar05 19532893 100 198.328,83 2,68 TRIM  EXBM 0,76 SEME CCTE 15-abr-10 52 1
D0007207350005030101 0505 10-mar5  862.000,00 100 £82.000,00 3,62 FMES EX1A 126 ANUA FRCV ~ 3-mer15 112 : -
00007207350005033161  Q5-dic-08 31-mar05  04.00000 100 70.000,00 2,009 8EME EXEM 0,756 SEME CCTE 15-abr-08 1] -
DOODT207350005040150  05-ce-08 Mamar0S 3600000 100 20.363,97 3,98 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV  31-marb8 28
DOOD7207360005010301  05-dic-05 03-ene-l5  18.000,00 100 14,528,156 4,75 FMES  FIJO ONWA FRCV  31-ene-0d a8
00007207360005030301  05-dic-05 o3mar05 525468500 100 519.702.09 4,28 FMES EX1A 1,25 ANUA' FRCV  31-mani2 78
00007207870005030202  05-dic-05 04-mwr-05 3.000.000,00 100 2.862.202,54 3,26 FMES EXaM 1TRM FRCY  M-mari? 136 : -
00007207870006030402  05-dic-05 04-mar05 4550000 100 40.980,00 2,588 TRIM  EXEM 0,75 8EME CCTE 15-mar-10 51 ' T
0Q007207870005030404  05-dic-05 O4-mar05  19,500,00 100 17.719.84 4 FTRI  EX8M 1,5 SEME FRCV  Munar-10 52 H
00007207 05-die-05 30-mar-05 65000000 100 650.000,00 3,45 FMES EX1A 1 MAPR  3-mard? 16
CODO7207860004110602  05-dic05 10-nov-04 28000000 100 212,800,00 2,808 TRIM  EX&M 0,75 SEME  CCTE 150 48
0401  O5-cic-08 Odare-05 2035000 100 18.158,43 B,28 FMES FLJO O NRA FRCV 3-ane-10 50
00DD7207500005021501  05-cie-08 1540005 1500000 100 11.848,56 4,78 FMES FLJO 0 FRCV 26-feb-08 27
00007207600005031601  05-dc-06 16-mer05  82.00000 KO 57.010,88 4.5 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCV 30-abr-11 &5
00007207000004112501  05-c-06 25now-04  M.000,00 100 20,819,03 5,28 FMES EX1A 2,5 ANVA FRCV 30-now07 24
00007207900005021701  0S-dic-05 174b06  75.00000 100 04.003,21 525 FMES EXIA 2.5 ANUA FRCV Z84ab=10 5
DODO7207000005041809  06-dke-05 29-9br05  480.000,00 100 B4R 2,804 FMES EX1A 0.8 ANUA FRCV W-abn20 173
QO007207900005042101  05-die-05 205 100.00000 100 atATLT2 475 FMES EXIA 2 ANUA FRCV 30-abr-11 85
DODO7Z07TR10004060701  05-dic-05 10404 350.000,00 100 841200 2,077 FTRE  EXBM 0,75 SEME FRCV W11 o
DO007207T910004062401  (5-cho-06 28404 1150000 100 85855 55 FMES EX1A 25 FRCV L=
401 0f5-do-O6 5288800 100 42.070,40 3,02 TRIM  EXBM 0,76 SEME CCTE 10-00t.00 44
COOL7208450004102200  OS-cic-05 Z-oct04  167.50000 100 128.000,00 3,241 TRIM  EX8M 0,78 SEME CCTE 10-now-0 47
Q0007208450005031801  05-dic-05 16-mar08 2054823 100 18.601.61 2,608 BEME  EXaM 0,75 SEME CCTE 15-0iw-10 a2
00007208480008032801  05-dic-05 2-marb5  131.26680 100 131.268,60 2,88 TRIM EXBM 0,75 SEME CCTE 15-aiw-10 g2
00007 208470004073001  05-fic-05 15000000 100 122.623,12 45 FTRI  EX1A 1.5 ANUA FRCY J-sap09 48
00007208470005011401  D5-dic-08 17-ane-05  30.000.00 100 24.886,44 5,75 FMES FNO [:] FRCV  31-ene-00 ] :
Q0DOT208470008022501  05-dic-05 2940b05 5897330 100 52.596.99 2,588 TRIM 0,76 8EME CCTE 168-man10 51 3
QOONT208470005022502  O5-cie-05 254eb-05 2801702 100 22,748,080 428 FIRI EXEM 1.5 SEME FRCV  31-mani0 52 i
D0007208470005030201 05«05 02-marD5 2044950 100 20.504,64 2,557 GEME  EXEM 0,75 §EME CCTE 15-mari0 51 .
00007208470005030202  0S-dic-05 02-mar-06 1025257 100 19.352,57 425 FSEM EXIA 1,28 ANUA FRCV I-un-10 55
70008042701 O5-dc-05 27-abr05 44565124 100 39.916.55 4,26 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 0-wlw-10 53
00007208470005042801  05-dic-08 28-gbr05 15109000 100 143.911,24 4,5 FMES EX1A 1,26 ANUA  FRCV 30-abr-13 a9
00007208480005050601 0505 Oe-mey05 3600000 100 3297485 7.5 FMES FlO 0 NJLA FRCY  31-may-10 54
G0007208500004101402  05-cic-D5 14.0ct04 1.000.000,00 100 766.931,43 3,78 FMES  £XOM 125 TRIM FRCV 31-0c-08 47
00007208500005091101  05-dic-D5 11-merd5  172.200,00 100 156.144,77 IFTRI  EXEM 0,75 SEME FRCY  31-mar10 52
00007208500005031102  05-dic-0f 11-marQ5  401.80000 100 361,620,00 2,68 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-8be-10 52
00007208510005050501  05-8ic-0% 05may05 12000000 100 109.873,40 6,8 FMES FLO ONLA FRCV  M-may-10 54
00007207370005052301  (5-dio-D8 Zhmay-05 1440000 100 12.563,45 65 FMES FLO ONAA FRCV  31.mayd8 30
O0007207380004060501  05-c-08 1404 W0eG1e 100 16,380,23 5 FMEE FLO O NMAA FRCV 30-un07 19
QO0N7207350004120201  05-die-05 03004 10.00000 100 8.305,82 38 FMES EXIA 1,5 ANUA FRCV A-cic-08 49
0000T207300006022401 0505 24-fub-05 €.00000 100 3.810,04 5 FMES FlO O NULA FRCV 284ab-07 14
00007207400005021501  05-e-05 16eb-03 1400000 100 1.0 5 FMES FLIO 0 MILA  FRCV 284008 M
0O007207410004052701  05-dic-08 124ukO4  150.000,00 100 140,904,753 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV 3110 56
000072074100040716801  05-de-08 164404  570.000,00 100 570.000,00 ITEFTRI EXIA 1,25 ANUA  MAPR M09 44
DO007207410004071602  05-die-06 1604 162000000 100 1.620.000,00 375 FMES EX1A 1.25 ANUA N-pd-19 184
00007207410004102702  05-cBe-08 2800004 14000000 100 125.939,92 8 FMES EXIA 2,5 AMUA FRCV 3-oat-12 B3
00007207410004120301  O5-cic-05 Ci-dic-04  BRO0000 100 47.135,13 425 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 3-do-08 ¥
00007207410005011101  05-5ic-05 1ol 9000000 KN 78.022.69 55 FMES EX1A 25 ANUA FRCV 31-an-1) 50
00007207410008022401  05-e-05 28tab05  250.000,00 100 215.680,70 4,5 FMES EX1A 2 ANUA  FRCY 28-fab-10 1]
00007207410005022501  Q5-Sc-08 2640b05 SEINE0 100 58.748,24 2,680 TRIM  EXamM 0,79 SEME CCTE 15-mar-10 51
00007207410005031103  05-dic05 M-me00 21500000 100 100.642,58 260 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-nbw12 76
00007:X7910004100501  05-dic-05 oB-qckD4 1500000 100 102169 55 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV -octa7 23
O5-clic-05 28-ene05  11.00000 100 0.369.72 5,5 FMES EX1A 2,5 ARUA FRCV  31-one-10 50
00007ZD7910005021401  05-<Bc-08 1148005 400000 100 49729 835 FMES FLIO 0 MLA FRCV Zo-deb-09 E ]
05-8c-08 M-merds 200000 100 209840 45 FMES EXIA ZANUA FRCYV  31-meri0 52 .
05-the-06 22-mwr05 900000 100 7.979,48 726 FMES FWO 0 MAA FRCV  31-ma-10 52 :
QO0OTZO7050005032103  05-do-05 18-mar-05 8000000 100 T2.000,00 268 TRIM  EXoM 0,78 SEME CCTE 15-sbr-10 52 '
05-dhe-05 00-mey-08  120.000,00 100 112.556,80 4,25 FMES EX1A 1,73 ANUA FRCV  31-may-12 k(]
00007207060005042601  05-de-05 25-sbr0%  ME40000 100 348,400,00 2,017 TR EXEM 0,78 SEME CCTE  15-may-10 5 :
OO00T207080005042502  05-die-05 25-sbr0D8 8660000 100 B6.800,00 A5 FTRI  EXoM 1,25 ANUA FRCV 010 5% :
00007207960005042601  05-die-05 20-brD5 2000000 100 45.084,50 45 FTRI  EXIA 2 ANUA  FRCV 30408 )] i
00007208010004070101  05-0kc-05 0104 1800000 100 13.872,03 55 FMES PO 0 NULA FRCV 3409 a4 : »
00007208010004080801  05-cic-05 Of-ago-04  300.000,00 100 231.033.29 4,25 FMES EXIA 1,5 ANUA FRCV -ago-09 a3 &
00007208620005040401  05-cie-05 D&-abr-D5  80.160,00 100 83.102,37 6,5 FMES FJQ O NULA FRCV 30-abr-12 m
D00Q720B520005041301 05005 13-abr05 12000000 100 107.919,52 6,5 FMES FLIQ 0 NULA FRCV 30-8br-10 53
00007208530005030201  05-Ao-05 02-mar05 1469300 100 13.223,70 2,567 BEME  EX8M 6,75 SEME CCTE 15-mar-10 3] -
00007208540005052301  05-dic-05 2amayl5  30.00000 100 26.508,78 4 FMES FLIO 0 NAA FRCV  3V-may09 42
00007200550004120101 0508 14-cho-04  600.000,00 100 £00.000,00 45FTRI EX3M 2TRIM FRCV Magdic-11 7 i -
00007208550005021801  O6-dic-05 20-mar-05 824800 100 5.854,74 376 FTRI  EXIA 1,28 ANUA FRCV  31-mar-12 7 i e
00N07208550006032301  05-die-05 20-mar-05 1458100 100 14.581,00 2,68 TRIM EXtM 0,75 SEME CCTE 15-abw-12 by ; "
00007208590004120201  O5-the-D5 02-dic04  24.000,00- 100 16.282,27 425 FTRI FIO 0 NULA FRCV N-dic-07 25 X
00007208500005020201  05-he-D5 *ifeb05 5000000 100 45.431,70 4,98 FMES EXIA 2,6 ANUVA FRCY 290012 75 .
00007208310004121301  05-ce-05 14-ene-05 800000 100 71.682,34 3,76 FMES EXIA 1,5 ANVA FRCY  H1-one-11 82 ;
00007200320004110301  05-e-08 03-nov-04  120.00000 100 97.923,42 4,55 FMES EX1A . 1,75 ANUA  FRCV 30-nov-09 43 X
00007200320005030201  06-tie-05 02-mer-05 4500000 - 100 39.483,99 3,0 FMES EX1A 1.8 ANUA FRCV  31-mer-10 52 -
00007208330004062301  0&-ie-05 234un0d4 1300000 100 7.840, 55 FTRI FNO 0 NULA  FRCV 7 19
00007208330005012401  05-cie-08 2480005  18,30828 100 14.075,33 45 FMES FLO O NAA FRCV  31-8ne-08 ]
00007207410005051301  05-chie-06 13-may-05 378,000,00 100 378.000,00 2,563 TRIM EXEM 0,75 SEME CCTE 204un-12 79
00007207420004071202  05-tHc-05 15ub04 3208938 100 24.156,96 4,18 FMES FIJO 0 NMAA FRCV 408 44
00007207420004111101  05-cfc-05 12.nov04  60.000,00 100 30.638,22 4,28 FMES EXIA 1,5 ONCE FRCV -nov-08 12
00007207420004122901  O5-dic-05 Z-dic0d  80.00000 100 €3.914,90 5 FMES EXIA 1,75 ARUA FRCV 31 ehic-07 26
00007207420008012600  05-dic-05 274eme05  50.00000 100 £.460,02 4,5 FMES FLQ 0 NULA FRCV 31-sne-08 2
00007207420006042002  D6-tic05 29206 3380000 100 3145053 3,463 BEME FIO O NULA FRCV  15-may-12 7
00007207420006052401  05-dic-05 30-may-05 3600000 100 H.75.4 3,25 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  31-may-08 42
00007207420006052402  05-dic-05 30-may-05  26.00000 100 22.685,73 3,25 FMES EX1A 1 ANUA FRCV  31-may-10 54
00007207430004070202  05-Se-08 0804 120,00000 100 82,383,77 425 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 3-8 a2
00007207430004000801  05-die-05 Ofl-pap-04  30.000,00 100 2250841 5 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV H-sep-08 2
00007207430004002701  05-ck-05 ZT-p04  100.00000 100 88 406,02 45 FMES EXIA 2,25 ANUA FRCV J0-sep-11 70
00007207430004101302  05-dic-06 21004 3000000 100 24.000,43 476 FNES EXIA 1,75 ANUA  FRCV 31-oct-08 47
00007207430004110001  05-dic-05 17nov-04  53.000,00 100 43.4%0,52 5 FMES EXIA 1,75 ANUA FRCV 30-nov-00 48
00007207430005033002  08-dieD5 30-mar08 40000000 100 400.000,00 AT FTRI EXIA 1,25 ANUA MAPR  30-mar-07 16
00007207440004080701  O6-dic-05 10404 4000000 100 30.228,48 65 FMES EXIA ,5 ANUA FRGV -ur-08 43
DOOO7205820004111701  05-dic-06 17-nov-04  230.000,00 100 191.3,73 45 FMES EXIA 2 ANVA FRCV 30-noy-08 48
00007206620005022801  05-die-05 2040b-06  21.000,00 100 21.00000  3,4822 FMES EXIM 1 TRIM FRGV 28-feb-12 75
. 00007205620005031701  05-dle-D5 17-merd5  77.00000 100 8741899  3,1822 FMES EX3M 1TRIM FRCV  ¥-mar-10 52
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RELACION DE PRESTAMOS NO AEPOTRCARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITVLIZACYON BE ACTIVUS: E4T FTPYME PASTOR 3 FTA

NANCO PASTOR, 8.4
FECHA DE CESION : 5 DE DICIEMBRE DE 2005
NULERO FECHA FECHA GAPITAL % CAMTAL TROLE  PER D MARGENP PR
R PREETAMD ___ CERION FORMALIZACION PART. wo MIERES Lo KE SANEX, JMORT__ VIOFTIO
1 EXIM 5 ANUA
19-may-05  120.000,00 100 112.30,15 326 FMES EX1A 1ANUA FRCYV  3-may12 78
Odjun-04 1.400.000,00 100 1.100.000,00 3T FTR  EX1A 1.5 ANUA FRCV 30-4un-11 67
204un-04  200.000,00 100 145.520,09 2265 MENE EWNMA 0 ANUA FRCV 28-4un-08 43
3004 £0.000,00 100 7,705 2,265 MENE EWA 0 AMUA FRCV WHun-11 a7
23p804 1200000 100 9.408.51 75FMES PO 0 MAA FRCV # 44
27404 160.00000 100 177.082,%8 4 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 317 140
0404 270000000 100 2.700.000,00 296 FTRI  EX1A 0,8 ANUA FRCV 30-gep-11 70
25-ago-(4  28.00000 100 1.987,52 4,25 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 31-ago-09 45
H (2-s0p-04 540000 100 342849 478 FMES FLIO T OMMA FRCV 30-s8p-07 2
- 14-5ep04 2142000 100 16.843,44 4,5 FMES EX1A 2 ANUA FRCV 30-s0p-00 46
22-44p-04 28721800 100 140,794.97 4 FMES EX1A 1,68 ANVA FRCV  30-sep-10 54
210004 1200000 100 0.858,95 55 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV 31-0ct-00 a7
v 21abr-D5  120.000,00 100 108.000,00 2017 TRIN  EX6M 0,75 SEME CCTE 15-may-10 53
29-abv-05 4550000 100 40,619,594 3,75 FMES EX1A 1,25 ANUA  FRCV 30-abr-10 53
26-abr-05 200 00 100 200,000,00 425 MENS FLO 0 MAA  MAPR 26-0c1-D6 1"
06-may-05 1.841.780,00 100 1.573,484,50 3,78 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  3M-may-15 114
18-may-05 200.000,00 100 272,950,861 385 FMES EX1A 1ANUA FRCV  M-may-10 54
19-may-04  17.53000 100 1042720 FMES RAJO O NMRA FRCV 30-nov-07 24
Tocd-04 5399500 100 AD.528,14 3562 FTRRE ENMA 1,25 ANUA  FRCV Ndie-11 7
OT-oct-04 2430200 100 2204713 ASFTR  EX1A 1.25 ANUA  FRCV, 311 7
MN-mar-5 1085500 100 L.7.97 AMFIRE BXIA 1,95 ANUA  FRCV M-mar10 52
305 1827500 100 14.847.50 268 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-ad-10 52
160004 3000000 100 24.600,04 55 FMES EX1A 2,5 ANUA  FRCV M-oct-09 47
Or@e04 2040000 100 25.585.00 A3 FTRI ESMM 1,15 SEME (CTE 31-die-09 9
1705 11000000 100 £3,008,44 3,76 PMES EX1A 1,8 ANUA FRCV 3M-ocw-10 50
24one-05  650.00000 100 540.000,00 2688 FMES EXMM 0,75 TRiM FRCV M-oce-12 74
28405 NE2000 100 208.350,00 2508 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 5
J8-fab-05 1418400 100 1207421 A4S FTRE  EXEM 1,25 SEME FRCV 3-mar-10 52
20-mai-05 1830000 100 15.120,00 280 TRM  EXBM 0,76 SEME CCTE 15-a-10 52
25-mar-05 7.66000 100 6.001,58 3SFTR EXSM 1,25 SEME FRCV A1-mar-10 &2
304u-04  28,000,00 100 R 575 FMES FUO 0 MAA FRCV 31408 44
05-ego-04  18.000,00 100 5.050,07 8FMES FLO ONULA FRCY  3-age-10 57
2040805 2400000 100 24.000,00 25FIRM  FLO 0 MAA FRCV I-mar-10 52
07-mar-05  12.00000 100 10.278,5%8 875 FMES FLIQ ONUA FRCV  31-mar09 40
08-may05  50.00000 100 7.2 4 FMEE EX1A 1,25 ANUA FRCV  31-miy-13 o -
25005 2420001 100 22.000,10 28FfR FLO O MULA  FRCY A-mar-10 52
10-mar0S 1200000 100 1 6.5 FMES FLIO . OMNA FRCV  31-mar08 ®.
13-may04 2500000 100 10.090.08 25FTRI FlIO 0 NULA FRCV 30-un-09 43
18nov-04 6000000 100 40.053,11 45 FMES EX1A 1,76 ANUA FRCV  30-mow-00 a8
10-Sc-04 32400000 100 X24.000,00 3,5 SEME FLIO 0 MRA CCTE 10-te-12 B4
O74un04 2463237 10 1878897 28 FTRI FiYO 0 MRA FRCV A0-un-08 L:)
20-s8p-04  16.619,61 100 1345026 25 FTRI FUO 0 MRA FRCY Wrsop09 L]
2240b-05 £.000,00 100 400027 ¢ FMES FlJO 0 MUA FRCY 20-ely-07 15
A-dic-Dd 12000000 100 99.755.05 4 FMES EX1A 1,5 ANUA  FRCV 39-cRk-09 49
1-mar08 5718724 100 47,6300 268 TRIM  EXaM 0,75 SEME CCTE 15-abr-08 28
21-mar03  14.000,00 100 121384 525 FMES EX1A 2ANUA FRCV  31-mar-09 4@
20mw05 318000 100 az.e4n 58 258 TRIM  EXBM 0.75 SEME CCTE 15-abw-12 76
14404 1600000 100 1265746 25 FIR FlIO 0 MURA FRCY 48
18-oct04  10.000,00 100 7.504,67 55 FMES FLIO 0 NULA  FRCV 3-0c4-08 ED)
1900v-04  19.500,00 100 1505147 @TRIN FUO OMRA FRCV  19-nuw-08 as
O7-marQ5 8500000 00 Tamoe 4.5 FMES EUIA 2ZANUA FRCY 3113 -]
14-mbr05 2600000 100 20080 25FTRI FUO 0 MAA FRCY 20410 55
1imey05 1700000 100 15.700 25 55 FMES EX1A 25 AMUA FRCY  31-mup-1t (]
O4-ghwr-05 7500000 100 RN 455 FTR1 EX1A 1,5 ANUA FRCV -un-08 Ell
13atw0f  17.00000 100 12208 55 FMES FLIO ¢ MURA  FRCV 0-ar-457 7
e 1000000 100 020 45 FTR EX3M 2 TR FRCV -7 25
14-8ub-05 450000 100 3.490.5 8 FMES FLIO O NULA FRCV 20-#eb-08 27
124may-04 1200000 100 o5 . 45 FMES RO O NULA FRCY  31-may-10 54
19-may-04 2500000 100 19.09, 50 28 FTRE  FUIO 0 NAA FRCV 09 43
M-may-04  12.00000 100 ' 9.602.00 7 FMES FIO ONULA FRCV  31-may-10 54
20-arw-D5 aoo00 100 52055 475 FMES FLO ONULA FRCV  3l-aw-10 50
1040005 4000000 100 200750 55 FMES EX1A 2.5 ANUA FRCV 284ab-11 &3
QGoovdd T850000 100 e 425 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCY 30-new-12 84
nov-04 9000000 100 T3.548.43 44 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV -nov-08 48
2000004 4500000 100 3081512 55 FMES FO FRCV H-now-07 24
14-dic-04 3000000 100 25.097 84 55 FMES EX1A 25 ANUA  FRCV M-dic-00 48
02-mar-08 1261200 100 14882 3,197 SEME  EXEM 1 8EME CCTE 15-mar-12 7%
T O2-mar08 20000000 100 242.990,10 45 FMES BX01A 2 ANUA  FRCV AMmard?7 135
EY 17-mar06 20000000 100 174.406,50 3,082 MENS EUIA 0,756 ANUA FRCV 17-mar3 ar
17-mar-05 7500000 104 T2.454,60 38 FNES EXIA 125 ANUA FRCY  M-mar20 172
I-mar05 20000000 100 174.068,02 3,062 FMES EU1A 0,75 ANUA FRCV  31-mar-11 64
- IM-mards 280100 100 7460100 208 TRIM EXSM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
- 11abr05 20000000 100 174.168,52 3,06 MENS EWNA 0,75 ANUA FRCV 11-abr-10 52
» 2-abr05  211.00000 100 169.900.00 207 TRIM  EXBM 0,756 8EME CCTE  15-mamp-10 53
B-wbr05  13.000,00.. 100 581253 55 FMES FUO L] FRCV 30-abr-08 ]
» 27-abe-05 1442400 100 13.083,63 3240 SEME FLIO O MAA FRCV  15-may-10 53
27-abr-05 8.40000 100 6.400,00 8 FSEN FHO 0 NULA FRCV 3010 &6
29-9be 05 1500000 10 13.427.80 4,75 FMES EX1A 2,8 ANUA FRCV 30-abr-10 53
7-ebr05 9000000 100 163840 3,249 SEME FLO ONULA FRCV  18-may-10 63
- . 00007 2)TOB06G05031701 18-mw-05 150.000,00 100 135.000,00 250 TRM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
00007 0706000412102  D5-c-06 10-dic-04  250.00000 100 95.005,50 4 FMES FlJO 0 MALA FRCVY 304un06 7
GO007H7080005011101  05-die-05 11-8n8-05 09.00000 100 665328 5756 MENS FJO 0 NULA  FRCV 11-ane08 25
00007202070005061001  DE-dle-05 10may-05  17.60000 100 1621310 SFMES EX1A 1,6 ANUA FRCV  31-may-10 54
000GTI0R000004052401  05-dic-05 M-may0d  G226135 100 77.602,12 43 FTRI . EEMM 1,16 SEME CCTE 30+un-11 14
00007M2080004121701  06-dic-05 30-die-04  51.80000 100 48.444.23 375 FTRI . EX1A 1,25 ANUA FRGV 304un=11 &7
Q0007202000004072301  05-dic-0% 234u04 3380000 100 Z7.040,00 3.5 SEME FLO ONUIA CCTE 23408 44
00007202090005031001  Of-die-D5 10-mar-05  €5.00000 100 58,500,00 250 TRIM EXEM 0,76 SEME CCTE 15-abr-10 52
Q0007202000005042101  05-dle-05 -abrd5 3500000 100 35,000,00 575 TRIM  FJO 0 NULA  MAPR 21-abr-07 17
Q0007202480004110501  O5-die-08 05nov-04 2400000 100 197183 55 FMES FJO O MAA FRGV -nov-00 48
0000TH24000410120%  O8-dio-05 1300t04 2600000 100 21.44558 25FTRR  FUO QO NULA FRCV M-die-08 49
00007202240005042001  05-dic-05 26-abr05 3080200 100 25.801,52 3,001 SENE  FIIO ONULA FRCV  15-may-08 @5
05-dio-05 O5.mey05 180.60000 100 160.074,28 48 FMES EX1A 1156 ANUA FRCV  31-may-00 42
CO0OTAR220004001401  05-dc-05 21-e0p04 2473200 100 1486349 268 FR FUO 0 NULA  FRCV 30-sap-09 %
GOOO7202L40006011201 0505 12-e00-05° 2400000 100 17.704,44 6,5 FMES FNO O NULA FRCV  21-0ne-08 2
QOOU7I200005042601  05-dic-08 28-abe-05 685680 100 £.714,00 2,017 TRIM  EXEM 0,76 BEME CCTE  15mey-08 20
0000722260005062001  05-die-085 20-may-05 560000 100 4.257,05 55 FMES EX1A 2,5 ONCE FRCV  31.may07 18
00007200200005010600  05-e-05 Of-ene05  71.48363 100 €4.765,49 526 FTIRI EX1A 1,6 ANUA FRCV 3-dic-09 49
D000THR2200005010803  08-0-05 DS-ene-05  100,780,00 100 100.700.00 33 FIR  EGMM 115 SEME CCTE 3-die-11 73
0000T2R2200005033%001  06-Be-05 30-mar-05 1180000 100 $.563,34 2,68 TRIM EXSM 0,76 SEME CCTE 15-abr-08 28
00007C200005033101  06-the-DB M-manD5  84.700,00 100 84,700,00 374 BEME FWO O NULA FRCV 15-abr-12 78
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7204660
00007204720005011301
00007204720006030501
00007204720005052301
GO007204720005052602
00007204740004112901
00007204740004121002
00007204750004101801
00007204750005032501
00007204750005032602
00007204770004082401

00007202310004120101
0OOO7 202310005031601
00007202370005042 101
00007202420005010301
00007202540005032003

00007204610005019701
00007204610005022802
00007204810008022803
000072048100050M401
00007204810005041401

RELACION DK FRESTAMO3 NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DX TITULIZACION DE ACTIVOS: BT FTFYME PASTOR 3 FTA
BANCO PASTOR, 8.A,

216.016,00
£ 10.000,00
24.000,00
£4.380,10
24.031,00
17.103,60

CAPITAL

TIRG DE PER

2,M7 TRIM
7.28 FMES
5,8 FMES
8.6 FMES
5.5 FMES
8 FMES
4,78 FMES
4,077 FMES
2,66 TRIM
5 FMES
7,26 FMES
5,5 FMES
2,917 TRIM
2,5 FTRI
2,5 FTRI
3,431 SEME
5.5 FSEM
3,189 SEME
3,460 BEME
5,25 SEME
325 FMES
3,005 MENS
8.5 FMES
3,006 MENS
6256 FMES
7 FMES
3,115 SEME
3,181 SEME
5.5 FMES
5.5 FMES
8,8 FRES
6,5 FMES

4 FTR)

3,08. MENS
3,08 MENS

-0 -

FECHA DE CESION: 5 DX DICIEMIRE DE 2005
P PER  SMA  FECHADE

o38cBINNE,
I

31

[ - N-N-N-N-E-3

o33

SEEEiiiinEnnEiiii

n
PO OOMOOOON

Bage
311

-

S
3833383838933343

o

1,75 ANUA
1,75 ANUA
0,76 SEME
0 NULA
2,5 ANUA
1,75 ANUA
1,75 ANUA
1,75 ANUA
1,15 SEME
0,75 GEME
0,75 SEME
0,76 SEME

0,75 ANUA
0,75 SEME

8 NULA
0,75 SEME
0,75 SEME
0,74 SEME
2,26 ANUA

. 075 SEME

§33333324352333
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OO00Z202800005042001
0000TRECOMO004100101  05-e-05
00007 2020680005000

COOOTR0I070004081101  08-e-05
QOLOTELUTO00IZ2001  05-H0-05

00007TRO2070005051301
0OOO7HOR900004111101  05-dic05
0000T20M0004070201

O0OOTROMAOOOMOTORN  05-die-05
OOOOTROSOIDONM071202  05-cic-08

00007200010004080201  05-8c.05
0000TROSH0004102101  05-e-05
0000TPOS0100044 20801  05-cBc-06
5010004121605 05005

00007207100004072801  05-dic-06
00007207100005022101  05-dlo-05

21-abe-05
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v
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RELACHON DR PRESTAMOS NO EIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL PONDG DE TITULLZACION D ACTIVOS: E4T FTPYME PASTOR 3 FTA
RANCO PASTOR, 3.4,

249954
185.714,26
126.000,00

54.459,41
334.285.72
33.204,03
78,700,00
112.750,00
20.202,62
082497
Q.250,00

2.7 TRIM
3,344 TRIM
3,344 TRIM
3,418 FTRI

4 FTRI

4,8 FTRi
2,563 TRIM
5,5 FMES
6,75 FMES
65 FMES
6 FMES

7 TRIM
5 FMES
5 FMES
7,5 EMES
4,5 FMES
2,05 FMES
475 FMES
4,75 FMES
475 FTRI
2,85 FMES
7 FNES
3,6 FMES
8.5 FMES

2,88 TRIM

3,612 SEME
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FECHA DE CESION : 5 DE DICIEMBRR DE 2008
MARGEN.P FECHA
SANDY,

EREgEa2
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIFOTECARIOS PARA
LA CONSTFTUGION DEL FONDO Dit TITULIZACION DE ACTIVOS: E4T FTFYME PASTOR 1TTA

BANCO PASTOR, 3.4,
FECHA DE CESION : 5 DIt DICIEMERE DU 3608
FECHA FECHA CAPFTAL * CAMTAL TPODE PER (D  MARGEMF  PER  SMA  FECHADE
R REV
.38 i F DNUAA P ay-09
00007203010005051008  05-dic-05 13-may05  10.800,00 100 9.387,78 5 FMES FHO O NWA FRCY  34-may-00 42
00007203010005051006  O5-dic-06 13may-05  10531,00 100 9.328,66 5 FMES FO ONMA FROV  3-nay-09 42
00007203010005051007  0S-die-05 13-may-05 10.600,00 100 9,347,78 5 FMES FWO O MMLA FRQV  31-may-09 a2
00007203020004112601  05-dic.05 25mov-04 8500000 100 79.000,00 85 TRIM  FWO 0 NULA - MAPR  25-nov-D5 12
0Q0O7205010005061201  05-dic-05 12mey05  12.000,00 100 10.148,60 8 MENS FIJO O NLA FRCY  12-may-08 o
00007206020005051601  05-cie-05 16-may-05 7871400 100 7571400  3,1822 FMES EX3M 1TRIM FRCV  31-may-12 s
00007205030004101902  05-cho-05 150004 200.000,00 100 130.503,72 4,1 FMES EX1A 1,76 ANUA FRCV 31-o0ct-07 23
00007205030008031701  05-dle-05 17-mar-08  45.000,00 100 30,579,868 48 FMES EX1A 2,26 ANUA FRCV 3-mar-10 52
00007205030008042201 22-abr-05  465.00000 100 421050 3,15 FMES EX3M 1 ANUA FRCV -abr-12 7
00007205040004072201  05-d-05 224ul04 4,000,000,00 100 3.053.803,01 45 FMES EX1A 1,76 ANUA -9 44
00007205040004100604  05-dio-08 06-0ct-04 1.250.000,00 100 1.250.000,00 5 FTRI  EX1A 2,853 ANUA MAPR  30-wop-05 10
D0007205050004111701  05-die-05 17nov04 1200000 100 8.400,38 3,78 FMES EX1A 1 ANUA FRCV 30-nov-06 12
00007205050004093001  05-cllo-08 a0-sep-04  10.000,00 100 4,324,79 8,56 FMES FLIO Q NULA  FRCV 30-3ap-06 10
00007205050005021801  05-dio-08 184ob-05 ~34.44400 100 28.136,33 3,5 FMES EX3M 1 TRIM FRCV b4
00007205060005042101  Q5-die-08 21-phe-05 120200000 100 103,000,00 2917 TRIM  EXGM 0,76 S8EME CCTE  15-may-10 3
00007206220005032301  05-cic-08 20-mar-05 2284000 100 20.568,00 2,80 TRIM  EXEM 0,78 S3EME CCTE 16-abr-10 52
00007206220005002302  06-cko-0% 20-mar-0f 878000 100 8,908,720 453 FTRI  FlIO 0 NULA  FRCV 31-mar-10 52
00007206220005042001  05-ce-08 20-abr-05 12.270,00 100 11,008,680 55 FMES FLO O NULA FRCV 30-abr-10 8
0000 05-ce-05 26-etr-05 2083000 100 25.767,00 2917 TRIM  EXEM 0,78 SEME CCTE  15-may-10 53
00007208220005042101  05-dic-05 25-abr-05 0140400 100 2,917 TRIM  EXEM 0,76 BEME CCTE  15-mey-10 5
00007200220005042102  05-dc-05 25-abr05 2631600 100 26,100,358 33 EX1A 1 FRCV 30jun-10 55
103 05-do-05 24008 TATEO00 100 4.602,00 2017 TRIM  EXBM 0,756 8EME CCTE  15mep-10 [4]
00007206220005042501  05-0k-08 26-six-05  45.000,00 100 40.5%3, 04 2917 TRIM  EXBM 0,75 GEME CCTE  15-may-00 2
05-the-05 0s-may-05  10.00000 100 N34S 4,28 FMES FU0O O MAA FRCY  Y-mey-09 42
00007706250004070002  O5-cic-05 1504 250.000,00 100 286.042,15 3,76 FMES EXIA 125 ANUA' FRCV 0 164
1 05<8e-05 20404 2585000 100 26.550,00 2,928 TRIM 0,75 SEME CCTE 10-50p-09 L]
0ODOT208230004111701  05-dic05 17-pavdd 3000000 100 2064232 556 FMES EX1A 2.5 ANUA FRCV 0-nov-07 24
05-ic05 1000805 8500000 100 4740347 4 FMES EXIA 1,75 ANUA FRCV  31-ane-10 50
0000720623000501250  05-Ac-06 2505 2400000 100 19.481,09 8,25 FMES FLIO O NMUWA FRCV  .one-09 38
1. 05<8c-05 w05 4800000 100 40.567,58 4,35 FMES EX1A 2 ANUA FRCY  3-mar0f 0
00007206240004063101  05-ie-05 31-a0004  51.00000 100 41.5%,02 475 FMES FUIO O NULA  FRCV 34-ag0-10 §7
00007208240004402801  O5-Bc-05 29-oct-04 1500000 100 a781,73 55 FMES FLJO 0 NMLA FRCV 30-8br-07 17
00007206240004122301  05-dic-05 Za-dic-04 2000000 100 25.059,06 4.5 FMES EXIA 2 ANUA FRCV 310 61
0DOOT206240005062702  05-die-06 274may-05 3100000 100 29.450,00 291 TRIN  EX5M 0,75 5eME CCTE 2 10 1]
QONOTI06250004101301  05-dic-05 13oct-04 3800000 100 31.20,74 55 FMES FLO 0 NULA  FRCV M-oct-11 7
QOO07201010004070104  05-dic-05 0o-4ul-04  $20.000,00 100 658.500,51 3,28 FMES EX1A 075 ANUA FRCV 12 20
00007241010004001301  05-dic05 13-apo-04  60.000,00 100 3572084 338 FMES EX1A 1 ANUA  FRCYV 31-ago-07 al
00007501010004082709  05-dic-05 2t-ago04  20.000,00 100 13.881,74 SFTRI  EX1A 2 ANUA FRCV 30-s0p-07 2
00007201010004000101  05-dic-05 01-sep04  §7.00000 100 T0.940,49 4,097 FMES EXIA 1,786 ANUA FRCV 30-8ep-10 58
00007201010004099404  05-dic-05 14-s0p04 22500000 100 225.000,00 425 FTRI  EXIA 1,78 ANUA  FRCY 30-s8p-10 58
00007201010004083071  05-dic-0G 30-sep-04  99.11500 100 7532818 3,01 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV 30-9ep-09 45
00007201010004100503  08-gie-05 O&nov-04  971.790,00 100 668.474. 68 2,807 FTRI  EXIA 0,5 ANUA FRCY 31-mar-08 L]
00007201010004102009  08-die-05 11-hov-04  800,000,00 100 560.790,67 45 FMES EX1A 1,75 ANUA FRCV 30-nov-12 2]
00007201010004111002  05-diedS 17-nov04  32.800,00 100 26.440,24 3,70 FMES EX1A 1 ANUA FRCV 30-new-08 48
00007201010004141709  05-die-05 24-nov-04  300.000,00 100 287.521 60 420 FMES EX1A 1,5 ANUA  FRCV 30-now-12 &84
00007201010005014002  0%5-<ie-05 0340b-05 1.000.000,00 100 1.000.000,00 35 FTRI EX1A 0,8 ANUA MAPR 2940006 27
000O7201010005042703  05-dic-05 M-ene-05 1500000 100 1272793 4,8 FMES EWUA 1,76 ANUA  FRCY 31-ana-10 50
QO007201010006022503  (5-dic-05 264ab05  97.57300 1K arsisn 2,597 GEME  EXBM 0,75 SEME E 15-mat-10 51
00007201010005022504  DS-die-06 284eb-05 3.000.000,00 100 3.000.000,00 4 FMES EX1A 15 ANUA FRCV 26-feb-11 83
00007201010005031001  05-8c-05 10-mar0S 22033300 100 212.018,18 2,60 TRIM  EXBM 0,78 6EME CCTE 15-0br-12 76
DOO7Z010100060631404  05-Aa-05 15-mar-08 37.964,00 100 U.H7.60 2,68 TRIM  EXOM 0,75 SEME CCTE 15-alw-10 &2
00007201010005033101  05-die-05 31-mar-05 9.863,00 100 5,223,534 268 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE 15-80r-08 8
00007201010005033102  O5-dic-05 armards  11.680,00 100 10.531,00 2,689 SEME EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
GOD07201010006023105  15-dic-05 -mar08 75000000 100 650.450,25 4,5 FMES EX1A 1,76 ANUA  FRCV 3-mar-10 a2
Q0007201010006041202  05-ce-05 25-abw 05 15109357 100 14807022 A75 FTRE  EXWA 1,28 ANUA FRCV Wjun-12 ™
0505 25:4eb-05 3308000 100 27.401,02 56 FMES FLO MAA FRCV 26-fsb-08 k]
00007203020005022502  05-di-06 254eb-05 5800000 100 52.604,08 3,433 SEME  FIIO Q MULA FRCV  15marib ]
0000720303000407 1401 05-dic-05 15404 9000000 100 5A.047,27 55 FTRI  EX1A 1,76 ANUA FRCV 30-sep-14 108
1601 05-0ie-05 1844 1200000 100 £.500,03 8,25 FMES FLO 0 NULA FRCV 3-8 a2
00D07203030004120807  O5-dic-05 1wWhic-0d  56.17885 100 5171918 33 FTRI  ESMM 1,15 8EME CCTE 3-do-10 3]
05-dic-05 10-dic04  MBBTE4 100 50T 45 FTRI  EXCM 1,5 SEME FRCY 3110 61
000OT202030005011101  O5-dic-05 11-0ne05 1000000 100 742,78 55 FMES EX1A 2,25 ANUA  FRCV IN-pa07 20
Q0DOT20030005033001  03-tie05 30.mer-Df 5324000 100 53.240,00 3,74 SEME FLO 0 NULA  FRCV 15-abr-12 78
Q=-thc-05 30-mardS  23.958,00 100 23.968,00 58 FSEM EXA 2,25 ANUA FRCV W12 L]
0000’ 0505 o3may05  16.856,00 100 15.447,22 465 FTRI  EX1A 1,65 ANUA FRCV 30un-19 55
Q0DO7203030005081002  05-die05 26may05  14.000,00 100 12.963,58 455 FMES EXIA 1,85 ANUA FRCY  31-may-10 54
7205050005030201  05-ciedS o3mar05 1120000 100 23 2,597 SEME  EXSM 0,75 SEME CCTE 15-mar-08 27
00007203060004120703  05-die-05 074ic-04  20.000,00 100 27.45310 55 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV 31-de-12 a8
DODO7203070005042201  05-dic-05 22 abr-05  19.60000 100 19.800,00 3,522 SEME  FNO ONNLA FRCV  15-msy12 7
00007203050004080702  05-dic-05 074un-04  17.60000 100 13.961,04 8,8 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCYV 30Hun-10 55
GO007203000004062601  06-ic-08 254un-04  10.000,00 100 3000 55 FMES FlO 0 NULA FRCV 7
00007205090004070701  05-dic-05 o74u04 1800000 100 13.5066,85 425 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 308 44
00007203000004102201  05-dic-05 22-0¢1-04 7.50000 100 5.628,50 5,5 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV N.oct-08 3
00007203080004110201  05-dic-05 02-ngv-04 38.000,00 100 38.000,00 55 FTRI  EXIA 2,25 ANUA  FRCYV 31-dic-10 (3}
0O007206070004110202  05-die-D5 {2-nov-04 8.000,00 100 4,677.64 35 FMES EX1A 1 ANUA FRCV 30-nov-08 »
00007205070004111201  05-dc-08 12-nov-04  120.000,00 100 91,480,23 3,35 FMES EXOM 1 TRIM FRCV 30-nov-08 k-]
00007205070005033101  05-die-05 3M-mar05  180.000,00. 100 167.007,67 4 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV  31-mar-13 -]
QDOO7205070008041101  05-cie-05 H1-abr-05  31.000,00 100 . 25.170.56 2,76 FMES EXIA 0,4 ANUA FRCV 30-abr-08 29
00007205060004071201  05-die-05 124004  380.000,00 100 310.260,41 425 FTRI  EX3M 1,78 TRIM  FRCV 0-sep-09 A6
00007205080008052002  05-die-05 204may-05  20.00000 100 21.853,76 35 FMES EXA 1,15 ANUA FRCV  3-may-08 ]
00007205090004122202  05-dle-08 22-gic-04 3000000 100 250151 5,25 FMES FLO 0 NULA FRCV -che-08 L]
00007205090008042702  5-die-05 27-abr05 2700000 100 24,690,04 4 FMES EXIA 1,5 ANUA FRGQV 30-abr-10 53
00007205110004102702  08-dic-05 2700104 21.000,00 100 15.17,57 7,5 FMES FUO 4 NULA  FRCV M-oct-08 L
00007205110004111901  05-dic0S 18-nov-04 16500000 100 11.426,81 3,1622 FMES EX3M 1 TRIM FRCV A0-nov-08 ¥
00007206250004120303  05-dic-05 oa.dicdd 2050000 100 14.608,76 3,85 FMES EXA 1,5 ANUA FRCV -dic-06 13
00007206250005031001  08-die.05 10-mar05  91.620,00 100 78.350,00 2,68 TRIM EXSM 0,78 S8EME CCTE 15-abr-08 28
00007208250005031601  05-dic-05 16-mar-05  19.800,00 100 17.000.24 4,367 SEME FIXO 0 NULA  FRQV 15-abr-10 82
00007706260004052301  05-a-06 23-sep-04 14.900,00 100 11.776.83 55 FMES FIJO 0 NULA FRCV 30-sep-09 48
GDODTI00260005020401  05-dic-05 O4feb-08  30.00000 100 2815477 728 FMES RO O NULA  FRCV 28-fob-08 ]
00007208260005041201  05-dlo-08 13-abr08 3600000 100 33.318,36 4 FMES EXIA 1,75 ANUA  FRCV H-abr-11 a5
00007206200004050901  05-dic-D5 09-sep-04  100.00000 100 87.226,39 4 FMES EXIA 1,5 ANUA  FRCY -sep-12 a2
00007208300004052601  05-dio-05 26-ago-04 10.00000 100 7.751,08 © B5FMES FUO O NULA  FRCV 3-ago-09 L
000G7208300004002601  05-dic-05 20-sep-04  41.00000 100 3254314 8,25 FMES FILIO 0 NULA FRCV 3-sep-00 L)
Q0007208330005019201  08-dic-05 1d-ane-05 3600000 100 30.458,11 8,76 FMES EX1A 1,6 ANUA  FRCV 31-ane-10 50
00C07206340004112401  Q5-dic-05 24-pov-04 1500000 100 11.471,50 4 FMES FO Q NULA  FRCY k]
00007206350004083003  05-0ic-05 024ui04 4751925 100 34.082,69 8,28 EMES EX1A 2,5 ANVA FRCY k10 5
00007208350004002102  05-die-05 23-sep-04 400000 100 422,70 8,25 FMES EX1A 2,8 ANUA FRCV 30-ae8p-09 L]
00007206350004062301  08-dic-05 23-40p-04 2400000 100 10.271,44 & FMES FNO O'NULA  FRCV 30-aep-09 48
DOCOTZ0BIB0004122201  05-dlc-05 2204 3000000 100 25.050,22 6,5 FMES FlO 0 NULA  FRCV N-dic-09 480
DOD0T206350005031001  0B-dic-08 22abeds  17.58600 100 14.763,40 3,041 SEME FIXO O NULA FRCV  15-may-08 28
4 NBA FRCY  15-may08 28

00007206350005042502  05-die-05 25-abr-08 838,16 100 5.022,00 3,011 SEME RO
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PABA
LA CONSTITUCION BEL FONDO DE TITULIZACION DR ACTIVOS: E4T FTPYME PASTOR 3 FTA
. BANCO FASTOR, 5.4,
FECHA DE CESION : & BE DICIEMBRE DX 2008
MMERD FECHA FEGHA CAPITAL % CAPVTAL, TRODE  FER MO WARGENP  PER  GMA
PRESTAMG _. _CESON FORMALIZACION FARTL WO NTERES Lg. CE BANEN, FEVI _ AMORT _ VTOPTMO . PLAZO

00GOT208360004100603  05-do-05 07-0e44 2000000 100 15.302,06 55 FTRI EX1A 2 ANUA
0000TROSB0004112304  05-lic-05 24nov0t 2200000 100 15.389.26 55 FMES EXIA 25 ANUA FREV  30-nov09 - 48
05-0-05 244005 17.701,0 100 15.780,08 §5 FMES EXIA 28 ANUA FREV  2B4eb1 63
C0D07201010005041501  05-die-05 16abr-05  24,00600 100 21.835,21 45 FMES EX1A 1,8 ANUA FRGV  30-abr10 - 53
00007201010005042503  05-cio-05 Walv-05 23078885 100 2427302 2817 TRIM  EX6M 075 SEME CCTE  15may12 77
00007201010005052003  05-i-05 150.000,00 100 143.726,66 3,65 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  Ol-may46 114
08-dic-05 Z74may05 20000000 100 176.943,18 5,35 FMES FIO 0 NULA FRCV  31-may08 8
000O72HU200041 20101 05-de-05 20dc04 2216400 100 10.004,20 25 FTR  FIIO OMNMA FRGV  3<ic09 . 49
00007201020005022201  D5-ic-05 23-feb-05 2000000 100 360.000,00 5FTRI  EX1A 2 ANUA FRGV  3tmeri! &4
. OO0GTAN020005022801  05-dic-05 284005 715000 100 595834 2568 TRIM EXSM 0,75 SEME CCTE  15-mar08 27
000072M020005022002  08-dic-05 2846005 4181300 100 3484410 2,568 TRIM 075 SEME CCTE  15-mar08 27
00007201020005031805 0505 . 20-mr05 27500000 100 254.604,17 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCYV  3t-mard2 76
00007201020005041201  05-ie-05 11-abr-05  240.000,00 100 240.000,00 S5FTR  EX1A 2 AMJA FRGV 30-un-11 87
05--06 22abr05 17506000 100 175.060,08 . 2,917 TRIM  EXBM 075 SEME CCTE  15-mayi2 77
. 000U7AHOC0005051201  05-ci-08 124mep05  90.000.00 100 85.512.20 475 FMES  EX1A 25 ANUA FRCV  J-maydd %0
C00OT201000005052504  D5-die-05 25may05 73305 100 .733,05 ATSFTRI  EX1A FRCV 3042 79
00007201030005030201  05-ic-05 omar0S 4320000 100 4001420 2500 TRIM  EXBM 075 SEME CCTE  15mari2 76
0000Y201050004000501  03-dic-05 OG-ago-04 6000000 100 42.412688 45 FMES EXIA 1.5 ANUA FRCV  3-pgodd 23
0000720%00004121602  05-clie-05 164 5431000 100 £4.310,00 33 FTAI  EGMM 1,15 SEME CCTE  M-fle10 61
O000V20I0IO0S0M 702 08-S 17mar05 20182767 100 261.097,13 208 TRIM  EX8M 075 BEME CCTE  154br2 78
OOOOF20II0004124501  O6-cie-05 16dic-04 3000000 100 19.217.67 a75 FTRI  FLIO ONULA FRCV 3-8 13
OOONF20IZ0004072251  05-cie-05 1lagel4 1270000 100 11,004,684 25 F FUO NULA FRCV 8
ONOCFIH20005021 701 05-cic-05 1840005  £0.000,00 100 000000 2588 TRIM EXSM 075 BEME CCTE  15wmarD8 27
OOOTYZON 20005011101 05-cie05 2-ene-05 4000000 100 35,101,0¢ 478 FNES EXIA 2ANUA FRCV  Jaw-i1 &2
ONOOTANIIS0004123001  05-cic-05 30604 3000000 100 26.007,84 55 FMES  EXIA 2ANUA FRCV 31009 49
CO0UTNNIOOOA002001 0505 Ol 2400840 100 20.600,21 28FTR FLO ONUA FRCV  30emp00 48
OOOGTAOAA0005020001  05-ic-05 2400000 100 15,804,650 425 FMES EX1A 175 ANUA FRCV  204eb09 36
00OUTFA0LTO0060XI002 0505 05 17.00000 100 15.975.55 55 FMES EX1A 5 ANUA FRCV  N-mertl 84
OOOCFA0IITON0SAE1201  0-cic-05 2500000 100 282280 25 FIRE FLO ONULA FRCV  20pm-10 8§
05-dic-05 4ob-05 520000 100 2.250,08 1,5 MENS FLIO ONULA MAPR  O7-wb07 14
00007203320005011601 0505 Bee-05 20363100 100 20784074  3MIFMES EX1A 1ANUA FRGV  Manei2 74
CONOTROIBM0004081301  DS-ce-05 Jago04 1200000 100 503,90 BFMES FLIO OMUA FRCV  31-agobe 23
COOTFI440004071601  05-c-05 1604 6000000 100 S5.740.94 475 FMES EX1A 2AMUIA FREV  314ubl4 104
OOOOTR0ME0N04072301  O5-ic-05 2304 24.500,00 100 17.438,40 5,76 FMES FL)O 0 NLRA  FRCY 34uk-08 N
0000F208410004 120102  05-die-05 -dic-04 29.600,00 100 24.685,12 AT5 FMES EX1A 2,25 ANUA  FRCV 3-:e-09 49
000072051 10004121601  05-Be-08 16die04 900000 100 633063  2,1822 FMES EX3M 1TRIM FROV 3107 25
000P205110005000300  05-die-05 D4mer-05 26000000 100 220.268,47 4 FNES EXIA 1.5 ANUA FRCV  31-mar10 &2
O0DAZRO140005001601 0505 hemw-05 20000000 100 178.001,67 55 FMES FlIO 0 NULA FRCV  31-mer10 52
COO0TR0S 120005081801  05-die-05 1a-mar05  400.00000 100 W0, 76 A5FTRI  EXIA 1ANUA FRCV  M-merdd 52
000O7205120005044502  O5-cic-05 150,05 37.00000 100 33,143,55 5 FMES FINO ONULA FRCV  30mbri0 53
03-8c-05 mey05 5000000 100 41.991,99 3,182 FMES EXM 1TRIM FRCV  31-may08 30
00007206130004083001  05-dic-05 Otpd04 2050000 100 11.801,60 8,25 FMES EX1A 25 AMUA FRCV 31 20
000077206130004102601 0505 o004 917.560,00 100 218.040,00  3,3908 FMES EXSM 18EME MAPR  Stogtit 71
00007208120004112602  05-dic-05 29nov-04 1200000 100 978476 38 FMES EXIA 1ANUA FRCV  20ow0d 48
00007208130005010401  05-dic-05 Dd-ene-05 1770000 100 16.138,89 45 FMES EXIA 14 ANA FRCV  31em-13 &8
00007208380005022302  5-clie-05 244eb05  20617,63 100 10.04429 2,568 TRIM 075 SEME CCTE = 15mar12 75
QOO0TROGIO000407 1401  Of-dic-05 15004 9.000,00 100 521518 55 MENS FlLIQ 0 MAA FRCV 1807 19
COODTIOB4100D404ZI01  05-cBe05 PS-moy-04 20000000 100 15236836 2335 MENS EUIA 0ANUA FREV G5may-10 53
C0OUT06410005050003  05.chc-05 P3mey-05 16277800 100 162,278,00 208 FNES EX6M 04 SEME FRCYV  3may12 78
10005050004 05-die-05 09.54800 100 60.548,00 A73 FMES EXSM 125 8EME FRCV  J-mey12 78
CODOIENBAZ0004 110201 0505 02-nov-04 120,000,600 100 105.548,37 55 FMES EX1A 225 ANUA FRCV A-now-1 72
000GTROBANOGSAZA 10T  05-dic-05 114005 2000000 100 17.005 48 56 FMES EX1A 25 ANUA FREV  2840b10 51
COOOTI0BA0005051201  05-die-05 N2mey05  81.1E590 100 EATET7Y 3,344 YEUM  EXSM 075 SEME CCTE  20-may92 78
COONFINMAN0DCIEI0T  O5-cic-Ob emay03 10262000 100 084,10 4FMES EXIA S ANUA FRCV 11 66
COOOTROBAS0O0S030001  08-dic-05 24000000 100 240,000,00 A5 FSEM EX1A 1,25 ANUA FRCV  304uni3 o1
00NDF0470004072101 05408 2404 2205000 100 17.431,88 55 FMES FLO ONMA FRGY B0 44
CO0ODSATO00S001601  08.0ic-08 GmerdS  21.00000 100 19.500,00 260 TRIM  EXBM 075 SEME CCTE  154br12 78
COOUTONATON0S0S2701  O5-che-05 w05 1500000 100 13.831,14 4 FMES EXIA 1,78 ANUA FRCV  Jlmepi0 54
00007708400004070101  O6-ce-05 104u04 20000000 100 Z78.880, 14 375 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV 309 a4
COOOP200460004000001  05-cic-05 10e0p-04 4250000 100 2798024 55 FMES FLJO ONMA FRCYV  J0aepl7 22
CO007I00400004001701 055 0-sep-04 3000000 100 NIM2 4 FMES EXIA 125 ANJA FRCV  204ap08 M4
COONIZOAHI0004101501  08-c-08 15-0ct04  40.000,00 100 18.8578,90 55 FMES FLIO OMRA FREV  310ct00 11
CODO7206000004112001  O5-dic-05 2onov0d  BO.82T40 100 81.475,21 58 FMES FHO ONULA FRCV  20nowd7 24
00007R01050004001201  05-Ge-05 O7ock04  70.00000 100 58,787.56 475 FNES EXIA 175 AMIA FREV Mool 58
00007201050004002401  06-cic-05 2450p04 3200000 100 2812404 575 FMES EX1A 1,75 ANUA FRCV 4%
0O0OT201050004111701  05-cic-05 18nov-04 8500000 100 €5.004,74 575 FTRE  EX1A 1,75 ANUA FRCV  Maied? 25
QO00F20V0S0006012101  06-c-05 29-ane05 1800000 100 153,24 55 FMES EX1A 25 ANUA FRCV  M-enei0 50
05-c-08 08+nay-05  18.00000 100 15.174,90 475 FMES  FIJO OMULA FRCV  3.may08 30
= 0000P201060004112301  05-de-05 Z3nov0d 3000000 100 577007 65 FMES PO ONUA FRCYV  0now10 60
X 00007204080005021801  03-die-D5 184eb05  48.00000 100 4259934 6 FMES FLIO ONULA FRCY  264eb-11 63
000LZ201070004062302  08-cic-05 Z3un04 37000 100 31.890,54 32 FTRI  EGMM 115 SEME CCTE  304m11 67
00007201070005022502  05-dke-05 3505 1854100 100 18541,00 2568 TRIM  EXEM 076 SEME CCTE  15mar12  T5
. 00007201080004071301  05-dio-05 9000000 100 02041 | 48 FMES EXIA ZANUA FREV 31414 104
00007201 05-c-05 13ag0-04 20090867 100 7811582 36 TRIM  FIIO OMNULA MAPR  13-800-08 [
: 00007261000004102601  05-cic-05 260d0d  22980,00 100 19.279,14 55 FMES FLIO OMNULA FREV  3tockit 7
* 0060720108000501 05-dic-05 27em05 2400000 100 24,000,00 25FTRE FLIQ 0NUWA FRCV  M-mor10 52
. 00007201080005021101  05-ho-05 M5 26881301 10 24380352 2,568 TRIM  EX5M 075 SEME CCTE  15-mar10 51
00007201130005031501  08<c-06 15-mar05 7061000 100 7081000 2685 SEME EXSM 0,75 SEME CCTE  15abr-12 76
40004072201 05-dic-05 26ji04 030000 100 20.035,74 29 FMES EXIA 1.5ANUA FRCY w08 32
0004000101 O5dictS O1-s8p-04 1.000000,00 100 782.047,02 2,5 FMES EXIA 1ANUA FRCV  30wepd 48
00007204010004102101 0605 210004 5000000 100 4214592 56 FMES EX1A 25ANMUA FRCV  310ct40 58
. 00007204010004902201  DB-chi-05 Z2-0c-4 150000000 100 1.190.867,18 35 FMES EXIA 1ANUA FRGV  3Moct08 47
00007204040004411101  OB-che-05 MHnovdd 12500000 100 101.748,20 35 FMES EX1A 1,26 ANUA FRCV  30nov-09 48
0005022801  08-cBe-05 284eb05 8140000 100 79.800,19 35 FMES  EXIA 1,25 ANUA FREV  20deb12 76
- D00N7204010005030401  05-cBe-05 O4mw05  17.50000 100 14.609,04 2508 TRIM  EXGM 0,75 SEME CCTE  15mar08 27
0005030701  03-cic-05 0Omw05 2020000 100 25.753,78 65 FMES EXIA 1,5 ANUA FRCV  3t-mar10 &2
00007204010005031101  05-che-05 1{-mar-b5  80.00000 100 74.285,72 2,60 TRIM ' EXGM 075 SEME CCTE  15abri2 76
60007204010005094102  05-cic-05 11-mar05  40.040,19 100 44,144,290 2,60 TRIM  EXSM 075 SEME CCTE  15abr10 82
00007204010005031103  05-cic-05 Hmar0s  az2mad 100 20.265.00 IS FTRI EXGM 126 SEME FRCV  M-mar-10 82
00007204010005031801  05-dic-05 16-mar05  B7E000 100 76.568.28 36 FTRE  EXGM 1,25 SEME FRCV  3tmar12 78
00007204H00060M802  6-clo-05 1B-mar05  190.753,00 100 177.127,80 268 TRIM  EXGM 0.75 SEME CCTE  15-wr12 78
0&-cic-05 07-abr-03 50000000 100 37%5.000,00 35 TRIM EX1A 1 ANUA MAPR 07-8br-07 16
00007204010006042101  05-ic-05 Z2obr05 2000000 100 24,408,681 475 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV  30-abr08 20
05-0k-05 Od-may-05  108.00000 100 10243874 5 FMES EX1A 2ANUA FRGV  31-mayi3 90
GO0O7204020004062702  05-dic-05 Mmey0d  150.00000 100 76.041,54 3,35 FMES EX1A 1,15 ANUA FRCV  3tamay-07 18
0O00TZOMOZ0004000003  05-cic05 1aged 2478818 100 20.208,09 5 FTRI FNO OMNULA FRCV  304ep09 46
00007205940005030001  06-clic-05 MWmard5  40.00000 100 TMU 4 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV  amar-f0 52
000072051 40005040402 05-dic-05 Odabr05  78.40000 100 7004576 6 FMES EX1A 25 ANUA FRCY  30-mbr-10 53
40005052704 05-cic-05 Zmay05 1230000 900 14,300,50 8,9 FMES FHO ONMA FRCV  314may-10 54
C0007TROS15000401902  05-e-05 19ego-D4  180.000,00 100 17545857 2347 FMES EX1A 1ANUA FRCV  3-agoi1 69
00007205150004081701  O5.dic-05 1740904 5300000 100 200832 575 FMES FNO ONULA FRCV  20eap09 46
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DANCO PASTOR, 8.A.
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NUMERQ FEGHA FECHA CAPITAL L) CAPITAL TPODE  PER  IND  MARGENP  PER  BMA  FECHADE i
3 = ]
1 EX3M 1 39
00007206150005040101  O5-ciic-05 M-abr06 3000000 100 17.82683  3,1822 FMES EX3aM 1 TRIM FRCV 30-abr-10 53 :
00007205160004072601  0S-cic-D5 26404 3800000 100 20.080,20 8 FMES FLO 0 NULA FRCY 307 20 i
00007205160005011801  05-cla-08 18-oh0-05  60.00000 100 14.767.84 6,5 FMES FJO 0 MULA FRCV 3106 2 !
00007205160005031801  Of-ie-0% 15-mar0§ 6500000 100 49,500,00 2,606 SEME EX5M 0,75 SEME CCTE 16-abr-10 652
00007205160006031602  05-die-05 15mar-06 10600000 100 84.500,00 2,680 SEME EXSM 0,75 SEME CCTE 18-abr-10 52
00007205180006031603  05-dhe-05 15-mar0s  185.000,00 100 148.500,00 2,680 SEME  EX6M 0,75 BEME CCTE 15-abv-10 52
00007208470005030301  05-dic-06 H-mar-05 6.30000 100 5.504,50 3.2 FMES EX3M 1 TRIM  FRCV -mar-09 40 ®
00007206450004129001  05-ghic-05 T4-ieD4  57.000,00 100 39.182.65 45 FNES PO 0 NULA FRCV -dic-09 49 ; M
00007 206490005021101  05-die-05 t14eb-05 8040000 100 €9.200,12 48 FMEE EX1A 1.5 ANUA FRCV 25-fob-10 5 i
00007208490005021102  05-dic-05 11-feb-08 18600000 100 168,210,00 2,568 TRIM  EXBM 0,76 SEME CCTE 15-mar-10 5
GO00T208490005030201  05-dic-08 03-mar-08 5265000 100 75,204,00 2,588 TRIM  EXoM 0,76 SEME CCTE 15-mar-10 5
00007208400005051002  C8-dic-06 10-may-08 1717600 100 14.454,33 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV  31-may-08 30 e
00007206450005052601  05-cho-05 20-may08 5891176 100 81.297,00 45 FMES FUJO 0 NUA FRCY  31-may08 30 L]
00007208510004002001  O5-fie-05 20-s0p-04 11400000 100 96.836,69 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV 30-smp-12 82 i
00007206510004102501  05-gic-08 29-00tD4  100.000,00 100 76.039,78 75 FTRI EXIA 1,256 ANUA FRCV 31-he07 25 :
00007206510005021501  05-dic-05 15b-05 304129 100 752,87 3,75 FMES EXBM 1,25 SEME FRCV 204b-12 75 ;
00007206510005021502  05-dic-05 164eb05 402778 100 A3U73 3,527 SEME  FIYO 0 NULA FRCV 15mar-12 75
OO007206510005031601  05-dic-05 16ma-05 30000000 100 300.000,00 2,68 TRIM  EXBM 0,76 SEME CCTE 15-abr-12 ]
00QUT208510005042201  05-Hc-05 21-aw05  180.00000 100 167.142,88 2917 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-may-12 T
00007206510005042602  05-dic-05 26-abr-05 420817 100 387452 4FTRI  EXsM 1,75 8EME FRCV 504un-08 k1l
000OTZ08510005042603  05-dic-05 2utw-05  SROWA2 900 £0.693,92 2027 SEME  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-map-12 n
0000T206510005042701  05-do05 27-9te-05 45000000 100 450.000,00 297 TRIM  EXGM 0,76 SEME CCTE 15-may-12 n
00007206510005061602  06-cio-D6 V6-may-05 8.838.78 100 7.000,47 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV  31-may0b L+
0000T206540004061101  O5-chc-05 114un04 6300000 100 413,37 3,78 FMES EXIA 1.5 ANUA FRCV 43
00007201140004002101  O5-cic-05 Treep04 2500000 100 2024807 25FTRI  FLUO 0 NULA  FRCY A0-hep-09 44
00007204140004002601  O5-cic-05 200004 3600000 100 2260705 7 FMES FLO 0 NULA FRCV 7 22
00007201140004111003  (S-dic-05 15n0v-04 5080000 100 SR.224.2% 3IFTRL  ESMM 1,15 SEME CCTE Ji-die11 73
00007201140004112201  (5~Bo-05 23nov04 4000000 100 20.590,82 4 FMES EXIA 1,75 ANUA FRCV 30 ;
00007201140005022401  05-dic-05 2440005 16236580 100 152.356,80 2,568 TRIM  EX&M 0,78 SEME CCTE 18-mar-12 75 !
00007201140006031001  O5-che-08 11-mard5 5500000 100 56.000,00 268 TRIM EXSM 0,756 SEME CCTE 15-abre12 76
00007201140005001002  05-dic-05 16-mar-05 242.382,12 100 242.392,12 2,68 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-ate-12 7%
00007201140005031201  O5-cio-06 a5 4108507.31 0 380.913,05 260 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE 15-abr12 76
0007201 140006031401 05-Ee-08 17-mar05 3201785 100 RINM765 2,68 TRIM  EXBM 0,75 8EME CCTE 15-abr-12 L
00007201140005042201  0S5-dhe-08 26-abe06  BD.9082¢ 100 £1.270,13 2,917 TRIM - EXBM 0,75 SEME CCTE 15-tay-12 Y i4
00007201150005042101  05-cic-05 21-abv05  630.000,00 100 £30.000,00 2,017 TRIM  EX6M 0,75 SEME CCTE 15-may-12 bid
00007201150005042701  Of-gk-05 27-4br05 5097110 100 50.11.10 2,927 SEME  EXBM 0,75 SEME CCTE  15-mey<10 53 X
00007201150006042702  Of-Hic-O5 27-abv-05 3296058 100 20581 5 FMES EXIA 2,5 ANUA FRCV 30-sbr-10 -~] :
00007201 160004080701 OS-dic-05 Mun04 2500000 100 19.038,90 25FTRI  FlIOQ 0 NLA  FRCV 30-4m-00 43 H
00007201160004080201  08-dic-05 0z-0go-04 5000000 100 4260861 475 FTRI  EX1A 2 ANUA  FRCV 30-sep-10 ] i
00007201160008030301  O5-c-08 03-mar05 1600000 100 15.923.43 6,5 FMES EX1A 28 ANUA FRCV 3N-mw-10 52 H
00007201160005052402  OS-cic-0f 24-may05 1200000 100 10.0m.60 7.5 MENS FLIO 0O MRA FRCV  24-may10 54 i
000072011 0808 26-may-05 3000000 100 30.000,00 55 FIRI  BXIA 2,5 ANUA FRCY 3011 &7 {
0O007201170004111101 0408 11nov-04 9696315 100 98,983,156 3,5 SEME FLIO ONUIA CCTE 11-hav-12 83 !
00007201970005031601  05-dic-05 16-mer-05 140.000,00 100 130.000,00 A3 FTRI  ECMM 1,15 GEME CCTE Hnw-17 K} ’
00007201180004000701  05-cic-05 07-40p04  40.000,00 100 2.583,41 38 FIR!  EXtA .4 ANUA FRCV -sep-09 48
00007204020004081701  05-de-05 19-ago-04 2400000 100 21,52 34 PMES EXIA 1,06 OMCE FRCV 3-ag0-06 -]
00007204021 05-dic-05 Tdsep04 3030300 100 20.202.00 3 EaMM 1,15 SEME CCTE 30-sep7T- 22
GO007204020004091401  D8-<Be-05 18octdd4 19091340 100 13.555,18 4,25 FMES FLIO O NULA FRCV M-oc7 23 :
QO007204020004092803  05-cic-05 30-s0p-04 40000000 100 04 368 FMES  EXIA 1,16 ANUA  FRCY 30-sup-00 k1] i
05-<dic-05 20-sep-04 2650511 100 30.138.75 SFTRI PO O NULA MAPR  30-58p-00 45 i
00007Z04020004102003  O5-lo-05 Od4-nov-04 10880000 100 6300053 5 FMES FLO 0 MAA FRCY 30-nov-08 kol :
00007204020004121001  O5-<lic-08 15dc-04  300.00000 100 300.600,00 IMWFIR EXGM 18 SEME FRCYV 18 133 H
00007204020004129801  OS-cic-05 1604 10006800 100 5073804 ABFTR EX1A 1,6 BEME FRCV 7 ;
00007204020004122002  O5-cio-D5 20dc-04 7550000 100 84.771.90 4 FMES E£X8M 1.8 BEME FRCY I1-e-11 73 :
0O007204020005012405  O5-licOb 28-0re-05 200000000 100 2.000.000,00 475 FTRY  EXIA 2ANUA MAPR  31-manD8 40
CODO7204070005021601  DS-ake-05 15-fab-05 50000000 900 ABO204,00 45 FTRt  EX1A 1,75 ANUA FRCV ™ 31awri2 ]
0DOO7204020005021601  O5die-05 1e-Mmb-05 1260000 100 10.500,00 2,560 TRIM  EXGM 0,76 SEME CCTE 1 27
0000T204020005030400  05-die05 Od4mar-05  33.600,00 100 30.240,00 2,560 TRIM  ExoM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 1]
0O0OTR04020005002002 Q5005 30-mar05  186.00000 100 A 376 FTR1  EXOM 1.5 SEME FRCV -7 136
00007 204020005040501 Q505 05%-abe05  120.00000 100 1274 & FMES EX1A 2 ANUA  FRCY 30-abr-12 i
00DDT205170005031502  OS-do-05 15-m0r-05 15190400 100 * 2,68 TRiM EXsM 075 SEME CCTE 15-ar-10 &2
00007208170005031503  D5-ic-05 15mar0f 2025600 00 250502 38822 FTR)  EX3M 15 TRM  FRCYV 31-ma-10 52
05-aie-05 20804 2000000 100 13.900,52 8.8 FMES FLIO 0 NUAA  FRCV 3408 a2
00007208200005010301  O5-dkc-05 03ene-0f 1000000 100 8.501,68 S FMES EXoM 15 TRIM FRCV 3-e-10 50
QDOa; O5-dic-05 224eb-04  30.00000 100 250,03 45 FMES EXMM 1,6 TRIM  FRCV 28-4a1-10 1]
Q0007204200005033001  05-dic05 30-mer08  Z27.98877 100 2073 2,68 TRIM  EXEM 0,76 SEME CCTE 15-alx-08 28 !
00007208200005042002 05006 20-abr-05 | 7905855 100 A58 27 TRIM  Ex6M 0,75 SEME CCTE 15-mey-10 53 \ -
60DO7205210005030902  O6-ke-05 Oo-mar05 2590744 100 26,907 44 32 FMES EXM 1TRM FRCV 31-man10 52 ! -
00007205210005032901  05-ic-05 28-mar05 4208858 00 20.348,03 3,28 FMES EX3M 1 TRIM FRCV 3-meor07 16
00007205210005051003  O5-dic-05 10-may-Ds  11.54491 100 1047350  3,3322 FMES EXIM 115 TRIM FRCY  31-mey-10 54
00007205220004060403  05-ie-05 Od-ago-D4 7500000 100 S020067  55FMES FUO ONULA FRCY  31-ag0-08 4§ -
00007205220004122201  05-8o-05 22-dic-04 2.105.000,00 100 1.740.960,30 4 FMES EX1A 1,5 ANUA  FRCV 310 4@
00007205230005044201  OS-dic-05 12-abr-05 1000000 100 8.608,13 55 FMES FlJO 0 NULA  FRCYV 30-0br-00 Ll :
00007205260004070801  05-die-05 144u-D4 150,00000 100 124.204,08 346 FMES EX1A 1.25 ANUA  FRCV 3u11 &8
00007205260004112501  05-dic-05 28-nov-04  180.000,00  100 161.380,77 45 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 30-nay-12 84 2
D00N7208550004070801  05-dic-06 08404 36.000,00- 100 90.340,30 6,5 FMES FUIO 0 NULA FRCY -1 58
000072068560005041401  O5-clic-08 14.abr05 2640000 100 23.842,07 49 FMES EX1A 2 SEME FRCV 30-abr-10 E]
00007208550005042201  O5-dic-08 22abr-05  37.800,00 100 23.881,14 49 FMES. EX1A 2 SEME FRCV 30-abra10 53
00007206610004060601  O5-die-08 10-ag0-04 6500000 100 44,885 40 3,347 FMES  EX1A 1 ANUA FRCV 31-000-09 45
00007206610004091702  05-Se-08 17-20p-04 1.200.000,00 100 Q75.000,00 4FTRI  EXoM 15 TRIM  MAFR Fale-7 25 -
00007206810004122203  05-die-08 22-dic-04  30.05081 100 16.502,41 4,1 FMES EX1A 1,75 ANUA FRCV 31the-06 13
00007206610005041501  O5-che-05 15-abr-06  135.000,00 100 116.982,33 51 FMES EX1A 2,76 ANUA FRCV 30-atr-09 41
00007206610005051901  O6-die-05 19-may-05 10804600 100 98.130,49 375 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  31-may-10 54
00007206610005059002  06-dio-05 19-may-06  83.80400 100 74.080,21 3,76 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCY  31-may-08 42
00007206610005051903  05-dic-06 19-may-05  108.046,00 100 95.410,23 375 FMES EX1A 4,25 ANUA FRCY  3-may-00 4?2
00007206620005031803  05-dic-05 18-mww-05 7680000 100 70.920,00 2,68 TRIM EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52
00007206620005050502  05-tic-0f 05-may05 1520000 100 13.4%,11 4 FMEE EX1A 1,5 ANUA FRCV  31-may-08 42
0000T208620005052401  O5-ie-08 24-may-05  66.00000 100 59.977,06 4 FMEE EX1A 1,5 ANUA FRCV  31.may-10 54
00007204160004090702  O5-ctie-DS o7sep04 11456114 100 92.278,02 33 FIRI EGMM 1,16 GEME CCTE I-sep-11 70
00007204180005033001  05-dic-06 30-mar05 1011764 100 8.487,73 3,208 SEME  FLIO 0 NULA FRCV 15-abv-08 28
COOI7209210005051201  05-gic-08 12-may-08 15000000 100 150.000,00 475 FTRt  EX1A 1,5 ANUA FRCV 304un-11 57
00007201220004060001  05-dio-06 0904  B7.00000 100 7028262 326 FTRI  EX1A 1 ANUA FRCV 304un-10 [
00007204250005011301  05-Ro-08 13one-08 1603500 100 14.699,92 25 FIRI  FLO 0 NULA FRCV 31-mar-10 62
0000T201260004080801  O5-clo-05 oun04 2500000 100 22.500.45 25 FTRI FLO 0 NULA  FRCV 304un-08 43
00007201260004062702  O5-de-05 Z7-ago-04  180.000,00 100 165.827,20 4,347 FMES EX1A 2 ANUA FRCYV I-ayo-12 1
00007204260004120903  D5-cic-08 Od-dic-04 2500000 100 25.000,00 25 FTRt FlO 0 MARA FRCYV 3-die-9 49
00007201260006011301  05-de-05 13-eme-05 17.84153 100 17.841,53 28FTRL RO 0 NULA FRCV 3-mar-10 52
00007201260006012701  05-dic-06 27-ee-06 2500000 100 25.000,00 25 FTRE  FINO 0 NAA FRCV 3-mar-10 62
00007201260005032802  05-dic-06 28-mar-05 12272000 100 113.964.0 2,68 TRIM  EXEM 0,75 GEME CCTE 15-abr-12 76
00007201270005012702  06-dic-05 27-0n0-08 2040100 100 . 1847338 25 FTRI FIJO 0 NULA FRCY 31-mar-10 52
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* FECHA DB CRSION : 5 DE DICIEMBRE DE 2005
CAPITAL % CAPITAL MPODE PER D MARGENP PER®  SMA :

CIAL PARTL wo MIERES Lo = SANDL REV _ AMORT _ VIO.PTMO _ PLAZO

60. 9,258 X 5 EXIA 1,5 ANUA FRCV  31-cl07 23

= oi4eb-05 6000000 100 55.338,40 5 FMES EU1A 2,5 ANUA FRCV 28-fab-13 a7
10-may04 2500000 100 20.487.48 8 FMES FJO O NUWA FRCY  31-may-114 -]

19nov04 2500000 100 21.445,68 25FTRI  F)O 0 NULA  FRCV 3-dic-09 49

O8-abr05 6500000 100 57.508,53 5 FMES PO 0 NULA  FRCV 30-abr-08 41

20-pby-05  14.00000 100 14.000,00 3,35 FSEM E£x8M 1 B8EME FRCV 304un-10 56

20-aby05  71.00000 100 71.000,00 2,927 SEME EX8M 0,76 SEME CCTE-  15-may-10 53

28-abr05 2000000 100 13.580,03 7.5 FMES FLKO 0 MKA FRCV 3-o0ct-08 1

02may-05 1.500.00000 100 1.360.40,01 328 FTRI  EX3M 0,75 ANUA FRCV 30408 3

08-may-05  200,000,00 100 181,535,72 A5 FMES EX9IA 1 ANUA FRCV  31-may-10 54

20may08 4521800 100 38,838,08 385 FTRE  FLQ 0 NULA  CCTE 10 55

- O3ona-05 4500000 100 30,647,595 7.5 FMES FlJO 0 NULA FRCV 3-on-10 50
27-ans-05  16,700,00 100 13.840,78 7,9 FMES FIHO 0 NULA FRCV 31-one-09 k]

O4-mar-05  26.02000 100 24.228,00 2,687 SEME 075 SEME CCTE  15-mar-10 51

10-may-05  55.64900 100 £0.640,00 3,143 SEME  FI)O 0 NULA FRCV 15410 54

24-3ep-04 12000000 100 4,900,687 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV 0-5ep-08 46

b 10feb-05  70.000,00 100 65.0977,16 55 FMES EX1A 2,75 ANUA  FRCV 20-teb-15 111
30-n0v-04 7.40000 100 8.064,82 576 FMES FNO FRCV 48

-mar05  35.00000 100 26.166,68 2,568 TRIM 0,76 5EME CCTE 16-mar-08 27
11-mand5 4718000 100 43.019.% 268 TRIM 0,78 SEME CCTE 15-ata-12 78

14mard5 2200000 100 2B.T7T 42 48 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCV  21-awr-12 78

20-abr-05 1400000 100 12.751.08 5FMES EX1A ANUA  FRCV 30-abv-10 53

10-may-05 6000000 100 57.40.23 55 FMES EX1A 225 ANUA FRCY  ¥-may-13 [ ]

7-nov-04 2500000 100 25.000.00 48 FTR  FUO 0 NULA FRCV Madie12 a5

16-mar-08 2028347 100 18.978.40 4812 SEME FUO O NULA FRCV 15-abr12 ]

26-aiw-05  26.00000 100 nmom 235 FMES XM 1,15 TRIM  FRCV 0-abr-08 29

Of-ago04 3000000 100 215812 75 FMES RO O NURA FRCV  M-ago-08 »

Z3kb05 G204 100 nHn Fuo O NULA  FRCV 28-feb-07 15

2-abr-05 4004800 100 41.441,9 2017 TRIK  EXBM 0,75 GEME CCTE  15-may-10 53

2abr05 1073400 100 18.870,03 SSFTR  ExsM 225 SEME FRCV  304m-10 55

G804 o000 Y0 18.968,80 0 0 NULA FRCV 308 a4

@eb05  30.00000 100 26.70484  3,9872 FMES EXOM 1 SEME FRCV 28-4ab-10 51

14aap0d. 7200000 100 56,002 00 55 FMES EX1A 25 ANUA FRCV 45
-marD$  76.000,00 WO .841,77 54 FMES EX1A 2 ANUA FRCV  39-mer-11 €4,

124004 12.00000 100 412039 45 FMES EXGM 225 SEME FRCV 314408 a

28-ane-05 6500000 100 55,2775 475 FMES EXIA FRCV  3-ene-10 50

01-abr-05 6.78663 100 6.080,97 268 TRIM EXEM 0,75 SEME CCTE 15-abr-10 52

25-abr-05 5857800 100 4714034 207 TRIM  EXEM 075 SEME CCTE  1S-may08 29

26-0br05 2267376 100 20,408.42 2917 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE  15-may-10 53

25-abr-05 .73 100 9.281,38 A5FTR  EX1A FRCV 0-pn-10 ]

27-gbr-05 2058365 100 18.847 54 2917 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE  15may-10 53

03-ago-04 6000000 100 44.322.60 455 FMES FILIO 0 FRCV M-age-00 45

O4-sne-05  203.416,00 100 80.958,74 475 FMES EX1A 1,25 ANUA  FRCV 31-0n0-08 26

18feb-05 12000000 100 100,000,600 2,580 TRIM  EXG6M 0,75 SEME CCYTE 15-mor-08 27

O4-may-05  £0.00000 100 50.402,43 4 FMES EXIA K FRCV  31-may-08 ]

2444500 100 18.961,58 59 FMES RO 0 NULA  FRCV 309 44

GB-nov04 1500000 100 1238 65 FMES PO 0 MRA FRCV 30-nav-09 48

02-cie-0d  40.00000 100 34.441,74 3,7 FMES EX1A 1,25 AMIA FRCV  31-Bc-10 61

154eb-06 19025000 100 178.880,72 2,508 TRIM  EXSM 075 SEME CCTE  15-mar-12 75

Og-atv05 3100000 100 27.370.02 525 FMES FLO ONULA FRCY 3003 41

19-may-05 21520000 100 202.045,70 45 FMES BEXIA 1.5 ANUA FRCY  31-may-12 78

Z34-04  10.00000 100 478,75 SFMES FJO 0 NULA  FRCV 107 20

0004 62036500 100 520.205,00 2.5 3ENE  FlIO 0 MRA CCTE 0ajuk14 103

0Fnov04 16227800 100 162.270.00 A3 FTR  ECMM 1,15 SEME CCTE INie-11 73

2novdl4 1000000 100 770003 55 FMES FUO 0 FRCV E

10-ane-05  110.000,00 W 84,47, 556 FMER EXIA 225 ANUA FRCY  31-ene-11 62

16404 30.000,00 100 2030 FMES FLO 0 NULA FRCYV 10 56

[piod WTATESE WO 732,867 68 3,167 TRAM  EXBM 1 SEME CCTE 15-ag0-11 68

204404 £2000000 100 | 207.250,00 RM A0 [ MAPR  29.ane-08 2

¥3.80000 100 293.600,00 AFTRIL EXaM 075 TRIM MAPR  26-agoD8 3

O7-50p-04 5240900 100 a2.487,17 35 FMES EXIA 1,15 ANUA  FRCV 7 22

15-0ct-04 10000000 40 70.904,80 4AFMES EX1A 1,5 ANUA FRCV M-ocx-08 47

10-de04 6708700 100 S6.607.80 4,8 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 0B 49

20004 120000,00 100 817578 385 FMES EXIA 1,5 ANUA FRCV HN-ic-06 13

14-4ab-05  18.00000 100 2580 TRIM  EX6M 0,75 SEME  CCTE 15-mar-08 27

24005 6742800 100 £0.507,78 BAFTRI  EXBM 115 GEME PRCV 310 52

2440b-0% 1566100 100 140.988,00 2558 TRIM EXEM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 51

25-feb-05 100.000,00 100 100,000,600 ASTRIN FUIO 0 NULA  MAPR 25-fab-07 15

Ol-mar-D§ 236180970 100 aacemr4 2,580 TRIM  EX6M 0,76 SEME CCTE 15-mar-10 51

O2mar-05 114.500,37 100 114.600,37 2,560 TRIM  ExeM 0,75 SEME CCTE 15-mar-12 75

» 0000720134000502101  05-e-05 21-mar-05  §0.00000 100 58.716,47 E5FTRI  EX1A 25 ANUA FRCV  3f-mar19 64
= 30005040601  05-die-D5 12-abw05 12000000 100 B5,852,15 3.5 MENS FJO O NMILA FRCV 12-abr07 16
00007H01M40005041201  05-dic-05 16-abe-05 4200000 100 0.22241 55 MENS FIJO ONULA FRCY  15-abv-07 18
000OTAA080004071601  05-die-05 19004 9000000 100 60.185,60 4 FNES BX1A 1,5 ANUA FRCV 3109 44
" 00007A04080004102701  05-dic-05 27-0c04 2000000 100 25.650,50 55 FMES EXIA 2,25 ANUA FRCV I-0et-10 59
00007204080004111901  05-dio-05 16-nov04 176500000 100 176.000,00 A5TRIM FlO O NULA MAPR  19-may-08 5
‘; 1 05-die-05 20-abr05 2500000 100 2.82260 25FTRI PO O NULA  FRCV I0-hn-10 55
0d-die-05 13-may-05 2000000~ 100 168.208.50 4,75 FMES EX1A 1.75 ANUA FRCY  31-may-10 54

. 0O007T04080005050601  05-de-05 OB-may-05 13246810 100 115,003,168 FMES EXIA 15 ANUA FRCY  M-may-08 30
0000 05~clie-05 20-ago-04 223500000 100 2.190.524,5¢ 4 FMES * EX1A 1,78 ANUA FRCV Mage-17 141

00007M4090004110802  05-dig-05 O6-nov-04  240.00000 100 240.000,00 454 FMES EXIA 1,75 ANUA FRCY  30-nov-11

0000T04000004 122301 0505, 20004 2600000 100 21.44588 A5FTR FO 0 NULA FRCV 3-cc-03 49
00007204100004101901  05-die05 2-ock-04 250000 100 21,445,680 26 FIRl  FlWO 0O NULA FRCV I-Se-00 42
* 0000TA4100004110201  05-dc-05 O2-nov-04 1R.000,00 100 13,805,55 & FMES FI)O 0 NLA FRCV -nov-08 38
00007204100005030301  O5-hc-05 O4-mar-05 12000000 100 108.207,05 4.5 FMES EX1A 225 ANUA FRCV  3t-mar-11 64
00007204100005050501  05-dho-05 11-may05  31.71400 100 30.128,30 2,564 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCYE 15-jun10 54
00007204110004080401  05-c-05 O5-ag0-04  20.00000 100 15.498,17 525 FMES EX1A .5 ANUA FRCV  31-ago-09 45
Q0OD7204110004052001  O5-die-06 28-sap-04 9145844 100 91.450,44 36FTR  FIO 0 NAA CCTE 30-zep-09 48
00007204120004052001  05-e-05 2mayO4 20.77802 100 26.979.39 38 FTRI  FlIQ ONULA CCTE 43
00007204120004120201  05-de-05 @-dc04 2400000 100 20.824,69 55 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV 31-dic-10 &1
00007405300004101801  05-die-0% 18-ci-04  00.00000 100 47.874,78 35 FMES EXA 1,5 ANUA FRCV I1-0c1-08 47
000Q7205300004102501  05-die-05 25-0ck-04  30.00000 100 25.951,20 45 FMES EX1A 2 ANUA FRCV M-oct-11 "
00007205300004111001  0d-die-05 10-nov04 1200000 100 8.138,58 345 FMES EX1A 1 ANUA FRCV A0-nov-07 24
0000TI05300004122001  06-de-06 28dc-04  24.00000 100 14.80,73 3,756 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV WN-de-07 25
1 508 02-mar-05 000000 100 8,405,64 3,15 FMES EX1A 1ANUA FRCY  31.mar-10 52
00007206350004102901  06-8e-05 200004 150.000,00 100 122,348,652 4 FMES EX1A 1.5 ANUA  FRCY 3-oct-08 47
O0DO7I05330004110205  05-dic-05 Onov04 1630000 100 14.081,47 S FMES FNO 0 NULA FRCV 30-hev-D8 38
0000TADS3N0005002301  O5-dhe08 2+Hnr05  60.000,00 100 £2.689,60 415 FMES EX1A 1,78 ANUA FRCY  314mar10 52
058006 N-mard5 20000000 100 180.000,00 2,60 TRIM EXBM 0,75 BEME CCTE 16-abr-10 52

00007200340004092201  05-ic05 22-30p-04 700000 100 4,650,00 7 A Q. NULA MAPR  22-9ep-07 22
06-dic-05 06.ago-04 3950000 100 30,484,84 4,75 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 3-ago-09 45

00007200000004002601  05-dio-05 26-ag0-04  10.000,00 100 B.014,40 S FMES FJO ONUA FRCV  31-ago-07 F4l
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RELACION DB PRESTAMOS NO RIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: E4T FIFYME PASYOR 3 FTA
BANCO PASTOR, 8.4,

TIPO O PER.
WTERES 1O,

4,75 FM
8,65 MENS
4,5 TRIM

8,5 MENS
8,25 FMES
8,75 TRIM

3.9 FMES
3,35 FTR!
3,65 FMES

4,1 FMES

4,1 FMES

2,265 MENS
3,76 FTRI
3,76 FMES
4,25 FMES

2,568 TRIM
2,68 TRIM

6.5 FMES
6,75 FMES

6,28 FMES
4,607 FMES
3,347 FMES

4 FMES
3,433 SEME
2,508 TRIM

3,75 FMES

6 FMES

.5 FMES
2,103 MENS
3,269 SEME

2,60 TRIM
3,289 SEME
3,289 SEME
2,617 TRIM

4,6 FMES

5,75 FMES

6,8 FMES

5,5 FMES
2,817 TRIM
2,917 TRIM

5,26 FMES

8,5 FMES

2.5 FIRI
2,688 TRIM
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DQQW@N!DS NOTARIALES

5 608486831

SO
TIMBRE

DEL ESTA D U
AT 2haTic

10/2005
L

_RELACION DE PRESTAMQS NO BPOTECARION PALA
1A CONSTITUCION DEL FONDO B TITULIZACKNN DR ACTIVOS: R4T FIFYME PASTOR 3 FTA
. BANCO PASTOR, S.A,

FECHA DR CRSION : 5 DE DICIEMBRE DE 2003

. - T ; f f SEME 15-abr-12
00007204230005053001  04-dic-05 30may-05  103.000,00 100 04.442,55 ' 3,75 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  J-may-14 102
QODOTROAE0004000201  08-dic-05 2Bsep-04  240.000,00 100 205,628,57 45 FMES EX1A 1,75 ANUA FRCV  30sep11 70
0000720250004120101  05-d0-05 Ol-c-04  £0.000,00 100 42,320,47 25 FMES EX1A 1,26 ANUA FROV  3t.de07 25
00007204250004121701  06-cAo-05 17804 10000000 100 B8.623,08 45 FMES  FIIO ONAA FRCV  3i<dc-t1 73
00007204250005010301  05-die-05 O5eneDS  40.00000 100 32.311,83 5 FMES FWO OMALA FRCV  31-ane-08 38
0000780425000502110  05-lic-05 1140005 5000000 100 45.269,08 o FMES FIJO ONUA FRCV  204eb-1t &3
00007204250006021801  06-80-05 1e4eb-05  21.981,20  100 27.881,48 4FMES EXIA 1,25 ANIA FRCV  204sb-10 5%

0%-clic-05 20-may-08  ©00.000,00 100 563.070.67 4,25 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV M-may-17 138

000072042 05-dic-05 07-eep-04 18.000,00 100 13.526,33 5,75 FMES FlIQ 0 MAA FRCV -s0p-08 34
a 00007205420004100701  05-c-05 07-0ct-04  60.00000 100 41.378,53 7 FMES  FLIO ONWA FRCV  N-octd7 23
00007205420005011201  0&-ie-05 10-ane-05 135,000,00 100 144.217,00 375 FMES  EXIM 1,5 TRIM FRCV  3lena10 50
00007205420006041201  05-c-05 11abe05  30.00000 100 2700068 48822 FMES  EX3IM 25 TRIM FRCV  30-sbr-10 53
00007205420005081001  O5-dic-05 10-may-05 3000000 100 2730445  4,.0022 FMES EX3M 25 TRIM FREV  Mamay-10 54
1 OS-die-05 304ep-04  60.00000 100 52.902,59 65 FMES EX1A 25 ANUA FRCV  30-sepi2 82

(] 000072065440004101102  05-dic-05 11004 4200000 100 3345874 32 FMES EX3M 1TRIM FRCV  3od00 47
00007205450004100702  05-t50-05 07-0ct-04  10.00000 100 4.667,85 34322 FMES EXaM 125 TRIM FRCV  MMoct0e 11
00007208480004111103  05-dko-05 1Mnov04 6000000 100 43.762,84 32 FMES EX3M 1TRIM FRCV  30nov08 48
0O0OTROBA50008011001  05-Bic-05 10ene-06  90.00000 100 78.210,66 4 FMES EX1A 1.5 ANUA FRCV  21-ane10 50
00007P05450005030701  05~dic-05 07mac06 20000000 100 157.60,77 4FMES BXM 15TRIM FRCV  J1mar08 28
00007205460004081101  08-o-05 114004 1800000 100 18T 57 FMES EXIA JANUA FRCV  2M-ago08 45
0000TROS400005021101  05-Ac-05 144005  18.00000 100 1.521,04 6.5 FMES FlJO OMNA FROV  2846b07 15
O0007R0SA000S0Z1501  O8-cie-08 18eb-05 14880441 100 1M4.052 50 205 FMES EX1A 05 ANUA FRCV  204Mb-12 78
OODURBOSABOO0SOM U] 05-dic-08 17mar08  18.00000 100 14.008,81 5,15 FMES EX1A 3ANMI FRCV  31-mani0 82
0O00ZONY 7004301901 190ct04 5500000 100 47.043.43 &5 FMES EX1A 25 ANUA FRCV  3Mwoct10 59
0OOUPROST 0004114001 Mnov0d 300000 100 0.58281 4 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCY  20nmowi0 &0
0000TR0BTIO0NMIZI001  O5-Bo-0S 43dio04  DAB3000 100 a0 4FMES EXIA 1,75 ANA FRCV 3110 81
QOOOYROST7O0D4122002  Of-dke-05 W0-dic-D4 126000000 100 1.260.000,00 4,75 FMES EX1A 15ANUA FRCV  3dc09 49
QOOGPROST TOOCSOY 1301 05-dic-05 13ene-05 15000000 100 134.313,02 41 FMES EX1A 1,75 AN FRCV  J-ane-12 74
0000FA0OTTO00S021101  D6-Ao-05 114ab-05  26.560,00 100 2. 4AFTRE  EXIA 175 ANUA FRCV  M-mar-i2 78
OONO7IOET/O00EAR1102  0S-<lic-05 1140005 S6H0000 100 6274208 2,508 TRIM EX6M 0,78 SEME CCTE  15mar-12 75
000072087 70005021701  05-Ge-05 174b05 3486800 100 32968,16 2588 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE  15ma12 75
000072067 70006022301 05-<86-05 2440605 3500000 100 91.200.07 55 FMES EX1A 25ANMIA FRGV  204eb.10 51
000OTR06770006033101  05-cle05 Mmer05 15000000 100 150.000,00 39 FMES EXIA 15 ANUA FRCV  31mari0 62
000O7ZOS7BODOS01B01  05-dic-05 24800-05 3.300.00000 100 3,300,000,00 8 FTRI  EX1A 1DECA MAPR  24ene07 14
DO0GTROB00005042001  05-co-05 20-abr-05 30100000 100 100000 2,827 SEME  EXSM 0,75 SEME CCTE  16-may-12 77
0UOORPOSB10004060901  05-cic-05 09404 1.800.000,00 100 97267038 34322 FMES EXMM 1,25 TRM FRCV  304un-07 19
00007206810004070001  05-ie-05 024404 60.000,00 100 34.002,29 STRIM FlIO ONWA FRCV 02408 7
000OPR00B10004070601  05-die-05 084uh04  001.518,15 100 676,130,50  3,4327 FTRY EX3M 1,26 TRIM  MAPR 2
DOOOZROBRI0004120101  05-chc05 0104 12000000 100 98081,77  2B7H FTRt  EXSM 0,75 SEME FRCV 2109 49
000OT0B810004122001  05-dic-05 3N-dc-0d  182.860,00 100 15720095 A76 FTRE  EUMA 125 ANUA FRCV 318609 48
0000708 10004123101  05-lie-05 B-dic-04 20.788,99 100 14,601,222 A3 FMES EX1A 1 ANUA FRCV M-cie-07 25
000072008 10006021601  Oh-dic-05 16-feb-05  163.352,00 100 163.362,00 2,500 TRIM  ExXBM 0,75 SEME CCTE 15-mar-10 5
00007A0S8 1000031401 05-cke-05 14mar0s 703448 100 £.062,08 280 TRIM  EXGM 075 SEME CCTE  15-0br08 28
000077000501 05-die 05 15merd5 2000000 100 2000000 3,678 SEME FLIO OMAA FRCV  15abrd2 76
00007201740005020301  06-Ao-05 034eb-06  19.00000 100 16.380,56 4,08 FMES EX1A 1,75 ANJA FRCV  284fab-10 51
00007201740006031401  06-dic-05 14mar05 2042000 100 20.420,00 268 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE  15abtr12 76
0000TINTS000S01131 0505 13enedS 4500000 100 41,850,56 2,75 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  M-ene-15. 110
00007N750005033001  05-8ic-05 W0mads 12500000 100 11708081 3678 SEME FLO ONULA FRCV  15abr12 - 78
000O7ZN780005001701  05-dio-05 17.mar05 4800000 100 4400000  34Z2 SEME FIO OMNULA FRCV  15abr10 62
0000THNBIOOONTTZZ01  05-dic-05 204404 1000000 100 147284 €25 FMES  FIO 0 NULA FRCV 314006 8
COOOTR0IBA0004000802  05-co-05 Odago04 12000000 100 108,000,00 33 FTRI  EGMM 1,15 SEME CCTE  30-sap-14 106
OO0OTIMEI0005041101  O5-dic-05 12-abr-05 30.000,00 100 2911 30 FTRt  EX1A 5 ANUA  FRCV 19
0000TAOIBB0004100701  05-do-05 OB.oct-04  11.00000 100 0.004,82 55 FMES EX1A 175 ANUA FREV  Moct08 47
000OTZO1BE0005001401 0505 14mar-05  14.400,00 100 12.080,00 268 TR  EXeM 0,78 SEME CCTE  15ebe-10 52
0000T01B7000502801 0505 28mar05  50.00000 100 .00,27 ATSFMES EUIA 1,75 ANUA FRCV  2t-mar0e 28
DOOOTA0ING0004002002  05-dhe-05 2050p-04 3500000 100 7.9 5 FMES EXIA 5 ANUA FRCV  0-sap09 46
000OT01800005041901  05-cSe-05 19005 21.00000 100 20.726,38 676 FMES £1)0 OMNA FREV  Mabrdl 85
000O7AMBGOONGOB000  05-dic-D5 N-may-05 2500000 100 22822 60 25 FTRI FLIO OMNMA FRCV 30410 55
O00OT201000000072300  05-de-05 ZapiD4 1200000 100 6.500,50 578 FMES FlJO O NULA FRCV 07 20
00007201520004110201  05-dic-05 1500404  16.500,00 100 W4.154,15 25FTRI FIO ONUA FRCV 109 40
00DO7Z01920005031802  05-c-O5 18mar05  7.000,00 100 21,70 025 FMES FLO OMAA FRCV  30oep07 22
08-e-05 18-may-05 850000 100 8,000,80 25FTRI  FO 0 NULA FRCV un-10 55

08-dic-06 @unay-05 2500000 100 25,000,00 25 FTRI FU0 OMLA FRCV 010 56

0000720150004420001  05-cie-05 O3dic-04  18.00000 100 15.000,88 724 FTR FUO OMAA FPRCY  31de08 37
0000T204290005C31501  05-de-03 15merds 848827 100 720030 3387 SENE FLO OMAA FRCV  15abr10 B2
0000T204300004120301  05-8c-08 O3chc-04 7200000 100 62.640,03 S FMES EX1A 25 ANUA FRCV 310 61
0000F204300005011401 0505 2060005  111.7%50 100 100.585,54 ASETRL  FINO OMMA CCTE  M-marl0 52
M 054005 1500r05  50.00000 300 45.750,05 488 FMES EX1A 26 ANUA FRCV  30abe11 65

. 00007204310004061701  05-cic-05 174004 2110000 100 16.080,88 25 FT FINO OMAA FRCV  204n0s 42
i 058605 25404 1988338 100 15.442,34 25FTRI FIJO 0ONAA FRCV  304un08 42
~ 0000T204310004119701  Of-Be-05 A7-nov-04 18.000,00 100 18.000,00 48 FMES FLIO 0 NBLA FRCV 30-nov-12 a4
0000720431000503001 05005 1mwds 4350000 100 07405 2612 SEME IO OMNNA FRCV  15abr12 76
00007204310005031802  05-8c-05 18merds 1884400 100 10.644,00 5,5 FSEM  FLIO ONUA FRCY  304un12 79

- 00007204310005050201  05-ic-05 G2mey05 1800024 100 17.152,%0 25 FTRI  FLIO ONNA FRCV  304u10 56

- 00007204320004110201  05-8c-05 17n0v04  €0.000,00 100 45,706,689 425 FTRI  EX1A 1,75 ANUA FRCV  31ic07 25

S 05-die 05 10-0ne-05  240.00000_ 100 204252 43 4 FMES EXIA 5 ANUA FRCV  31-ane-10 50

; 00007204320005022401  05-dhe-05 2446005 50.00000 100 “4.3%00 B, FTRI ONNA FRCV  31-mar0R 40
00007204330004002101  05-dAc-05 2-sep 04 180.000,00 100 149.156,18 45 FMES  EX1A 2ANUA FRCV  30-sep-10 58
00007I04330005012602 0505 26-ens05 1600000 100 12.293.44 5,6 FMES EX1A SANUA FRCV  dl-ene08 26
00007R0ABZ0005021102  D5-AC-05 1440b-05  240.000,00 100 2285715 2,697 SEME EXSM 076 8EME CCTE  15-mari2 76
00007404330005021401  05-d-05 144eb-05  37.00000 100 MAS745 2,567 SEME EXAM 075 SEME CCTE  15-mar12 76

. 0DOTIOAIAO00S021601  08-dic-DS 1540b-06 5100000 100 4735715 2,507 SEME EX6M 0,75 8EME CCTE  15mard2 75
O0007M3B0005031101  08-dic-05 1mar05 962000 100 862200 260 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE  15abn12 76
00007204380005042101  08-die-05 21-abr05 2120000 100 1988572 217 TRIM  EXBM 0,75 SEME CCTE  15mey12 77
104 O5-che-05 25abv05 5105500 100 51.968,00 A3 FTRI  EGMM 115 SEME CCTE 20412 79
00007205470004100601  05-dic-05 OB0ct-04  11.00000 100 7.608,79 7.8 FMES FIJO NULA FREV  Moct07 23
00007205470004102201  05-che-05 220004 800000 100 3.906,79 7.5 FMES  FO ONA FRCV  -ocl07 23
00007205470006031801  05-8G-05 18-mar05  60.00000 100 49.161,25 & FMES FIJO ONUA FRCV  M-mer08 28
70006042701 06-86-05 27-abr05  70.00000 100 84.670,13 45 FMES EX3M 2TRIM FRCV  08br12 77
0O007I08470005050601  D5-Ae-05 06-may-05  42.00000 100 39.068,13 7,5 FMES FLIO ONUA FRCV  3Mmay10 54
00007205480005033101  05-do-05 N-mar0S  100.00000 100 07.072.51 345 FMES EXIA 1ANUA FRCYV  3l-mart 64
05-dic-05 24-may-05 100000000 100 906,211,899 378 FMES EXIA 1,25 ANUA FRCV  31-mep-10 54

00007205500004062002  08-dic-05 20aep04 7200000 100 52.174,36 AFMES EXIA 5 ANUA FRCV  30-sep08 M
00007205500005042001  0B-cie-08 20-sbr05  €500000 100 5850000 2907 SEME EXeM 0,75 SEME CCTE  15mey10 = 52
00007200610005022607  08-dic-05 2640005  240.00000 100 240.00000 36095 FSEM EXSM 15 8EME FRCY  30um08 M
0O007200010006030501  05-ie-05 O3mar-D5 1993540 100 1295768 3,197 SEME EXEM 1 8EME CCTE  1Smeri2 75
00007200610005040503  08-cie-05 Ofalv0$ 1240000 100 10.671,20 3,0 FMES EWA 1,5 AMUA FRCYV  30-abr08 29
00007207010004080701  06-c-05 004un-04  18.40000 100 1098188 3505 FTRI  EUA 125 ANUA FRCY 30407 19
0000720704 05-c-05 023404 1500000 100 11.305,82 428 FMES  FLIO 0 NULA FRCV MNqul0 A
00007207CH0004070610  O5-Sc-05 074404 48.00000 100 34.562,82 376 FMES EX1A 1,28 ANVA FRCV EIEYY. R
0004070012 08-8c-05 06404 17500000 100 154,082,684 34 FMES EX1A 0,75 ANUA FRCV M 104
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RELACION DE FRESTAMOS NO HIFUTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO) DE TITVLIZACION PE ACTIVOS; E4T FTFYME PASTOR 3 FTA

BANCO PASTOR, 3.A. - Da
FZCHA DE CESION; 5 DE DICIEMDRE DE 1088 I
NUMERQ FECHA FECHA GAPITAL % CAPTAL WO OE PER. 4 MARGEN.F PER. WA FECHA DE :
PRESTAMO HICIAL PARTI. WO INTERES
" g 4 L212.963,3 J 5 ,5 ANUA a
00007207010004072210  Q6-lc-05 224404 30000000 100 257821 4 FMES EX1A 1,25 ANUA  FRCV 09 4 !
00007207010004091502  05-dic-08 16-sep04  13.800,00 100 11,234,860 3418 FTRI EWA 1,25 ANUA  FRCV 48 !
00007207010004101910  05-die-05 19-0ct-04  600.00000 100 703,254,62 3,5 FMES EX1A 1,15 ANUA  FRCY At.00t-00 4 '
00007207010004102910  05-dke-05 21-0ct-04 4000,000,00 100 2,600.000,00 375FTRI BUA 1,3 DECA MAPR  31-0chle 7" !
00007207010004102610  05-dic-05 28-o0t04  14,000,00 100 10.550,29 6,5 FMES FIJO 0 NLA  FRCV 31-0ct08 35 )
00007207010004102705  05-cke-05 19004 700.000,00 100 632,666,22 39 FTRI  EX1A 1,38 ANUA FRCV 31-e-07 25
00007201980004072201  05-0k-05 224004 743271 100 5,776,383 28 FTRI  PLIO G NULA FRCY  30-3ep09 45
00(07201930005022202  O5-dk05 224eb-05  26.000,00 100 20.811,49 4 FMES EX1A 1,5 ANUA FRCV 20-fwb-09 % -
00007202010004090701  04-e-05 07-20p-04 980000 100 7.702,48 4,347 FMES EX1A ~ 2 ANUA FRCV  30-sep09 4 i
00007202010004100801  05-cho-05 08-0ct-04  350.000,00 100 288,038,32 35 FTIRI  EX1A 1 ANUA FRCV 31-80-08 ¥ .
00007202010004120301  05-die-05 O2-die-D4 1210000 100 9.508,81 4,25 FMBS  EX1A 1,5 ANUA FRCV 31-die-08 ¥
00007202010004921001 0505 10-5e-04 2400000 100 18,833,867 4 FMES EX1A 1,25 ANUVA FRCY die08 37 : -
00007202010008012101  06-dic-05 29-ene-05  42.00000 100 35,707,01 4 FMES EX1A 2 ANUA FRCYV  31-ane-10 50
00007202010008021001  05-dic-05 1040b-05 2226166 100 16,918,12 355 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCY  20-feb-08 b4 H +
00007202010005021002  05-dic-08 10eb-08 2226456 100 16.916,12 3,55 FMES  EX1A 1,25 ANUA FRCV  20-wb-08 27 L
00007202010005021003  05.dic-06 10Heb05 2226156 100 18,918,912 3,58 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV ~ 204eb-08 14
Q0007202010005021801  05-dic-05 154eb05 2488784 100 168,763,05 38 FMES EX1A 125 ANUA FRCV  20eb-00 27
QO0O7202010005021602  05-dic-05 154eb-08  16.675,20 100 14,198,490 34 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  20eb-08 27
00007202010005021503  05-dic-05 184eb-08  15.000,00 100 11.481,07 38 FMES EX1A 125 ANUA FRCV  20eb-08 27
00007202040005021701  05-die-05 1748005 1322484 100 10.050,61 368 FMES EX1A 125 ANUA FRCV  28-eb-08 27 '
00007202010005022601  05-e-05 2540005 1.500.000,00 100 1,500.000,00 2,507 SEME EXEM 0,75 SEME CCTE  15ma-12 75 )
00007202010005030200  05-cho-08 @-mards 1872414 100 15.064,74 2508 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCTE  15man10 81
00007202010005030202  05-dc-06 Q2mar-08 4,181,03 ° 100 100,57 425 FTR  EX1A 16 ANUA FRCV  3nar10 52 !
00007202010005031001  05-dic-05 A0-mae-05 60505 100 5.608,81 3812 SEME RO O MRA FRCV  15abr12 7% l
00007202010005033002  05-dic-05 30-mar-05 egrem 100 613520 4,35 FMES EX1A 2ANUA FRCV 310 B
00007204350005042105  05-ic-04 25-abv05  BA.0A500 100 37.000,51 55 FTRI  EXA 2,8 ANUA FRCV 304un-13 "
00007204300006012004 ©  05-ic-05- 16-ane-05  450.000,00 100 408,775,801 3,9 EMES EX1A 1,6 ANUA FRCYV  31-ane-13 L
00007204300005021401  05-dic-06 144eb-05 42880900 100 328.000,00 2508 TRIM  EXeM 0,75 SEME CCTE  15mar12 75
00007204390005031101  05-cic-05 14-mar05 1822000 100 13.704,00 3,115 8EME  FINO ONAA FRCY  15-0br08 28
CO0O7204300006031102  05-die-05 14-mar05 734400 100 ©AER2 4,8 FMES FLIO ONULA FRCV  31-mar8 28
00LO7204350005021801  05-dic-05 18-mar05 187200 100 19.792,00 58 PMES EX1A 25 ANUA FRCV  31-mar-10 &2
00007204290006031802  05.dic-05 18-mar05 4178000 100 41.780,00 268 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCTE 15-ain-10 52 .
0U0U7204400004120601 0505 10804 4740888 100 41.004,39 55 FTRI XA 2,25 ANUA  FRCV 31-die-08 9 :
00007204420004000702  05-die-05 22-40p-04 2844500 100 240768 75 FMES FUWO O MAA FRCV  30sep08 “ :
DO007204420004112501  0S5-die-05 25nov04 3500000 100 29.341,8¢ 6 FMES FLO 0 NURA FRCV  30-now-00 48
00007 204420005030401  05-dic-05 O7-man-05 18.000,00 100 15.876,80 58 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV 31-mar-10 82
00007204440004070101  05-dic-05 O7-pD4 1388418 100 10.084,57 26 FTRI  FUO ONMA FRCV  30-sep-08 4
1402 05-dic-05 2upd 10200000 100 95.756,81 4,25 FMES EX1A 1,75 ANUA  FRCV 319 164
00007204440005011701  05-dic-05 18-ane05 3400000 100 26.428,70 4 FNES EX1A 5 ANUA FRCV  31-one-02 25
301 05-dk-05 2540008 051780 100 2.517.680 3,460 SEME FIJO ONURA FRCV  15-mar10 5
1 O5-dic-05 1299004 4500000 100 31,083,13 55 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCV  M-ago-08 k-] :
00007204460004100309  O5-cho-05 2500004 6020000 100 £3.750,00 3IFTRI  EOMM 1,15 SEME CCTE 318011 73 :
00007 204470004082301  05-die-08 24-09004 2870000 100 22.060,00 33 FTRI  ESMM 1,15 SEME CCTE  30-sep-00 4 !
00007204470004110801  0S-ie-05 O8-nov04 66,000,000 100 56,515,156 5,75 FMES  FIIO O NMULA FRCV 3W-nav-10 €0 1
00007204480005022101  05-cio-05 214005 S0.00000 100 56,701,95 4 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCY  28b15 111 !
00007204480005042201  (5-cho-08 2405  14.70494 100 13.653,06 207 TRIM  EXEM 0,75 SEME CCTE  15nay-12 7 H
00007204480005042501  08~<e-05 25.0br05  19.57600 100 17.818,40 2917 TRIN  EXEM 0,75 SEME CCTE  15-mmyp-10 &3
00007205510005041401  05-cic-0% 14abx05 4000000 100 34,604,01 4,5 FMES EX1A 2ANUA FRCV  30-abr08 “
000O07205530004120102  05-ic-D8 01-gie-04  36760,00 100 30.156,21 7.5 FMES FLO 0 MRA FRCV -de0d - 29
00007208530004121701  05-dic-05 1704 1200000 100 9.557.98 7,5 FMES FUO Q MULA FRCV 31-dic-08 7 .
00007205530005041201  05-cie-06 12-abe05 1800000 100 16.423,33 5,76 FMES FLO ONWA FRCV  30-8bn10 53 i
00007205530005042801  (5-<c-08 28-abw-05 1200000 100 8.453,17 8,26 FMES FLIO OMLA FRCV  30-abr07 17 .
00007205530005050204  05-<86-05 o2mabS 6000000 100 55.710.60 55 FMES £X1A 2 ANUA FRCY  S31-mmy-11 &8 1
00007205350004070101  Ofi-cie-05 01404 7200000 100 5300388 31622 FMES EXIM 1TRIM FRGV Npoe M {
000072070100041125611  05-Be-05 25nov-04  300.000,00 100 182,441,838 328 FMES EX1A 1ANUA FRCY . 30newtd 72 i
00007207010004122320  05.dic05 2404 12000000 100 114.047,08 30 FMES EX1A 1,28 ANUA  FRCYV -ie-12 s '
00007207010005011310  05-cie-05 14are-03 30000000 100 240.70,60 3.5 FMES EX1A 1ANUA FRCYV  51-ee0f 28
00007207010005031005  05-dic-08 10-mar05 70000000 100 675.900,49 3.5 FMES EXIA 1,15 ANUA FRCY  31-mar-10 82
00007207010005031601  05-0-06 6-mardS 7730400 100 7120498 3422 BEME FINO O NA FRCV  15-alw-10 &2
00007207010005040110  05-chc-05 Of-abr05 5400000 100 54.990,00 298 TRIM  EXBM 0,75 8EME CCTE  15-abiv10 52 .
00007207010005041310 0508 1%abr05 36000000 100 3,5 FMES EXIA 0.8 ANUA FRCV  30-stn12 n !
00007207010004111011  05~<8q-08 10nov-04  £0.00000 100 62.042,74 7 MENS FLIO O MALA FRCV  1D-now8 38 H
00007202010005033003 05~ W-mend5 1082162 100 90,75 3,489 SEME FLIO OMAA FRCV  16abet0 52 i
00007202010005033102  Q5-cic-05 31-mar-05 75 100 43.051,60 2,50 TRIM  EXEM 0,75 8EME CCTE 16-atw-10 52 :
00007202010005033103  Q5~cic-D6 -mand5 3508535 100 31.056.63 365 FTRI  EX1A 1,25 ANUA FRCV  31-mar-10 52 i
00007202010005040101  05-dic-05 l-aty-05 1224285 100 122.130,50 2,88 TRIM  EXoM 075 SEME CCTE 15-8br-10 52 i
00007202010005040702  D5-die-08 7-abe-05 1588254 100 12.68538 3,57 FMES EXA 1,26 ANUA FRCY  30-abr08 29 ]
00007202010005040703  05-die-05 07-sbr-05  16.764,04 100 1284569 357 FMES EX1A 1,28 ANUA FRCY  30-2br-08 23
00007202010005040704  05-dic-05 o7-abr-05  18.847,24 100 16.330.50 357 FMES BX1A 1,25 ANUA, FRCV  30-abr08 29 -
00007202010005040705  05-cie-D8 Q7-sbr-05  18.300,00 100 14.863,21 3,87 FMES EXIA 1,25 ANUA FRCV  30-abr08 28 . a
00007202010005040708  DS-tie-05 07-abv-05  21.621,24 100 2054527 425 FTRI  EXA 1,5 ANUA FRCV A4n-10 55
00007202010005041502  05-dic-05 150br-05 1270000 100 10.334,29 352 FMES EXIA 1,25 ANUA FRCY  20-sbr08 20 .
00007202010005041503  05-dic-05 16-6br-05 1270000 100 10.334,20 352 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  30-aby-08 20 : -
00007202010005041604  05-cie-05 15abr-05 1270000 100 10.234,20 352 FMES EX1A 1,25 ANUA FRCV  30-abr-08 28 ! -
00007202010005042701  05-dk-08 27-ebr05  71.06000 100 64,440,06 3,249 SEME  FLIO 0 NULA FRCV  15-may-10 s3 : -
00007202010005050501  Ob-dic-08 05-may-05 12681530 100 126.614,20 33 FTRI  EEMM 1,15 SEME CCTE -un-10 56 :
00007202010005050602  06-che-05 06.may-05  60.00000 100 &7.201,77 38 FTRI  EX1A 1 ANUA FRCYV 30-un-10 55
00007202020004122901  06-dic-06 2104 30.000,00 100 24981 4 FMES EX1A 1,5 ANUA  FRCY 3-die-08 49 !
‘00007202020005010701 - 05-ie-05 07-en0-05  26.000,00 100 2283784 25 FTRI  FUO ONAA FRCY  3-mar10 52 i
00007202020005042702  05-die-06 27-abr-05 1.072.25866 100 1.072,268,08 2,007 GEME  EXOM 0,75 SEME CCTE  18-may-12 n !
00007202030004051201  05-cBc-08 12-may-04 1562831 100 12.028,64 48 FMES FLO ONAA FRCV  Mmay.12 78 : .
00007202030004070001  05-dic-05 164u-04 51.500,00 100 51.800,00 33 FTRI  EGMM 1,15 S8EME CCTE 30-sep-08 4
00007202030004003003  5-de-08 30-s0p-04 6000000 100 43,350,38 6,5 FMES EX1A 2.5 ANUA FRCY  30-sep-0B 4
00007204500004060501  05-ck-05 11.ago-04  65.000,00 100 4237100 4,25 FMES EX1A 1,6 ANUA FRCYV  31-ago-08 45
00007204500005012001  06-che-08 20-ene-05 5800000 100 £3.604.21 8 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCY  31-ane-13 8%
00007204520004110409  05-dic-05 O4-novd4  19.20080 100 16.599.61 25 FTR FUO 0 NWA FRCV 31-de09 48
00007204520005041501  05-dic-05 18-abv-05 2.000,00 100 6.765,07 7.25 FMES  PUIO 0 NMUMLA FRCY  30-abr08 2%
00007204520005042201  08-dlic-06 22-gbr-D8  20.000,00 100 17.639,38 55 FMES EX1A 2,5 ANUA FRCV  30-8br-10 53
00007204530004002100  05-die-08 23s0p-04  £4.78404 WX €4.704.04 J3FTRI  EGMM 115 S8EME CCTE  30-sep-11 70
00007204540004080201  05-ic-05 05-ag0-04  108.000,00 100 85.043,20 39 FTRI  EX1A 135 ANUA FRCV  20-sep-08 44
00007204540008012601  05-dke-08 26-ene-05 5000000 100 44,000,08 65 FMES FI)O O NULA FRCY  31-ene-11 62
00007204570004063009  05-cie-05 08404 1871648 100 13.587.71 265 FTRI FIO O NULA ERCY  30-8ep-08 48
00007204570004001702  05-<ho-08 1750p-04 5000000 100 50.000,00 4,28 FTRI  EXOM 1,76 SEME FRCV  30aep14 108
00007204570004100801  06-clie-08 150004 4530000 100 wrN17 38FTRI  FUO 0 NULA  CCTE 31-de-09 49
00007204570005011401  05-die-05 1405 90.00000 100 87,045,220 4 FTRI  EX1A 1 ANUA FRCV  314mar17 9128
0000T204570005021801  O5-dic-05 16-fob-08 878300 100 8.150,84 2,688 TRIM EXBM 0,75 SEME CCTE  15-mar08 27
00007204570005031501  08-die-05 17-mar-05 1.200.000,00 100 1.160.50,77 4 FMES BUA 1,5ANUA FRCYV  31-mar20 172
00007204570005032901  05-die-05 20-mar05  350.000,00 100 350,000,00 268 TRIM  EXSM 0,75 SEME CCTE 18-abv-12 76
00007204570005042801  05-dhe-05 26-abr05 800000 100 7.968,17 5 FMES  EX1A 1,5 ANUA FRCYV  30-abr-10 53
0D007204570005051202  05-dic-05 124may05  65.00000 100 §5.000,00 425 FTRI  EXOM 1,78 ANUA  FRCV un156 116
00007204580004081401  05-dic05 11pmd4 2500000 100 19,038,968 25 FRI  AJO 0 NULA  FRCV 30-jun-09 4
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BELACION DE PRESTAMOS NO BEFOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE THTULIZACIN DE ACTIVOS: E4T FTPYME PASTOR 3 FTA

BANCD PASTOR, 3.4

FECHA DE CESION 1 5D BICTEMBRE DE 2605

WRERD FECHA FECHA CAPITAL % CAPTTAL TPooE PER. [ MARGEN.P PER. BMA FECHADE
PRESTAMO CESION FORMALIZACION IHICIAL PART. o INTERES . E SN REV AMORT VIOFTMO  PLAZO
1402 O5-dic-05 144un04 1800000 100 13.300,: 45 FM A K UA  FRCV 304un-09 43
0000T204580004102102  05-Be-05 21-oct-04 1150000 100 0.268,53 5,5 FMES EX1A 2,25 ANUA FRCV 31-0ct-08 47
0000T208550006020401  05-8c-05 04-feb-05 1250000 100 10.768,63 4,822 FMES EXJM 2 TRIM  FRCV 28-4ab-10 81
00007205550005080601  05-dic-05 09-moy-05 8000000 100 7304558 41822 FMES EX3M 2 TRIM  FRCV  3M-may-10 54
00007205670005020401  O6-dic-05 04fsb-05  90.000,00 100 8127780  3,1822 FMES EXIM 1 TRIM  FRCV 25-fab-12 75
00007205570006041101  05-@e-05 11-alw05 5000000 100 4648884 3,4822 FMES BEXaM 1 TRIM FRCY 30-abr-12 77
COOOT2055T0005042601  O5-de-05 20-abe-05  100.000,00 100 91.803,98 0,5 FMES FlJO O NWLA FRCV 30-abr-11 65
000OT205500004 112001  O5-dic05 M-nev-04 1200000 100 9.473.52 6.5 FMES FLJO 0 NULA FRCV 31-die-08 k14
00007205560005031401  O6-cic-05 14-mar-05  40.000,00 100 35.782,75 4,5 FMES EX1A 15 ANUA FRCV  31-mar10 52
00007208500005031601  05-die-05 16-mar-05 4100000 100 37.495,65 3,35 FMES EX1A 1 ANUA FRCV  3-mar-12 7%
00007208500005052401  O5-dic-05 24-may-05  60.00000 100 60.000,00 3,16 FMES EX1A 1 ANUA FRCY  31-may-12 76
00007205600005033101  05-dlo-056 Mmards 1129328 100 9,344, 40 60 TRIM __EXEM 0,75 SEME _CCTE 15-abr-08 24

1.642 PRESTAM 156.4568.034,66 EUROS

TV marm g

}Hay una firma 11egib1§
T
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TiTULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE

g Banco Pastor

El presents titulo mitltiple representa seiscientos veintitrés (623) Certificados de
Transmisidn de Hipoteca con un valor nominal total de trescientos veintitrés
millones quinientos ta y un mil i setenta y siete euros con
ochenta y sais céntimos (323.541.977,86 euros) sobre seiscientos veintitrés (623)
préstamos hipotecarios (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios™), emitidos por
Banco Pastor, S.A. (en adelante “la entidad emisora™), con domicilio social en A
Corufia, Cantén Pequefio némero 1, C.LF. A-15000128, e inscrita en el Registro
Mercantil d¢ A Corufia, al tomo 172, folio 88, hoja 33, inscripcidn 1,164,

El presente titulo nominativo maitiple se emite a favor de EdT FIPYME
PASTOR 3 FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR

BANCO PASTOR, 8.A.

recompra de los Certificados de Ti isibn de Hipoteca, a peion de las
pravigiones para la sustitucion o el resmbolso de los Cel‘tlfcados de Transmisién
de Hipoteca contenidas en la Escritura de Constitucion,

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios ponde 3 fa entidad emisora y al
titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los términos establecidos
en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccifn dada por el Reml
Decreto 1289/1991,

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificada de Transmisién de Hipoteca
tendrd accidn ejecutiva contra la entidad emisora para la efectividad de los

“masticipe”), constituido mediante escritura pibli cada ef § de diciemb ; tos del mismo p:_prin_cipal, inlmydemﬁs,oonceptos, siempre que
de: 2005 ante ¢ Notario de A Corufia D. Prancisco Manuel Ordofiez Amia (en el incumplimieato de las obligaciones no sea de la fakta de pago del
delante 13 “Bscri de Constitucién™), do y ad ado por dewdor del Préstamo Hipotecario,
E de Tituli , S.A., Sociedad Gmora de Fondos de Titelizacién, con -
4, Cogtodia v administracién,

dommllo en Madnd, alle Lagasca n® 120, C.LF. A-80514466, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al toma 5.461, libro 0, folio 49, Seccitn 8, hoja M-
89355, inscripcion 1°.

Los Certificados de T isién de Hip dos en ¢l p titulo
miltiple se rigen por el articulo 18 de 1 Ley 44/2002 de 22 de novwmbte, por 1a
que ge adiciona un nuevo pirmafo al apartado dos de a Disposicidn Adicional

De acuerdo con lo previsto ca el articulo 61.3 del Real Decreto 683/1982 en
redaccién dada por ¢f Real Decreto 1289/1991, 1a entidad emisora conserva la
custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendrs obligada a
realizer cuantos ectos scan neccsarios para ka efectividad y buen fin de bos
TMSMOS.

Quinta de 1a Ley 3/1994 de 14 de abril, la Ley 2/198] de 25 de marzo, el Real La novacién de los Préstamos Hi rias do firera ida por e

Decreto 685/1982 de 17 de marzo, el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto y participe, afectard a bos Certificados de Transmision de H)poleca y a s titular,

demds normmativa que resulte aplicable, y cumplen todos log requisitos

establecidos en efla, 5 icados de Transmisidn de Hipoteca

1. Préstamos Hipotecarios La transmision y tenencia de los Certificados de Transmisién de ano(eca

dos en el p titulo mubltiple estd limitada a

Los Certificados de T igion de Hip P dos en el p titulo institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquirides por el piblico no

miltiple y las isticas de los Pré Hi jos de los que particip pecislizad

se detallan en el Anexo al mismo do por 5 pdgi dasdela1/5a

Ia 5/5, impresas en 3 folios de papel comin a doble cara. Los titulares de ios Certificados de Tr isiém de Hi deberdn notificar a
la entidad emi las trasfe de log mi ast como ks cambios de

dgicag d ertifica e Trangmisi Hipoteca.

Cada uno de los Certificados de Tr isidn de Hi dos en el
preseme titulo rviltiple, cuyas caracteristicas se mlacnonan en e} Anexo al
mismo, participa en el 100 por ciento del capital o principal pendiente de

bolso y de los i ordinariog y de cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos provenientes de cada uno de los Préstamos Hipotecarios en los
términos establecidos en la Escritura de Constitucion.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se umtm por el mismo plazo

te de vencimiento de los Pré Hij % y dan derecho a su titular
a percibu' Ia totalidad de los pagos pot el de rembolso del caphal, incluyendo log
idos por amorti , de los P Hipotecarios

relacionados en ¢ Anexo 2l preseme " titwho miltiple, asi como los
dientes a 1z tolalidad de los i ordinarios, confiriendo a su
titular el resto de los derechos que se recogen en la Escritura de Constitucion.

C derin al participe todas las cantidades que en pto de principal,
itereses ordinarios y demis conceptos recogidos en la Escritura de Constitucion,
se devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde ef dia
de hay, inclusive, fecha de emisién de los Cemﬁcados de Transmisién de

Hipoteca. Los intereses ordinarios incluird 43 los i ordinarios

domicilio, a efectos de la inscripcién de dichog datos en el Libro especial a que
se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccidn dada por ¢f Real
Decreto $289/1991. El adquirente deberd también indicar a la entidad emisora
una cuenta d¢ pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que efectie Jas

notificaciones o los pagos pondientes a la p que figura en sus libros
como Gitimo titular del Centificado de Tt isién de Hip en el domicilio
de dicho titular que conste en ellos.

6. Oteas reglas,

En caso de destruccitn, sustraccidn, pérdida o extravio del presente titlo se
estard a o dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982,

El titular de los Centificados de Transmision de Hipoteca tendrd derecho a
solicitar de la entidad emisora la emisibn de nuevos titulos individuales o
milltiples representativos de uno o varios Certificados de Transmisidn de

devengados y no vencidos desde la dltima fecha de liquidacion de interese:
ordinatios de cada uno de los Préstamos Hipotecarios, anterior o igual a esta
fecha de emisifn, y los intereses ordinarios vencidos y no satisfechos a esta
misma fecha.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que correspondan efectuar al
participe en concepto de intereses ordinarios las retenciones que establezea la
legistacién vigente. .

Elpanlclpetmdrﬁderechoala, peitn inmediata de idades sean

fechas por los deud 08, tanto en ) de bolso del
principal como de intereses ordmanos, asi como por cualquier otro concepto
recogido en Ja Escritura de Constitucidn, incluyendo las cantidades procedentes
de los contratos de seguro celebrados por razén de los Préstamos Hipotecarios
que son cedidas por la emision de los Certificados de Transmisi6n de Hipoteca.
No obstante, el participe podra acordar con la entidad emisora plazos diferentes
para el pago de dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizarn en la cuenta
abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en aguella otra cuenta
que el participe notifique a la entidad emisora por escrito.

3. Falta de pago por el deudor hipotecario,

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por e impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de los
Prést: Hi 108, ni otorpa garantfas o avales ni incurrird en pactos de

Hij de los rep dos por el p titulo multiple, que le serin

can)eadosporéste

La sustripciin o adquismbn del Certificado de Transmisién de Hipoteca
p <l i de todas las caracteristicas ¢ implica para el

suscnplor o adquirente la aceptacion plena que resulta del mismo. En particular,

supone p ion de su imi para la aplicacién de lo previsto en los

mimeros 3y 4,

En lo no do especifi te en las condici y caracteristicas log

Certificados de Transmisitn de Hipoteca recogidos en este titulo, se estard a lo
establecido en la Escritura de Constitucién, en las escrituras de 103 Préstamos
Hipotecarios y en la normativa aplicable,

La entidad emisora y el titular en .cada momento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales
de Madrid ciudad para cualquier cuestiéin que pueda suscitarse en relacidn con
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En A Corufia, a 5 de diciembre de 2005.

BANCO PASTOR, 8.A.
P P

L}iay una firma 1legiblgz.-
Loty W7 o

Fdo.: D. José Marfa Arias Mosquera

¥ia
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Claves utilizadas en el Anexo al presente titulo miiltiple
por el que se relacionan los Certificados de Transmisién de Hipoteca y Préstamos Hipotecarios
para la cesién a EdT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Clave (  Descripcién
(1)) Niimero del Certificado de Transmisién de Hipoteca (“Certificado”).
2) Fecha de emisién del Certificado.
?3) Nimero Préstamo Hipotecario (“Préstamo™).
4) Fecha escritura del Préstamo.
(5) Capital inicial del Préstamo.
6) - Tanto por ciento (%) que el Certificado incorpora sobre el capital del Préstamo.
7 Capital pendiente de reembolso del Préstamo y capital del Certificado (“Capital
vivo™),
(8) Tipo de interés actual del Préstamo y del Certificado (%).
()] Periodicidad de liquidacién de intereses del Préstamo y del Certificado.
(10) fndice o tipo de referencia del Préstamo y del Certificado.
(¢80 Margen o diferencial sobre el indice referencia del Préstamo y del Certificado.
(12 Periodicidad de revision del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.
(13 Forma o sistema de amortizacién del Préstamo y del Certificado.
(14 Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.
(15 Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).
a Tomo inscripeién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
Q1 Libro inscripcion de la hipoteca en ¢l Registro de la Propiedad,
(18 Folio inscripcidn de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
19 Niimero de finca registral (Registro de la Propiedad) del inmueble hipotecado.
(20 Niimero de inscripcion de Ia hipoteca en el Registro de la Propiedad.
/
v
S

[N



Método de creacién de los activos.

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo han sido concedidos por BANCO PASTOR
sigulendo sus procedimientos habituales de andlisis y valoracién del riesgo crediticlo para la concesién de
préstamos a pequedas y medianas empresas. Los procedimientos vigentes de BANCO PASTOR se
describen a continuacion:

1. Introduccion

L.a Direccion de Riesgos es el drea operativa encargada de evaluar los riesgos que asume Banco
Pastor. Tiene encomendadas las siguientes funciones:

Por una parte dirige y coordina la gestion del riesgo de crédito tanto del Banco coma de las
empresas del grupo financiero, con una vision global y Unica y que permita abordar los planes de
crecimiento en un marco estable y sostenido como una mejora de la eficiencia.

Asimismo propone las lineas de actuacién para definir la politica del riesgo de crédito.
También gestionar y administrar la politica del fiesgo de crédito.

Y finalmente define y asigna atribuciones para la administracion del riesgo de crédito de acuerdo
con la delegacién que le ha sido conferida.

Para lievar a cabo dichas funciones cuenta con una unidad de concesién de riesgos, una unidad de
seguimiento de riesgos y otra unidad de recuperaciones. Coordinando a las tres unidades esta la
unidad de sistemas de gestion del riesgo.

2. Procesos de concesion

Las Oficinas son las responsables de iniciar el expediente de estudio del riesgo a partir de la solicitud
del cliente. Si las facultades de la oficina para tramitar el expediente son suficientes es la propia
sucursal la que se encarga de autorizar |a operacién.

Cuando una operacion, junto con el riesgo que ya tiene en vigor el cliente o su grupo empresarial,
supera las atribuciones asignadas a un determinado 6rgano de decision (Oficina, Direccion Regional,
etc.) éste analiza el rlesgo, emite su opinion y a continuacidn da traslado de la propuesta al drgano de
decisién jerarquicamente superior, y asl sucesivamente hasta Begar a un drgano con facultades
suficientes para resolver. :

Graficaments ésta es la estructura organizativa:

COMITE DE RIESGOS Atribucion Riesgo: Discrecional

ORECCONDERIESGOS

RED'COMERCALBANCO PASTOR | | - RESTOGRUPO FRANCIERO | Atribucion Riesgo: entre 60 Mil €~ 800 Mil €

Atribucion Riesgo: entre 800 Mil € - 3.000 Mil €

3. Metodologia para el anélisis y la concesion de préstamos

Toda la informacién referente a cualquier persona fisica o jurldica, que ejerza alguna de las
actividades recogidas en CNAE, independienternente del tamafio de su negoclo (auténomos,

E 1]
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profesionales liberales, pequefias, medianas y grandes empresas, etc.) se aglutina en el sistema de
Acuerdos y Propuestas, que estd especialmente disefiado para abarcar todo el abanico de acciones
necesarias para el estudio de una operacibn de riesgo: desde la solicitud hasta la resolucion,
incluyendo la informacion intermedia necesaria para su analisis.

El sistema Acuerdos y Propuestas se compone de las siguientes aplicaciones informaticas:

Balances / Terrenos y Edificios:
Analiza los estados financieros, realizando su comparacién con los de ejercicios precedentes
y facilitando de forma automatica tanto el calculo de ratios, como su calificacion
Recoge los datos esenciales de los bienes que posea la persona analizada (descripcion,
régimen de propiedad, valoracion , comprobacion registral, cargas, etc.)

Informes del negocio:
[ Informes que se posean de la persona y del negocio que ésta explota. Se emplea un
cuestionario en el que se responde a preguntas relacionadas con las careras de
clientes/proveedores, mercado y productos, gerencia, asi como la experiencia obtenida en su
relacibn como cliente e incluso informacion de fuentes externas.

Aplicacion de Grupos Empresariales:
Contempla que en las relaciones de dominio entre personas (que pueden ser tanto de
parficipacion societaria, como de no-participacién), se produzca de manera automdtica la
formacion, modificacion o baja de grupos empresariales. Aporta informacion agregada, y
desglosada para cada uno de los miembros del grupo.

Aplicacién de Garantias:
Registra los diferentes documentos de garantia recogidos por el Banco para amparar los
riesgos otorgados a nuestros clientes,

Aplicacién de Expedientes de Riesgos:
Coordinadora de la informacién procedente de ofras aplicaciones. Confecciona
automéaticamente el expediente de riesgos para su acceso de forma sencilla y rapida.

ntrol del riesgo

tema de control del riesgo

algontmos, elaborados con técnicas de regresion logistica, que evaluasen autométicamente los
siguientes Tipos de Empresa:

oyt

Autonomos/Sociedades de reciente constitucion
Las personas fisicas con actividad economica y sin contabilidad, las sociedades de reciente
canstitucion, y los negocios de reciente creacion,

[ ™

Microempresas
. Socledades y personas fisicas (con actividad econémica y con contabilidad) cuya facturacién
no supere los 750.000 euros.

Pequefias y medianas empresas
Sociedades y personas fisicas (con actividad econdmica y con contabilidad) cuya facturacién
esté comprendida entre 750.000 y 15 millones de euros.

Grandes Empresas
Empresas con una cifra de facturacion superior a los 15 millones de euros, y aquéllas que
superen la cifra de un millén de euros en riesgo puro o dos millones de euros en riesgo
global. Para este subgrupo hemos elaborado tanto un Rating de Empresa, que asigha una




calificacién y una probabilidad de mora a las grandes empresas de nuestra cartera, como un
Scoring de Operacion, en el cual se afiaden las principales variables de operacién

4.2 Caracteristicas del sistemna de control del riesgo

4.2.1 Dictamen inicial e
.
La definicion de mora utilizada para el analisis abarca no sdlo los expedientes de riesgos que han

sido morosoes, sino también los “no deseados”. Para calcular las variables y elaborar el dictamen el
Sistema toma automaticamente la informacién que necesita de Expedientes de Riesgo y de las
demés aplicaciones relacionadas con la informacién de empresas.

Su dictamen es esencialmente estadistico, si bien también incorpora algdn criterio de experto.
El nivel de eficiencia obtenida es muy alto, ya que esta basado en nuestra historia, lo cual ha hecho
posible que el nivel de denegados autométicos sea muy bajo. Ademdés en esta franja se concentra

mas de la mitad de operaciones no deseadas.

Una vez efectuada la evaluacién se obfiene un dictamen que clasifica la operacion como: conceder, i
duda, probable denegary denegar.

= Denegar: La facultad de sancionar favorablemente estas operaciones recae exclusivamente
en la Unidad de Concesion de Riesgos.

®m  Probable Denegar: Desde Julio de 2004 son las Direcciones Regionales las que pueden
sanclonar favorablemente estas operaciones.

m  Duda: Para las Pymes y Grandes Empresas serdn las Direcciones Regionales las que
pueden sancionar favorablemente estas operaciones. Para los Tipos de Empresa de menor
tamafio (Micros y Auténomos) seran las oficinas las que sancionen dichos riesgos.

Adaptacion de dichas rutinas al ciclo econdémico: El médulo que permite incorporar el efecto del ciclo
econdmico a la hora de emitir el dictamen esta siendo revisado en la actualidad.

Comentarios autométicos gue complementan los dictdmenes del scoring: Como informacion
complementaria al dictamen del scoring y como elemento fundamental de decision, el sistema
presenta una serie de comentarios automaticos en forma de mensajes escuetos, cuyo fin es informar
a los centros de decision de las principales debilidades que se hayan detectado en el anélisis, a
efectos de que antes de emitir su dictamen sopesen adecuadamente [as mismas y no omitan
reflexionar sobre determinados aspectos esenciales del analisis.

Resefiar que el modelo especifico para operaciones de Financiacién de Promocién inmobiliaria
se encuentra en fase de programacion. Asimismo log modelos de scoring y rating de empresas, en
funcionamiento desde septiembre del 2002, estan siendo reestimados en la actualidad.

1

4.2.2 Seguimiento y control de sistemas de calificacién

e O

Mensualmente se obtienen a través de Microstrategy una bateria de informes especialmente
diseflados para verificar el comportamiento de los sistemas de evaluacién que es analizada
mensualmente en el comité de seguimiento, integrado por miembros de la Alta Direccion y
responsables de la Direccion de Riesgos, con el fin de adoptar las decisiones oportunas acerca de la ) A
politica de riesgo de crédito, en su caso. ]
Independienternente de los informes peribdicos mencionados, en cualguier momento se efectia el
despacho de aquellos aspectos puntuales que pudieran tener incidencias en los sistemas vigentes
tan pronto como se conocen.

Los sistemas automaticos de evaluaciones se reestiman periédicamente durante la vigencia del préstamo

concedido
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E Banco Pastor Direccién General Finemciere

Madrid, 28 de noviembre de 2005

e

LY

D.-Mario Masld Vicente
Buropea de Titulizacién, S.A.,,
» Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién
Lagasca, 120
2BD06 Madrid

Aéunto

\Constltudén de EdT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE TITULIZAGION D2 ACTIVOS (el
“Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de Titulizacién por Importe de
quinlentos veints millones (520.000.000,00) de euros (la “*Emisidn de Borzes*) promovido
por Europea de Titulizacién 5.G.F.T. (la “Sociadad Gestora™),

Muy Sr. nuestro:

Por la gresente le manifestamos la aceptacion por 'parte de Banco Pastor S./.. del mandato
de la iedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para actuar como una de
las Entiflades Directoras de la oferta da suscripcién de la Emisién de Bonos.

las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 131C/2005, de 4 de
noviempre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 2¢ de Julio, del
Mearcadp de Valores, en materla de admisién a negociacién de valores en mercados
secundgrios oficiales, de ofertas pdblicas de venta o suscripcion y del folleto 2xigible a estog
efactos, las funciones que le han sido encomendadas son:

Par en el disefio de las condidones financleras del Fondo y de la Emisién de

b) Realizar, conjuntamente con las restantes Entidades Directoras, las siguiertes:

() \Actuaciones y actividades temporales y comerciales de Ia oferta de suscripcién de
’ a Emisién de Bonos.

j(H) oprdinacién con los potenciales Inversores y Ilevahza del libro (2 érdenes de
susceripcibn de los Bonos.
. (jii) Cabrdinacién con las restantes Entidades Aseguradoras y Colocador::;
7 (iv) Las restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades
: Directoras en la Nota de Valores del Folleto de constitucién del Fondn Y Emisién da
* Bonos, _

Banco Pastor S.A. llevars a cabo las citadas funciones Y actividades con s ijecién a los
términos del Folleto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, ompromiso y
aceptacion que quedarsn formalizados y ratificados, en sus términos v condiciones
especificos, en el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de iz Emisién de
Bonos previsto en el apartado 4.1 de la Nota de Valores del Folleto y que se celebrarg en el
momento de la constitucién del Fondo, una vez verificado e inscrito el fFolleto por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

La:presente aceptacién la realiza 1a abajo firmante en nombre y en representiicién de Banco
Pastor S.A~ep virtud de poderes suficientes al efecto.
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Deutsche Bank

D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, $.A. o
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120

28006 Madrid

Madrid, a 28 de noviembre de 2005

Asuntoj Constitucién de EdT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de konos de
titullzacién por importe de quinlentos veinte millones (520.000.100,00) de
euros (la “Emisién de Bonos”) promovido por Europea de THKulizacién
§.G.F.T. (1a “Sociedad Gestora”).

Muy S§. nuestro:
Por lajpresente les manifestamos la aceptacién por parte de Deutsche Bank AG 45 mandato

de la Pociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, para actuar coma una de las
Entidgdes Directoras de la oferta piblica de suscripcién de la Emisién de Bonos.

i De ertre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Dacreto 1310/20C5, de 4 de

noviembre, por el que se desarrolla parcialmente Ia Ley 24/1988,-d528 de Julio, de' Fercado de -
Valorgs, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarcs oficiales,
de ofertas pablicas de venta o suscripcién y del folleto exigible g estos efeclos,:lns funciones
que Ig9 han sldo encomendadas, conjuntamente con las restantes E:jlldades Directoras, son:

(i} Actuaciones y actividades temporales y comerciales ‘de la oferta sablica de
suscripcidn de la Emisién de Bonos,

Coordinacién con los potenciales inversores y Nlevanza del libro de dirdenes de
suscripcion de los Bonos,

oordinaci6n con las restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

as restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras
n la Nota de Valores del Folleto de constitucién del Fondo y Emisién de [Honos.

(i

(i
(iv

Deutsche Bank AG llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujucion a los
términos del Folleto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, con:promiso y
aceptacién que quedaran formalizados y ratificados, en sus términos y condiclones especlficos,
en el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos provisto en el
apartado 4.1 de la Nota de Valores del Folleto y que se celebrars en el moriento de la
constitucion del Fondo, una vez verificado e Inscrito el Folleto por la Comisién Macional del
Mercado de Valores,

La presente aceptaci6n la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion « 3 Deutsche
Bank A}% debidamente facultado al efecto,

g 608486826
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JPMorgan €

D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,
SOCIEDAD  GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120

. 28006 Madrid

En Londres, a 28 de noviembre de 2005

Asunto: Constitucién de EdT FTPYME PASTOR 3 FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS (el “Fondo”). y emisién, con cargo al mismo, de bonos de

titulizacién por importe de quinientos velnte millones (520.000.000,00) de :

. euros (la “Emisién 'de Borios”) promovido por Europea de Titulizacién
. 8.G.F.T. (la “Socledad Gestora").

Muy Br. nuestro:

Por fa presente les manifestamos la aceptacion de J.P. MORGAN SECURITIES LTD. para -

actupr como una de las Entidades Directoras de la oferla de suscripcion de la Emision de
Bonps. _

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de

- hoviembre, por el que se desarrolla parclalmente la Ley 24/1988, de 28 de Julio, de! Mercado de

Valgres, en materia de.admislén a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales,
de ¢fertas pablicas de venta o suscripcién y ded folleto exigible a estos efectos, las funciones
quefle’han sido encomendadas son:

“a) [Participar en el disefio de las condiciones financieras del Fondo y de la Emision de Bonos.

b) |Realizar, conjuntamente con las restantes Entidades Directoras, las siguientes:

Actuaciones'y actividades temporales y comerclales de la oferta de suscripcion de la
Emision de Bonos. o

suscripcién de los Bonos. _
Coordinacion con las restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras.
‘Las restanles actuaciones y actividades que en su caso se prevean para las

Emisi6n'de Bonos. -

J.P. MORGAN SECURITIES LTD. llevara a cabo las citadas funciones y actividades de
conformidad con los términos del Folleto, y en los términos y condiciénes especifizos que se
establezcan en el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos

- previsto en el apartado 4.1 de Ila Nota de Valores del Folleto que se formalizara en el momento

de la constitucion del Fondo, una vez verificado e inscrito el Folleto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

JPMorgan Securities Ltd. » 125 London Wall, London, ECZY SA}

Telephorie: 020 7325 9764 « Facsimile: (20 777 9142 « Mobile: 07867 501 223
: ' Arturo Miranda @jpmorgan.com
Whmmwmmbumsoosnmmmmmspwuwwsmm«wmmsmm
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Coordinacién con los potenciales inversores y llevanza del libro de vrdenes de

Entidades Directoras en la Nota de Valores del Folleto de constitucién cel Fondo y.




‘k
“’JPMorgan

La presente aceptacion Ia realiza ef abajo firma
MORGAN SECURITIES LTD. de

: nte en nombre y en represertacion de J.P.
bidamente facultado a efecto,

TV g e
"

~{Hay una firma ilegiblgu-
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/ Fdo.: Arﬂfo Miranda Martin

- Vicepresidente
J.P. Morggn Securities Ltd,

—
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JPMorgan Securities Ltd. » 125 London Wall, London, EC2Y 5A)

Telephone: 020 7325 9764 + Facsimile: 020 777 9142 « Mobile: 07867 501223
Arturo.Miranda @jpmorgan.com

Reglstered in England and Wales number 2711006 4t 60 Victoria Embankment, London, EC4Y 0JF. Regulated by SFA, Member of me'l._ondon Steck Exchanga,
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Moody’s Investors Service
Espana, S.A.
Bdrbara de Braganza, 2
Madrid, 30 de Noviembre de 2005 28004 Madrid
: Tel: (91) 310 1454
D. Mario Masi4 Fax: (91) 310 1911
Director General
Europea de Titulizacion, S.G.F.T,, S.A.
</ Lagasca, 120
28006 Madrid

Re: E4T FTPYME FASTOR 3, Fondo de Titalizacién de Activos
Estimado Sr. M ié-\

Por la presente i comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales a
los Bonos de Tithlizacién que serdn emitidos por EAT FTPYME PASTOR 3, Fondo de Titulizacién de Activos. La
calificacién de Nloody's para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal del
fondo.

() Aaa para los\bonos de la serie A1 (365.900.000 euros)
(F) Aaa para los bonos de la serie A2(G) (100.000.000 euros)
(F) Aaa para lof bonos de la serie B (38.700.000 euros)

(P) Ba2 para lo§ bonos de la serie C (15.400.000 euros)

Asimismo, le cgmunico que la calificacion provisional que Moody’s Investors Service asignaria a los Bonos de
Titulizacién de a serie A2(G) que ser4n emitidos por EdT FTPYME PASTOR 3, Fondo de Titulizacion de Activos,
previamente a la consideracion de la garantia del Estado Espafiol sobre los bonos de la citada serie, serfa la
siguiente:

(F) Aaa para los bonos de la serie A2(G) (100.000.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante Ia vida
de la operacién,y en cualquier caso antes del vencimiento legal de la operacién en Enero de 2039,

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrito y el ico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con
fas politicas de Moody’s en vigencia.

’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asf como el
detalle de cualquiéer cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendramique ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de Ja fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta Ia informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Pastor. Esperamos
asignar la calificaci6n final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manerz satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

i

‘ ot S
Alberto Barbachano Becerril
Anpalyst

mmummmumummnmuw»mzmi G.LF. ABO4484TS
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& PO OKS :vax.gtl;:;aﬁagnsdgpggrs.com

D. Mario Masid

Director General

Europea de Titulizacién, 8.G.F.T., S.A.
Lagasca, 120. planta 1

28006 Madrid

Madrid, 30 de Noviembre de 2005

Referencia:

EdT FTPYME PASTOR 3, Fondo de Titulizacién de Activos
BONOS DE TITULIZACION 520.000.000 EUROS

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticion de EAT FTPYME PASTOR 3, Fondo de Titulizacién de Activos
para obtener ratings de los Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la informacion
preliminar de esta operacién.

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con carfcter preliminar los siguientes
ratings:

EdT FTPYME PASTOR 3, Fondo de Titulizacién de Activos
BONOS DE TITULIZACION 520.000.000 EUROS

Serie Al 365.900.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie A2(G) 100,000,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B 38.700,000 Ewures, rating preliminar “AAA”
Serie C 15.400.000 Euroes, rating preliminar “BB”

Los ratings estin basados en informaci6n de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estan sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura, Suponiendo que la
informacion final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con carécter final el rating “AAA™ a la Seric Al, “AAA" ala Serie
A2(G), “AAA™ a la Seric B y “BB” a la Serie C de los Bonos de Titulizacién emitidos por EAT
FTPYME PASTOR 3, Fondo de Titulizacién de Activos , antes de la fecha de inicio del periodo
suscripeion. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard & Poor's asignaria a los Bonos de
la Serie A2(G), previamente a la consideracién de la garantia del Estado espafiol sobre log Bonos de
la citada Serie, seria “AAA”".

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinién
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante
la vida de la operacidn, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacién (definido como “vencimiento final” en el folleto).

T VT

Atentamente, i’ e :
- {Hay una firma ilegiblgg.—

{ .
' [EER

Standard and Poor’s Espafia, §.A. " ™"

Standard & Poor's Espatia, 5.A. Registro Mercantil de Madrid, tormo 5659, libro 0, follo 157, seccitn 8, hoja M-92584, inscripcién 1.0, Socledad Unipersonal. CIF: A/80310824
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la cuslodia y administracién de los Préstamos y el
depésito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contrato
de Administracion de los Préstamos y Depésito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, esto es,
BANCO PASTOR.

“Agencias de Calificacidn”, significan Standard & Poor's Espaiia, S.A., y Moody’s Investors Service
Espaiia, SA.,

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicid financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
ser& BANGO PASTOR.

“AlAF”", significa AIAF Mercado de Renta Fija,

ipnto Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se gstablecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro,

el FEI”, significa que el aval que ¢l Fondo Europeo de Inversiones (FE)) otorgard al Fondo antes o
ento de su constitucion en virtud del cual ef FEI garantizard irevocable e incondicionalmente a los

edofes de los Bonos de la Serie B, representados por la Sociedad Geslora, el pago de todas las
antidades debidas de intereses y principal de los Bonos de ta Serie B. E! importe del Aval del FEI es de (j)
treinta y ocho millones setecientos mil (38.700.000,00) ewros, importe nominal los Bonos de Ja Serie B, mas

s{], significan los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1y A2(G)), los Bonos de la Serie B
jos de las Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A", significan los Bonos de las Series A1 y A2(G) emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal de cuatrocientos sesenta y cinco millones noveclentos mil (485.900,000,00) euros.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de trescientos sesenta y cinco millonss noveclentos mil (365.900.000,00) euros integrada por
tres mil seiscientos cincuenta y nueve (3.659) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2(G)”, significan los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de clen millones (100.000.000,00) de euros integrada por mil (1.000) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,

“Bones de la Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fonde por importe nominal
total de treinta y ocho millones seteclentos mil (38.700.000,00) euros integrada por trescientos ochenta y

608486823




slete (387) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominat unitario.

“Bonos de la Serle C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por impotte nominal
total de quince millones cuatrocientos mil (15.400.000,00) euros integrada por ciento cincuenta y cuatro
(154) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"Certificados de Transmisién de Hipoteca®, significan los cerlificados de transmisidh de hipoteca emitidos
sobre los Préstamos Hipotecarios por BANCO PASTOR en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002, y
suscritos por el Fondo.

¥

"CET", significa “Central European Time".

“Clase A", significa los Bonos de la Clase A emitidos con cargo al Fondo, integrada por las Series A1y
A2(G).

*CIBC”, significa CIBC WORLD MARKETS PLC.
"CNMV™, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.,

“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata®, significan las condiclones recogidas en el apartado
4.9.3.5 de la Nota de Valores para la amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series A1 ylo A2(G)) y/o de la
Serie B y/o de la Serie C.

“Contrato de Administracién™ o “Contrato de Administracién de los Préstamos y Depésito de los
Cenrtificados de Transmisién de Hipoteca” o “Contrato de Administracién”, significa el contrato de
custodia y administracién de los Préstamos y deposito do los titulos representativos de los Certificados de
Transmisin de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
BANCO PASTOR, como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado entre Ja Sociedad Gestora, en nombre y representacion dal Fondo, y BANCO PASTOR, como
Agente de Pagos.

“Contrato do Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta do Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Socledad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BANCO PASTOR,

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos®, significa el contrato de
direccion, aseguramiento, colocacién y suscripcion de la Emisién de Bonos celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con BANCO PASTOR y JPMORGAN como Enfidades
Directoras y Entidades Aseguradoras y Colocadoras y con CIBC, BANCAJA y SCH como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras.

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato de intermediacién financiera celebrado enire
1a Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con BANCO PASTOR.

“Gontrato de Permuta Financiera”, significa el contrato de pemmuta financiera de tipos de intereses
variables a celebrar bajo ¢l modelo de contrato marco Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF)
de la Asociacion Espafiola de Banca entre la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, y
BANCO PASTOR.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniclales”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO PASTOR
por importe de un milién novecientos mil (1.900.000,00) euros,

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato de préstamo subordinado de carécter mercantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO PASTOR por
Importe de dieciséis millones tresclentos ochenta mil (16.380.000,00) euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros ablerta en BANCO PASTOR a nombre del
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Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo,

“Déficit de Amortizacién” significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existlera, entre @ la
Retencion para Amortizacitn, y (if) los Fondos Disponibles para Amortizacion,

“Deudores”, significa los prestatarios (pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en
Espafia) de los Préstamos,

“DEUTSCHE BANK", significa DEUTSCHE BANK AG.

“Dia Habil" significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET
(Trang European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distybucidn de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas de aplicacién de los
Fondgs Disponibles para Amortizacion entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.3.p de la Nota de Valores.

“Emisién de Bonos™, significa la emisién de bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo por importe
de qpinientos veinte millones (520.000.000,00) de ewros de valor nominal, constituida por cinco mil
doscipntos 5.200 Bonos agrupados en cinco Series (Serie A1, Serie A2(G), Serie B y Serie C).

“Entidad Cedente”, significa BANCO PASTOR cedente de los Préstamos.

“Entldades Aseguradoras y Colocadoras®, significan las entidades BANCO PASTOR, DEUTSCHE BANK,
JPMGQRGAN, CIBC, BANCAJA y SCH. .

"Entiglades Directoras”, significan las entidades BANCO PASTOR, DEUTSCHE BANK y JPMORGAN.

“Emsgt & Young”, significa la firma de auditoria Emst & Young S.L.

“Escritura de Constitucion”, significa la escritura piblica de constitucién del Fondo, cesion por BANCO
PASTOR &l Fondo de Préstamos no Hipolecarios y de Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de
Cerlifidados de Transmisién Hipoteca, y emisién por el Fondo de los Bonos de Tiulizacion.

» significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferla de depédsitos interbancarios a

an euros calculado como la media diaria de las colizaciones suministradas para quince plazos de
vencimignto por un panel compuesto por 57 Bancos, enbre los mds activos de Ja zona Euro. El tipo es
cotizadq en base al computo de Iosdiasmalesalvencinie:ﬂoymaﬁooompuestopoc%Odias.yesﬁjado
a las 1100 horas de la maniana (hora CET), expresado con tres cifras decimales,

“Fecha\ Ue Desembolso”, significa ef 12 de diciembre de 2005 dia en que se deberd desembolsar el
imponte \@fectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Certificados de
Transmigibn de Hipoteca suscritos.

“Fecha de Fljacién del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.
“Fecha de Pago”, significa los dias 19 de enero, 19 de abril, 19 de julio y 19 de octubre de cada afio 0, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habll, ! siguiente Dig Habil. La primera Fecha de Pago
tendr4 lugar el 19 de abril de 2006.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos, es decir, el 19 de
anero de 2039 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacién”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“FEI", significa Fondo Europeo de Inversiones.

“Fondo”, significa EJT FTPYME PASTOR 3 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
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“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituldo en la Fecha de Desembolso con la
disposicién del Préstamo Subordinado y el posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva
Regquerido con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

“Fondo de Reserva Iniclal”, significa el importe inicial del Fondo de Reserva que serd constituldo en la
Fecha de Desembolso por importe de dleciséis millones trescientos ochenta mil (18.380.000,00) euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las canfidades siguientes:
(i) dieciséis millones trescientos ochenta mil (16.380.000,00) euros y (ii) la cantidad mayor entre a) el 6,30%
del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos y b) el importe ocho millones clento noventa
mil8.190.000,00) euros.

“Fondos Disponibles”, significan con relacion al Orden de Prelacién de Pagos y en cada Fecha de Pago
los importes que se destinardn para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segin lo establecido en el apartado 3.4.6.2.1 del
Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pages de
Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final ¢ en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada, los Importes que se destinarén para hacer frente a las obligaciones de pago ¢ de retencion del
Fondo correspondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles, (ii) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por 1a enajenacién de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes y, en
su caso, (i) del importe dispuesto de una linea de crédito que fuera concertada que se destinara
integramente a la amortizacion final de fa Emision de Bonos con arreglo a lo previsto en el apartado 4.4.3 del
Pocumento de Registro.

“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significan la cantidad que se destinara a la amortizacion de los
Bonos en cada Fecha de Pago y serd el importe de la Retencién para Amortizacién aphcado en el orden
octavo (8°) de los Fondos Disponibles en fa Fecha de Pago.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.

“JPMORGAN", significa J.P. MORGAN SECURITIES Ltd.

“Ley del Mercado de Valores™, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, det Mercado de Valores, reformada
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por |a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, entre ofras modificaciones.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos
hipotecarios.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por |2 que se adapta la legislacién espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se Infroducen ofras
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria,

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema
Financiera.

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa la fiquidacion del Fondo y, con ello, la amortizacion
anticlpada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacién Financiera”, significa, en virtud del Contrate de Intermediacion Financiera, la
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remuneracion variable y subordinada que se devengard al vencimiento de cada periodo trimestral,
comprensivo, excepto para el primer periodo, de los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago,
en una cuantis igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas
de gjorcicios anteriores, devengados por ef Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de jos
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre que corresponden al Gitimo mes.de cada periodo trimestral.

“Moody's”, significan tanto Moody's Investors Service Espafia, S.A., como Moody's Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody's Investors Service Esparia, S.A,

“Orden de 28 de diciembre de 2001”, significa la Orden de 28 de diciembre de 2001, sabre los Convenios
de Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial, modificada
por la Orden EC0O/1064/2003, de 29 de abril.

Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden de prelacion para ia aplicacion de las obligaciones de
ago o de retencién del Fondo tanto para la apficacion de los Fondos Disponibles como para la distribucion
@ los Fondos Disponibles para Amortizacidn,

‘Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién®, significa el orden de prefacién de las obligaciones de
pago o de retencién del Fondo para fa aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion en la Fecha de
‘encimiento Final o en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la Liquidacidn Anticipada del Fondo,

Periodo de Determinacién”, significa los dias efectivos transcumidos entre cads dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion fa Fecha de Determinacion
nicial e Incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, () el primer Pericdo de
Determinacion tendrd la duracin de los dias transcurridos entre ef dia de constitucién del Fondo, incluida, y
a primera Fecha de Determinacion, el 10 de abril de 20086, incluida, y (i) el Gitimo Periodo de Determinacién
endrd una duracién equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
qn que finalice la Liquidacion Anlicipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartado 4.4.4.3 del
(Pocumento de Registro, en la que se haya procedido a la liquidacion de todos los activos remanentes en el
Fondo y a la distribucion de todos los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacion de
agos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
ecedente a la fecha citada en a), ambas incluidas,

390 consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago Inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. E) primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finafizard en la primera
Ferha de Pago, excluida.

gs (hora CET) y las 13:00 horas (hora CET) del dia 7 de diciembre de 2005,

“Préstamo para Gastos Iniciales™, significa el préstamo olorgado por BANCO PASTOR al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Prégtamo Subordinado”, significa el préstamo oforgado por BANCO PASTOR al Fondo, de acuerdo con
lo prewsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Préstamos”, significa los préstamos de titularidad de BANCO PASTOR concedidos empresas (personas
juridicas) no financieras domiciliadas en Espafia, siendo al menos en un 58 por ciento, en nimero de
Préstamos y de saldo vivo de principal, pequefias y medianas empresas conforme a ta definicidn de la
Comislén Europea (Recomendacion de 6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacion de 3 de abril
de 1996), que seran cedidos por BANCO PASTOR al Fondo en su constitucion.

En el presente Folleto el témmino "Préstamos’ se utifiza para hacer referencia conjuntamente a los Préstamos
no Hipotecarios y a los Préstamos Hipotecarios o a los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cesién de estos Ultimos.

“Préstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual 0 mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débltos vencidos o que se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
fotal.
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“Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cedidos por
BANCO PASTOR al Fondo mediante la emisién por BANCO PASTOR vy la suscripcion por el Fondo de
Certificados de Transmision de Hipoteca.

“pPrastamos Morosos”, significa los Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con més de
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos.

“préstamos no Hipotecarios”, significa los Préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria cedides por
BANCO PASTOR al Fondo mediante venta por BANCO PASTOR y adquisicién por el Fondo,

“Préstamos no Morosos™, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Morosos.

“PYMEs", significa las pequeiias y medianas empresas conforme a la definicion de la Comisién Europea
(Recomendacién de 6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacion de 3 de abril de 1996),

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarolla
parcialmente [a Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion
de velores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medlo de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 685/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por &l que se desamollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del mercado hipotecario, y el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se madifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de fitulizacion.

“Real Decreto Loy 5/2005", significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

“Retencién para Amortizacién™, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago comespondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, incrementado en el imporie pendiente de reembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacidn de la Serie A2(G) y, en caso de que el FEI hubiera
ejercitado la Opcion de Pago Anticipado del FEI, en el importe pendiente de reembolsar al FEI de la cantidad
que hubiere hecho efectiva para la amortizacién anticipada del principal de los Bonos de la Serie B, y (i} el
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Clase A", significa la suma del principal pendiente de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos de las Serie A1 y de la Serie A2(G) que integran la Clase A.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serle”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie.

“Saldo Vivo de los Préstamos”, significa la suma del capital o principal pendiente de vencer y el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Préstamos.

*SCH", significa BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANOQ S.A,
“Serie A1", significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo,
“Serie A2(G)", significa los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo.

“Sgrie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
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“Serie C”, significa los Bonos de |a Serie C emitidos con cargo al Fondo.

"Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, SOCIEDAD GESTORA DE FONDQS
DE TITULIZACION,

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Pocumento de Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en una Fecha de Pago.

“S&P", significa tanto Standard & Poor's Espafia, S.A., como Standard & Poor's Rating Services, sociedad
matriz de cuyo grupo forma parte Standard & Poor's Espafla, S.A.

“TACP", significa la tasa efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para e primer Periodo de Devengo de Intereses, e tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacién del Tipo de interés, o, en caso de ausencia o imposibifidad de obtencién de este tipo Euribor, los
sustitulivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de Ia Nota de Valores. El Tipo de Interés de Referendia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el que resulte de la interpolacion lineal, teniendo en cuenta
el nimero de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses, entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y el
tipo Euwribor a cinco (5) meses de vencimiento fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso de ausencia e Iimposibilidad de obtencién
de estos tipos Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestraimente y con pago
trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
sera el que resulle de sumar (i) el Tipo de Interés de Refefencia, Y (ii) un margen para cada una de las
Series segun el detalle de! apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR”, significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores.
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