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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Politica de inversién: El fondo invertira al menos el 75% de la exposicion total en Renta variable,
principalmente de emisores y mercados espafioles, los cuales representaran al menos un 60 % de la exposicion total, y
minoritariamente en valores del resto de la zona euro, sin descartar la inversion ocasional en otros paises OCDE. El resto
de la exposicion total se invertira en renta fija publica y/o privada. La duracion media de la cartera de renta fija oscilara
entre 0y 1 afo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,04 0,09 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,43 -0,36 -0,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 30.644,01 30.749,43 47 44 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B | 540.436,28 | 540.405,63 106 105 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE C 41.285,58 30.752,30 27 18 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 186 187 161 199
CLASE B EUR 3.590 3.581 3.177 3.864
CLASE C EUR 246 183 78 91

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 6,0816 6,0881 5,4664 6,7382
CLASE B EUR 6,6428 6,6266 5,8659 7,1286
CLASE C EUR 5,9532 5,9522 5,3177 6,5222

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,43 0,00 0,43 0,43 0,00 0,43 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,08 0,00 0,08 0,08 0,00 0,08 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE C 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -0,11 -0,11 -0,97 0,71 2,51 11,37 -18,87 13,75 9,85

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,29 04-03-2022 -3,29 04-03-2022 -12,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,16 09-03-2022 4,16 09-03-2022 9,70 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,39 21,39 16,56 14,88 13,03 15,08 32,59 13,08 10,69
Ibex-35 24,95 24,95 18,15 16,21 13,98 16,22 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,09 0,06 0,03 0,06 0,24 0,11 0,06
VaR histérico del
L 14,26 14,26 14,28 14,11 14,07 14,28 14,17 8,34 6,50
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,49 0,52 0,49 1,98 1,97 1,95 1,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,24 0,24 -0,61 1,07 2,87 12,97 -17,71 15,38 11,43

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,28 04-03-2022 -3,28 04-03-2022 -12,66 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,17 09-03-2022 4,17 09-03-2022 9,70 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,39 21,39 16,56 14,88 13,03 15,08 32,59 13,08 10,69
lbex-35 24,95 24,95 18,15 16,21 13,98 16,22 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,09 0,06 0,03 0,06 0,24 0,11 0,06
VaR histérico del
o 14,14 14,14 14,16 13,99 13,95 14,16 14,05 8,22 6,37
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,13 0,13 0,13 0,16 0,13 0,56 0,55 0,52 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,02 0,02 -0,84 0,83 2,64 11,93 -18,47 14,32 10,38

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,29 04-03-2022 -3,29 04-03-2022 -12,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,16 09-03-2022 4,16 09-03-2022 9,70 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,39 21,39 16,56 14,88 13,03 15,08 32,59 13,08 10,69
lbex-35 24,95 24,95 18,15 16,21 13,98 16,22 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,09 0,06 0,03 0,06 0,24 0,11 0,06
VaR histérico del
L 14,22 14,22 14,24 14,07 14,03 14,24 14,15 8,29 6,46
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,36 0,39 0,36 1,48 1,47 1,42 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 43.756 114 -2,98
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 230.537 255 -2,77
Renta Variable Euro 3.934 175 0,22
Renta Variable Internacional 22.150 256 -3,42
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.315 110 -0,21
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 307.691 910 -2,75

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.707 92,17 3.552 89,90
* Cartera interior 3.610 89,76 3.418 86,51
* Cartera exterior 97 2,41 134 3,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 383 9,52 346 8,76
(+/-) RESTO -68 -1,69 54 1,37
TOTAL PATRIMONIO 4.022 100,00 % 3.951 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.951 3.897 3.951
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,47 1,98 1,47 -24,58
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,33 -0,57 0,33 -158,45
(+) Rendimientos de gestion 0,50 -0,42 0,50 -220,24
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,32 0,53 0,32 -37,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,10 -1,06 0,10 -109,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,07 0,12 0,07 -34,75
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,15 -0,17 11,25
- Comision de gestion -0,11 -0,11 -0,11 1,48
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -0,84
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 13,46
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,23
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.022 3.951 4.022




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

10



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.610 89,75 3.417 86,51
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.610 89,75 3.417 86,51
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.610 89,75 3417 86,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 93 2,32 134 3,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 93 2,32 134 3,40
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 93 2,32 134 3,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.703 92,07 3.551 89,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 47,13%

- LIauIDEZ: 7.80%

TESORERIA: 0TROS:004%

VARIABLE: |
TELECOMUNICA. 8207%

CIONES: 1131% — BANCOS: 10.57%

ENERGIA:
13.10%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
. Opcién Call y
Indice Euro Stoxx Bank Index 128 Inversion
EuroStoxxBanks
95 06/22
Total subyacente renta variable 128
TOTAL DERECHOS 128
V/ Opc. PUT
. Opcién Put o,
Indice Euro Stoxx Bank Index 74 Inversion
EuroStoxxBanks
55 06/22
Total subyacente renta variable 74
TOTAL OBLIGACIONES 74
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4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A 31 de marzo existe un participe con un volumen de inversion de 3.545.428 euros que representa un porcentaje del
88% del patrimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Con la excepcién de algunas bolsas emergentes europeas y latinoamericanas, el primer trimestre de 2022 fue negativo
tanto para los activos de riesgo como para la renta fija de gobiernos y el crédito corporativo. Para las materias primas
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como el oro, los metales industriales, el grano y el crudo fue un trimestre de retornos positivos propiciados por los
problemas en las cadenas de suministro y las cuestiones geopoliticas. Las tres dinamicas destacadas del periodo fueron,
por un lado, el desvanecimiento de la escena de las iniciativas fiscales, por otro el discurso de los bancos centrales frente
a la carrera inflacionista y, finalmente, el inicio de la guerra entre Rusia y Ucrania. Sin adentrarnos mucho mas en este
ultimo tema, destacamos la fuerte carga de incertidumbre que supuso por la imposibilidad de divisar cuando y como podria
finalizar. Ademas, apart6 al Covid del radar de los inversores, y trastoco las expectativas de todos los agentes, inutilizando
las evoluciones esperadas de recuperacion de la pandemia, desbaratadas ahora por el nuevo factor disruptivo.

Las tendencias de los datos macro no fueron objeto de grandes variaciones respecto a las que veniamos experimentado
desde el cierre de 2021. Por la parte de actividad, el crecimiento continud, quizas a menor ritmo, impactado por el punto
algido de la variante Omicron de los meses anteriores, asi como por las subidas en energia y materias primas. Por su
parte, la inflacion no mostré un cambio de direccion en los datos publicados, y, por tanto, sigui6 encuadrada en la
expectativa de que al menos deberia transcurrir el primer trimestre y parte del segundo para que se atenuasen las cifras
interanuales, mas altas tras recogerse en las expectativas el creciente precio de la energia.

El comienzo de afo fue testigo de una desaparicion progresiva de las novedades fiscales en EE.UU. Tras conseguir
prolongar el gasto del gobierno y aprobarse un techo de deuda adicional del 11% del PIB hasta 2023, el plan de $1,75
billones no logré un acuerdo en el senado. Mas adelante Biden terminaria capitulando en sus intenciones, optando por
particionar el “Build Back Better Plan” en trozos mas pequefios. El inicio del enfrentamiento sirvio de resorte para que los
compromisos de gasto en defensa (aprox 2% PIB en los paises de la OTAN) se tomaran algo mas en serio, con un
anuncio por parte de Alemania de incremento de gasto de €100.000M que, en su caso, lo elevaria hasta el 2,5% del PIB.
En cuanto a los Bancos Centrales, la Fed ya venia de 2021 con la intencién de acelerar la reducciéon de compras para
concluirlas a finales del 1T22. Asi, tom6 una pose agresiva en la que una subida de 50pb era factible como primera
decision. Sin embargo, la guerra dio un giro a los acontecimientos que la Fed reflejé6 en una moderacién de su discurso
hacia 25pb, aunque con preocupacién por los precios y admitiendo la dificultad de valorar el impacto en el crecimiento.
Fue en la ultima parte del periodo cuando, después de llevar a cabo ese movimiento, cambié de nuevo a tono mas
agresivo concentrandose en la inflacion, apuntando posible venta de activos en mayo y quiza algin incremento de 50pb
en tipos. El BCE hizo un amago de enfrentarse con firmeza a ese mismo problema, pero no solo duré poco tiempo, si no
que las incertidumbres derivadas de la cercania del conflicto le hicieron entrar en consideraciones sobre el crecimiento,
teniendo en cuenta que de alguna manera habria un impacto negativo muy directo que habria que contribuir a amortiguar.
En cuanto a la evolucion de los activos, por el lado de la renta variable el SP500 corrigié un 2,34% mientras que el
Eurostoxx50 lo hizo un abultado -9.21%. Los tipos a 10 afios de Alemania repuntaron 72,5pb hasta 0,54% mientras que el
americano lo hizo 82,7pb hasta marcar 2,33% al cierre del periodo. Con respecto al oro y evidenciando su fuerte
protagonismo, ascendié un 5,92% hasta alcanzar 1.937,4 USD/onza principalmente por la incertidumbre general, la
inflacién y el revuelo creado en torno a los medios de pago de la energia. EIl USD/EUR pas6 de 1,13 a 1,10 con una
apreciacion del dolar apoyada por la diferencia de politicas monetarias, aunque probablemente, de forma mas significativa
por el conflicto armado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el trimestre, con caidas en el indice de referencia, se han producido movimientos erraticos durante el periodo,
generando un contexto donde la asignacion sectorial ha sido la caracteristica diferencial de la gestion.

Empezamos a tener una vision mas cautelosa del ciclo, y durante el primer trimestre del 2022 hemos reducido la posicion
en renta variable desde el 94,3% al 93,3%.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX 35 Net Return.

La rentabilidad del indice de referencia en el periodo ha sido un -2,72%

La diferencia de rentabilidad contra el indice de referencia se debe a la distinta composicion y pesos del fondo en el Ibex
35. No obstante, el indice de referencia mencionado tiene consideraciones meramente informativas.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo Fonditel Lince se situaba a final de periodo en 4,02 millones de euros frente a 3,95 millones del
periodo anterior.

El fondo cuenta con un total de 180 participes frente a 167 del periodo anterior.

La rentabilidad acumulada en el afio periodo fue un -0,11%, un 0,24% y el 0,02% en las clases A, B y C respectivamente.
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La ratio acumulada de gastos directos (comisién de gestion, de depositario, auditoria, servicios bancarios y resto de
gastos de gestidn corriente) soportado por el fondo fue un 0,48% del patrimonio para la clase A, un 0,13% para la clase B
y un 0,36% para la clase C. La ratio acumulada de gastos directos mas indirectos o sintético (aquel soportado por la
inversion en otras IIC) fue igualmente un 0,48% del patrimonio para la clase A, un 0,13% para la clase B, y un 0,36% para
la clase C.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Rentabilidad media ponderada por patrimonio de los fondos gestionados por la gestora en el periodo:

-2,98% en fondos de renta fija mixta internacional.

-2,77% en fondos de renta variable mixta internacional.

0,22% en fondos de renta variable euro.

-3,42% en fondos de renta variable internacional.

-0,21% en fondos de renta fija euro corto plazo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el primer trimestre hemos reducido la exposicién en el sector bancario, vendiendo participaciones en BBVA, Santander
y CaixaBank, y hemos aumentado la exposicion al sector eléctricas y renovables, con compras en Endesa, Enagas,
Acciona Energia y Solaria Energia.

Otras adquisiciones del trimestre han sido Cellnex, Laboratorios Rovi, Applus Services, Amadeus, y Viscofan. Por el lado
de las ventas, hemos reducido la posicion en Prosegur Cash, Ence, Inditex, Galp, e Iberdrola.

Desde el punto de vista geografico, la gestion ha estado principalmente focalizada en el mercado ibérico donde, ademas,
se han tomado algunas posiciones a través de estructuras de derivados en sectores como bancos europeos.

En el periodo de referencia no se han producido circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio) que hayan
afectado a los activos integrados en la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversidn. Estos instrumentos se utilizan para reducir el riesgo ocasionado por la fluctuacion de
los activos subyacentes y para mantener posiciones abiertas a favor de tendencias esperadas.

Durante el trimestre, hemos tomado posiciones en opciones para tener presencia en varios sectores de corte mas ciclico
en Europa, asi como en el sector de Servicios de Utilidad publica.

Teniendo en cuenta el uso de derivados como inversion, el apalancamiento medio diario del fondo ha sido el 3,61%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No ha habido otras posiciones de cobertura ademés de la explicada en el punto anterior. Se ha mantenido una posicion
defensiva a costa de una mayor liquidez en cartera.

El fondo no mantiene activos correspondientes a inversiones integradas en el articulo 48.1j del Reglamento de
Instituciones de Inversién Colectiva.

El fondo no mantiene exposiciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

La operativa en contado se ha detallado convenientemente en el apartado 2a).

Actualmente no existen productos estructurados dentro de la cartera del fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo en el periodo ha sido el 21,39% en las clases A, By C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes del servicio de analisis son asumidos por la entidad gestora y no son soportados por el fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado ya ha dado por superados tanto el conflicto armado de Ucrania como la pandemia del Covid, aunque no se
puede descartar que haya algun susto adicional al no estar ninguno de los dos frentes todavia cerrados. La clave en el
corto plazo sera la evolucion de la inflacién, que elevada y persistente presiona los tipos de interés al alza en toda la
curva, habiendo provocado la inversion del diferencial 2a-10a de la curva americana. Los bancos centrales van a continuar
estableciendo como objetivo prioritario la reduccion de la inflacion. Sélo se evitara el endurecimiento monetario si la
inflacion cede, lo que afectard negativamente a la financiacion y al crecimiento. Si no se establecen mecanismos
compensatorios se podria acercar la recesion en el tiempo.

Aunque el crecimiento econdmico esta sufriendo a raiz de la guerra de la guerra de Ucrania y las sanciones
implementadas, el ciclo mantiene todavia inercia positiva y no vemos una recesién en el corto plazo. Aunque Europa esta
en una situacion mucho mas vulnerable que EE.UU., y creemos que se necesitaran programas de ayuda para paliar los
efectos de la inflaciéon (via escalada de los precios energéticos) para sostener el consumo privado. El gran problema al
que nos enfrentamos en la gestidn de activos es que la incertidumbre es muy elevada, y resulta muy dificil vislumbrar
coémo va a ser el aterrizaje de la economia en términos tanto de profundidad de la desaceleracion como de plazos
temporales de ésta. Asi mismo, es pronto todavia para medir el calado de los conflictos geopoliticos de largo alcance que
podrian provocar mas polarizacion en bloques enfrentados, menos globalizacién, y mas conflictos sociales.

En cuanto a la renta variable, a pesar de las correcciones sufridas en el trimestre, las valoraciones siguen siendo
exigentes (especialmente en USA) con la prima de riesgo muy baja. Existe presion a la baja en beneficios: los margenes
empresariales estan siendo afectados negativamente por el aumento de los costes de produccion y los costes laborales.
La subida de los tipos de interés también presiona a la baja las valoraciones. Aunque no contemplamos un escenario de
subidas sostenibles de los indices bursétiles, tampoco podemos descartar una fase de exuberancia irracional alcista, asi
gue en un entorno tan complejo nos centramos en gestionar el riesgo y aprovechar los movimientos de mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105563003 - ACCIONES|Acciona Energias Ren EUR 35 0,88 0 0,00
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 0 0,00 30 0,76
ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 82 2,05 84 2,13
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 59 1,48 61 1,54
ES0105046009 - ACCIONES|Aena EUR 90 2,23 83 2,09
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 75 1,86 104 2,63
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 208 5,17 150 3,80
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 158 3,92 257 6,50
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services, S.A EUR 72 1,78 47 1,18
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 45 1,11 40 1,02
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 28 0,68 32 0,82
ES0177542018 - ACCIONES]Int.C.Airlines (IAG) EUR 73 1,82 81 2,05
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 189 4,70 161 4,08
ES0118900010 - ACCIONESJAccs. Grupo Ferrovia EUR 154 3,83 176 4,45
ES0157261019 - ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 60 1,49 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 152 3,78 134 3,39
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 281 6,97 324 8,19
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A. EUR 108 2,68 91 2,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0165386014 - ACCIONES|Solaria Energia EUR 45 1,11 0 0,00
ES0124244E34 - ACCIONES|Corporacién Mapfre EUR 71 1,76 67 1,70
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 46 1,15 53 134
ES0152503035 - ACCIONES|Mediaset Espafia EUR 35 0,87 31 0,80
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 96 2,38 92 2,33
ES0130960018 - ACCIONES|Enagas EUR 131 3,26 101 2,56
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas SA EUR 73 1,82 69 1,75
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 38 0,95 34 0,85
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 247 6,14 217 5,49
ES0116870314 - ACCIONES|Naturgy Energy Group EUR 73 1,82 77 1,96
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 340 8,45 335 8,49
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 201 5,00 176 4,46
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 58 1,43 0 0,00
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 31 0,77 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 188 4,66 202 5,10
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 70 1,75 74 1,88
ES0130625512 - ACCIONES|Grupo Emp. ENCE EUR 0 0,00 34 0,86
TOTAL RV COTIZADA 3.610 89,75 3.417 86,51
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.610 89,75 3.417 86,51
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.610 89,75 3.417 86,51
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTGALOAMO009 - ACCIONES|Galp Energia, SGPS, EUR 0 0,00 33 0,84
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 93 2,32 101 2,56
TOTAL RV COTIZADA 93 2,32 134 3,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 93 2,32 134 3,40
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 93 2,32 134 3,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.703 92,07 3.551 89,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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