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Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estard a su disposicion en el domicilio de la Sociedad Gestora.
No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificacio-
nes se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacién
de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos
en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consul-
tados. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del folleto informativo y el DFI corresponde

exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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Folleto Informativo

Datos generales

La Sociedad

La Sociedad 4FOUNDERS CAPITAL III, F.C.R.E., S.A. es una sociedad an6énima
constituida de acuerdo con la legislaciéon espafiola en virtud de la escritura publica
otorgada el 26 de junio de 2024 y constando inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, Tomo 1000425492374, Folio 1, Hoja B-618712. Asimismo, consta inscrita

como fondo de capital riesgo europeo en los registros de la CNMV con nimero [®].

La Sociedad forma parte de 4Founders Capital 111, un conjunto de vehiculos de inversién
(es decir, la Sociedad y el Fondo Co-lnversor) de diferente naturaleza juridica,
gestionados conjuntamente por la Sociedad Gestora, y que haran Inversiones y

Desinversiones pari passu.

El domicilio social de la Sociedad es en Barcelona, Avenida Diagonal 405 bis, 7* planta
(08008).

Sera competencia del 6rgano de administracion la gestion y la representacion de la

Sociedad en los términos establecidos en la ley y en sus estatutos sociales.

Entre otras, el 6rgano de administracién tendra como funciones, bajo la supervision del
Comité Estratégico en lo que proceda, (a) la verificaciéon acerca del marco de inversion
(b) la verificacion de que las inversiones, coinversiones y desinversiones se llevan a cabo
conforme a la politica de inversion de la Sociedad y en linea con el marco general de
inversién, (c) dar su opinién a la Sociedad Gestora sobre las inversiones y desinversiones
realizadas, sin que la misma tenga caracter vinculante, (d) en cuanto al ejercicio de los
derechos de voto en las Sociedades Participadas por la Sociedad, bajo la supervision del
Comité Estratégico (i) se tomara razoén y se verificara que la propuesta planteada por el
Comité de Inversiones es acorde con la politica de inversién de la Sociedad y (ii) serd
competente para ejercitar los derechos en las juntas de socios o accionistas
correspondientes de las Sociedades Participadas, asi como para ejecutar las inversiones

y desinversiones propuestas en el seno del Comité de Inversiones.

En todo caso, el 6rgano de administracién de la Sociedad, bajo la supervision del Comité
Estratégico, sera competente para el ejercicio de los derechos de 1a Sociedad en su calidad
de socio o accionista de las Sociedades Participadas por la Sociedad. En particular, el
organo de administraciéon sera el representante de la Sociedad en el ejercicio de los

derechos de voto de esta en las Sociedades Participadas, el ejercicio de derecho de



2.1.

suscripcion preferente, etc., asi como el encargado de la ejecucién de las decisiones de

inversién y desinversion.

La gestién y representacién de la Sociedad corresponde a 4FOUNDERS CAPITAL,
S.G.E.I.C,, S.A. (la “Sociedad Gestora™), tal y como esta se identifica en el Articulo
17 de este Folleto y de acuerdo con el régimen recogido en el Capitulo V del presente
Folleto.

Los términos definidos que empiecen por mayusculas en el presente Folleto tendran el
significado que expresamente se les atribuye en el Anexo I del presente Folleto. Aquellos
términos que empiecen por mayusculas que no consten definidos expresamente en dicho
Anexo ostentaran el significado atribuido a los mismos en los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Duracion

La duracién total estimada de la Sociedad es de diez (10) afos desde la Fecha del Primer
Cierre.

No obstante lo anterior, los Accionistas podran ampliar la duracién de la Sociedad por
dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno aprobados por el Comité Estratégico
por Mayoria Simple del Comité Estratégico, en cada caso a propuesta de la Sociedad

Gestora.

Por tanto, la duracién final de la Sociedad podra alcanzar en total doce (12) afios, si se

producen las mencionadas prorrogas.
Periodo de inversion

El “Periodo de Inversion” se define como el periodo transcurrido desde la Fecha del

Primer Cierre hasta la primera de las siguientes fechas:

) El cuarto (4°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre, o el quinto (5°)
aniversario de la Fecha del Primer Cierre si as{ se prorroga con la aprobacién

previa del Comité de Supervision por Mayoria Simple del Comité de Supervision;

(ii) la fecha asi decidida por la Sociedad Gestora siempre que, a partir de dicha fecha,
al menos el sesenta y cinco por ciento (65%) de los Compromisos Totales de
Inversion hayan sido desembolsados por los Accionistas e invertidos o
comprometidos para Inversiones, por escrito a través de documentos legalmente

vinculantes o reservados para Inversiones de Seguimiento;
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(iit) la fecha en que el Periodo de Inversion se considera terminado debido a: (a) una
salida del Ejecutivo Clave (de conformidad con el Articulo 23) ; o (b) un cambio
de control (de conformidad con el Articulo 22); o

(iv) la anterior de: (a) la fecha del primer cierre de un Fondo Sucesor; (b) la fecha en
que se inicie el perfodo de inversion de un Fondo Sucesor; y (c) la fecha en que
la Sociedad Gestora, cualquiera de los Ejecutivos Clave, los Miembros del
Equipo Gestor y/o cualquiera de sus respectivos Afiliados reciba o acumule

cualquier comisién de gestiéon o comisién equivalente de un Fondo Sucesor.

Todas las inversiones de la Sociedad (con la excepcion de las Inversiones de
Seguimiento) deben realizarse dentro del Perfodo de Inversiéon. Después del Periodo de
Inversion, se podra solicitar el desembolso de sumas adicionales de los Compromisos de

Inversién de los Accionistas exclusivamente para:

(i) Pagar la Comision de Gestion, pagar los Gastos Operativos de la Sociedad y/o
completar las inversiones respecto de las que la Sociedad haya suscrito un
compromiso legal por escrito antes de dicha fecha (en este ultimo caso, solo
siempre que dicho compromiso legal por escrito haya sido remitido al Comité
de Supervision dentro de, al menos, treinta (30) dias a partir del final del Perfodo

de Inversion).
(i) Realizar Inversiones de Seguimiento en las Sociedades Participadas.

Sin embargo, a excepcidon del Importe de Ecualizacion, en ningin momento ningin
Accionista, bajo ninguna circunstancia, estara obligado a desembolsar sumas que
excedan su Compromiso de Inversion.

Periodo de Desinversion

Sin perjuicio de la duraciéon de la Sociedad, el “Periodo de Desinversion” se define
como el periodo transcurrido desde el final del Periodo de Inversion hasta la fecha en

que la Sociedad se disuelve y se abre el periodo de liquidacion.

No se podran realizar mas Inversiones durante el Perfodo de Desinversion, aparte de las

Inversiones de Seguimiento en las Sociedades Participadas.

Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones de la Sociedad tendra lugar desde la fecha en que se
produzca la inscripcién de la Sociedad en el registro correspondiente de la CNMV.
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Régimen juridico
Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, que se adjuntan como
Anexo II al presente Folleto (los “Estatutos Sociales”), por lo previsto en el
Reglamento 345/2013, 1a Ley 22/2014 y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), y
por las disposiciones que la desarrollan o aquellas que en un futuro la modifiquen o

sustituyan.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los setvicios financieros (el “Reglamento 2019/2088”), asi como en el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién de 6 de abril de 2022 por el que
se completa el Reglamento 2019/2088 (el “Reglamento Delegado 2022/1288”), y el
Reglamento Delegado (UE) 2023/363 de la Comisiéon de 31 de octubre de 2022 por el
que se modifica y corrige el Reglamento Delegado 2022/1288 (el “Reglamento
Delegado 2023/363") la Sociedad Gestora se encuentra obligada de divulgar
determinada informacién relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el
Anexo III al presente Folleto, y en la pagina web de la Sociedad Gestora, en el siguiente

enlace: https://www.4founderscapital.com/.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Accionista debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica riesgos

relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion, los Accionistas deberan
aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo IV de este
Folleto.

El Compromiso de Inversién sera vinculante desde el momento en que el inversor envie
a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripciéon firmado y la Sociedad
Gestora envie al inversor una copia del Acuerdo de Suscripciéon debidamente firmado
por ambas partes.

Régimen de suscripcion y desembolso de acciones

Capital Social
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El capital social es de sesenta mil euros (60.000.-€) y esta representado por 60.000

acciones nominativas, nimeros 1 al 60.0000, ambos inclusive (las “Acciones”).

Las Acciones se representan mediante titulos, que pueden ser unitarios o mdultiples y

contienen todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC y en la Ley 22/2014.

La Sociedad tendra una unica clase de Acciones. La totalidad de las Acciones en que se
divide el capital social de la Sociedad llevan aparejada Prestacion Accesoria. Las Acciones
son indivisibles. En caso de copropiedad y en los demads supuestos de cotitularidad y en
los casos de usufructo, prenda, constitucién de otros derechos reales o embargo sobre

las acciones, se observara lo establecido en la LSC

Las Acciones de la Sociedad se comercializaran entre inversores profesionales y mino-

ristas, incluidos los casos previstos en el Reglamento 345/2013.

La asuncién del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los accionistas de
la Sociedad (los “Accionistas”), implicara la obligaciéon de cumplir con lo establecido en
este Folleto, asi como en los Estatutos Sociales y, en particular, con la obligacion de

suscribir y desembolsar acciones en los términos y condiciones previstos en los mismos.

Caracteristicas de las Acciones y derechos inherentes

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de

la Sociedad.

La propiedad y tenencia de las Acciones otorgara a los Accionistas el derecho a participar
en las distribuciones de la Sociedad en proporcion a su participacion en el capital social,

y los derechos y obligaciones fijados en la LSC con caracter general.

Reglas de prelaciéon

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como
sea posible después de una Desinversion o la recepcion de ingresos por otras razones,.

Todas las Distribuciones en efectivo se realizaran en euros.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de
administracién y del Comité Estratégico, no estara obligada a realizar Distribuciones en

el periodo anterior en las siguientes circunstancias:

(a) cuando los importes a distribuir a los Accionistas no sean significativos a juicio
de la Sociedad Gestora (a estos efectos no se considerarin significativos

importes agregados inferiores a quinientos mil euros (500.000 €)), con el visto



bueno del 6rgano de administraciéon y del Comité Estratégico, en cuyo caso

dichos importes se acumularan para ser distribuidos cuando la Sociedad Gestora,

con el visto bueno del 6rgano de administracién y del Comité Estratégico, decida

o para compensarse con los gastos futuros que la Sociedad deba cubrir,

incluyendo, pero sin limitarse a la Comision de Gestién (y en cualquier caso

trimestralmente); o bien

(b) cuando los importes pendientes de Distribucién puedan reinvertirse de

conformidad con lo dispuesto en el presente Folleto.

Las Distribuciones a los Accionistas se realizaran de acuerdo con los siguientes criterios

y orden de prioridad:

M

(1)

En primer lugar, se realizaran Distribuciones a todos los Accionistas - a
prorrata de su respectiva participaciéon en la Sociedad- hasta que cada
uno de ellos haya recibido Distribuciones por un importe igual al cien

por cien (100%) de sus Compromisos de Inversion;

En segundo lugar, una vez que los Accionistas hayan recibido
Distribuciones por un importe igual al cien por cien (100%) de los
Compromisos Totales de Inversion de conformidad con el parrafo (i)
anterior, cualquier Distribucién posterior se realizara a todos los
Accionistas a prorrata de su participaciéon respectiva en la Sociedad,
hasta que cada uno de los Accionistas haya recibido Distribuciones en

un importe igual a su Retorno Preferente;

(ili) En tercer lugar, una vez que todos los Accionistas hayan recibido el

Retorno Preferente, cualquier Distribuciéon posterior se realizard a la
Sociedad Gestora hasta que haya recibido (de las Distribuciones
realizadas de conformidad con este parrafo) una cantidad igual a
veinticinco por ciento (25%) del Retorno Preferente distribuido en
virtud del parrafo (i) anterior (es decir, de modo que la Sociedad
Gestora reciba el veinte por ciento (20%) de todos los importes
distribuidos en virtud de este parrafo y en virtud del parrafo (ii) anterior)
(el "Catch-Up").

(iv) Una vez que la Sociedad Gestora haya recibido el Catch-Up, cualquier

Distribucién posterior (incluidos los pagos de liquidacion) se pagara de
la siguiente manera: (a) el ochenta por ciento (80%) a todos los
Accionistas a prorrata con respecto a su respectiva participaciéon en los

Compromisos totales de inversion; y (b) el veinte por ciento (20%)
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restante (el "Excedente") se distribuird exclusivamente a la Sociedad

Gestora.

Las reglas de prelacion anteriormente descritas deben aplicarse en cada Distribucion
(incluidas las realizadas en el momento de la liquidacién de la Sociedad) teniendo en
cuenta todos los Compromisos de Inversién desembolsados por los Accionistas hasta
tal momento y todas las Distribuciones anteriores recibidas por los Accionistas hasta la
Distribucién correspondiente. La Sociedad Gestora utilizard diversos procedimientos
con el fin de efectuar una Distribucién a los Accionistas de tal manera que se sigan las
reglas de prelaciéon en cada Distribucién. En todo caso, para cada Distribucion, la
Sociedad Gestora realizara las retenciones e ingresos correspondientes en cuentas

relevantes de conformidad con la normativa aplicable.

La Sociedad Gestora estara obligada a pagar a la Sociedad cualquier cantidad, neta de
impuestos, recibida de la Sociedad como Comisién de Incentivo que, no obstante, exceda
sus derechos econémicos (la “Obligacion de Reintegro”). Este pago se limitard a los
importes recibidos como Comisién de Incentivo. Esta Obligacion de Reintegro se
liberara una vez que se tome la decisién de disolver la Sociedad, e inmediatamente antes
de la Distribucion de la parte de liquidacion final. Una vez reembolsados estos importes
a la Sociedad, la Sociedad Gestora los distribuira a los Accionistas, a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales de Inversién, como parte de la Distribucion

final de la Sociedad en el momento de la liquidacion.

Distribuciones Temporales

Siempre que tal calificacién se prevea expresamente en la notificacion de distribucion
enviada por la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administraciéon y bajo
la supervision del Comité Estratégico, a los Accionistas, los importes recibidos por los
Accionistas en virtud de Distribuciones expresamente calificadas por la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién y del Comité Estratégico, como
distribuciones temporales aumentaran los Compromisos de Inversién no desembolsados
por cada Accionista en un importe igual al importe de la distribucién temporal realizada
por la Sociedad a los Accionistas en ese momento, con el limite maximo correspondiente
al importe de los Compromisos de Inversion suscritos por cada uno de los Accionistas
a través de su(s) acuerdo(s) de suscripcion, y por tanto la Sociedad estard autorizada a
solicitar de nuevo el desembolso de tales importes y, por consiguiente, los Accionistas
estaran obligados a desembolsarlos de nuevo a favor de la Sociedad en caso de que la
Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién y del Comité
Estratégico, lo solicite (las “Distribuciones Temporales” e individualmente la
“Distribucion Temporal”). La obligaciéon de abonar a la Sociedad un importe
equivalente a una Distribucién Temporal corresponde al titular de las Acciones en el

momento en el que la Sociedad Gestora emita la correspondiente Capital Call, sin

10



perjuicio de que el titular de las Acciones fuera o no el destinatario de la Distribucién
Temporal. A efectos aclaratorios, ningun Accionista podra estar obligado, en virtud de
este Articulo, a reembolsar a la Sociedad cantidades que excedan del importe del
Compromiso de Inversién suscrito por dicho Accionista a través de su(s) acuerdo(s) de

suscripcion.

La Sociedad Gestora puede decidir, con el visto bueno del 6rgano de administracion y
del Comité Estratégico, si una Distribuciéon se calificara como una Distribucion

Temporal, pero exclusivamente en relaciéon con lo siguiente:
(a) las sumas que la Sociedad reciba finalmente del Fondo Co-inversor;

(b) los Importes de FEcualizacién reembolsados a los Accionistas
preexistentes en virtud de lo dispuesto en el Articulo 9 del presente
Folleto;

(c) los importes objeto de reinversion de conformidad con lo dispuesto en

el Articulo 12 del presente Folleto;

(d) aquellos importes aportados por los Accionistas cuyo pago se solicitd
con el fin de realizar una Inversién que finalmente no se realizé o cuyo
importe fuera inferior a los desembolsos efectivamente realizados por

los Accionistas;

(e) los importes distribuidos a los Accionistas procedentes de una
Desinversion respecto de la cual la Sociedad hubiera otorgado garantias
contractuales o indemnizaciones, en caso de que la Sociedad esté
obligada a realizar un pago en ejecucién de dicha garantia o

indemnizacion; y

(f) aquellos importes distribuidos a los Accionistas, con el fin de afrontar
un procedimiento judicial con respecto a una reclamacién de un tercero
que, en el momento de dicha Distribucién, haya sido formalmente
interpuesta y que razonablemente pueda dar lugar a una obligacion de la
Sociedad de pagar una indemnizacién de conformidad con el Articulo

33 del presente Folleto.

No obstante lo anterior, los importes calificados como Distribuciones Temporales bajo
los parrafos (c), (e) y (f) anteriores no aumentaran los Compromisos de Inversién no
desembolsados, pero la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de
administracién y del Comité Estratégico, tendra el derecho de solicitar el desembolso de

dichos importes a los Accionistas en los términos y condiciones del presente Folleto. En

11
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consecuencia, cualquier Distribucién Temporal devuelta por los Accionistas a la
Sociedad de conformidad con las secciones (c), (¢) y (f) anteriores, no debe considerarse
una contribucién de capital (es decir, el desembolso de los Compromisos de Inversion
por parte de los Accionistas), sino que debe tratarse como un retorno de las

Distribuciones a los efectos del presente Folleto.

El importe total maximo de las Distribuciones Temporales realizadas por la Sociedad no
excedera del menor entre (i) el veinte por ciento (20%) de las Distribuciones, o (ii) el
veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de Inversion, y en cualquier caso
los importes de Distribuciéon Temporales correspondientes no estaran disponibles para
la Sociedad y los Accionistas no estaran obligados a devolverlos o reembolsarlos a la
Sociedad una vez, en caso de que la devolucion esté vinculada a cuestiones fiscales o de
seguridad social, hayan transcurrido dos (2) o cinco (5) afios desde la fecha en que se
haya realizado la correspondiente Distribucion Temporal. A efectos aclaratorios, una vez
transcurrido el mencionado plazo de dos (2) o cinco (5) afios, segin corresponda, tras la
fecha en que se haya realizado la correspondiente Distribucion Temporal, los
Compromisos de Inversiéon no desembolsados de cada Accionista se reduciran en el
importe de la correspondiente Distribuciéon Temporal que haya dejado de estar a

disposicién de la Sociedad.

La Sociedad Gestora informard a los Accionistas de cualquier Distribuciéon que se
califique como Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucion
calificada por la Sociedad Gestora como Distribucién Temporal se establecera en la
correspondiente notificacién de Distribucién con indicaciéon expresa del plazo maximo
(hasta dos (2) o cinco (5) afios, segin lo anterior) durante el cual la Sociedad Gestora
podra volver a solicitar los importes correspondientes. A efectos aclaratorios, los
importes distribuidos y no calificados como Distribucién Temporal en la
correspondiente notificacion de Distribucién no podran calificarse como tales en un

momento posterior.

Prestacion Accesoria y Prima de Ecualizacion

Contenido de la Prestacién Accesoria

Las Acciones llevaran aparejada una prestacion accesoria de desembolso de fondos (la

“Prestacion Accesoria”).

Solicitudes de Desembolso

Los requerimientos a los Accionistas de realizar desembolsos de fondos hasta completar
el importe total de la Prestacion Accesoria se realizaran mediante el envio de una

solicitud por parte de la Sociedad Gestora, previo acuerdo del 6rgano de administraciéon
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8.3.

de la Sociedad, al Accionista correspondiente en la que se notificard este extremo y en la
que se incluird el importe y el plazo para el desembolso (el “Capital Call”). Es
responsabilidad del Accionista asegurarse de que la cuantia recibida por la Sociedad sea
la cuantfa exacta requerida por la Capital Call, y, en consecuencia, cualquier comision

cobrada por el banco debera ser soportada por el Accionista.

La Capital Call se enviara a los Accionistas por escrito, por correo electrénico, correo
certificado, fax certificado o entregado en persona, a la direccién facilitada por el
Accionista. Los Accionistas deberan efectuar el desembolso en un plazo maximo de
quince (15) Dias Hébiles a contar desde la recepcion del Capital Call redactado y remitido
por la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracion, por la cantidad

que en cada momento les sea requerida.

Las Capital Calls se realizaran una o varias veces al afio a lo largo del Perfodo de Inversién
y tras su expiracion, requiriendo el desembolso del capital a la Sociedad hasta un importe
total que no exceda el importe total de la Prestacion Accesoria, excepto en lo que
respecta a la Prima de Ecualizacion. En todo caso, las Capital Calls se emitiran en la
medida en que sean necesarias para realizar Inversiones y pagar la Comisiéon de Gestion,

los Costes de Establecimiento o los Gastos Operativos.

Los Accionistas adoptaran los acuerdos de Junta que sean necesarios para la
formalizacién de dichos desembolsos en la modalidad que determine la Sociedad Gestora

con el visto bueno del 6rgano de administracion.

Los Capital Call afectaran de forma igualitaria y proporcional a los Compromisos de

Inversién de todos y cada uno de los Accionistas.

La Sociedad Gestora no podra solicitar y a los Accionistas no se les podra solicitar que
realicen desembolsos en un (1) afio por una cuantfa superior al veinte por ciento (20%)
de su Compromiso de Inversiéon a menos que sean aprobados por el Comité Estratégico
por Mayoria Simple del Comité Estratégico. No obstante, si en afio(s) anterior(es) los
Accionistas han aportado anualmente menos del veinte por ciento (20%) de su
Compromiso de Inversion, la Sociedad Gestora, con el visto bueno del érgano de
administracion y del Comité Estratégico, podra solicitar pagos que comprendan (i) la
diferencia entre los importes correspondientes a un veinte por ciento (20%) anual de los
Compromisos de Inversion de los Accionistas y los importes efectivamente
desembolsados por los Accionistas durante esos afios; mas (ii) el veinte por ciento (20%)

del Compromiso de Inversion de los Accionistas.

Destino de la Prestaciéon Accesoria
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8.4.

8.5.

8.6.

Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacién Accesoria se destinaran a
Inversiones, a necesidades operativas (Comisiéon de Gestién) y de tesorerfa, y demas
Gastos de Establecimiento, y Gastos de Organizacién, todo de conformidad con lo

descrito en el presente Folleto.

Dichos importes se computaran a efectos contables como reservas de libre disposicion
y seran asignados a una reserva independiente en la que quedara integrado el importe

agregado de las Prestaciones Accesorias desembolsadas en cada momento.

Remuneracion de la Prestacion Accesoria

Los Accionistas no percibiran ninguna retribucién en concepto de la Prestacién

Accesoria realizada, sino que la misma sera gratuita.

Modificacion de la Prestacién Accesoria

La modificacién de la obligacién de realizar la Prestaciéon Accesoria contenida en este
Articulo habra de ser aprobada con los requisitos previstos para la modificacion de los

Estatutos Sociales y requerird, ademas, el consentimiento individual de los obligados.

Incumplimiento de la Prestacion Accesoria

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacién de desembolsar
en la fecha indicada en el Capital Call la parte de la Prestacién Accesoria que le
corresponda (el “Accionista en Mora”), se confiere un plazo adicional de veinte (20)
Dias Habiles siguientes a la fecha de vencimiento del Capital Call en el que el Accionista
debe efectuar el desembolso requerido, y ello con una penalizacién por incumplimiento
de un tipo de interés mensual del uno por ciento (1%), calculada sobre la cantidad
requerida y no desembolsada por cada dfa de retraso. Tan pronto como sea posible y, en
cualquier caso, dentro de los cinco (5) Dias Habiles a partir de la fecha de vencimiento
establecida en la Capital Call, la Sociedad Gestora, con el visto bueno del érgano de
administracién y bajo la supervision del Comité Estratégico, requerira formalmente por
escrito al Accionista en Mora el pago de los importes adeudados en virtud de la Capital
Call mas cualquier interés de incumplimiento devengado de conformidad con este

parrafo.
En caso de que este incumplimiento continde después del periodo de veinte (20) Dias

Habiles, la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién y bajo la

supervision del Comité Estratégico, debera elegir una de las siguientes alternativas:
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8.7.

©) Incoar (y mantener) procedimientos legales contra el Accionista en Mora exigiendo
el cumplimiento de la obligacién de pago, incluido el pago de la penalizacién
correspondiente y de los dafios y pérdidas incurridos por el incumplimiento;

(ii) Amortizar todas las Acciones del Accionista en Mora de conformidad con el

Articulo 8.7 siguiente;

(i) Organizar la venta de todas las Acciones titularidad del Accionista en Mora, de

conformidad con el Articulo 8.7 siguiente;

y en todo caso ademds de reclamar los daflos y petjuicios pertinentes e
independientemente del Compromiso de Inversién previamente suscrito vy

desembolsado por el Accionista en Mora.

El Accionista en Mora vera suspendidos, inmediata y automaticamente, sus derechos de
voto incluyendo, en su caso, la representaciéon en la Junta de Accionistas, el Comité de
Supervisién, el Comité Estratégico u otros o6rganos similares, y econémicos. Un
Accionista en Mora no recibira ninguna distribucién mientras sea un Accionista en Mora,
y los importes adeudados por el Accionista en Mora se compensaran automaticamente
con las distribuciones y cualquier otro pago que, segun sea el caso, corresponderia de
otro modo al Accionista en Mora de acuerdo con el Folleto. En caso de que el Accionista
en Mora realice todos los desembolsos requeridos, asi como pague todos los intereses
por incumplimiento acumulados, el Accionista en Mora podra reclamar cualquier

Distribucién realizada durante el periodo en que se consideré un Accionista en Mora.

Con el fin de asegurar a los Accionistas cumplidores y a la propia Sociedad Gestora la
posibilidad de ejercicio unilateral de derechos frente al Accionista en Mora, los
Accionistas (excepto aquellos que sean Administraciones Publicas) se comprometen a
otorgar ante un notario publico un poder irrevocable a favor de la Sociedad Gestora,
para actuar segun lo exigido en el siguiente Articulo, en nombre del Accionista en Mora,

tras la venta de sus Acciones.

Venta o amortizacidén de las Acciones en caso de Accionista en Mora

Sin perjuicio de que la Sociedad, a través del 6rgano de administracion, se reserva el
derecho a proceder a la amortizacién de las Acciones de los Accionistas en Mora, puede
asimismo ordenar la venta de todas las Acciones titularidad del Accionista en Mora, en

cualquier momento de conformidad con el Articulo 8.6 anterior.
En tal caso, la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién y bajo

la supervision del Comité Estratégico, ofrecerd previamente la opciéon de compra de la

totalidad de las Acciones de las que sea titular el Accionista en Mora a todos y cada uno
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de los Accionistas, que no fueran Accionistas en Mora, quienes tendran un (1) mes desde
la fecha en que se realice dicha oferta para ejercer dicho derecho preferente, a prorrata
en funcién de su participacion en la Sociedad, en el caso de ser varios los Accionistas no
considerados en mora que pretendan efectuar dicha adquisicién. En el supuesto de que
alguno de los Accionistas no considerados en mora no ejercitase su derecho de
adquisicién preferente, las Acciones que le correspondieran a dicho Accionista se
ofreceran al resto de Accionistas no considerados en mora que hubieran ejercido dicho

derecho, a prorrata de su respectiva participacién en los compromisos totales de la

Sociedad.

El precio de compra de cada Accién ofrecida a los Accionistas de acuerdo con lo anterior
se determinara en funcién del importe menor entre: (a) el ultimo Valor Liquidativo de
las Acciones relevantes, minorado en un cincuenta por ciento (50%); o (b) el dltimo valor
de suscripcion de las Acciones, esto es, el precio pagado por el tltimo Accionista al entrar
en la Sociedad de acuerdo con su correspondiente acuerdo de suscripcién, menos el

cincuenta por ciento (50%).

En caso de que la totalidad o parte de las Acciones del Accionista en Mora no fuesen
adquiridas por los Accionistas no considerados en mora de conformidad con lo anterior,
la Sociedad Gestora podra optar por la adquisicién de la totalidad o parte de las Acciones
relevantes. En caso de que opte por no adquirir la totalidad de dichas Acciones, la
Sociedad Gestora podra, con el visto bueno del 6rgano de administraciéon y bajo la
supervision del Comité Estratégico, ofrecer al mismo precio dichas Acciones a tercero(s)
que pueda considerar convenientes para el interés de la Sociedad (y/o alternativamente
proceder a la amortizacion de las Acciones relevantes de conformidad con lo aqui

previsto).

La adquisiciéon de las Acciones del Accionista en Mora implica la subrogacién en las
obligaciones del Accionista en Mora frente la Sociedad, incluyendo la obligacién de
suscribir y desembolsar su Compromiso de Inversién no desembolsado. En ningtin caso,
la adquisicién implicara la subrogacién en la obligaciéon de pagar la penalizaciéon por

incumplimiento prevista el Articulo 8.6 anterior.

Las obligaciones del Accionista en Mora frente a la Sociedad cesaran cuando sus
Acciones hayan sido vendidas de conformidad con lo anterior, reservandose la Sociedad
en todo caso, el derecho de ejercer las acciones legales oportunas para reclamatle la
indemnizacién por cualquier dafio derivado del incumplimiento por parte del Accionista

en Mora.
La Sociedad Gestora podra impedir el abono del precio de compra al Accionista en Mora

hasta el momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo

de las Acciones que solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, los acuerdos de
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suscripcion conllevaran, siempre y cuando ello fuese necesario, el otorgamiento de un
poder notarial irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad, para proceder a
la venta de las Acciones de los Accionistas en Mora. En caso de que la adquisicién se
produzca a través de la amortizacién de Acciones de la Sociedad, la Sociedad Gestora,
con el visto bueno del 6rgano de administraciéon y bajo la supervisiéon del Comité
Estratégico, se reserva el derecho a no abonar el importe de la compra hasta el momento

de la liquidacion de la Sociedad.

En caso de que la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracion y
bajo la supervision del Comité Estratégico, decida reembolsar las Acciones del
Accionista en Mora de conformidad con el Articulo 8.6 anterior, el Accionista en Mora
tendra derecho a recibir de la Sociedad a cambio, el importe menor entre (a) el dltimo
Valor Liquidativo de las Acciones relevantes, menos el cincuenta por ciento (50%), o (b)
el dltimo valor de suscripcidén de Acciones; menos (i) el cincuenta por ciento (50%) y (ii)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el
Accionista en Mora, y cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora o la
Sociedad con relaciéon al incumplimiento del Accionista en Mora, mas una cantidad
equivalente a la Comision de Gestién que la Sociedad Gestora ya no recibird como
consecuencia de lo anterior. En cualquier caso, dicho pago por las Acciones amortizadas
sera pagadero al Accionista en Mora solo una vez que todos los Accionistas no
considerados en mora hayan recibidos las distribuciones de la Sociedad por un importe
igual a sus compromisos de inversién o, si asf lo decide la Sociedad Gestora, con el visto
bueno del 6rgano de administracion y bajo la supervision del Comité Estratégico, en un

momento posterior cuando la Sociedad sea liquidada.

Prima de Ecualizacién

Tras la Fecha del Primer Cierre y hasta la Fecha de Cierre Final (el “Periodo de
Colocacion”), el importe de los Compromisos Totales de Inversion podra
incrementarse mediante la suscripciéon de nuevos Compromisos de Inversion (los
“Compromisos Adicionales™) por parte de los Accionistas existentes y/o mediante la
incorporaciéon a la Sociedad de nuevos Accionistas autorizados por la Sociedad Gestora
(los “Accionistas Posteriores”). La “Fecha de Cierre Final” sera aquella cuando
hayan transcurrido dieciocho (18) meses desde la fecha de inscripciéon de la Sociedad en
el registro de CNMYV, prorrogables por seis (6) meses adicionales hasta un maximo de

veinticuatro (24) meses con el consentimiento del Comité de Supervision.
Cada uno de los Accionistas Posteriores desembolsard sus respectivos Compromisos de

Inversiéon en la fecha (la “Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales”) por el importe y en los porcentajes notificados por la Sociedad Gestora.
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Dicho importe serd el equivalente a la cantidad agregada que habrian tenido que
desembolsar los Accionistas Posteriores en relacién a su Compromiso de Inversion si
hubiesen sido Accionistas, en relacién a dichos Compromisos de Inversion, desde la
Fecha de Primer Cierre (el “Importe de Ecualizacion”). Tomando como base el
Importe de Ecualizacién, e inmediatamente después de que la Sociedad reciba dichas
cantidades, la Sociedad Gestora; con el visto bueno del 6érgano de administracién y bajo
la supervision del Comité Estratégico, podra devolver a los Accionistas preexistentes
hasta un maximo de (i) la cantidad agregada de los Compromisos de Inversién ya
desembolsados a la Sociedad en la correspondiente Fecha de Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales, menos (i) la cantidad agregada de los Compromisos de
Inversién que habrian sido desembolsados a la Sociedad en dicha fecha si todos los
Accionistas Posteriores hubiesen sido Accionistas en relacién con todos sus

Compromisos Adicionales a partir de la Fecha del Primer Cierre.

Ademas del pago de la Importe de Ecualizaciéon, cada Accionista Posterior debera pagar
a la Sociedad una Prima de Ecualizacién calculada aplicando una tasa de interés anual
del ocho por ciento (8%) al Importe de Ecualizacion, y durante el periodo comprendido
desde (i) la(s) fecha(s) en la cual el Accionista Posterior hubiera desembolsado su
Compromiso de Inversion si hubiese suscrito los Compromisos Adicionales en la Fecha
del Primer Cierre, hasta (ii) la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales (la "Prima de Ecualizacion").

Los Accionistas pagaran la Prima de Ecualizacién a la Sociedad, sin perjuicio de que la
Sociedad podra distribuir la Prima de Ecualizacién a los Accionistas preexistentes que
no sean Accionistas Posteriores en la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales no (o en la proporcién en la que no se consideran Accionistas Posteriores)

proporcionalmente a su participacion en los Compromisos Totales de Inversion.

Los importes aportados por los Accionistas Posteriores como Prima de Ecualizacion no
seran considerados como Distribuciones de la Sociedad. A los efectos de este Folleto,
las cantidades se consideraran como contribuidas por el Accionista Posterior, pero no
por el Accionista preexistente el cual recibi6 el reingreso de acuerdo con lo establecido
anteriormente. Asimismo, la Prima de Ecualizacién pagada por el Accionista Posterior
no tendrd la consideraciéon de pago de su Compromiso de Inversion y, por tanto, debera
ser abonado ademads del citado Compromiso de Inversion: estas cantidades se
consideraran un gasto financiero para el Accionista Posterior y una ganancia financiera

para el Accionista preexistente.
uando los impo a olsar a lo ccionista X1 acuerdo con lo
Cuando los importes a reembolsar a los Accionistas preexistentes de erd nl

anterior (es decir, la parte correspondiente del Importe de Ecualizacién y la Prima de

Ecualizacién) no sean significantes, la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano
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10.

11.

12.

de administracién y bajo la supervisiéon del Comité Estratégico, podra decidir retener los

importes mencionados en el patrimonio neto de la Sociedad.

La Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién y bajo la
supervision del Comité Estratégico, también se reserva el derecho de no exigir la Prima
de Ecualizacion por un periodo maximo de tres (3) meses a partir de la Fecha del Primer

Cierre.

Suscripcion de las acciones de la Sociedad

El Compromiso de Inversiéon en la Sociedad minimo serd de doscientos cincuenta mil
(250.000) euros si bien la Sociedad Gestora podra aceptar un Compromiso de Inversion

de menor importe, que en ningin caso podra ser inferior a cien mil (100.000) euros.

Las Acciones de la Sociedad seran comercializadas por la Sociedad Gestora, sin perjuicio
de la posible participacion de las entidades financieras en la colocacién. No esta prevista

la comercializacién a distancia de las Acciones de la Sociedad.

Incumplimiento de la obligaciéon de desembolsar

En el supuesto de que un Accionista hubiera incumplido su obligaciéon de desembolsar
en la fecha indicada en el Capital Call, o antes, serd considerado asimismo como
Accionista en Mora, aplicindosele el régimen contenido en el Articulo 8 del presente
Folleto.

Régimen de reembolso de las acciones

Los Accionistas podran obtener el reembolso total de sus Acciones a la disolucién y
liquidacién de la Sociedad. El reembolso de las Acciones se efectuara sin gastos para el

Accionista por su Valor de liquidacion.

Las Acciones de los Accionistas también podran ser objeto de reembolso parcial antes
de la disolucién y liquidacién de la Sociedad a efectos de realizar Distribuciones, si asi lo
decide la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracion y bajo la
supervision del Comité Estratégico. A estos efectos, por iniciativa de la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién y bajo la supervisiéon del
Comité Estratégico, se reembolsara a los Accionistas el exceso de liquidez de la Sociedad
procedente de sus Desinversiones. Dichos reembolsos se realizarin a todos los
Accionistas pari passu y proporcionalmente a su respectiva participaciéon en los

Compromisos Totales de Inversion.
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IV.

13.

13.1.

La Sociedad podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos de la Sociedad recibidos
por la misma una vez que haya recuperado el Coste de Adquisiciéon de la Inversién (la
Sociedad no puede en ningin caso reinvertir la totalidad de los ingresos recibidos de las
Desinversiones) (i) con la aprobacién previa del Comité Estratégico por Mayoria Simple
del Comité Estratégico; y (ii) solo en la medida en que los importes agregados invertidos
y reinvertidos durante la vida de la Sociedad no exceda, en cualquier caso, el ciento veinte
por ciento (120%) de los Compromisos Totales de Inversion; y (iii) en todo caso, la
Sociedad no pueda en ningiin momento tener un Capital Neto Invertido superior al cien
por cien (100%) de los Compromisos Totales de Inversiéon. Cualquier cantidad
reinvertida de conformidad con lo anterior debe ser comunicada en detalle a los

Accionistas en los informes anuales o trimestrales correspondientes.
Las Acciones

Régimen de transmisiéon de acciones

Restricciones a la transmisidén

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, o
cualesquiera transmisiones de Acciones voluntarias, forzosas o cualesquiera otras-
(“Transmision” o “Transmisiones”), ya sean directas o indirectas, que no se ajusten a
lo establecido en los presentes Estatutos Sociales no seran validas ni produciran efecto

alguno frente a la Sociedad ni la Sociedad Gestora.

Toda transmisién de Acciones deberd contar con la autorizacién previa y expresa del
6rgano de administracién, bajo la supervision del Comité Estratégico, para que surta

efectos frente a la Sociedad.

El 6rgano de administracién, bajo la supervision del Comité Estratégico, sélo podra
denegar el consentimiento por razones objetivas. A dichos efectos, el 6rgano de

administracién s6lo podra denegar su consentimiento en los siguientes supuestos:
(a) la transmision someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a cualquier afiliada de la
Sociedad Gestora o a una entidad participada a requisitos reglamentarios o tasas

adicionales;

(b) la Sociedad Gestora determine que el adquirente podria competir con la Sociedad o
la Sociedad Gestora;

(¢) laSociedad Gestora determine que la admisioén del adquirente pueda causar un dafio

reputacional a la Sociedad o la Sociedad Gestora;
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13.2.

(d) cuando el Accionista transmitente se encuentre en un supuesto de incumplimiento y
no se haya acreditado suficientemente el compromiso de subsanaciéon del mismo o

la subrogacion en las obligaciones del Accionista en mora por parte del adquirente;

(e) no se cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacién aplicable,
en particular en materia de prevencién de blanqueo de capitales o cualquier otra

normativa relacionada vigente;

(f) la transmision suponga una vulneracién de normativa aplicable a la Sociedad
Gestora, la Sociedad o a uno de sus Accionistas que razonablemente pueda suponer
un dafio materialmente negativo para la Sociedad Gestora, la Sociedad o una entidad

participada.

En todo caso el 6rgano de administracién podra condicionar la transmision pretendida
a la aportacién de cualquier tipo de garantia que asegure el pago de los compromisos
pendientes de desembolso que correspondan al compromiso de inversién suscrito por el

Accionista transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, sera libre la transmisién de Acciones por actos inter vivos
realizadas en favor del cényuge, ascendiente o descendiente del accionista, o en favor de
sociedades controladas directa o indirectamente por el Accionista o pertenecientes al
mismo grupo que el Accionista que desee transmitir sus Acciones, en ambos supuestos
segun lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Asimismo, sera libre la
transmision de Acciones por actos inter vivos realizadas en favor de la Sociedad Gestora,
o del Fondo Co-Inversor. Serd asimismo libre la transmision de acciones, en su caso, en
favor de los accionistas de los Inversores, en los supuestos de liquidacion de estos

ultimos.

En caso de que las Acciones fueran objeto de transmisiéon por imperativo legal en virtud
de un proceso judicial o administrativo, a discreciéon de la Sociedad Gestora, con el visto
bueno del 6rgano de administracion y bajo la supervision del Comité Estratégico, y
conforme lo que ésta determine, la Sociedad, otros Accionistas o terceros, podran o no
tener un derecho de adquisicién preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en
caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora, con el
visto bueno del érgano de administracion y bajo la supervisién del Comité Estratégico,
debera presentar un adquirente de las Acciones por su valor liquidativo en el momento

en que se solicit6 la inscripcidn en los registros correspondientes de la Sociedad.
Procedimiento de transmisién de Acciones

El Accionista transmitente debera remitir una notificaciéon al érgano de administracién

informando de su intencién de transmitir sus Acciones con un plazo minimo de un (1)
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13.3.

14.

mes con anterioridad a la fecha prevista para la transmision, incluyendo en dicha
notificacion (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el numero

de Acciones que se pretende transmitir (las “Acciones Propuestas™).

Asimismo, el adquirente debera remitir al 6érgano de administracién un Acuerdo de
Suscripcién (y sus anexos) debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho
Acuerdo de Suscripcion, se identifica al adquirente que asume expresamente frente a la
Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la
adquisicién y tenencia de las Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la
obligacion de aportar a la Sociedad aquellos importes correspondientes a distribuciones
temporales recibidos por el transmitente de las Acciones Propuestas y cuyo desembolso
fuera requerido por la Sociedad Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracién

y bajo la supervision del Comité Estratégico).

El adquirente no adquirird la condicién de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido la documentacién acreditativa de la transmision, la documentacion
de los anexos del Acuerdo de Suscripcion y el Acuerdo de Suscripcién y Declaracion de
Adhesioén firmados por el inversor, y haya firmado dicho el Acuerdo de Suscripcién y
Declaracién de Adhesiéon. Con anterioridad de los Accionistas y por escrito en un
documento firmado por la Sociedad, la Sociedad Gestora y los Accionistas, en caso de

que no se formalice asf serd considerado nulo y no valido.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran en todo
caso sujetas a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la
legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion

del blanqueo de capitales y al cumplimiento de obligaciones fiscales.

El adquirente estara obligado a rembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos
los gastos razonables incurridos directa o indirectamente con relaciéon a la transmisién

de las Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, gastos legales).

Incumplimiento de las disposiciones relativas a la transmisién de las acciones

En caso de infraccién de las normas establecidas en el presente Articulo, la Sociedad no
reputard como valida la transmisién efectuada en tanto no se cumplan los requisitos
establecidos, y por tanto el eventual adquirente de las acciones no sera considerado
accionista de la misma.

Organos de la Sociedad

Comité de Inversiones
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La Sociedad contara con un Comité de Inversiones que inicialmente estard compuesto
por al menos D. Javier Pérez-Tenessa de Block, D. Marek Fodor y aquellos que sean
Ejecutivos Clave de acuerdo con este Folleto (es decir, D. Jesis Monleén Castelld, D.
Matc Badosa Rigau y Dfia. Paula Blazquez Solano) (el "Comité de Inversiones").

El Comité de Inversiones se reunird tantas veces como sea necesario para los intereses
de la Sociedad y siempre que lo solicite cualquiera de sus miembros. En caso de
emergencia, el Comité de Inversiones podra reunirse el mismo dia en que sea convocado,

o bien dentro de los cinco (5) dias siguientes a la solicitud de cualquiera de sus miembros.

Para su celebraciéon valida se requerira la asistencia, presente o debidamente
representada, de todos sus miembros. Las reuniones pueden llevarse a cabo a través de
videollamada, llamada telefénica o cualquier otro sistema que permita una comunicacion
efectiva. Se permitiran los acuerdos adoptados por escrito sin que se celebre una reunion,

siempre que ningin miembro se oponga a ese procedimiento.

El Comité de Inversiones opinard sobre las decisiones relativas a las Inversiones y
Desinversiones de la Sociedad. El Comité de Inversiones realizara el andlisis técnico, de

viabilidad y asesoramiento de los proyectos de Inversion y procesos de Desinversion.

Los acuerdos adoptados por el Comité de Inversiones se reflejaran en el acta
correspondiente, que incluira el detalle apropiado de las abstenciones y los votos a favor
y en contra emitidos respecto de cualquier asunto sometido a dicho Comité para su
aprobacion. La Sociedad Gestora facilitara a los Participes, previa solicitud y a modo

informativo, una copia de las actas del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones podra aprobar sus propias normas internas siempre que dichas
normas cumplan lo dispuesto en el presente Folleto y, en particular, en las disposiciones

del presente Articulo.

A efectos aclaratorios, el presente Articulo y, en general, cualquier referencia que se haga
en este Polleto respecto a las facultades del Comité de Inversiones deben interpretarse a
la luz de la naturaleza puramente consultiva que posee este 6rgano. Por tanto, la gestiéon
de las Inversiones del Fondo corresponde exclusivamente al consejo de administracién

de la Sociedad Gestora.
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15.

Comité de Supervision

En la Fecha de Cierre Final o antes, la Sociedad deberid contar con un “Comité de
Supervision™ constituido por entre cinco (5) y siete (7) miembros, que seran escogidos
por la Sociedad Gestora entre los Accionistas con mayores Compromisos de Inversion,

pudiendo elegir un miembro de entre los Accionistas minoritarios.

Bajo ninguna circunstancia la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del
Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivos administradores, empleados, accionistas,
Personas Relacionadas y/o Afiliados podran ser miembros del Comité de Supervision o
tener derecho a designar un representante en su seno, sin perjuicio de la facultad de la
Sociedad Gestora de asistir a las reuniones del Comité de Supervisién con voz, pero sin
voto. Sin embargo, durante la celebracion de las reuniones, la mayoria de los miembros
del Comité de Supervisién que asistan a la misma podran solicitar a la Sociedad Gestora
que abandone la reunion para celebrar una sesion a puerta cerrada sin la presencia de la

Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité de Supervision mantendran su cargo por tiempo indefinido,
siempre y cuando sean Accionistas y mantengan las condiciones en las que accedieron al
cargo. Los miembros del Comité de Supervisiéon no seran remunerados por ocupar este
cargo, y cada uno de los miembros del mismo (y no la Sociedad ni la Sociedad Gestora)
asumird sus propios costes y gastos incurridos (incluidos los gastos de viaje) como

consecuencia de su posicion.

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas (i) por la Sociedad Gestora
o (ii) por cualquiera de sus miembros. La Sociedad Gestora debera convocar el Comité

de Supervisiéon o el Comité Estratégico al menos una (1) vez al afio.

Todas las reuniones del Comité de Supervision se convocaran mediante notificacién
escrita (incluido el correo electrénico) dirigida a todos sus miembros con al menos
quince (15) Dias Habiles, que contenga el orden del dia propuesto para la reunién y
cualquier documentacion relativa a cualquier asunto presentado para su aprobacién. A
efectos aclaratorios, los asuntos sometidos a la aprobaciéon del Comité de Supervisién
que no estén incluidos en el orden del dia distribuido en el anuncio de convocatoria, no
se debatiran durante la reunion a menos que se acuerde otra cosa por unanimidad de los
miembros del Comité de Supervision. En todo caso, los miembros del Comité de
Supervisién podran, en cualquier momento, celebrar una reunién universal si todos sus
miembros estan presentes o debidamente representados y acuerdan por unanimidad

celebrar la reunién y debatir el orden del dfa propuesto.

El Comité de Supervision estara debida y validamente reunido cuando la mayoria de sus

miembros estén presentes o debidamente representados en la reunién. Las reuniones
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podran realizarse a través de videollamada, llamada telefénica, o cualquier otro sistema
que permita una comunicacion efectiva. Los acuerdos adoptados por escrito sin que se
celebre una reunidén se permitiran cuando ningin miembro se oponga a ese

procedimiento.

La funcién de presidente serd desempefiada por la persona designada para ello por la
mayorfa de los miembros que asistan a cada reunion y la Sociedad Gestora desempefiara
la funciéon de secretario del Comité de Supervisién, a menos que la mayoria de los
miembros presentes o debidamente representados en la reunién acuerden lo contrario.

Los miembros del Comité de Supervision podran estar representados por cualquier
persona, siempre que la representacién antes mencionada se informe por escrito
especificamente para cada reunion, siendo validas las conferidas via correo electrénico y
enviadas a los demas miembros del Comité de Supervision, con copia a la Sociedad

Gestora.

Cada miembro del Comité de Supervision tendra un (1) voto. Las decisiones del Comité
de Supervision se tomaran por Mayoria Simple del Comité de Supervisién, a menos que
la Mayoria Reforzada del Comité de Supervision sea expresamente requerida en el
presente Folleto.

No obstante lo anterior, los miembros del Comité de Supervisién que incurran en un
conflicto de intereses en relacién con un determinado asunto, o que sean parte
involucrada en una transaccion que deba discutirse, no tendran derecho a voto y su voto
no se considerara a los efectos del calculo de la mayorfa requerida para adoptar dicho

acuerdo.

Después de cada reunion del Comité de Supervision, el secretario de la reunion preparara

el acta de la reunion, que estara a disposiciéon de sus miembros.

Sin perjuicio de las disposiciones anteriores (que prevaleceran), el Comité de Supervision

podra establecer sus propias normas de organizacién y funcionamiento.

El principal deber del Comité de Supervision sera emitir recomendaciones vinculantes

con respecto a los conflictos de intereses planteados por la Sociedad Gestora.
En particular, seran funciones del Comité de Supervision:

@ discutir, decidir y resolver aquel conflicto de intereses relacionado con la

Sociedad que plantee la Sociedad Gestora; y
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16.

(i1) cualesquiera otras funciones y deberes contemplados en el presente Folleto (que
se incorporen por referencia al presente Articulo a fin de evitar repeticiones

innecesarias).

Ni el Comité de Supervision, ni sus miembros ni los Accionistas que designen a dichos
miembros, tendrin ningun deber fiduciario con respecto a la Sociedad y/o los

Accionistas.

Comité Estratégico

En la Fecha de Cierre Final o antes, se establecera un “Comité Estratégico”, consti-
tuido por miembros, designados por cada uno de los Accionistas (i) que sean miembros
del Comité de Supervision, y (ii) con un Compromiso de Inversion igual o superior a un
millén de euros (1.000.000 €) en el momento de su incorporacion a la Sociedad o, en su
defecto, los principales inversores en la Sociedad que no sean miembros del Comité de
Supervision, sin perjuicio de valorar la posibilidad de su constitucién con miembros de
aquellos Accionistas cuyo Compromiso de Inversién no alcance tal importe, si asi lo

considera la Sociedad Gestora.

A tal efecto, sera valida la agrupacion de varios Accionistas cuyos Compromisos de In-
version, individualmente considerados, sean inferiores a tal cifra, pero siempre que, en

total, superen tal importe.

No obstante, sila Sociedad Gestora asi lo decide, podra nombrarse un miembro mas que
represente a todos aquellos Accionistas cuyos Compromisos de Inversion sean inferiores
a un millén de euros (1.000.000 €) y que no hayan hecho uso del derecho de agrupacion
indicado anteriormente. En ningtn caso la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o los
Miembros del Equipo Gestor podran nombrar o ser designados como miembros del
Comité Estratégico, sin perjuicio de la facultad de asistir a las reuniones del Comité Es-
tratégico con voz pero sin voto. Sin embargo, durante una reunion, la mayoria de los
miembros del Comité Estratégico que asistan a la reunién podran solicitar a la Sociedad
Gestora que abandone la reunion para celebrar una sesion a puerta cerrada sin la presen-

cia de la Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité Estratégico mantendran su cargo por tiempo indefinido, sin
perjuicio de la facultad del Comité Estratégico para cesarles y de la obligaciéon de los
demas miembros de renunciar en los casos estipulados en el reglamento del Comité Hs-
tratégico. Ademas, el miembro que represente a aquellos Accionistas cuyos
Compromisos de Inversion sean inferiores a un millén de euros (1.000.000 €) tiene una
posicion rotatoria anual, sin perjuicio de la facultad del Comité Estratégico para cesarlo
y de la obligaciéon de dimisién en los casos previstos en el reglamento del Comité Estra-

tégico.
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Los miembros del Comité Estratégico no seran remunerados por ocupar este cargo, y

cada uno de los miembros del mismo (y no la Sociedad ni la Sociedad Gestora) asumira

sus propios costes y gastos incurridos (incluidos los gastos de viaje) como consecuencia

de su cargo.

El Comité Estratégico, que se reunird al menos una vez al afio, es un 6rgano asesor para:

@

(i)

(iii)

(iv)

presentar propuestas a la Sociedad Gestora (de forma no exclusiva),

para el seguimiento y analisis estratégico de los compromisos de inversiones y
las Sociedades Participadas sobre la base de la informacién proporcionada al

Comité Estratégico por la Sociedad Gestora;

supervisar y controlar que el 6rgano de administracion de la Sociedad ejerce
los derechos y obligaciones que la misma tenga como socio o participe de las
entidades en las que participe y que dicho ejercicio se corresponde con la Poli-

tica de Inversion y de control de la misma de la Sociedad.

supervisar a la Sociedad Gestora. Ello incluye entre otros aspectos el cumpli-
miento por la Sociedad Gestora de la Politica de Inversién de la Sociedad en
cuanto a las inversiones y desinversiones, supervisando las premisas sobre las
que se estan adoptando las decisiones de Inversion y realizar cuantas recomen-
daciones estime procedentes a la Sociedad Gestora en relacién con la Politica
de Inversion; la supervision de que las inversiones y desinversiones se llevan a
cabo conforme a la Politica de Inversion de la Sociedad y en linea con el marco
general de inversion; dar su opinién y formular recomendaciones a la Sociedad
Gestora sobre las inversiones y desinversiones realizadas, sin que la misma

tenga caracter vinculante

No tendrd autoridad para decidir sobre la aprobacién y materializacién de ninguna In-

version, Desinversion, o para representar y/o vincular de otra manera a la Sociedad. En

ningun caso el Comité Estratégico participara en la gestién de la Sociedad. Ni el Comité

HEstratégico, ni sus miembros ni los Accionistas que designen a dichos miembros, tendran

ningun deber fiduciario con respecto a la Sociedad, e Fondo Co-Inversor.

Las decisiones del Comité Estratégico seran adoptadas por sus miembros por Mayoria

Simple del Comité Estratégico de conformidad con el presente Folleto. El voto de cada

miembro del Comité Estratégico se calculara a prorrata del Compromiso de Inversion

de cada uno de los miembros. Los Accionistas que incurran en un conflicto de intereses

y los Accionistas en Mora no tendran derecho a voto y sus Compromisos de Inversién
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VI.

17.

18.

18.1.

no seran considerados a los efectos del calculo de la mayoria requerida de acuerdo con

lo antetiot.

Las reuniones del Comité Estratégico seran convocadas por la Sociedad Gestora me-
diante notificacién por escrito a cada uno de los miembros del Comité Estratégico con

al menos quince (15) Dias Habiles de antelacién.
La Sociedad Gestora

Datos de la Sociedad Gestora

La gestién y representaciéon de la Sociedad corresponde a 4FOUNDERS CAPITAL,
S.G.E.I.C., S.A., una sociedad andénima constituida de acuerdo con la legislacion
espafiola, constando inscrita como sociedad gestora de entidades de inversién colectiva
en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con nimero
166. En todo caso, el 6rgano de administracién de la Sociedad, bajo la supervisién del
Comité Estratégico, sera competente para el ejercicio de los derechos de la Sociedad en
su calidad de socio o accionista de las Sociedades Participadas por la Sociedad. En
particular, el 6rgano de administracién serd el representante de la Sociedad en el ejercicio
de los derechos de voto de esta en la Sociedades Participadas, el ejercicio de derecho de

suscripcion preferente, etc.

Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tendra encomendadas las siguientes funciones, entre otras que

pudiera tener conforme a la normativa aplicable:

(a) Tramitacién de autorizaciones, comunicaciones y registros que se precisen para
que la Sociedad pueda desarrollar su actividad con total cumplimiento de la

normativa que le resulte aplicable.

(b) Busqueda y anilisis de inversiones/desinversiones de la Sociedad, incluyendo la

realizaciéon de los procesos correspondientes para la concreciéon de dichas

funciones.
© Administracién y control de la cartera de inversiones de la Sociedad.
(d) Determinacion del valor de las participaciones y acciones de las sociedades en

las que la Sociedad realice inversiones.
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19.

19.1.

19.2.

20.

() Emisiéon de los documentos previstos en la regulaciéon aplicable, y de las

comunicaciones con los inversores en la Sociedad.

() Propuesta de distribucion de resultados del ejercicio.

(2 Coordinacién de las funciones de administracion, contabilidad y preparacion de
las cuentas de la Sociedad, incluyendo facilitar la inspeccién o revisién por los
auditores de la Sociedad de los libros y registros de los que se encargue la
Sociedad Gestora y colaborar con los auditores en el proceso de verificaciéon de

las cuentas anuales.

(h) Designacién de las personas que participaran en los 6rganos de gestiéon o

administracién de las Sociedades Participadas, en su caso.

La Sociedad Gestora estara facultada para gestionar, la totalidad de los activos de esta y

para realizar todos los actos convenientes para desarrollar esta tarea.

En el ambito de la toma de decisiones de Inversion y Desinversion y de la gestion de los
riesgos que se deriven, la Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades, sin mas
limitaciones que las establecidas en el presente Folleto o en la normativa legal vigente,
para la representacion de la Sociedad. A tal efecto, la Sociedad se compromete a otorgar
a la Sociedad Gestora, los poderes generales y especiales que sean necesarios con el fin
de que esta pueda, a través de sus representantes, llevar a cabo las funciones de gestion

de los activos de la Sociedad.

Recursos, medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora cuenta con todos los medios materiales, técnicos y humanos para
b
poder acometer sus funciones como sociedad gestora de entidades de inversiéon colectiva

de tipo cerrado.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacién, motivo por el cual resultan
suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a

las necesidades de gestion de las inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los

recursos y las necesidades para la correcta gestién de la Sociedad.

Sustitucion de la Sociedad Gestora
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21.

La Sociedad Gestora tinicamente solicitara su sustitucion ante la CNMV de conformidad

con las condiciones establecidas en la Ley 22/2014.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 21 relativo a los efectos del cese de la Sociedad
Gestora en la Comision de Gestion, los efectos formales de la sustitucion entraran en
vigor en el momento de la inscripcién de la modificacién del folleto pertinente en el

registro correspondiente de la CNMV.

Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada (y a tal efecto solicitara y formalizara su sustitucién

ante la CNMV) en los siguientes casos:
(a) Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por Voto Ordinario de la Junta de Accionistas si
asi lo resuelve como resultado de un evento de Causa (“Cese con Causa”). A tal efecto,
la Sociedad Gestora estara obligada a notificar a los Accionistas la ocurrencia de un
evento de Causa, tan pronto como sea razonablemente posible después de la ocurrencia
de dicho evento y, en cualquier caso, dentro de los siete (7) Dias Habiles posteriores a la

fecha de tener conocimiento de ello.

En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ninguna
Comision de Gestién después de la Fecha del Acuerdo de Cese cuando la decision
correspondiente de la Junta de Accionistas aprobd su cese, ni ninguna compensacion

derivada de su eliminacion.
(b) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora puede ser cesada en cualquier momento, transcurridos doce (12)
meses desde la Fecha del Primer Cierre por Voto Extraordinario de la Junta de

Accionistas por cualquier motivo que no sea Causa (“Cese sin Causa”).

En caso de Cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ninguna
Comision de Gestién después de la Fecha del Acuerdo del Cese, aunque tendra derecho
a recibir de la Sociedad una compensacion equivalente a las cantidades percibidas en los
dieciséis (16) meses anteriores en concepto de Comisién de Gestidén. Esta compensacion
s6lo sera abonada por la Sociedad una vez que (i) la Sociedad Gestora haya entregado a
la nueva sociedad gestora de la Sociedad todos los libros y registros de gestion,
contabilidad y societarios, y (ii) se formalice y registre en la CNMYV la sustitucion de la

Sociedad Gestora y el nombramiento de la nueva sociedad gestora.
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En caso de Cese sin Causa, la Comisiéon de Incentivo se reducird en la proporcion

especificada en la siguiente tabla:

Afios transcurridos desde la Fecha | o L
del Primer Cierre hasta la Fecha del /o de pérdida en ii‘icomlsloﬂ de In-
Acuerdo del Cese * centivo

1 a0 84%

2 afios 2%

3 afios 60%

4 afios 48%

5 afios 36%

6 aflos 24%,

7 afios 12%

8 afos 0%

9 afios 0%

10 afios 0%

*Los periodos intermedios se calcularin en proporciéon al nimero de dias

transcurridos.

A partir de la fecha (Ia “Fecha del Acuerdo de Cese”) en la que la Junta de Accionistas
resuelva la aprobacién del Cese sin Causa, a través del Voto Extraordinario de la Junta
de Accionistas de acuerdo con el parrafo (b) anterior, o el Cese con Causa, a través del
Voto Ordinario de la Junta de Accionistas, de conformidad con el parrafo (a) anterior,
el Perfodo de Inversion se suspendera automatica e inmediatamente (si aun no hubiera
finalizado), y, en cualquier caso, toda inversion (incluidas las nuevas Inversiones y las
Inversiones de Seguimiento) y la actividad de desinversién se suspenderan de forma
inmediata y automatica, excepto aquellas Inversiones o Desinversiones que (i) antes de
la Fecha Acuerdo de Cese (a) ya hubieran sido aprobadas por escrito por el Comité de
Inversiones y (b) hubieran sido comprometidas por escrito por la Sociedad frente a
terceros en virtud de acuerdos legalmente vinculantes y exigibles; o (ii) sean propuestas
por la Sociedad Gestora, aprobadas por el Comité de Inversiones y ademads autorizadas
por el Voto Extraordinario de la Junta de Accionistas, atendiendo a cada caso concreto

(el “Periodo de Suspension por Cese”).

Durante el Periodo de Suspension por Cese, la Sociedad Gestora solo podra emitir
Capital Call respecto de los Compromisos de Inversion necesarios para que la Sociedad
realice las Inversiones permitidas de acuerdo con el parrafo anterior, para cumplir con
sus obligaciones previamente asumidas en virtud de acuerdos por escrito y legalmente

vinculantes, y/o pata el pago de la Comision de Gestion y Gastos Operativos.

En los casos de Cese con Causa o Cese sin Causa, la obligacién de los Ejecutivos Clave,

Miembros del Equipo de Gestiéon y de la Sociedad Gestora de desembolsar su

31



22.

Compromiso de Inversién cesard de existir. En consecuencia, las Personas Clave, los
Miembros del Equipo de Gestion y la Sociedad Gestora tendran permitida la

transferencia de sus Acciones, de acuerdo con lo establecido en el presente Folleto.

En los casos de Cese con Causa o Cese sin Causa, y sin perjuicio de que el cese se hara
efectivo en la Fecha del Acuerdo de Cese, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar
formalmente su sustitucién por la CNMV y hacer todo lo necesario para hacerla efectiva

lo antes posible.

Cambio de Control

En caso de Cambio de Control, el Perfodo de Inversién se suspenderd automatica e
inmediatamente (si ain no hubiera finalizado), y, en cualquier caso, toda inversién (in-
cluidas las nuevas Inversiones y las Inversiones de Seguimiento) y la actividad de
desinversion se suspenderan de forma inmediata y automatica, excepto aquellas Inver-
siones o Desinversiones que (i) antes del Cambio de Control (a) ya hubieran sido
aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones, y (b) hubieran sido comprometidas
por escrito por la Sociedad frente a terceros en virtud de acuerdos legalmente vinculantes
y exigibles; o (i) sean propuestas por la Sociedad Gestora, aprobadas por el Comité de
Inversiones y ademas autorizadas por el Voto Extraordinario de la Junta de Accionistas,
atendiendo a cada caso concreto (el “Periodo de Suspension por Cambio de Con-
trol”).

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que ocurra un evento de Cambio de Control, la
Sociedad Gestora convocara una Junta de Accionistas antes de que ocurra el evento de
Cambio de Control. La Junta de Accionistas mediante un Voto Extraordinario puede
aprobar la no aplicacién del presente Articulo y del Perfodo de Suspensién por Cambio
de Control.

Durante el Perfodo de Suspensiéon por Cambio de Control, la Sociedad Gestora solo
podra emitir Capital Calls respecto de los Compromisos de Inversiéon necesarios para
que la Sociedad realice las Inversiones permitidas de acuerdo con el parrafo anterior,
para cumplir con sus obligaciones previamente asumidas en virtud de acuerdos por es-
crito y legalmente vinculantes, y/o para el pago de la Comisién de Gestidn y los Gastos
Operativos.

Tan pronto como se produzca un Cambio de Control, y en todo caso dentro de los
quince (15) dfas naturales la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave notificaran dicha

circunstancia al Comité de Supervision y al resto de Accionistas.

La Junta de Accionistas puede aprobar la terminaciéon del Perfodo de Suspensioén por

Cambio de Control por un Voto Extraordinario de la Junta de Accionistas.
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23.

23.1.

23.2.

23.2.1.

23.2.2.

Si después de seis (6) meses a partir de la fecha en que ocurri6 el Cambio de Control, los
Accionistas no hubiesen acordado terminar el Perfodo de Suspension por Cambio de
Control: (i) el Periodo de Inversién (si aun no estaba terminado en ese momento) se
considerara terminado automaticamente a menos que los Accionistas decidan lo contra-
rio por Voto Extraordinario de la Junta de Accionistas; y (ii) la Sociedad Gestora
convocard a la Junta de Accionistas para que, en un plazo maximo de un (1) mes, se
adopte por Voto Ordinaria de la Junta de Accionistas una de las siguientes decisiones:
(a) la disolucion y apertura del periodo de liquidacion de la Sociedad y del Fondo Co-
Inversor; o (b) el Cese con Causa de la Sociedad Gestora. Si los Accionistas no toman
ninguna de estas dos decisiones (ya sea por no alcanzar la mayoria necesaria para la apro-
baciéon de cualquiera de las decisiones, o por cualquier otro motivo), la Sociedad se

disolvera y la Sociedad Gestora exigira a los Accionistas que designen un liquidador.
Tanto la Sociedad Gestora como los Ejecutivos Clave deben notificar a los Accionistas
lo antes posible, y en cualquier caso a mas tardar quince (15) dfas naturales, de la ocu-

rrencia de cualquier Cambio de Control.

Ejecutivos Clave

Ldentificacion de los Ejecutivos Clave

Respecto a la Sociedad, se consideran “Ejecutivos Clave™ (i) D. Jests Monle6n
Castell6; (i) D. Marc Badosa Rigau; (iif) Dfia. Paula Blazquez Solano; asi como (iv)
cualquier persona(s) que pueda reemplazarlos o que sea nombrado como Ejecutivo Clave

en un momento dado de conformidad con el presente Articulo.

Dedicacion de los Ejecutivos Clave

Ejecutivos Clave

Con la unica excepciéon de las Actividades Adicionales expresamente detalladas en el
Articulo 23.2.2 posterior, la Sociedad Gestora se asegurara de que los Ejecutivos Clave
dediquen la mayoria de su tiempo profesional a la gestion de 4Founders Capital 111 y las
Sociedades Participadas, los Fondos Sucesores y/o los Nuevos Fondos, y el Fondo
Predecesor y, en todo caso, durante el Periodo de Inversiéon de la Sociedad, tiempo
suficiente para 4Founders Capital 111 que sea necesario para cumplir diligentemente con
sus deberes y responsabilidades en virtud del contrato de gestién y la normativa aplicable
(el “Compromiso de Dedicacion”).

Actwidades Adicionales
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23.3.

Los Ejecutivos Clave no participaran en “Actividades Adicionales” (esto es, ser
miembro del consejo, asesor, administrador o accionista de entidades que en cualquier
caso deben ser compatibles con su papel y dedicacion como Ejecutivo Clave y con los
intereses de la Sociedad) que puedan perjudicar directa o indirectamente los intereses de
la Sociedad, de las Sociedades Participadas y/o de cualquiera de los Accionistas, y/o

contravengan cualquier disposicién de este Folleto.

Los Ejecutivos Clave podran ser inversores o socios o accionistas en otros fondos de
capital riesgo siempre que no estén involucrados, de ninguna manera, directa o
indirectamente, en la toma de decisiones de dichos fondos de capital riesgo. Salvo lo
anterior, y sin perjuicio de cualquier otra disposiciéon establecida en el contrato de
gestion, los Ejecutivos Clave actuaran de buena fe y en el mejor interés de la Sociedad y
del Fondo Co-Inversor, por lo que todas las oportunidades de inversion que se generen
como parte de la politica de inversion de 4Founders Capital 111 se presentaran primero

a 4Founders Capital 111 para su evaluacién y, segin sea el caso, inversion.

Los Ejecutivos Clave y los Miembros del Equipo Gestor y podran realizar inversiones
personales de acuerdo cuando (i) durante el Periodo de Inversion dichas oportunidades
de inversion hayan sido rechazas por el Comité de Inversiones o (ii) dichas oportunidades

de inversion no entren dentro de la Politica de Inversién de la Sociedad.

Salida de Ejecutivos Clave

A los efectos del presente Folleto, por “Salida de Ejecutivos Clave” se entiende una
situacién en la que, en cualquier momento durante la duracién de la Sociedad: (i) al
menos dos (2) Ejecutivos Claves o (ii) ya sea Jesus Monleén o Marc Badosa, cualquiera
de los dos, cesen por cualquier motivo, de (a) cumplir con su Compromiso de
Dedicacion; o (b) estar asociado con la Sociedad Gestora a través de una relacién de

empleo o de prestacién de servicios.

En caso de Salida de Ejecutivos Clave, los Ejecutivos Clave relevantes dejaran de ser
inmediatamente Ejecutivos Clave, el Perfodo de Inversién se suspendera inmediata y
automaticamente (si aun no se termind en ese momento) y, en cualquier caso, toda la
inversion (incluidas las nuevas inversiones y las inversiones de seguimiento) y la actividad
de desinversién se suspenderan inmediata y automaticamente, excepto aquellas
Inversiones o Desinversiones que (i) antes de la Salida de los Ejecutivos Clave (a) ya
fueron aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y (b) comprometidas por
escrito por la Sociedad frente a terceros en virtud de acuerdos legalmente vinculantes y
ejecutables; o (ii) sean propuestas por la Sociedad Gestora, aprobadas por el Comité de
Inversiones, y cuenten con la aprobacion previa del Comité de Supervision mediante
Mayoria Reforzada del Comité de Supervisién, caso por caso (el “Periodo de
Suspension”).
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Durante el Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora so6lo podra emitir Capital Call
respecto de los Compromisos de Inversién necesarios para que la Sociedad realice las
Inversiones permitidas de conformidad con el parrafo anterior, para cumplir con sus
obligaciones previamente asumidas en virtud de acuerdos escritos y legalmente

vinculantes, y/o para el pago de la Comision de Gestion y Gastos Operativos.

Tan pronto como se produzca una Salida de Ejecutivos Clave, y en todo caso dentro de
los quince (15) dfas naturales, la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave (tanto los que
se marchan como los restantes) notificaran dicha circunstancia al Comité de Supervision

y al resto de Accionistas.

Los Accionistas, por Voto Extraordinario de la Junta de Accionistas, podran decidir en
cualquier momento dar por terminado el Periodo de Suspension si se considera que los
Ejecutivos Clave restantes son suficientes para continuar con la adecuada gestion y

administracion de la Sociedad.

En un plazo maximo de seis (6) meses a partir de la Salida de los Ejecutivos Clave, la
Sociedad Gestora propondra a los Accionistas uno o mas candidatos apropiados para
sustituir al(los) Ejecutivo(s) Clave(s) saliente(s). Sobre la base de dicha propuesta, los
Accionistas podran resolver, por Voto Ordinario de la Junta de Accionistas aprobar la(s)
sustitucion(es) propuesta(s) y, en consecuencia, dar por terminado el Perfodo de

Suspension.

Si el Periodo de Suspensién no termina dentro del periodo de seis (6) meses
anteriormente mencionado: (i) el Perfodo de Inversion (si atin no estaba terminado en
ese momento) se considerard terminado automaticamente a menos que los Accionistas
decidan lo contrario por Voto Extraordinario de la Junta de Accionistas; y (ii) la Sociedad
Gestora convocard a la Junta de Accionistas para que, en un plazo maximo de un (1)
mes, adopte por Voto Ordinario de la Junta de Accionistas una de las siguientes
decisiones: (a) la disolucién y apertura del periodo de liquidacion de la Sociedad; o (b) el
Cese con Causa de la Sociedad Gestora. Si los Accionistas no toman ninguna de estas
dos decisiones (ya sea por no alcanzar la mayoria necesaria para la aprobaciéon de
cualquiera de las decisiones, o por cualquier otro motivo), la Sociedad se disolverd y la

Sociedad Gestora exigira a los Accionistas que designen un liquidador.

Nombramiento de Nuevos Ejecutivos Clave

La Sociedad Gestora podra proponer a la Junta de Accionistas el nombramiento de una
nueva persona como Ejecutivo Clave. El nuevo ejecutivo clave propuesto por la
Sociedad Gestora podra considerarse un Ejecutivo Clave tnicamente si asi lo aprueban

los Accionistas por Voto Ordinario de la Junta de Accionistas.
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24.

Comisiones y Gastos

Comision de Gestion

Durante el Periodo de Inversion, la “Comision de Gestion™ a pagar por la Sociedad a
la Sociedad Gestora sera un dos por ciento anual (2%) sobre los Compromisos de

Inversion, desembolsados o no.

Durante el Periodo de Desinversion, la Comision de Gestion a pagar por la Sociedad a
la Sociedad Gestora serda un dos por ciento anual (2%) sobre su participacién (el
porcentaje que sus Compromisos de Inversiéon representan sobre los Compromisos

Totales de Inversion) en el Capital Neto Invertido.

No obstante lo anterior, la Comisién de Gestion anual serd en todo momento de al

menos cien mil euros (100.000.-€).

A efectos aclaratorios, si la duracion inicial de la Sociedad se extiende de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 2 del presente Folleto, la Comision de Gestién se mantendra

inalterada.

Durante el Perfodo de Inversion, la Comisién de Gestioén se devengara trimestralmente
y se abonara por trimestres anticipados. Para ello, los trimestres comenzaran el 1 de
enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio y finalizaran el 31 de matzo,
el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre que siguen inmediatamente. Sin
embargo, patra el primer trimestre que comenzara en la Fecha del Primer Cierre, y para
el ultimo trimestre, que finalizard en la fecha en que finalice el Periodo de Desinversion,
la Comisién de Gestion se ajustara prorrata temporis cuando el periodo en cuestion haya

finalizado.

La Comision de Gestidon no incluye ningtin impuesto sobre el valor afiadido IVA) que

pueda ser de aplicacién.

Ademas de la Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora no podra recibir ninguna otra

remuneracion de la Sociedad.

Cualquier Ingreso Adicional debe ser reportado (en los informes trimestrales) a los
Accionistas y sera totalmente compensado contra la Comisiéon de Gestion. En la medida
en que, en un periodo anual determinado, los Ingresos Adicionales superen la Comision
de Gestién pagadera en ese periodo anual, dicho exceso se trasladara para ser aplicado
contra la Comisién de Gestion en cualquier periodo(s) posterior(es) durante el cual el
importe de la Comisién de Gestién supere las compensaciones derivadas de ese(os)

periodo(s) anual(es) posterior(es). Cualquier exceso de compensaciones realizadas que
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26.

no se hayan compensado con la Comision de Gestién antes de la expiraciéon del Perfodo

de Desinversion, se pagara en dicha fecha a los Accionistas.

Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumirad sus propios gastos operativos y de establecimiento. Se excluyen
expresamente del concepto de la Comisién de Gestion los referidos conceptos, sin

petjuicio de que deban ser satisfechos por la Sociedad.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad asumird todos los gastos debidamente
documentados incurridos por la Sociedad Gestora y/o la Sociedad en relacién con el
establecimiento de la Sociedad (a efectos aclaratorios, ni los Accionistas ni la Sociedad
asumiran ningin coste relacionado con el establecimiento del Fondo Co-Inversor),
incluidos los costes legales (costes de abogados, notarios y registradores) que sean del
uso exclusivo de la Sociedad (y excluyendo, los honorarios de los agentes colocadores,
corredores o intermediarios que, en cualquier caso deberan ser pagados por la Sociedad

Gestora (los “Gastos de Establecimiento”).

En todo caso, la Sociedad sera responsable de todos los Gastos de Establecimiento
debidamente documentados hasta un importe maximo igual al inferior de (i) uno por
ciento (1%) de los Compromisos Totales de Inversién; y (ii) ciento veinticinco mil euros
(125.000 €) mas IVA si procede. Los Gastos de Establecimiento se pagaran en la Fecha
del Primer Cierre y posteriormente en las sucesivas fechas de cierre. Cualquier Gasto de
Establecimiento que exceda esta cantidad maxima correra a cargo de la Sociedad
Gestora. Los Gastos de Establecimiento se revelaran completamente a los Accionistas a
mas tardar en los primeros estados financieros anuales auditados de la Sociedad después

de la expiracién del Periodo de Colocacién.

Gastos Operativos

La Sociedad sera responsable de todos los gastos, honorarios, costes y cargos razonables
y apropiados incurridos en relacion con la organizacion y administracién de la Sociedad,
incluidos los honorarios, costes y gastos asociados con lo siguiente: Costes de
Operaciones Fallidas, los costes de diligencia debida requeridos para realizar Inversiones
en las Sociedades Participadas que no se les pueden transferir, los costes de preparacion
y distribucién de informes y notificaciones, los costes de los servicios de asesoramiento
juridico para la Sociedad, los gastos de auditoria, valoracién y contabilidad, gastos de
registro, y gastos de organizaciéon de la Junta de Accionistas, honorarios de consultores
externos, gastos de informacion y divulgacion, honorarios bancarios, cualesquiera costes

relacionados con las reuniones con Accionistas, gastos de seguro de responsabilidad civil
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VIII.

28.

profesional, auditorfas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales, comisiones e
intereses de préstamos, los costes y gastos asociados con los procedimientos de
insolvencia de la Sociedad, las obligaciones fiscales de la Sociedad y los costes de
abogados, auditores, consultores y asesores externos directamente relacionados con la
negociacion, adquisicién, desinversion y liquidaciéon de las Inversiones, y gastos
extraordinarios justificados (como los derivados de demandas) (los "Gastos

Operativos").

Otros Gastos

En caso de que la Sociedad invierta en Sociedades Participadas indirectamente a través
de otros vehiculos de inversién gestionados por la Sociedad Gestora, esta no cargard a
la Sociedad las comisiones a las que tenga derecho a cobrar en dichos vehiculos de

inversion.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora de asumir sus propios gastos operativos y
gastos de mantenimiento, tales como arrendamiento de oficinas, gastos de personal y
gastos derivados directamente de la supervisiéon de las inversiones, de conformidad con
sus obligaciones en virtud de la Ley 22/2014, de cualquier coste relacionado con
operaciones fallidas distintas o superiores a los Costes de Operaciones Fallidas, sus
propios gastos fiscales, asi como los costes que, en virtud del presente Folleto, no

correspondan a la Sociedad.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos que éste haya pagado y que,
en virtud del presente Folleto, correspondan a la Sociedad (a efectos aclaratorios, esto
excluye los gastos que la Sociedad Gestora haya recuperado de las Sociedades
Participadas u otras entidades en relacién con las transacciones de la Sociedad). Ademas,
la Sociedad Gestora asumira todos aquellos gastos y costes relacionados con los servicios
que la Sociedad Gestora esté obligada a proporcionar a la Sociedad y que finalmente

hayan sido total o parcialmente delegados o subcontratados a un tercero.

Todas las adquisiciones realizadas por la Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad

deben llevarse a cabo en condiciones de mercado.
Politica de Inversion

Descripcion de la estrategia y las inversiones de la Sociedad

La Sociedad Gestora debera, en todo caso, llevar a cabo la actividad de Inversion y Des-
inversion, la toma de decisiones y la gestién de riesgos asociada de la Sociedad (y del

Fondo Co-Inversor) de conformidad con la politica de inversion de la Sociedad, tal como
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28.2.

28.3.

se define en el presente Articulo (la “Politica de Inversiéon”), y en cualquier caso de
conformidad y con sujecion a las limitaciones establecidas en el Reglamento 345/2013 y

cualquier otra normativa aplicable.

La Sociedad mantendrda como minimo el setenta por ciento (70%) de su activo compu-
table en empresas en cartera admisibles desde la fecha de finalizacién del primer ejercicio
de la Sociedad desde su registro en CNMV. Antes del sexto (6°) afio desde su registro en
CNMYV, la Sociedad invertira en dichas empresas el setenta por cierto (70 %) del total
agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los

costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Tamario de las Sociedades Participadas

Todas las inversiones de la Sociedad se realizaran en empresas que, en el momento de la

primera Inversion de la Sociedad en dicha sociedad, puedan calificarse de PYME.

Ambito Geogrifico

Las Inversiones se materializaran en proyectos de inversiéon en Espafia, asi como en la
Unién BEuropea, aunque también podran realizarse en empresas de otros paises de la
OCDE.

Sectores empresariales a los que se dirigen las Inversiones

Con sujecion a los sectores prohibidos que se exponen a continuacion, las Inversiones
se dirigiran a empresas de con un alto potencial de crecimiento, incluyendo, entre otros,

los siguientes sectores:

° Empresas de internet y tecnologias de la informacion.

° Empresas tecnoldgicas relacionadas con el sector multimedia, medios de

comunicacién y de ocio.

° Empresas tecnoldgicas relacionadas con el sector servicios. Sin embargo, debe ser
un factor bdsico de estas empresas que realicen actividades cuyos medios o
productos tengan una base tecnoldgica e innovadora, esencialmente en el ambito
de internet, I'T y telecomunicaciones. Ocasionalmente, la Sociedad podra invertir
en proyectos que no estén asociados a ninguno de los sectores anteriores, siempre
que, tras cumplir con todos los requisitos establecidos en la normativa vigente, se

trate de proyectos de interés que sean expresamente preseleccionados y aprobados
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por el Comité de Inversiones, y sean autorizados en dltima instancia por el consejo

de administracion de la Sociedad Gestora.

Sectores prohibidos

La Sociedad no invertira, garantizara ni proporcionara de otro modo apoyo financiero o
de otro tipo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades (i) cuya actividad
comercial consista en una actividad econémica ilegal (es decir, cualquier produccién,
comercio u otra actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos aplicables a
la Sociedad, incluida, entre otras, la clonacién humana con fines de reproduccién o (ii)

que se centren sustancialmente en:

(a) la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohélicas destiladas y productos

relacionados;

(b) la produccion y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo entendiéndose
que esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas actividades formen parte
o sean accesorias a politicas explicitas de la Unién Europea;

(c) casinos y empresas equivalentes;

(d) las aplicaciones técnicas o de investigacion relacionadas con programas o soluciones

de datos electrénicos que:
i.  traten especificamente de apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos
() y (i)(a) a (c) anteriores; juegos de azar en Internet y casinos en linea; o

pornografia; o

il.  estén destinados a permitir la entrada ilegal en redes electronicas de datos; o

descargar datos electrénicos;

(e) produccién de energia basada en combustibles foésiles y actividades relacionadas,

segun se indica a continuacion:
i.  extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbén;

ii.  exploracién y producciéon de petrdleo, refinacién, transporte, distribucion y

almacenamiento;

ii.  exploracién y producciéon de gas natural, licuefaccién, regasificacion,

transporte, distribucién y almacenamiento;
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iv.  generacién de energia eléctrica que exceda la Norma de Rendimiento de
Emisiones (es decir, 250 gramos de COZ2e por kWh de electricidad), aplicable
a las centrales eléctricas y de cogeneracion alimentadas con combustibles

fosiles, las plantas geotérmicas e hidroeléctricas con grandes depdsitos;
(f) Industrias intensivas en energia y/o con altas emisiones de CO2, segun se indica;
i.  Fabricacién de otros productos quimicos basicos inorganicos (NACE 20.13);
ii.  Fabricacién de otros productos quimicos basicos organicos (NACE 20.14);
ii.  Fabricacién de fertilizantes y compuestos nitrogenados (NACE 20.15);
iv.  Fabricacién de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);
v.  Fabricacién de cemento (NACE 23.51);
vi.  Fabricacién de hierro y acero de base y de ferroaleaciones (NACE 24.10);

vii.  Fabricacion de tubos, tuberfas, perfiles huecos y accesorios conexos, de acero
(NACE 24.20);

viii.  Fabricaciéon de otros productos de primera transformacioén de acero (NACE
24.30, incl. 24.31-24.34);

ix. Produccién de aluminio (NACE 24.42);

x.  Fabricacién de aeronaves de combustible convencional y maquinaria conexa

(subactividad de la NACE 30.30);

xi.  Transporte aéreo de combustible convencional y aeropuertos y actividades de

servicio relacionados con el transporte aéreo de combustible convencional
(NACE 51.10, 51.21 y 52.23).

No obstante lo anterior, se permitiran las Inversiones en los sectores mencionados en el
presente apartado (f), incluidos los puntos i. a xi., si la Sociedad Gestora confirma que
la operacion del destinatario final (i) califica como inversiones sostenibles desde el punto
de vista medioambiental tal como se definen en la «T'axonomia de la UE para actividades
sostenibles» (Reglamento (UE) 2020/852, segin se modifique en cada momento)
complementada por los criterios técnicos establecidos en virtud de los «Actos Delegados
de Taxonomia de la UE» (Reglamentos Delegados de la Comisién (UE) que
complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los proximos actos delegados de
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taxonomia, segun se modifiquen en cada momento, respectivamente), o (i) es elegible
segun los criterios de Accion Climatica y Sostenibilidad Ambiental (CA&ES) del Fondo

Europeo de Inversiones para la financiacion verde.

Ademais, si la Sociedad apoya la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de investigacion
o terapéuticos, o (ii) los organismos modificados genéticamente, la Sociedad Gestora
garantizard el control adecuado de las cuestiones legales, reglamentarias y éticas
relacionadas con dicha clonacién humana con fines de investigaciéon o terapéuticos y/o

los organismos modificados genéticamente.

Asimismo, la Sociedad no invertirda en ningun caso directa o indirectamente en

sociedades cuya actividad esté asociada a:

(a) el desarrollo y/o implementacion de proyectos cuyo resultado restrinja los derechos

individuales de las personas o viole los derechos humanos;

(b) el desarrollo y/o ejecuciéon de proyectos que dafien el medio ambiente o sean

socialmente inadecuados;
(c) proyectos ética o moralmente controvertidos.

Tipos de financiacion a conceder a las Sociedades Participadas

Las Inversiones se realizaran a través de instrumentos financieros permitidos por la
normativa espafiola y europea sobre sociedades de capital riesgo que maximicen el
rendimiento de las Inversiones. En concreto, mediante la adquisicién de participaciones
de capital, aunque no se descarta la concesion de préstamos participativos por parte de
la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad sélo podra otorgar préstamos: (i) a Sociedades
Participadas que cumplan con la Politica de Inversién junto con o para la preparaciéon de
Inversiones de capital (es decir, adquisicion de acciones, participaciones, intereses, o
instrumentos de capital similares que representen una parte del capital social de la
Sociedad Participada); y (ii) siempre que la suma agregada del principal pendiente
proporcionada por la Sociedad a todas las Sociedades Participadas de conformidad con
lo anterior, no excedera, en ningin momento, de un importe igual al veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales de Inversion. Cabe sefialar que cuando se conceden
préstamos para realizar inversiones que conllevan riesgos de capital, la provisiéon de
dichos fondos debe considerarse como capital, independientemente de su forma legal
(bonos/préstamos convertibles, préstamos con garantias, etc.). La Sociedad no

participard en préstamos comerciales (tipo banco), no invertira en ningun tipo de deuda
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mezzanine, ni otorgara préstamos a la Sociedad Gestora (y/o a cualquiera de sus

Afiliados) o a cualquier otro fondo gestionado por la Sociedad Gestora y/o cualquiera
de sus Afiliados.

Prestacidn de servicios de la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas

La Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades Participadas servicios de

asesoramiento o similares, que podran ser remunerados en condiciones de mercado.

Dicha remuneraciéon no se considerara Ingresos Adicionales a los efectos del presente

Folleto.

Otras restricciones a las Inversiones

(@)

(b)

©

()

©

(®

La Sociedad no invertird mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos
Totales de Inversién en una sola Sociedad Participada y sus Afiliados o grupo
empresarial (incluyendo, a efectos aclaratorios, la primera Inversién y cualquier
Inversién de Seguimiento). Este limite podra superarse con caracter excepcional,
hasta el quince por ciento (15%) y previa autorizacioén del Comité de Supervision

por mayoria simple del Comité de Supervision.

La Sociedad no invertira mas del veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales de Inversion en un afio. No obstante, podra invertir por encima de este
porcentaje si no se agotd en afos anteriores, en la cantidad resultante de sumar
la porcién no agotada en aflos anteriores al veinte por ciento (20%), hasta un
maximo del treinta y cinco por ciento (35%). Si los limites mencionados en este
apartado (b) se incrementan con caricter excepcional, se requerira la
autorizacion previa del Comité Estratégico por Mayoria Simple del Comité
Estratégico.

La Sociedad no invertira en sectores que no cumplan con la normativa aplicable

de la Union Europea.

La Sociedad no realizara Inversiones de adquisicion ni Inversiones de capital de

sustitucion destinadas a la liquidacién de activos.
La Sociedad no realizara Inversiones apalancadas.
La Sociedad no operara como fondo de fondos ni invertira (directa o

indirectamente) en otras entidades de capital riesgo, fondos o vehiculos de

inversién colectiva o esquemas de inversiéon agrupados.
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28.6.

28.9.

Coeficiente Obligatorio

Asimismo, la Sociedad cumplird con lo establecido en la Ley 22/2014 en materia de

cumplimiento de los coeficientes de diversificacion.

Porcentajes generales de participacidn mdxima y minima a mantener

Seran en su mayorfa participaciones minoritarias sin control en las Sociedades
Participadas, de hasta el cuarenta por ciento (40%), siendo el objetivo del diez al
veinticinco por ciento (10%-25%).

La Sociedad no tiene intenciéon de realizar operaciones de financiacién de valores y
reutilizacién, en virtud del Reglamento (UE) 2015/2365 del Patlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y de reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE)

n°648/2012.

En cuanto a los criterios de seleccién de las Sociedades Participadas (ademas de cualquier

otro requisito previsto en la Politica de Inversion), son los siguientes:

° Como regla general, se realizaran Inversiones en sociedades que tengan un plan de
negocio de desarrollo sostenible, fundamentado en hipétesis razonables y que
puedan ser contrastadas, que refleje la estrategia de la compafiia a medio y largo
plazo (3-5 afios) y permita obtener la rentabilidad esperada mediante la ejecucion

con éxito del mismo;

° Sera preciso que la inversién dé lugar a la creaciéon de valor, es decir, que la
Sociedad tenga capacidad de afadir valor mediante la financiaciéon del plan de

negocio, facilitando el desarrollo y la expansién del mismo a medio y largo plazo.

° El objetivo de inversiéon es un plan de negocios desarrollado por la Sociedad
Participada y una participacién activa en el seguimiento y control de la misma que
justifique y valide la obtencién de una rentabilidad en términos de TIR bruta (antes
de comisiones y gastos operativos) superior al veinticinco por ciento (25%) en

cada Inversion.

° Los datos histéricos auditados y los planes de negocio deberan justificar una

valoracién razonable que permita alcanzar la rentabilidad esperada.

° La Inversion inicial minima de la Sociedad en una Sociedad Participada sera de
CIEN MIL EUROS (100.000 €), y la maxima vendra determinada por el

coeficiente maximo que la Sociedad pueda invertir en una Sociedad Participada de
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acuerdo con las limitaciones legales establecidas contractualmente, en el

Reglamento 345/2013, en la Ley 22/2014, y en cualquier otra normativa aplicable.

Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta
cualificacién profesional y probada experiencia, que tengan una clara vision
estratégica y operativa de la compafia, asi como un modelo de gestiéon para
implementarla. Se facilitaran los adecuados incentivos econémicos para alinear sus

intereses con el éxito de la Inversion.

En funcién de la fase de desarrollo de las Sociedades Participadas, las Inversiones
seran principalmente de capital de expansiéon/desarrollo, capital semilla (seed) y
capital arranque (sfart-up).

28.10. Proceso de seleccion de inversiones

28.11.

Las oportunidades de inversion se seleccionaran sobre la base de los siguientes criterios:

(@)

(b)

Las Sociedades Participadas en las que se invertird deberan ser basicamente
pequefias y medianas empresas (i) que desarrollen actividades cuyos medios o
productos tengan una clara base tecnoldgica e innovadora, basicamente en el
ambito de Internet, las tecnologias de la informacién y de las telecomunicaciones
con (if) con alto potencial de crecimiento y creaciéon de valor, sostenible a largo
plazo y (iif) un equipo de gestién sélido y muy motivado, con experiencia probada

en su sector de actividad y comprometido financieramente con el proyecto.

n el momento de la Inversién se llegara a acuerdos de participacién negociados
En el momento de la Inversi llegar rdos de participaci iad

y cerrados en condiciones favorables para la Sociedad: presencia en los 6rganos
de administracién, mecanismos de proteccion de minoritarios, porcentajes de
participacion acordes con la valoracidon-objetivo de la compafia y estrategias de

salida consensuadas.

Capacidad de aportar valor a las Participadas de la Sociedad gestionadas a través
de: (i) la aportacion de la experiencia acumulada por el Equipo Gestor al equipo
de gestion de la Participada; (ii) la posibilidad de influir en las decisiones

estratégicas y (iii) la creaciéon de sinergias con otras inversiones en cartera.

Coinversion

Ademas del acuerdo de coinversion resultante de la existencia del Fondo Co-inversor, la

Sociedad Gestora podra, pero no estara obligada a, ofrecer oportunidades de coinversion

a todos los Accionistas de la Sociedad en proporcién a su respectiva participacion en los

Compromisos Totales de Inversion y en igualdad de condiciones, siempre que el Comité
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de Inversiones y el consejo de administracion de la Sociedad Gestora, que debera auto-
rizar en ultima instancia la decisiéon del primero, consideren que dichas oportunidades
exceden el importe maximo apropiado a invertir por la Sociedad atendiendo a la Politica
de Inversion y la ley aplicable (“Oportunidades de Coinversion”). A los Accionistas
que tengan un Compromiso de Inversién de al menos dos millones de euros (2.000.000.-
€) se les ofreceran dichas Oportunidades de Coinversiéon en primer lugar, y posterior-
mente a los Accionistas que tengan un Compromiso de Inversiéon de al menos un millén
de euros (1.000.000 €). En caso de que el Accionista en cuestion no ejerza su derecho a
coinvertir junto con la Sociedad, siempre y cuando la Sociedad Gestora haya ofrecido
dicha Oportunidad de Coinversion, la parte de la Oportunidad de Coinversion corres-
pondiente a dicho Accionista se ofrecera a los demds Accionistas (esta vez, incluyendo
aquellos con Compromisos de Inversion inferiores a un millon de euros (1.000.000 €),
cada uno en proporcion a su participacion en los Compromisos Totales de Inversion).
Si todavia queda una parte restante de la Oportunidad de Coinversién que no esta sus-
crita por los Accionistas, la Sociedad Gestora podra decidir ofrecer dicha parte a
inversores estratégicos externos en los mismos términos y condiciones ofrecidos a los

Accionistas.

Las Oportunidades de Coinversién no se realizaran en detrimento de los derechos de
inversién propios de la Sociedad y, en general, las Oportunidades de Coinversion se
ofreceran Gnicamente en situaciones en las que los requisitos minimos de inversiéon en
una Sociedad Participada superen el importe maximo que puede invertir la Sociedad. Por
ultimo, la Sociedad no financiara a ningin co-inversor. En consecuencia, no se pueden
garantizar los derechos de coinversion. Todos los acuerdos de coinversién celebrados
por la Sociedad seran completamente transparentes, y ningin Accionista tendra acceso

preferente a las Oportunidades de Coinversion.
Las oportunidades de coinversién deberan, en todo caso:

(i) regirse por el trato pari passu entre la Sociedad y las partes que coinviertan junto con

la Sociedad en el contexto de una Oportunidad de Coinversion y, a este respecto:

a) los términos y condiciones ofrecidos a cualquier coinversor no seran mas

favorables que los ofrecidos a la Sociedad;

b) cualquier Inversién realizada en el contexto de una Oportunidad de
Coinversion se realizara al mismo tiempo que la Inversion realizada por la
Sociedad, y cualquier Inversiéon y Desinversion realizada en el contexto de
una Oportunidad de Coinversién se realizara en los mismos términos y
condiciones legales y econémicos que la Inversion y Desinversion realizada

por la Sociedad;
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28.12.

9 los gastos relacionados con cualquier Inversion y Desinversion realizada en
el contexto de una Oportunidad de Coinversion, asi como cualquier otra
obligaciéon relacionada con dichas Inversiones y Desinversiones, seran
compartidos por la Sociedad y los coinversores, en proporcion al importe
coinvertido por cada uno de ellos en el contexto de dicha Oportunidad de

Coinversién;

(i) estar debidamente documentados por escrito de conformidad con los acuerdos de
coinversion legalmente vinculantes y exigibles de conformidad con las disposiciones
del contrato de gestion y, en particular, los acuerdos de coinversion deben
garantizar, sin limitarse a, que los términos y condiciones de las Inversiones y
Desinversiones reguladas en virtud del mismo cumplan con lo dispuesto en el

parrafo (i) anterior; y

(i) se regiran por la plena divulgaciéon y transparencia a los Accionistas y, en

consecuencia:

a) la Sociedad Gestora informard puntualmente a los Accionistas sobre
cualquier nueva Oportunidad de Coinversién que pueda ofrecer la Sociedad

Gestora de conformidad con el presente Articulo; y

b) la Sociedad Gestora divulgara, puntualmente, a los Accionistas la identidad
de cualquier Accionistas que coinvierta junto con la Sociedad en el contexto

de una Oportunidad de Coinversion;

La Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliados puede proporcionar servicios de ase-
soramiento y gestiéon a las Sociedades Participadas objeto de una Oportunidad de
Coinversion. Cualquier importe devengado en relacién con dichos servicios, incluyendo
la Comisién de Incentivo o los acuerdos de comisiones de gestion, no se consideraran

Ingresos Adicionales.

Conflictos de interés

De conformidad con la Directiva AIFMD, la Sociedad Gestora deberi llevar a cabo me-
didas razonables para identificar cualesquiera conflictos de interés que puedan surgir en
relacién con la Sociedad, el Fondo Co-inversor y/o las Sociedades Participadas, inclui-
dos, entre otros, los que puedan surgir con entidades en las que los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor, la Sociedad Gestora, sus administradores, ejecutivos, em-
pleados o miembros, directa o indirectamente, asi como sus Personas Relacionadas y/o
Afiliados, desempefien un papel de gestion, asesoramiento o administracién, o manten-

gan cualquier tipo de interés, de forma directa o indirecta.
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29.

La Sociedad Gestora mantendra y aplicara disposiciones organizativas y administrativas
eficaces para adoptar todas las medidas razonables para identificar, prevenir, gestionar y
controlar los conflictos de intereses con el fin de evitar que afecten negativamente a los
intereses de la Sociedad y de sus Accionistas. L.a Sociedad realizara todas las transaccio-

nes en condiciones de mercado.

En cuanto tenga conocimiento de que puede producirse un conflicto de interés, la So-
ciedad Gestora tratara, en primer lugar y de inmediato, de resolverlo para ponerle fin o
evitar que se produzca. En caso de que se produzca un conflicto de interés, la Sociedad
Gestora informara inmediatamente al Comité de Supervision de la existencia y los deta-
lles de cualquier conflicto de interés, de modo que el Comité de Supervision pueda
debatir, decidir y resolver dicho conflicto de intereses. A menos que se obtenga la auto-
rizacion previa del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora se abstendra de realizar

u omitir la acciéon que sea objeto de dicho conflicto o posible conflicto de intereses.

Sin perjuicio de cualquier disposicién contraria en este Folleto, a efectos aclaratorios, las
Inversiones realizadas junto con el Fondo Co-Inversor no seran consideradas como con-

tlictos de intereses, con respecto a la prorrata correspondiente.

Apalancamiento

La Sociedad no tiene previsto acudir al apalancamiento para realizar sus Inversiones,
aunque puede endeudarse mediante un préstamo, crédito o incurrir en deuda solo si se

cumplen las siguientes condiciones:

(@)  Todos los préstamos recibidos seran a corto plazo, es decir, el vencimiento del

préstamo, crédito o instrumento de deuda no excederd de doce (12) meses; y

(i) el importe total de los préstamos recibidos por la Sociedad no excedera en ningin
momento el menor de los siguientes importes: (a) veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales de Inversion; o (b) el importe total de los Compromisos de

Inversién no desembolsados; y

() ningin préstamo recibido estara garantizado por ningin activo (incluidos los

Compromisos de Inversiéon no desembolsados) de la Sociedad.

La Sociedad no podra recibir préstamos de la Sociedad Gestora ni de ninguno de sus

Afiliados, ni de ningin otro vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora y/o sus
Afiliados.
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30.

Los acreedores de la Sociedad no pueden reclamar créditos sobre los activos personales

de los Accionistas, cuya responsabilidad se limita a las contribuciones realizadas a la

Sociedad.

Fondo Co-Inversor: 4Founders Capital I1I

La Sociedad Gestora ha establecido el Fondo Co-Inversor para coinvertir junto con la

Sociedad sujeto a las siguientes disposiciones:

®

(i)

(i)

(iv)

\Y)

(vi)

El Fondo Co-Inversor se establece, exclusivamente, con el fin de dar cabida a
requisitos legales, fiscales o reglamentarios obligatorios especificos aplicables a los

Inversores del Fondo Co-Inversor.

El Fondo Co-Inversor sera gestionado efectivamente (como sociedad gestora o
asesora) por la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliados (es decir, en cualquier
caso, el Fondo Co-Inversor sera gestionado directa o indirectamente por la Sociedad

Gestora).

El Fondo Co-Inversor se establecera y registrara (en todo momento) en un estado

miembro de la Unién Europea.

El Fondo Co-Inversor estara sujeto, en la medida de lo posible, a las mismas normas

de gobernanza que las aplicables a la Sociedad.

El Fondo Co-Inversor estara obligado, en la medida de lo posible, a invertir y
desinvertir junto con la Sociedad, sobre una base pari passu, en condiciones legales y
econdmicas similares a las de la Sociedad y, por lo tanto, la Sociedad y el Fondo Co-
Inversor realizaran, gestionaran y enajenaran inversiones simultineamente en
términos y condiciones similares. Las valoraciones de entrada y salida de dichas
coinversiones seran similares para la Sociedad y el Fondo Co-Inversor. Todos los
costes y gastos derivados de dichas coinversiones seran sufragados a prorrata por la

Sociedad y el Fondo Co-Inversor.

El establecimiento del Fondo Co-Inversor, asi como la documentacion constitucional
y otra documentacion relacionada del Fondo Co-Inversor, incluidos los acuerdos de
coinversion celebrados entre la Sociedad y el Fondo Co-Inversor, deben divulgarse al
Comité de Supervision y al resto de los Accionistas de la Sociedad tan pronto como

sea posible después de la Fecha de Cierre Final a solicitud de los mismos.
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31.

IX.

32.

(vii)  Dado que el importe final de los Compromisos Totales de Inversion y el importe final
de los Compromisos Totales del Fondo Co-Inversor no se conoceran hasta el final
del Perfodo de Colocacion, el acuerdo de coinversiéon entre la Sociedad y el Fondo
Co-Inversor podra contemplar la posibilidad de adquirir o transferir participaciones
en Sociedades Participadas ya adquiridas por la Sociedad o el Fondo Co-Inversor, de
modo que, una vez transcurrido el Perfodo de Colocacion, su participacion en dichas
entidades se asigne proporcionalmente a su respectiva participaciéon en los
Compromisos Totales de 4Founders Capital 111. Dichas adquisiciones y transferencias
entre la Sociedad y el Fondo Co-Inversor se efectuaran Gnicamente para los fines antes
mencionados y por un valor igual al valor de la ronda de financiacién mas reciente en

la que la Sociedad Participada haya obtenido fondos.

(vii)  Con sujecion a la regulacion especifica de los importes de ecualizacion o de las primas
de ecualizacion que se encuentran en la documentacién del Fondo Co-Inversor (pero
en cualquier caso el Fondo Co-Inversor, en la medida en que sea aplicable teniendo
en cuenta su forma societaria, tendrd mutatis mutandis los mismos importes de

ecualizacion y comisiones de ecualizacion que la Sociedad).

Modificacion de la politica de inversion

La estrategia o politica de inversién sélo se podra modificar por decision de la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del 6rgano de administracion, ratificada por el Comité

Estratégico por Mayoria Cualificada y previa notificacion a todos los Accionistas.
Disposiciones Generales

Limitacion de responsabilidad

Los Accionistas reconocen expresamente que las funciones y delegaciones de poder
establecidas en el presente Folleto a favor de la Sociedad Gestora son obligaciones de
medios o actividad, no de resultado, sin perjuicio de su obligacién de actuar con la
diligencia de un representante leal, actuando en todo momento en interés de la Sociedad
y de sus Accionistas respecto de las inversiones gestionadas, de conformidad con las
disposiciones y normas de conducta establecidas en la Ley 22/2014 y en el Reglamento
345/2013.

En consecuencia, los Ejecutivos Clave, los miembros del Comité de Inversiones, los
miembros del Comité de Supervision, los miembros del Comité Estratégico, los

Accionistas que hayan designado un representante en el Comité de Supervision y tales
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33.

representantes, los Accionistas que hayan designado un representante en el Comité
Estratégico y tales representantes, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados, agentes y cualquier otra persona designada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, no serd responsable de
ninguna pérdida o dafio sufrido por la Sociedad y sus Accionistas en relaciéon con los
servicios prestados en virtud del contrato de gestion u otros acuerdos asociados con la
Sociedad, o en relacién con los servicios prestados como administrador de cualesquiera
de las Sociedades Participadas, o como miembro del Comité de Supervisiéon, o como
miembro del Comité Estratégico, o que resulten de otra manera de las operaciones,
negocios o actividades de la Sociedad, excepto aquellos que surjan de fraude, negligencia
grave, dolo o mala fe en cumplimiento de sus obligaciones y deberes relacionados con la
Sociedad, o un incumplimiento grave, fraude o negligencia grave en el cumplimiento de
sus obligaciones, cualquier otra documentacién legal del Contrato y/o cualquier ley
aplicable. La Sociedad Gestora serd solidariamente responsable de los actos y contratos

celebrados por terceros subcontratados por aquella.

Indemnizaciones

La Sociedad Gestora, as{ como sus consejeros, directivos y empleados que estén
directamente involucrados en el negocio de la Sociedad y los miembros del Comité
Estratégico (cada uno, la “Persona Indemnizada”), seran indemnizados, con cargo a
los activos de la Sociedad, por cualquier responsabilidad, coste o gasto (incluyendo los
gastos legales razonables) incurridos por tal Persona Identificada ya sea la Sociedad
Gestora, un consejero, directivo o empleado de la Sociedad Gestora o un miembro del

Comité Estratégico, sujeto a las siguientes condiciones:

a) Ningin miembro del Comité de Supervisiéon y/o Comité Estratégico (o su
representante) tendra derecho a dicha indemnizacion por cualquier accién u omisién
resultante de cualquier comportamiento que, a juicio de los Accionistas, califique
como fraude; aparte de los miembros del Comité de Supervision y/o del Comité
Estratégico (o los representantes designados por los Accionistas), ninguna Persona
Indemnizada tendra derecho a dicha indemnizaciéon por cualquier accién u omisién
resultante de cualquier comportamiento que, en opinién de los Accionistas, califique
como incumplimiento de sus deberes, fraude, dolo, inobservancia negligente, mala
fe, conducta criminal o negligencia grave en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacién con la Sociedad, o un incumplimiento del presente Folleto,
cualquier otra documentacion legal de la Sociedad y/o cualquier ley aplicable; en
cualquier caso, ninguna Persona Indemnizada tendra derecho a dicha indemnizacién
con respecto a reclamaciones interpuestas entre las Personas Identificadas (es decir,
disputas internas). A efectos aclaratorios, las “reclamaciones de terceros” excluiran

las reclamaciones de los Accionistas o reclamaciones entre la Sociedad Gestora, los
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34.

35.

Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor y sus respectivos Afiliados y/o
Personas Relacionadas (siempre teniendo en cuenta la limitaciéon de responsabilidad

del Articulo 32 anterior);

b) el importe de la indemnizacién en ningun caso excedera el veinte por ciento (20%)
de los Compromisos Totales de Inversion y dicho importe sera financiado por los
Accionistas a través del desembolso de los Compromisos de Inversién no

desembolsados; y

¢) la Sociedad suscribird una poéliza de seguro de responsabilidad profesional que sea
suficiente para cubrir el riesgo de responsabilidad profesional de las Personas
Indemnizadas. La Persona Indemnizada deberd, en primer lugar, solicitar una
indemnizacién a través del seguro, y cualquier cantidad cubierta por el seguro se
deducira de cualquier cantidad pagadera a la Persona Indemnizada por la Sociedad.
A efectos aclaratorios, cualquier indemnizacion repetida que puedan recibir debera

ser reembolsada a la Sociedad.

Disolucién, liquidacién y extincion de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
360 y siguientes de la LSC.

Los Consejeros al tiempo de la disolucién quedaran convertidos en liquidadores, salvo que la

Junta de Accionistas alcance un acuerdo para designar otros al acordar la disolucién.

Los liquidadores ejerceran su cargo por tiempo indefinido.

Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por el
Reglamento 345/2013, la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora
pondra a disposicion de cada Accionista, el contrato de gestién debidamente actualizado,
y las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto a la Sociedad
por cotreo electrénico, mensajero/ Courier, correo certificado o en el domicilio social de

la misma.

La Sociedad Gestora debe publicar, para su difusion entre los Accionistas, un informe
anual, que deberd estar integrado por las cuentas anuales, el informe de gestién, el
informe de auditorfa, el informe ASG y todo cambio material en la informacién
proporcionada a los Accionistas que se haya producido durante el ejercicio objeto del

informe y la informacién sobre remuneraciones en los términos exigidos legalmente. El
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informe debe ser remitido a la CNMV para el ¢jercicio de sus funciones de registro, y
debera ser puesto a disposicién de los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad

de conformidad con la normativa aplicable.

Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién completa, veraz, precisa
y permanente sobre la Sociedad, el Fondo Co-Inversor, el valor de las Acciones y la
posicion de los Accionistas y los participes del Fondo Co-Inversor (incluida su
participaciéon en los Compromisos Totales de Inversion de la Sociedad, en los
compromisos totales de inversiéon del Fondo Co-Inversor y en los Compromisos Totales
de Inversion de 4Founders Capital 11I). Cuando asf lo requieran los Accionistas, se

facilitara la informacién financiera correspondiente al ultimo trimestre.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente sefialadas, la
Sociedad Gestora cumplird con las directrices de informacién y valoracién emitidas o

recomendadas por Invest Europe, segin se modifique en cada momento.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas de la Sociedad, entre otra,
la siguiente informacién (la cual debera ser preparada de acuerdo con las directrices de

informacion citadas anteriormente):

a) dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, las

cuentas anuales no auditadas provisionales de la Sociedad;

b) dentro de los ciento cincuenta (150) dias siguientes al cierre de cada ejercicio, una

copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

o) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes al cierre de cada trimestre, la

Sociedad Gestora remitird a los Accionistas un informe trimestral incluyendo:

° descripcion de las Inversiones y Desinversiones efectuadas por la Sociedad

durante dicho periodo;

o descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos de la Sociedad,
junto con un breve informe sobre su evolucidn, incluyendo un resumen de
los servicios prestados por la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor y/o sus respectivos Afiliados y/o sus Personas Relacionadas, y/o
cualquier otra persona nombrada por cualquiera de ellos en relacién con la
administraciéon de una Sociedad Participada, y los gastos incurridos y la

remuneracién acumulada o percibida en relacién con dichos servicios;
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36.

° el Coste de Adquisicién y una Valoracién no auditada conforme a los
requisitos de Invest Europe de cada una de las Sociedades Participadas y de

la cartera; y

° desglose detallado de los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos
incurridos, y el importe correspondiente a los Ingresos Adicionales

devengados durante dicho trimestre.

Ademais, la Sociedad Gestora informara a los Accionistas dentro de los diez (10) dias
naturales siguientes a la Distribucion de cualquier Comisién de Incentivo que no haya

sido divulgada en los informes de la Sociedad anteriormente mencionados.

Los informes dirigidos a los Accionistas se prepararin de manera exhaustiva y
comprensible. Ademas de la otra informacion a la que se hace referencia en este Articulo,
la Sociedad Gestora facilitarda a los Accionistas informacién via email sobre las
caracteristicas de la Sociedad y elaborara, y facilitara a los Accionistas que lo soliciten,
un informe anual que contendra informacién sobre las Inversiones y Desinversiones
realizadas por la Sociedad en el ejercicio, los beneficios repartidos durante el ejercicio,
resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y

finalidad de las Inversiones y las cuentas auditadas de la Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con los Accionistas que razonablemente deseen mds informacién sobre la
gestién (v gastos de la gestora) o las Inversiones, ya sea por teléfono, email o con
reuniones. A este respecto, la Sociedad Gestora debe informar inmediatamente a los
Accionistas de cualquier asunto que razonablemente se considere importante, en relacién
con la gestion de la Sociedad, incluyendo pero no limitindose a aquellos que puedan
tener un impacto financiero en la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus

obligaciones.

Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los accionistas, la Sociedad y

la Sociedad Gestora, se regira por el derecho comun espanol.

Cualquier disputa que pudiera derivarse de la aplicacion o interpretacion del contrato de
gestién, o relacionada con ¢l directa o indirectamente, o con este Folleto, entre la
Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los Accionistas, se resolvera
definitivamente mediante arbitraje legal en el Tribunal Arbitral de Barcelona de la
Asociaciéon Catalana para el Arbitraje, con independencia de cualquier cambio en su

denominacién (el “TAB”) de acuerdo con su reglamento, renunciando las partes a sus
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derechos a cualquier otro fuero que pudiera corresponder. El arbitraje se llevara a cabo

en espafiol.

El arbitraje serd resuelto por un tribunal integrado por tres miembros. Cada parte en
conflicto nombrard uno de los arbitros designando, la Corte, el arbitro tercero que

actuarda como Presidente.

En caso de que exista pluralidad de demandantes o de demandados y no llegaran a un
acuerdo para el nombramiento de sus respectivos arbitros, se aplicara lo dispuesto en el
articulo 11.1 del reglamento del TAB.

El plazo para dictar el laudo sera de seis (6) meses contados desde el dfa siguiente a la
fecha de presentacién de la contestacion a la demanda o de expiracién del plazo para
presentarla o, en su caso, del siguiente a la fecha de presentacion de la contestacion a la

reconvencién o de expiracién del plazo para hacerlo.
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ANEXO I

DEFINICIONES
4Founders Capital II1 Colectivamente, la Sociedad y los Fondos Co-Inversores.
Acciones Este término tendra el significado establecido en el Articulo

6 de este Folleto.

Accionistas Este término tendra el significado establecido en el Articulo
6 de este Folleto.

Accionista en Mora Accionista que hubiera incumplido su obligaciéon de
desembolsar en la fecha indicada la Solicitud de

Desembolso, o antes.

Accionistas Posteriores El término tendra el significado establecido en el Articulo
9 de este Folleto.

Actividades Adicionales El término tendra el significado establecido en el Articulo
23.2.2 de este Folleto.

Afiliado(s) Respecto de una persona que directa o indirectamente
controle a, sea controlada por, o esté bajo el control de la
misma persona que controla a, esa primera persona
(aplicando, a efectos interpretativos, el articulo 4 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo por el que se aprueba la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.). Sin
embargo, las companias de la cartera no se consideraran
como Afiliados a la Sociedad o Afiliados a la Gestora solo por
el hecho de que la Sociedad mantenga una inversion en dichas

compafifas de las Carteras.

Cambio de Control Cualquier evento (s) como consecuencia del cual los Eje-
cutivos Clave y los Miembros del Equipo Gestor,
conjuntamente, durante el Periodo de Inversion, dejen de
tener, directa o indirectamente, el cincuenta por cien
(50%) del capital social, los derechos econémicos y de

voto de la Sociedad Gestora.

Capital Call Este término tendra el significado establecido en el Ar-

ticulo 8.2 de este Folleto.
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Capital Neto Invertido

Catch-up

El coste de adquisicién de todas las inversiones realizadas
por la Sociedad, hasta el final del trimestre anterior (de
acuerdo con el informe trimestral mencionado en el Ar-
ticulo 35; menos el Coste de Adquisicion de las
Inversiones que se han desinvertido completamente o la
proporciéon del Coste de Adquisiciéon que se habia desin-
vertido parcialmente, menos el Coste de Adquisiciéon de
las Sociedades Participadas que se han liquidado, menos la
proporcién relevante del Coste de Adquisicion de las In-
versiones que se han amortizado total o parcialmente del
balance de la Sociedad, y menos la proporciéon relevante
del Coste de Adquisiciéon de las Inversiones que se han

depreciado.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
7 de este Folleto.
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Causa

Cese con Causa

cualquiera de las siguientes circunstancias:

@)

(b)

©

C)

©

®

incumplimiento material por parte de cualquiera de los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, la
Sociedad Gestora o cualquiera de los administradores,
empleados o Afiliados de la Sociedad Gestora, de las
obligaciones que les son aplicables de acuerdo con el
presente Folleto, cualquier otra documentacion legal de
la Sociedad (incluida cualquier side letter o acuerdo si-
milar o cualquier otro acuerdo contractual). Sin perjuicio
de lo anterior, cualquier circunstancia en la que, dentro
de un plazo de 30 dias, la persona fisica responsable del
incumplimiento material deje de estar asociada con la
Sociedad Gestora a través de un contrato de trabajo o
de prestacion de servicios no se considerara como
Causa;

negligencia grave, dolo, fraude, mala fe, conducta delic-
tiva o inobservancia negligente de cualquiera de los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, la
Sociedad Gestora o cualquiera de los administradores y
empleados de la Sociedad Gestora en el desempefio de
sus respectivas obligaciones y deberes en relacion con la
Sociedad. Sin petjuicio de lo anterior, cualquier circuns-
tancia en la que, dentro de un plazo de 30 dias, la
persona fisica responsable del incumplimiento material
deje de estar asociada con la Sociedad Gestora a través
de un contrato de trabajo o de prestacion de servicios
no se considerara como Causa;

un evento de insolvencia que afecte a la Sociedad Ges-
tora o la pérdida del estatus regulatorio de la Sociedad o
de la Sociedad Gestora;

una situacién de Cambio de Control que dure mds de
seis (6) meses y que no haya sido aprobada por los Ac-
cionistas de conformidad con el Articulo 22 de este
Folleto;

en caso de salida de un Ejecutivo Clave, a menos que el
Perfodo de Suspension finalice dentro del periodo de
seis (0) meses previstos en el Articulo 23; o

condena penal de cualquiera de los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor, la Sociedad Gestora o
cualquiera de los accionistas, administradores, emplea-
dos o Afiliados de la Sociedad Gestora, que (i) puedan
afectar materialmente a su reputacion (a efectos aclara-
torios, en caso de conducta delictiva mencionada en el
apartado (b), el impacto en la reputacién no se conside-
rara un requisito previo para la aplicabilidad del apartado
(b)); o (i) esté relacionado con robo, extorsion,
fraude, representacion falsa, mala conducta financiera
o incumplimiento de las leyes del mercado de valores.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
21(a) de este Folleto.
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Cese sin Causa

CNMV

Comisién de Gestion

Comision de Incentivo

Comité de Supervision

Comité Estratégico

Compromiso de Dedicacién

Compromisos Adicionales

Compromiso(s) de Inversion

Compromiso(s) de Inversién del Fondo

Co-Inversor

Compromisos Totales de 4Founders
Capital III

Compromisos Totales de Inversion

Compromisos Totales del Fondo Co-

Inversor

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
21(b) de este Folleto.

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
24 de este Folleto.

Cualquier Distribucién que deba pagarse a la Sociedad
Catch-Up y/o el
conformidad con el Articulo 7 de este Folleto.

Gestora como Excedente, de

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 14 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 23.2.1 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 9 de este Folleto.

La cantidad que cada uno de los Accionistas se ha

comprometido a aportar a la Sociedad,
independientemente de si dicha cantidad ha sido
desembolsada o no, o si dicha cantidad ha sido

reembolsada o no.

La cantidad que cada uno de los Inversores del Fondo Co-
Inversor se ha comprometido a contribuir al Fondo Co-
Inversor, independientemente de si dicha cantidad se ha
dicha cantidad ha

desembolsado o no, o si sido

reembolsada o no.

Colectivamente, la suma de los Compromisos Totales de
Inversion y los Compromisos Totales del Fondo Co-

Inversor.

En cualquier momento, el importe total comprometido en
la Sociedad en virtud de los Compromisos de Inversion

suscritos por todos los Accionistas en ese momento.

En cualquier momento, el importe total comprometido en el
Fondo Co-Inversor en virtud de los Compromisos de
Inversion del Fondo Co-Inversor suscritos por todos los

inversores del Fondo Co-Inversor en ese momento.
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Coste de Adquisicion

Coste de Operaciones Fallidas

Desinversion

Dia(s) Habil(es)

Directiva AIFMD

Distribuciones

El coste de adquisicién de una Inversion en una Sociedad
Participada, incluido, a efectos aclaratorios, cualquier
gasto pagado por la Sociedad en relaciéon con dicha
adquisicién que sea pagadero por la Sociedad de

conformidad con el contrato de gestion.

Cualquier coste y gasto debidamente documentado
incurrido por la Sociedad o cualquier coste y gasto externo
debidamente documentado incurrido por la Sociedad
Gestora en nombre de la Sociedad, en cada caso en
relacién con propuestas de inversién aprobadas por el
Comité de Inversiones que no terminen completandose
por cualquier causa o motivo. En cualquier caso, los
Costes de Operaciones Fallidas no superaran los cincuenta

mil euros (50.000 €) en un afio determinado.

Una transaccion realizada por la Sociedad con respecto a una
Sociedad Participada, consistente en la en la transferencia,
disminucién de capital, transferencia de acciones, reembolso
de un préstamo, o cualquier otra operacion legal, destinada a
recuperar los fondos invertidos y/u obtener ganancias o
beneficios adicionales de los fondos invertidos, reduciendo
total o parcialmente la participacion en la Sociedad

Participada en cuestion.

Un dia habil significa cualquier dia de la semana excepto
sabados, domingos o dfas festivos en Barcelona o
Luxemburgo.

Ditrectiva 2011/61/UE del Patlamento Eutopeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de
fondos de inversion alternativos y por la que se modifican las
Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos
(CE) n ° 1060/2009 y (UE) n © 1095/2010.

Cualquier distribucién a los Accionistas en su condicién
de tales que la Sociedad realice incluyendo cualquier tipo
de distribucion de dividendos, devolucién de aportaciones
a los accionistas, cantidades satisfechas como
consecuencia de la adquisicién de acciones en autocartera,
o acciones en liquidacion, o cualquier tipo de operacion de
resultado andlogo a las anteriores que dé lugar a que los
accionistas reciban de la Sociedad la titularidad de fondos
como frutos civiles o como devolucion de fondos

aportados por ellos.
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Distribuciones Temporales

Ejecutivos Clave

Estatutos Sociales

Excedente

Fecha de Cierre Final

Fecha del Acuerdo de Cese

Fecha del Primer Cierre

Fecha del Primer Desembolso de los

Compromisos Adicionales

Folleto
Fondo Predecesor

Fondo(s) Sucesor(es)

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.2 de este Folleto.

Significa (i) D. Jesis Monleén Castell6; (i) D. Marc
Badosa Rigau; (iii) Dfia. Paula Blazquez Solano; asi como
(iv) cualquier persona o personas que puedan sustituirles
en un momento o sea designado como Ejecutivo Clave de

conformidad con el Articulo 23 de este Folleto.

Este término tendra el establecido en el

Articulo 4 de este Folleto.

significado

Este término tendra el significado establecido en el

Articulo 7 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el

Articulo 9 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el

Articulo 21 de este Folleto.

La fecha en la que, a discrecion de la Sociedad Gestora, se
produzca el primer cierre de la Sociedad, entendido como
la admisién de los primeros Accionistas de la Sociedad,
diferentes de la Sociedad Gestora, sus empleados o

administradores o las Afiliadas de los mismos.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 9 de este Folleto.

El presente folleto.
4Founders Capital II., F.C.R.E. y sus fondos paralelos.

Cualquier sociedad, fondo o entidad de capital riesgo
(venture capital o private equity), u otro tipo de organismo de
inversion colectiva (excluido el Fondo Co-Inversor) con la
misma politica de inversion y similares reglas de
diversificacion que la Politica de Inversién de la Sociedad
(por lo tanto, excluyendo, entre otras, los Nuevos
Fondos), promovida, establecida, creada, asesorada o
gestionada después de la creaciéon de la Sociedad o el
Fondo Co-Inversor, por la Sociedad Gestora, cualquiera
de sus administradores, ejecutivos o empleados, todos o
cualquiera de los Ejecutivos Clave, los Miembros del
Equipo Gestor o por Afiliados de cualquiera de los

anteriores.
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Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Importe de Ecualizacion

Ingresos Adicionales

Inversion

Inversion(es) de Seguimiento

Inversor(es) del Fondo Co-Inversor

Invest Europe

Junta de Accionistas

Ley 22/2014

Este término tendra el significado establecido en el

Articulo 25de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 26 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 9 de este Folleto.

Cualquier ingreso que la Sociedad Gestora, sus
administradores, empleados, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor y/o sus respectivos Afiliados
y/o Personas Relacionadas, hayan devengado directamente
en relacion con las inversiones y desinversiones de la
Sociedad. A efectos meramente aclaratorios no incluye
aquellos ingresos devengados en relaciéon con los casos de

coinversion.

Las inversiones realizadas por la Sociedad consistentes en
tomar participaciones temporales en el capital social de las
sociedades mediante la  adquisicion de  acciones,
participaciones, intereses, o instrumentos de capital similares
o cuasi-capital que representen una parte del capital social de
la sociedad participada; asf como los préstamos a empresas,
en cada caso en la medida permitida por la normativa
aplicable y siempre de acuerdo con lo establecido en el

contrato de gestion.

Una Inversién adicional en una Sociedad Participada, es
decir, una sociedad en la que se realizé previamente una

Inversion o cualquiera de sus Afiliadas.

Cualquier persona que tenga un Compromiso de Inversion

en el Fondo Co-Inversor.

“Tnvest Europe — The Vvice of Private Capital”

Significa la junta general de accionistas de la Sociedad, ya

sea ordinaria o extraordinatia.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de

entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.
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LSC

Mayoria Reforzada del Comité de

Supervision

Mayoria Simple del Comité de

Supervisién

Mayoria Simple del Comité Estratégico

Miembro(s) del Equipo Gestor

MiFID II

Este término tendra el significado atribuido en el Articulo
4 de este Folleto.

El voto a favor de al menos el 75% de los miembros del
Comité de Supervision.

El voto a favor de al menos mas de la mitad de los
miembros del Comité de Supervision.

El voto a favor de mas de la mitad de los Compromisos
Totales representados por los miembros del Comité
Estratégico. La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los
del

accionistas, ejecutivos o empleados de la Sociedad

Miembros Equipo Gestor, los administradores,
Gestora, los Afiliados y/o Personas Relacionadas de
cualquiera de los anteriores, los Accionistas que incurran
en conflicto de intereses, los Accionistas en Mora no
tendran derecho a voto y sus Compromisos de Inversion
no seran considerados a los efectos del calculo de la

mayoria requerida de acuerdo con lo anterior.

D. Javier Pérez-Tenessa de Block, D. Marek Fodor y el
resto de las personas que forman parte del equipo de
apoyo de la Sociedad, es decir, los miembros del equipo
gestor mas amplio de la Sociedad (distintos de los Ejecu-
Clave)
administracién y/o apoyo de la Sociedad.

tivos que estain dedicados a la gestion,

Directiva 2014/65/UE del Patlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados
de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE, en su

version vigente en cada momento.
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Nuevo(s) Fondo(s)

Cualquier sociedad, fondo o entidad de capital riesgo
(venture capital o private equity), u otro tipo de organismo
de inversion colectiva (excluido el Fondo Co-inversor)
con una politica de inversion diferente de la Politica de
Inversién de la Sociedad, (considerando, sin limitacién,
los sectores de inversion, el enfoque geogrifico o la
etapa del proyecto en el que invertir), promovido, esta-
blecido, creado, asesorado o administrado después del
establecimiento de la Sociedad, por la Sociedad Ges-
tora, cualquiera de sus administradores, ejecutivos o
empleados, todos o cualquiera de los Ejecutivos Clave,
los Miembros del Equipo Gestor o por Afiliados de
cualquiera de los anteriores.

A efectos aclaratorios, cualquier sociedad, fondo o en-
tidad de capital riesgo, u otro tipo de entidad de
inversién colectiva que pueda ser considerada como un:
(a) venture debt fund, (b) fondo de fondos, (c) growth fund,
(d) opportunity fund, (e) search fund, (f) fondo de biotecno-
logfa, (g) fondo de capital riesgo tecnolégico o SPV
promovido, establecido, creado, asesorado o gestionado
por la Sociedad Gestora, cualquiera de sus administra-
dores, accionistas, ejecutivos o empleados, todos o
cualquiera de los Ejecutivos Clave o los Miembros del
Equipo de Gestion o por Afiliados de cualquiera de los

anteriores, se considerara un Nuevo Fondo.

Para estos propésitos, "fondo de fondos" se interpre-
tard como cualquier sociedad, fondo o entidad de
capital riesgo, u otro tipo de institucion de inversion co-
lectiva que unicamente lleva a cabo inversiones (es
decir, suscribe compromisos de inversién) en otras ins-
tituciones, fondos o entidades de capital privado o de
riesgo, u otro tipo de empresas de inversion colectiva,
en cada caso administradas por equipos y gestores de
fondos independientes, que a su vez llevan a cabo in-

versiones en otras empresas.

Para estos propositos, "venture debt fund" se interpretara
como cualquier sociedad, fondo o entidad de capital
riesgo, u otro tipo de instituciéon de inversién colectiva
que unicamente proporciona cualquier tipo de
financiacién de deuda a corto y medio plazo a empresas
y startups en etapa temprana y de crecimiento, por lo

tanto, sin realizar ninguna inversiéon en capital o cuasi
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Obligacion de Reintegro

Periodo de Colocacion

Periodo de Desinversion

Periodo de Inversion

Periodo de Suspension

Persona(s) Indemnizada(s)

Persona(s) Relacionada(s)

Politica de Inversion

Prima de Ecualizacion

PYMES

Reglamento 345/2013

capital, ni ninguna inversién en financiacién de deuda
que directa o indirectamente pueda transformarse en

inversiones en capital.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.1 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 9 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.2 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.1 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 23.3 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 33 de este Folleto.

Con respecto a cualquier persona fisica, conyuges o
personas con una relacién similar, ascendiente o
descendientes, hermanos o hermanas, cualquier otro
miembro de la familia hasta el segundo grado y Afiliados
de cualquiera de dichos individuos.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
de 28 este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo
9 de este Folleto.

Empresas que, en el momento de la primera inversion de
la Sociedad, se consideran “micro”, “pequefias” o
“medianas” empresas, tal como se definen en la
Recomendacion de la Comision Europea de 6 de mayo de
2003 (EC/2003/361), modificada peridédicamente.

El Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de capital riesgo europeos, en su version vigente

en cada momento.
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Retorno Preferente

Salida de Ejecutivos Clave

Sociedad

Sociedad Gestora
Sociedad(es) Participada(s)

Supuesto de Insolvencia

Valor Liquidativo

Un importe equivalente a una tasa de retorno anual interna
del ocho por ciento (8%) (compuesta anualmente en cada
aniversario de la fecha en que se realizé el pago a la
Sociedad y calculada diariamente sobre la base de un afio
de 365 dias) calculada con respecto a cada desembolso del
Compromiso de Inversiéon pagado a la Sociedad por el
Accionista correspondiente.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 23.3 de este Folleto.

4Founders Capital III, F.C.R.E., S.A.

4FOUNDERS CAPITAL, S.G.E.L.C,, S.A.
Una empresa en la que la Sociedad posee una Inversion.

Un evento en el que la sociedad o entidad en cuestion es
declarada insolvente, o solicita una declaracion de
insolvencia, o cuando una solicitud de declaracion de
insolvencia por parte de un tercero es aceptada en el orden
judicial, asf como cualquier caso en el que la sociedad o
entidad en cuestién no pueda satisfacer sus deudas actuales a
su vencimiento, o llegue a un acuerdo con sus acreedores a
rafz de una cesaciéon de pagos o de una incapacidad para
cumplir con sus obligaciones, o cuando la sociedad o entidad
en cuestion emprende cualquier otra accién, judicial o de otro

tipo, que produzca resultados idénticos.

El resultado de dividir el patrimonio de la Sociedad, que a su
vez sera el resultado de deducir los pasivos de los activos, por

el nimero de Acciones en circulacion.
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Voto Extraordinario de la Junta de

Accionistas

Voto Otrdinario

Accionistas

de

la Junta de

Acuerdo de la Junta de Accionistas adoptada con el
voto favorable (dicho voto se registra por escrito, ya sea
en el acta de la reunién o en uno o mas documentos
separados enviados a la Sociedad Gestora) de los
Acclonistas que representen, en conjunto, al menos, el
setenta y cinco por ciento (75%) de los Compromisos
Totales de Inversion. La Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los
administradores, accionistas, ejecutivos o empleados de
la Sociedad Gestora, los Afiliados y/o Personas
Relacionadas de cualquiera de los anteriores, los
Accionistas que incurran en conflicto de intereses y los
Accionistas en Mora, no tendran derecho a voto y sus
Compromisos de Inversién no seran considerados a los
efectos del calculo de la mayoria requerida de acuerdo

con el arriba.

Acuerdo de la Junta de Accionistas adoptada con el
voto favorable (dicho voto se registra por escrito, ya sea
en el acta de la reunién o en uno o mas documentos
separados enviados a la Sociedad Gestora) de los
Accionistas que representen, en conjunto, mds del
cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos
Totales de Inversion. La Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los
directores, accionistas, ejecutivos o empleados de la
Sociedad Gestora, los Afiliados y/o Personas
Relacionadas de cualquiera de los anteriores, los
Accionistas que incurran en conflicto de intereses y los
Accionistas en Mora, no tendran derecho a voto y sus
Compromisos de Inversién no seran considerados a los
efectos del calculo de la mayoria requerida de acuerdo

con el arriba.
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ESTATUTOS
DE LA SOCIEDAD

4FOUNDERS CAPITAL III, F.C.R.E, S.A.

TITULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1°. Denominacion social

La sociedad se denomina 4Founders Capital III, F.C.R.E., S.A., (en adelante, la “Sociedad”). La
Sociedad se regira por los presentes estatutos y, en su defecto, por el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos
(“Reglamento 345/2013”), por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014”) y por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aptueba el texto refundido de la LSC (la “LSC”).

Articulo 2°. Objeto social

El objeto principal de la Sociedad consiste en la inversiéon en empresas pequefias y medianas con un alto
potencial de crecimiento y que desarrollen actividades cuyos medios o productos tengan una clara base

tecnoldgica e innovadora.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 3 del Reglamento 345/2013, la Sociedad deberd invertit, como
minimo, el setenta por ciento (70%) de su capital social y del capital comprometido no exigido en
inversiones admisibles conforme a dicho Reglamento 345/2013 que reunan los siguientes requisitos,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y

las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (las “Inversiones Admisibles™):

1) Instrumentos de capital y cuasi capital que cumplan con cualquiera de los requisitos previstos
en el Reglamento 345/2013;
(ii) Préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la “Sociedad Participada”

(entendiéndose esta como cualquier persona juridica en la cual la Sociedad mantenga una
inversion, conforme a la politica de inversion prevista en el correspondiente contrato de
gestion), en la que la Sociedad ya tenga Inversiones Admisibles, siempre que para tales
préstamos no se emplee mas del treinta por ciento (30%) del capital social y del capital
comprometido no exigido en la Sociedad;
(iif) Acciones o participaciones de una Sociedad Participada adquiridas a accionistas existentes;
(iv) Participaciones o acciones de distintos fondos de capital riesgo europeos (FCRE), siempre y

cuando estos FCRE no hayan invertido mas del diez por ciento (10%) del total de sus



aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en otros FCRE.

A los efectos previstos en este apartado, cada Sociedad Participada debera considerarse una empresa en
cartera admisible segun el articulo 2.d) del Reglamento 345/2013. En este sentido, se tratara de empresas
que, en la primera Inversién Admisible de la Sociedad, cumplan una de las siguientes condiciones: (i) no
hayan sido admitidas a cotizacién en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion
(segun la definicién del articulo 4, apartado 1, puntos 21 y 22, de la Directiva 2014/65/UE) y empleen
como maximo a cuatrocientas noventa y nueve (499) personas; o (ii) sean una pequefia o mediana empresa
(PYME) segun la definicién del articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE, que coticen
en un mercado de PYME en expansion, segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la
misma Directiva. Debera cumplir también el resto de las condiciones previstas en el articulo 3, apartado
d) del Reglamento 345/2013; en particular, no podran ser una entidad de crédito, una empresa de servicios

de inversién, una empresa de seguros, una sociedad financiera de cartera o una sociedad mixta de cartera.

En atencién al mismo articulo, la Sociedad podra invertir hasta el treinta (30%) del capital social y del
capital comprometido no exigido para la adquisicién de activos distintos de las Inversiones Admisibles,
calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes relevantes y

las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

(CNAE 6430).

Articulo 3°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio social en Avenida Diagonal, 405 bis, planta 7 (08008), Barcelona.

El 6rgano de administraciéon esta facultado para crear, suprimir o trasladar agencias, delegaciones y
sucursales, en cualquier punto de Espafa y del extranjero, asi como para acordar el traslado del domicilio

social en todo el territorio nacional.

Articulo 4°. Duracién

La duracién de la Sociedad es indefinida y dara comienzo a sus operaciones como sociedad de capital-
riesgo en la fecha de inscripcién en el registro administrativo correspondiente de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”), sin perjuicio de lo establecido en el Reglamento 345/2013 y LSC.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

De conformidad el Reglamento 345/2013 y el articulo 29 de la Ley 22/2014, la junta general (o, por su
delegacion, el 6rgano de administracion) podra acordar que la gestion de los activos de la Sociedad, sus
inversiones y, en general, la direccién, administracion y representacion de la Sociedad, la realice una

sociedad gestora de entidades de inversiéon de tipo cerrado, una sociedad gestora de instituciones de



inversién colectiva, o una entidad habilitada para la prestacién del servicio de inversiéon de gestion
discrecional de carteras. Dicha sociedad gestora en la que se efectie la delegacion dispondra de todas las
facultades previstas en la legislacion vigente y se suscribird con la misma el correspondiente contrato de

gestion.

Actuara como sociedad gestora a estos efectos 4Founders Capital, S.G.E.I.C, S.A., sociedad gestora de
instituciones de inversién colectiva de nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro

administrativo de la CNMYV con el nimero 166 (Ia “Sociedad Gestora”).

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la junta general y el 6rgano de administracién de la Sociedad que resulten legalmente

indelegables por as{ establecerlo la LSC.

TITULO II. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 6°. Capital social y acciones

El capital social es de SESENTA MIL EUROS (60.000€), encontrandose las acciones representativas de
este integramente suscritas y desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) en el momento de la
constitucion de la Sociedad. El capital social esta representado por sesenta mil (60.000) acciones
ordinarias, nominativas, acumulables e indivisibles, de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,

numeradas correlativamente del nimero 1 a 60.000, ambos inclusive (en adelante, las “Acciones”).

Las Acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y contendran todas

las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

Articulo 7°. Transmision de las Acciones

La transmisibilidad de las Acciones se regira por las siguientes reglas.

7.1. Restricciones a la transmision

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, o cualesquiera transmisiones
de Acciones voluntarias, forzosas o cualesquiera otras- (“I'ransmision” o “Transmisiones”), ya sean
directas o indirectas, que no se ajusten a lo establecido en los presentes Estatutos Sociales no seran validas

ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni la Sociedad Gestora.

Toda Transmisiéon de Acciones debera contar con la autorizaciéon previa y expresa del o6rgano de

administracién para que surta efectos frente a la Sociedad.

El 6rgano de administracién sélo podra denegar el consentimiento por razones objetivas. A dichos



efectos, el 6rgano de administracién sélo podra denegar su consentimiento en los siguientes supuestos:

(a) la Transmision someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a cualquier afiliada de la Sociedad

Gestora o a una entidad participada a requisitos reglamentarios o tasas adicionales;

(b) la Sociedad Gestora determine que el adquirente podria competir con la Sociedad o la Sociedad
Gestora;
(¢ la Sociedad Gestora determine que la admision del adquirente pueda causar un dafio reputacional

a la Sociedad o la Sociedad Gestora;

(d) cuando el Accionista transmitente se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no se
haya acreditado suficientemente el compromiso de subsanacién del mismo o la subrogacion

en las obligaciones del Accionista en mora por parte del adquirente;

(e) no se cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacién aplicable, en
particular en materia de prevencién de blanqueo de capitales o cualquier otra normativa

relacionada vigente;

6) la Transmisiéon suponga una vulneraciéon de normativa aplicable a la Sociedad Gestora, la
Sociedad o a uno de sus Accionistas que razonablemente pueda suponer un dafio

materialmente negativo para la Sociedad Gestora, la Sociedad o una entidad participada.

En todo caso el 6rgano de administracién podra condicionar la Transmisién pretendida a la aportacion
de cualquier tipo de garantfa que asegure el pago de los compromisos pendientes de desembolso que

correspondan al compromiso de inversién suscrito por el Accionista transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, sera libre la Transmisiéon de Acciones por actos inter vivos realizadas en favor
del cényuge, ascendiente o descendiente del accionista, o en favor de sociedades controladas directa o
indirectamente por el Accionista o pertenecientes al mismo grupo que el Accionista que desee transmitir
sus Acciones, en ambos supuestos segin lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Asimismo,
sera libre la Transmision de Acciones por actos inter vivos realizadas en favor de la Sociedad Gestora, o
de 4Founders Capital 111, F.C.R.E. Ser4 asimismo libre la Transmision de Acciones, en su caso, en favor

de los accionistas de los Inversores, en los supuestos de liquidacion de estos ultimos

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal en virtud de un proceso
judicial o administrativo, a discrecién de la Sociedad Gestora y conforme lo que ésta determine, la
Sociedad, otros Accionistas o terceros, podran o no tener un derecho de adquisicién preferente sobre
dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisiciéon preferente, la
Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de las Acciones por su valor liquidativo en el momento

en que se solicit6 la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad.

7.2. Procedimiento de Transmisién de Acciones

El Accionista transmitente debera remitir una notificacion al érgano de administracién informando de su

intenciéon de transmitir sus Acciones con un plazo minimo de un (1) mes con anterioridad a la fecha



prevista para la Transmision, incluyendo en dicha notificacion (i) los datos identificativos del transmitente

y del adquirente, y (ii) el nimero de Acciones que se pretende transmitir (las “Acciones Propuestas”).

Asimismo, el adquirente debera remitir al 6rgano de administraciéon un Acuerdo de Suscripcién (y sus
anexos) debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho Acuerdo de Suscripcién, se identifica al
adquirente que asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y
obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacién de aportar a la Sociedad aquellos importes correspondientes a distribuciones
temporales recibidos por el transmitente de las Acciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido

por la Sociedad Gestora).

El adquirente no adquirira la condicién de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya
recibido la documentacion acreditativa de la Transmisidén, la documentacién de los anexos del Acuerdo
de Suscripcion y el Acuerdo de Suscripciéon y Declaracion de Adhesion firmados por el inversor, y haya
firmado dicho el Acuerdo de Suscripcién y Declaracion de Adhesion. Con anterioridad de los Accionistas
y por escrito en un documento firmado por la Sociedad, la Sociedad Gestora y los Accionistas, en caso de que

no se formalice asf serd considerado nulo y no valido.

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran en todo caso sujetas a
las obligaciones de informacién y comunicacién que establezca la legislacién aplicable en cada momento,
y en particular, a aquellas relativas a la prevenciéon del blanqueo de capitales y al cumplimiento de

obligaciones fiscales.

El adquirente estard obligado a rembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
razonables incurridos directa o indirectamente con relacién a la Transmisién de las Acciones Propuestas

(incluyendo, a efectos aclaratorios, gastos legales).

7.3. Incumplimiento de las disposiciones estatutarias

En caso de infraccién de las normas establecidas en el presente articulo la Sociedad no reputara como
valida la Transmision efectuada en tanto no se cumplan los requisitos establecidos, y por tanto el eventual

adquirente de las Acciones no sera considerado accionista de la misma.

TITULO III. ORGANOS SOCIALES

Articulo 8°. Organos de la Sociedad

Los 6rganos rectores de la Sociedad son:

(i) Lajunta general de accionistas.



(ii) El 6rgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestion de los activos de la Sociedad a una sociedad gestora
de entidades de inversién de tipo cerrado, una sociedad gestora de instituciones de inversiéon colectiva, o
una entidad habilitada para la prestacion del servicio de inversién de gestion discrecional de carteras, en

los términos previstos en el articulo 5 de estos Estatutos Sociales.

Seccion A — De Ia junta general de accionistas de Ia Sociedad

Articulo 9°. Convocatoria y constitucion de las juntas generales de accionistas

9.1. Convocatoria

La junta general debera ser convocada por el 6rgano de administracién o, en su caso, por los liquidadores.
El 6rgano de administracion convocara la junta siempre que lo estime necesario o conveniente para los

intereses sociales y, en todo caso, en las fechas o periodos que determine la Ley.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la Junta General, debera existir un plazo

de, al menos un (1) mes.

El 6rgano de administraciéon debera, asimismo, convocar la Junta General cuando lo soliciten Accionistas
que representen, al menos el cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar en la Junta General. En este caso, debera ser convocada para su celebraciéon dentro de los dos (2)
meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente al 6rgano de administracién para
convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dfa los asuntos que hubiesen sido objeto

de solicitud.

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos (por ejemplo, en caso de traslado del domicilio
al extranjero), la convocatoria se efectuard mediante anuncio individual y escrito que serd remitido por
correo certificado con acuse de recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo o
cualquier otro medio, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepciéon de dicho anuncio por todos
los Accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en la
documentacién de la Sociedad, o, en caso de empleo de medios telemadticos, en la direccién de correo
electronico que haya sido facilitada por cada Accionista y que conste en el Libro Registro de Acciones

Nominativas, siempre y cuando se asegure la recepcion de dicho anuncio.

El anuncio de convocatoria expresara: (i) el nombre de la Sociedad, la fecha y la hora de la reunién y su
caracter de ordinaria o extraordinaria; (ii) el orden del dia, en que figuraran los asuntos a tratar; y (iii) el
cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en
la que, si procediera, se reunira la junta general de accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera

y segunda reuniéon debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.
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Los accionistas que representen, al menos, el (5%) por ciento del capital social, podran solicitar que la
convocatoria de una junta general de accionistas se complemente mediante la inclusién en ella de uno o
mas puntos del orden del dfa. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente
que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicaciéon de la
convocatoria. E1 complemento de la convocatoria debera publicarse con quince (15) dias de antelacion

como minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion del complemento en la forma prevista en el primer
parrafo de este articulo. Esta comunicacion se debera enviar como maximo cinco (5) dfas después de la
publicacién del dltimo de los dos (2) anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con
anterioridad, pero no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de quince
(15) dfas para la celebracion de la Junta se contara a partir de los anuncios, no de la notificaciéon adicional

regulada en este parrafo.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de accionistas, se estara a lo dispuesto
en la LSC.

9.2. Constitucion

La Junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria, quedara validamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los Accionistas presentes o representados, posean al menos
el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria,

cualquiera que sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar
validamente la emisiéon de obligaciones, el aumento o la disminucién del capital, la transformacién, fusion
o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacién de los estatutos sociales o adoptar cualquier
otro acuerdo de los previstos en el articulo 194 de la LSC, serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serd suficiente el veinticinco por ciento

(25%) de dicho capital.

9.3. Junta general universal

La junta general de accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara validamente constituida
para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes

acepten por unanimidad su celebracién.

Articulo 10°. Legitimacion para asistir a las juntas generales de accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas, tanto ordinarias como

extraordinarias, los titulares de Acciones que las tengan inscritas en el Libro-registro de Acciones



nominativas con cinco (5) dfas de antelaciéon a aquél en que haya de celebrarse la junta general que

corresponda.

Articulo 11°. Asistencia y representacion

Sera posible asistir a la junta general por medios telematicos (incluida la videoconferencia) que garanticen
debidamente la identidad del sujeto y permitan una comunicacién efectiva entre los Accionistas cuando la
Sociedad, a criterio del 6rgano de administracion, haya habilitado tales medios. Para ello, en la
convocatoria se describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los Accionistas
previstos por el 6rgano de administraciéon para permitir el ordenado desarrollo de la junta. En particular,
el 6rgano de administraciéon podra determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos que tengan
intenciéon de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la sociedad con
anterioridad al momento de la constitucién de la junta general. En este caso, durante la reunion, los
Accionistas presentes pueden solicitar a la Sociedad Gestora abandonar la reunién para discutir los asuntos

sin presencia de la Sociedad Gestora.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la junta general por medio
de otra persona, aunque ésta no sea Accionista. La representacién debera conferirse por escrito y con

caracter especial para cada junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante sea cényuge, ascendiente
o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en escritura
publica con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio

nacional.

La representacién es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la junta general de

accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 12°, Junta General por escrito y sin sesion

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesion, siempre que: (a) el 6rgano
de administracién indique expresamente en la convocatoria que propone que la junta general se celebre
por escrito y sin sesion, instando a los accionista a que emitan su voto sobre los puntos o asuntos
contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo del que disponen los
accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a diez (10) dias desde que se recibe la
convocatoria); y (b) la totalidad de los accionistas manifiesten expresamente su conformidad o no a este
sistema de adopcion de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la convocatoria de junta
general debera ir acompafiada de toda la documentacién necesaria sobre cada asunto contenido en el

orden del dia.

Articulo 13°. Derecho de informacion



Hasta el séptimo (7°) dia anterior al previsto para la celebraciéon de la junta general de accionistas, los
accionistas podran solicitar del 6rgano de administracién, acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes. El 6rgano de administraciéon estara obligado a facilitar la informacién por escrito

hasta el dia de la celebracién de la junta general de accionistas.

Durante la celebraciéon de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dfa y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del Accionista en ese momento, el 6rgano
de administracién estara obligado a facilitar esa informacién por escrito dentro de los siete (7) dias

siguientes al de la terminacién de la junta general de Accionistas.

El 6rgano de administracion estara obligado a proporcionar la informacién solicitada al amparo de los dos
(2) parrafos anteriores, salvo en los casos en que esa informacién sea innecesaria para la tutela de los
derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales
o su publicidad petjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas. No procedera la denegacién de
informacién cuando la solicitud esté apoyada por Accionistas que representen, al menos, un veinticinco

por ciento (25%) del capital social.

La vulneracién del derecho de informacién previsto en el parrafo segundo (2°) de este articulo, solo
facultara al accionista para exigir el cumplimiento de la obligacién de informacion y los dafios y perjuicios

que se le hayan podido causar, pero no sera causa de impugnacién de la junta general.

En el supuesto de utilizaciéon abusiva o perjudicial de la informacién solicitada, el Accionista sera

responsable de los dafios y perjuicios causados.

Articulo 14°. Mesa de la junta general

En las juntas generales de todas clases, con excepcién en su caso de la convocada judicialmente, actuaran
como presidente y secretario quienes ocupen dichos cargos en el seno del 6rgano de administraciéon. En
su defecto, ocuparan dichos cargos los Accionistas designados al comienzo de la reuniéon por los

accionistas concurrentes a la junta general.

El presidente dirigira la reunion y resolvera las dudas reglamentarias que se susciten. El secretario podra

ser persona no Accionista, en cuyo caso tendrd voz pero no voto.

Articulo 15°. Mayorias para la adopcién de acuerdos

Salvo disposiciéon en contrario de estos Estatutos, los acuerdos de la junta general de accionistas se

adoptaran por las mayorias establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.
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Seccion B — Del organo de administracion

Articulo 16°. Forma del 6rgano de administraciéon y composicion del mismo

LLa Sociedad sera administrada, a eleccién de la junta general, por:

a) Un administrador unico.

b) Dos administradores solidarios.

¢) Dos administradores mancomunados.

d) Un consejo de administracion.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de Accionista, pudiendo serlo tanto personas
fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional,
y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion empresarial, asi
como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean administradores. No podran

ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

Articulo 17°. Duracion. Remuneracion

La duracién del cargo de administrador sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible separaciéon o

dimisién, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o mas veces, por periodos de igual duracién.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o
hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la junta que deba resolver sobre la aprobacion

de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito. Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del
organo de administracién seran reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y

manutencién en que incurran como consecuencia del desempefio de su cargo.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores podran recibir las remuneraciones e indemnizacién que
correspondan como consecuencia de la prestacion a la Sociedad de servicios profesionales, de naturaleza

laboral o mercantil, distintos a los inherentes a su condicién de administradores.

Articulo 18°. Régimen y funcionamiento del Consejo de Administracion
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Cuando la administracién y representacion de la Sociedad se encomiende a un Consejo de Administracion,
este estard compuesto por un nimero minimo de tres (3) miembros y un maximo de doce (12).

Correspondera a la junta general la determinacion del nimero concreto de consejeros.

El Consejo de Administracion nombrara de su seno al Presidente y podra nombrar, si asi lo acuerda, a un
Vicepresidente, que sustituira al Presidente en caso de vacante, ausencia o enfermedad. También designara
a la persona que desempeile el cargo de Secretario y podra nombrar a un Vicesecretario que sustituira al
Secretario en caso de vacante, ausencia o enfermedad. El Secretario podra ser o no consejero, en cuyo

caso tendra voz, pero no voto. Lo mismo se aplicara, en su caso, al Vicesecretario.

El Consejo de Administracién debera reunirse, al menos, una vez al trimestre.

El Consejo de Administracién sera convocado por su Presidente o el que haga sus veces. Los Consejeros
que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el orden
del dia, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al

Presidente, este sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

LLa convocatoria se cursara mediante carta, telegrama, fax, o cualquier otro medio escrito o telemadtico. La
convocatoria se dirigira personalmente a cada uno de los miembros del Consejo de Administracién al
menos con dfas (2) dfas de antelacién. Sera valida la reunién del Consejo sin previa convocatoria cuando,

estando reunidos todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar la sesion.

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias, el Consejo quedara validamente constituido
cuando concurran a la reunién, presentes o representados, la mayorfa absoluta de sus miembros. En caso
de numero impar de Consejeros, la mayoria absoluta se determinara por defecto (por ejemplo, 2
Consejeros han de estar presentes en un Consejo de Administracién compuesto por 3 miembros; 3 en

uno de 5; 4 en uno de 7; etc.).

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracién celebrados a distancia, sea por
videoconferencia, por conferencia telefénica multiple o cualquier otro sistema analogo, siempre que
ninguno de los consejeros se oponga a ellos y todos ellos dispongan de los medios técnicos necesarios
para cllo y se reconozcan reciprocamente, lo cual debera expresarse en el acta del Consejo de
Administracion y en la certificaciéon de los acuerdos que se expida. En tal caso, la sesion del Consejo de

Administracion se considerara celebrada en el lugar del domicilio social.

El Consejero solo podra hacerse representar en las reuniones de este Consejo por medio de otro

Consejero. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente.

El Presidente abrira la sesion y dirigira la discusion de los asuntos, otorgando el uso de la palabra, asf

como facilitando las noticias e informes de la marcha de los asuntos sociales a los miembros del Consejo.

La adopcion de los acuerdos por escrito y sin sesién sera valida cuando ningtin consejero se oponga a este
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procedimiento.las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracién se llevaran a un libro de actas.

Sin perjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a cualquier persona, el Consejo de
Administracion podra designar de entre sus miembros a uno o varios Consejeros Delegados o Comisiones

Ejecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de delegacion.

La delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de Administraciéon en cada Comision Ejecutiva
o en uno o varios Consejeros Delegados y la designacion del o de los administradores que hayan de ocupar
tales cargos requeriran para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del
Consejo de Administracién y no produciran efecto alguno hasta su inscripcién en el Registro Mercantil;
ademads, sera necesario que se celebre el contrato (o contratos) previsto en el art. 249 de la Ley. En ningtan
caso podra ser objeto de delegaciéon la formulacién de las cuentas anuales y su presentacion a la junta
general, las facultades que esta hubiera delegado en el Consejo de Administracion, salvo que hubiera sido
expresamente autorizado por ella para subdelegarlas y, en general, las demads facultades que sean

indelegables conforme a lo previsto en el art. 249 bis de la Ley.

Articulo 19°. Representacion de la Sociedad

Sin petjuicio de la delegacién en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el articulo 5, en la Ley
22/2014 y en el Reglamento 345/2013, el 6rgano de administracién ostenta la representacion judicial y
extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las
obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitacién de cuantia, y en consecuencia, realizar
toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administracion plena u ordinaria, gestion, disposicion y
dominio comprendidos los de adquisicién, enajenacién, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes
muebles, inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o los Estatutos

a la competencia de la Junta General.

TITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 20°. Criterios de inversiéon y normas para la seleccion de valores

LLa Sociedad Gestora debera, en todos los casos, llevar a cabo la actividad de Inversién y Desinversion, la
toma de decisiones y la gestion de riesgos asociada de la Sociedad de conformidad con la politica de
inversion de la Sociedad, tal como se define en el presente articulo (la “Politica de Inversion”), y en
cualquier caso de conformidad y con sujecion a las limitaciones establecidas en el Reglamento 345/2014

y cualquier otra normativa aplicable.

Tamaisio de las Sociedades Participadas

Todas las inversiones de la Sociedad se realizaran en empresas que, en el momento de la primera Inversion
de la Sociedad en dicha sociedad, puedan calificarse de PYME.
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Ambito Geogrifico

Las inversiones se materializaran en proyectos de inversiéon en Espafia, asi como en la Uniéon Europea,

aunque también podran realizarse en empresas de otros pafses de la OCDE.

Sectores empresariales a los que se dirigen las inversiones

Con sujecion a los sectores prohibidos que se exponen a continuacién, las inversiones se dirigiran a

empresas con un alto potencial de crecimiento, incluyendo, entre otros, los siguientes sectores:

Empresas de internet y tecnologfas de la informacion.

Empresas tecnologicas relacionadas con el sector multimedia, medios de comunicacion y de ocio.

Empresas tecnolégicas relacionadas con el sector servicios. Sin embargo, debe ser un factor basico de
estas empresas que realicen actividades cuyos medios o productos tengan una base tecnoldgica e
innovadora, esencialmente en el ambito de internet, IT y telecomunicaciones. Ocasionalmente, la
Sociedad podra invertir en proyectos que no estén asociados a ninguno de los sectores anteriores,
siempre que, tras cumplir con todos los requisitos establecidos en la normativa vigente, se trate de
proyectos de interés que sean expresamente preseleccionados y aprobados por el Comité de
Inversiones y sean autorizados en ultima instancia por el consejo de administracion de la Sociedad

Gestora.

Sectores probibidos

La Sociedad no invertira, garantizard ni proporcionara de otro modo apoyo financiero o de otro tipo,

directa o indirectamente, a empresas u otras entidades (i) cuya actividad comercial consista en una

actividad econdémica ilegal (es decir, cualquier produccién, comercio u otra actividad que sea ilegal en

virtud de las leyes o reglamentos aplicables a la Sociedad, o la empresa o entidad pertinente, incluida, entre

otras, la clonacién humana con fines de reproduccién o (ii) que se centren sustancialmente en:

(2)

(b)

©

()

la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos conexos;

la produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo, quedando entendido que
esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas actividades formen parte o sean accesorias

a politicas explicitas de la Unién Europea;

casinos y empresas equivalentes;

las aplicaciones técnicas o de investigacion relacionadas con programas o soluciones de datos

electrénicos que:

i. tratar especificamente de apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos (i) y (ii)(a)
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il.

a (c) anteriores; juegos de azar en Internet y casinos en linea; o pornografia; o que

estan destinados a permitir la entrada ilegal en redes electronicas de datos; o descargar

datos electronicos;

(e) produccion de energia basada en combustibles fésiles y actividades conexas, segun se indica a

continuacién;

ii.

iii.

iv.

extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon;

exploracion y producciéon de petrdleo, refinacién, transporte, distribucién y

almacenamiento;

exploracion y producciéon de gas natural, licuefaccion, regasificacion, transporte,

distribucién y almacenamiento;

generacion de energfa eléctrica que exceda la Norma de Rendimiento de Emisiones (es
decir, 250 gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las centrales eléctricas
y de cogeneracion alimentadas con combustibles fésiles, las plantas geotérmicas e

hidroeléctricas con grandes depositos;

(f) Industrias intensivas en energia y/o con altas emisiones de CO2, segun se indica:

i.

ii.

iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

Fabricacion de otros productos quimicos basicos inorganicos (NACE 20.13);

Fabricacion de otros productos quimicos basicos organicos (NACE 20.14);

Fabricacion de fertilizantes y compuestos nitrogenados (NACE 20.15);

Fabricacion de plasticos en formas primarias (NACE 20.106);

Fabricacién de cemento (NACE 23.51);

Fabricacion de hierro y acero de base y de ferroaleaciones (NACE 24.10);

Fabricacion de tubos, tuberfas, perfiles huecos y accesorios conexos, de acero (NACE

24.20);

Fabricacion de otros productos de primera transformacién de acero (NACE 24.30, incl.
24.31-24.34);
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iX. Produccién de aluminio (NACE 24.42);

X. Fabricacion de aeronaves de combustible convencional y maquinaria conexa

(subactividad de la NACE 30.30);

x1. Transporte aéreo de combustible convencional y aeropuertos y actividades de servicio
relacionados con el transporte aéreo de combustible convencional (NACE 51.10, 51.21
y 52.23).

No obstante lo anterior, se permitiran las inversiones en los sectores mencionados en el presente
apartado (f), incluidos los puntos i. a xi., si la Sociedad Gestora confirma que la operacién del
destinatario final (i) califica como inversiones sostenibles desde el punto de vista medioambiental
tal como se definen en la «T'axonomia de la UE para actividades sostenibles» (Reglamento (UE)
2020/852, segun se modifique en cada momento) complementada por los criterios técnicos
establecidos en virtud de los «Actos Delegados de Taxonomia de la UE» (Reglamentos Delegados
de la Comisién (UE) que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los préximos actos
delegados de taxonomia, segin se modifiquen en cada momento, respectivamente), o (ii) es
elegible segtn los criterios de Accién Climatica y Sostenibilidad Ambiental (CA&ES) del Fondo
Europeo de inversiones para la financiacién verde. Ademds, si la Sociedad apoya la financiacién
de la investigacién, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacion
humana con fines de investigacién o terapéuticos, o (i) los organismos modificados
genéticamente, la Sociedad Gestora garantizara el control adecuado de las cuestiones legales,
reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacién humana con fines de investigacion o

terapéuticos y/o los organismos modificados genéticamente.

Asimismo, la Sociedad no invertird en ningun caso directa o indirectamente en sociedades cuya

actividad esté asociada a:

(a) El desarrollo y/o implementacién de proyectos cuyo resultado restrinja los derechos

individuales de las personas o viole los derechos humanos;

(b) El desarrollo y/o ejecucién de proyectos que dafien el medio ambiente o sean socialmente

inadecuados;

(c) Proyectos ética o moralmente controvertidos.

Tipos de financiacion a conceder a las Sociedades Participadas

Las inversiones se realizaran a través de instrumentos financieros permitidos por la normativa espafola y
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europea sobre sociedades de capital riesgo que maximicen el rendimiento de las inversiones. En concreto,
mediante la adquisicién de participaciones de capital, aunque no se descarta la concesion de préstamos

participativos por parte de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad sélo podra otorgar préstamos: (i) a Sociedades Participadas que cumplan
con la Politica de Inversién junto con o para la preparacién de inversiones de capital (es decir, adquisicion
de acciones, participaciones, intereses, o instrumentos de capital similares que representen una parte del
capital social de la Sociedad Participada); y (i) siempre que la suma agregada del principal pendiente
proporcionada por la Sociedad a todas las Sociedades Participadas de conformidad con lo anterior, no
excedera, en ningiin momento, de un importe igual al veinte por ciento (20%) de los compromisos Totales
de Inversiéon. Cabe sefialar que cuando se conceden préstamos para realizar inversiones que conllevan
riesgos de capital, la provisiéon de dichos fondos debe considerarse como capital, independientemente de
su forma legal (bonos/préstamos convertibles, préstamos con garantias, etc.). La Sociedad no participara
en préstamos comerciales (tipo banco), no invertird en ningun tipo de deuda mezgzanine, ni otorgara
préstamos a la Sociedad Gestora (y/o a cualquiera de sus afiliadas) o a cualquier otro fondo gestionado

por la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus afiliadas.

Los acreedores de la Sociedad no pueden reclamar créditos sobre los activos personales de los Accionistas,

cuya responsabilidad se limita a las contribuciones realizadas a la Sociedad.

DPrestaciin de servicios de la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas

LLa Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades Participadas servicios de asesoramiento o similares,
que podran ser remunerados en condiciones de mercado. Dicha remuneracién no se considerara Ingresos

Adicionales a los efectos del contrato de gestion.

Otras restricciones a las inversiones

(a) La Sociedad no invertira mds del diez por ciento (10%) de los compromisos totales de la Sociedad
en una sola Sociedad Participada y sus afiliadas o grupo empresarial (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la primera inversion y cualquier inversiéon de seguimiento). Este limite podra
superarse con caracter excepcional, hasta el quince por ciento (15%) y previa autorizacién del

Comité de Supervisiéon por mayoria simple del Comité de Supervision.

(b) La Sociedad no invertira mas del veinte por ciento (20%) de los compromisos totales de inversién
en un afio. No obstante, podra invertir por encima de este porcentaje si no se agotd en afios
anteriores, en la cantidad resultante de sumar la porcién no agotada en afios anteriores al veinte
por ciento (20%), hasta un maximo del treinta y cinco por ciento (35%). Si los limites
mencionados en este apartado (b) se incrementan con caracter excepcional, se requerird la

autorizacion previa del Comité de Supervision por Mayoria Simple del Comité de Supervision.

(¢ La Sociedad no invertira en sectores que no cumplan con la normativa aplicable de la Unién
Europea.
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(d) La Sociedad no realizara inversiones de adquisicién ni inversiones de capital de sustitucién

destinadas a la liquidacion de activos.
(¢) La Sociedad no operara como fondo de fondos ni invertira (directa o indirectamente) en otras
entidades de capital riesgo, fondos o vehiculos de inversion colectiva o esquemas de inversién

agrupados.

Coceficiente Qbligatorio

Asimismo, la Sociedad cumplird con lo establecido en la Ley 22/2014 en materia de cumplimiento de los
coeficientes de diversificacion.

La Sociedad podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos de la Sociedad recibidos por el mismo una vez
que haya recuperado el coste de adquisicioén de la inversion (la Sociedad no puede en ningin caso reinvertir la
totalidad de los ingresos recibidos de las desinversiones) (i) con la aprobacién previa del Comité Estratégico
por Mayorfa Simple del Comité Estratégico; y (ii) s6lo en la medida en que los importes agregados invertidos y
reinvertidos durante la vida de la Sociedad no excedan, en cualquier caso, el ciento veinte por ciento (120%) de
los compromisos totales de inversion; y (iii) en todo caso, la Sociedad no pueda en ningiin momento tener un
capital neto invertido superior al cien por cien (100%) de los compromisos totales de inversion. Cualquier
cantidad reinvertida de conformidad con lo anterior debe ser comunicada en detalle a los Accionistas en los

informes anuales o trimestrales correspondientes.

La Sociedad no tiene intencién de realizar operaciones de financiacion de valores y reutilizacion, en virtud del
Reglamento (UE) 2015/2365 del Patlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre
transparencia de las operaciones de financiaciéon de valores y de reutilizacion y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n°648/2012.

En cuanto a los criterios de seleccion de las Sociedades Participadas (ademas de cualquier otro requisito previsto
en la Politica de Inversion), son los siguientes:

e Como regla general, se realizaran inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio de
desarrollo sostenible, fundamentado en hipotesis razonables y que puedan ser contrastadas, que refleje
la estrategia de la compafifa a medio y largo plazo (3-5 afios) y permita obtener la rentabilidad esperada

mediante la ejecucion con éxito del mismo.

e Las Inversiones del Fondo deberan realizarse mayoritariamente en Sociedades Participadas en las que
se inviertan entre doscientos cincuenta (250) mil y diez (10) millones de euros en su capital social,
cuasi capital y/o préstamos participativos, en compaiifas no cotizadas ya constituidas con menos de

cinco (5) afios de vida para financiar nuevos productos o la entrada de nuevos mercados.

e  Sera preciso que la inversion dé lugar a la creacién de valor, es decir, que la Sociedad tenga capacidad
de afiadir valor mediante la financiacion del plan de negocio, facilitando el desarrollo y la expansion
del mismo a medio y largo plazo.

e Fl objetivo de inversion es un plan de negocios desarrollado por la Sociedad Participada y una

participacion activa en el seguimiento y control de la misma que justifique y valide la obtencién de
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una rentabilidad en términos de TIR bruta (antes de comisiones y gastos operativos) superior al

veinticinco por ciento (25%) en cada Inversion.

e Los datos histéricos auditados y los planes de negocio deberan justificar una valoracion razonable que

permita alcanzar la rentabilidad esperada.

e Lalnversion inicial minima de la Sociedad en una Sociedad Participada sera de cien mil euros (100.000
€), y la maxima vendra determinada por el coeficiente maximo que la Sociedad pueda invertir en una
Sociedad Participada de acuerdo con las limitaciones legales establecidas en estos Estatutos, en el

Reglamento FCRE, en la Ley 22/2014, y en cualquier otra normativa aplicable.

e Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta cualificacién
profesional y probada experiencia, que tengan una clara vision estratégica y operativa de la compaiifa,
asi como un modelo de gestion para implementarla. Se facilitarin los adecuados incentivos

economicos para alinear sus intereses con el éxito de la Inversion.

e En funcién de la fase de desarrollo de las Sociedades Participadas, las inversiones seran principalmente

de capital de expansion/desarrollo, capital semilla (seed) y capital arranque (start-up).

Proceso de seleccion de las inversiones

Las oportunidades de inversion se seleccionaran sobre la base de los siguientes criterios:

(a) Las Sociedades Participadas en las que se invertira deberan ser basicamente pequefias y medianas
empresas (i) que desarrollen actividades cuyos medios o productos tengan una clara base tecnolbgica
e innovadora, basicamente en el ambito de Internet, las tecnologias de la informacion y de las
telecomunicaciones con (ii) con alto potencial de crecimiento y creaciéon de valor, sostenible a largo
plazo y (iii) un equipo de gestién sélido y muy motivado, con experiencia probada en su sector de
actividad y comprometido financieramente con el proyecto.

(b) En el momento de la Inversion se llegard a acuerdos de participacién negociados y cerrados en
condiciones favorables para la Sociedad: presencia en los 6rganos de administraciéon, mecanismos de
proteccion de minoritarios, porcentajes de participacion acordes con la valoracion-objetivo de la

compafifa y estrategias de salida consensuadas.

(c) Capacidad de aportar valor a las Participadas de la Sociedad gestionadas a través de: (i) la aportacién
de la experiencia acumulada por el Equipo Gestor al equipo de gestion de la Participada; (ii) la
posibilidad de influir en las decisiones estratégicas y (iii) la creacion de sinergias con otras inversiones

en cartera.

Abpalancamiento

LLa Sociedad no tiene previsto acudir al apalancamiento para realizar sus inversiones, aunque puede endeudarse

mediante un préstamo, crédito o incurrir en deuda solo si se cumplen las siguientes condiciones:
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(a) Todos los préstamos recibidos seran a corto plazo, es decir, el vencimiento del préstamo, crédito o

instrumento de deuda no excedera de doce (12) meses; y

(b) el importe total de los préstamos recibidos por la Sociedad no excedera en ningin momento el menor
de los siguientes importes: (a) veinte por ciento (20%) de los compromisos totales de inversion; o (b)

el importe total de los compromisos de inversién no desembolsados; y

(©) ningun préstamo recibido estara garantizado por ningun activo (incluidos los compromisos de

inversién no desembolsados) de la Sociedad.

ILa Sociedad no podra recibir préstamos de la Sociedad Gestora ni de ninguno de sus afiliadas, ni de ningin

otro vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora y/o sus afiliadas.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 21°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural. Por excepcion, el primer ejercicio se iniciara

en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion.

Articulo 22°. Aplicacion de resultados anuales y distribucion de dividendos

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotaciéon para reserva legal y
demas atenciones legalmente establecidas, la junta general de accionistas podra destinar la suma que estime
conveniente a reserva voluntaria, o cualquier otra atencién legalmente permitida. El resto, en su caso, se
distribuira entre los accionistas como dividendos en la proporcién correspondiente al capital que hayan
desembolsado y de conformidad con los derechos econémicos previstos en estos Estatutos, realizandose

el pago en el plazo que determine la propia junta general de accionistas.

La junta general de accionistas u 6rgano de administracion podran acordar la Distribucién de cantidades

a cuenta de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en las leyes.

TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 23°. Disolucién y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos 363 y

siguientes de la LSC.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos contra la Sociedad, y
asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y dividird entre los Accionistas conforme a las

leyes.

~19-



ANEXO III

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo §,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pérrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: 4Founders Capital 111 FCRE SA

Identificador de entidad juridica: Pendiente

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible? [marcar y rellenar segun proceda; la
cifra porcentual representa el compromiso minimo con inversiones sostenibles]

Si =) % No

Realizara como minimo la proporcién Promueve caracteristicas medioambientales o sociales
y, aunque no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendrd como minimo un ___% de inversiones
sostenibles
con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan

considerarse medioambientalmente

siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental: __ %
en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE
en actividades econémicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizara como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo social: %

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no realizara ninguna inversién sostenible

£ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

La principal contribucién al impacto social, ambiental y de gobierno de 4Founders
Capital III FCRE SA se realiza a través de las sociedades en las que participa. Los
principales impactos se centran en la digitalizacion de las pymes para mejorar la
eficiencia de los recursos, la productividad y la igualdad, o ayudar a la sociedad a
través del uso de la tecnologia para la mejora de la salud, la educacion y el consumo
responsable.

4Founders Capital SGEIC, S.A. (la “Sociedad Gestora”) trabaja para el progreso
econémico y social de las empresas en las que sus Fondos estan invirtiendo, y
también trabaja para mejorar la economia general, el ecosistema y el progreso social.

La Sociedad Gestora se siente identificada con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (SDG’s por sus siglas en inglés) publicados por la Organizaciéon de



Naciones Unidas (ONU). En especial, persigue generar un impacto positivo en:

. Salud y bienestar (SDG 3)

. Educacion de calidad (SDG 4)

. Trabajo decente y crecimiento econémico (SDG 8)
. Industria, innovacién e infraestructura (SDG 9)

. Reduccion de las desigualdades (SDG 10)

. Produccién y consumo responsables (SDG 12)

. Accion por el clima (SDG 13)

g pusata = 3 ==
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Por otro lado, la Sociedad Gestora considera que el analisis de la gobernanza es un
pilar fundamental a la hora de gestionar los riesgos extrafinancieros y garantizar la
correcta promocion de las caracteristicas perseguidas.

La Sociedad Gestora no utiliza un indice de referencia para la medicién de la
consecucion de las caracteristicas promovidas.

- ¢Qué Indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir Ia
consecucion de cada una de las caractetisticas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

Las caracteristicas de contribucién a los ODS se miden a través de la
utilizacién de una serie de indicadores (KPIs) que buscan medir el impacto
positivo generado por la inversiéon. Por tanto, una vez analizada la inversién
y evaluada su vinculacién cualitativa a los objetivos y metas correspondientes,
se identifica al menos un KPI que sirva de indicador de referencia para medir
la consecucién de cada una de las caracteristicas promovidas.

En los contratos con las sociedades participadas se estableceran clausulas en
virtud de las cuales las sociedades participadas se comprometan a reportar
informacién financiera y no financiera que permita calcular los KPI
seleccionados, los cudles se pondran en conocimiento de la sociedad
participada. Asimismo, se establecerin unos objetivos de mejora que
permitan la posterior evaluacién del comportamiento de los indicadores y se
ofrecera formacién en la materia a las sociedades participadas en el caso en
que la precisen, persiguiendo facilitar la consecucién de los objetivos
establecidos.

Los principales indicadores que se utilizan son, para el cuidado del
medioambiente:



Existencia de politicas medioambientales
Control de consumos y gestion eficiente de residuos
Consumo de energia renovable

O O O O

Optimizacion desplazamientos
En cuanto a las caractetisticas sociales, los principales indicadores son:

o Plan de prevencion de riesgos laborales
o Medidas de flexibilizacién laboral

o Diversidad, equidad e inclusién

o Formacién

o Iniciativas de voluntariado corporativo

Y en lo que respecta al buen gobierno:

Existencia de codigo ético
Composicion del Consejo

o

o

o Miembros independientes del Consejo

o Analisis de la calidad del equipo directivo

o Proteccién de datos y ciberseguridad
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra establecer nuevos KPI para una
mejor medicion del impacto medioambiental de las sociedades participadas.
La Sociedad Gestora realizard un seguimiento periédico de los KPI
seleccionados para cada inversion. El seguimiento se realizara, como minimo,
una vez al afio, coincidiendo con la emisién del informe anual.

En caso de que no se hayan conseguido los objetivos establecidos, se
analizaran las causas y se estableceran las medidas correctoras oportunas para
su consecucioén lo antes posible, ofreciendo a la sociedad participada el
soporte que se haga necesario.

La Sociedad Gestora supervisara e informara periédicamente, al menos en
cada informe anual, de los avances en el desempefio de cada sociedad
participada.

cCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye Ia
Inversion sostenible a dichos objetivos?

No aplica, el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte realizar no causan un petjuicio
significativo a ningun objetivo de Inversion sostenible
medioambiental o social?

No aplica, el Fondo no realiza inversiones sostenibles.



Las principales o ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
incidencias adversas adversas sobre los factores de sostenibilidad?

son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
Z"j:f:{';ﬂ'da“ realativos o ¢Como se ajustan las Inversiones sostenibles a las Lineas
medioambientales, Directrices de Ia OCDE para Empresas Multinacionales y los
::;;‘te; ;:"Iz‘s"a'es' g Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
derechos humanos y a los detechos humanos= Detalles:

la lucha contra la

corrupcion y el . . . .
soborno. No aplica, el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

No aplica, el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningtn objetivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

X Si, la consideracién de estos indicadores se realizard mediante la medicioén y
evaluacioén del desempenio de una serie de métricas e indicadores que permitan
identificar los efectos negativos que las inversiones puedan causar sobre factores
ambientales o sociales.

La consideracion de las principales incidencias adversas permite tomar
decisiones de inversién exante y expost, con el objetivo de mitigar y reducir los
posibles impactos negativos en el medio ambiente y en la sociedad.

En caso de detectar impactos adversos significativos la Sociedad Gestora
implementara las medidas correctoras que se hagan necesarias.

¢ No

cQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo tiene por objeto realizar inversiones en PYMES con un alto potencial de
crecimiento, que desarrollen actividades cuyos medios o productos tengan una clara base
tecnologica e innovadora, y que cumplan con los requisitos y criterios establecidos en la
Politica de Inversion.



La estrategia de
inversidn orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

Las précticas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
caon los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Los activos del Fondo se asignan mayoritariamente a inversiones que cumplan los
estandares definidos para las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas. La
estrategia del Fondo en relacién con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve forma parte de la metodologfa de wvaloracion ESG y se supervisa
continuamente a través de las directrices de inversién del Fondo.

A continuacion, se detalla el proceso de inversion:

Decision de inversion:

La Sociedad Gestora realiza una Due Diligence de cada empresa para la evaluacion de
la oportunidad de inversion: se puede excluir de entrada la inversién en empresas que
no sean coherentes con los valores y politicas del Fondo y, en especial, los relativos a

ESG.

Para asegurar el cumplimiento de los aspectos relativos a la promocién de caracteristicas
medioambientales y sociales, en la fase previa a la inversion, la Sociedad Gestora realiza
un analisis de sostenibilidad de las participadas. En concreto, realiza una evaluacion
sobre la contribucién directa y operativa de la inversién a los ODS perseguidos,
identificando, no sélo una vinculacion cualitativa, sino también cuantitativa.
Adicionalmente, el equipo de inversiéon evaluara las practicas de gobernanza de la
participada y estudiara la conveniencia de llevar a cabo un Plan de Accién mediante el
cual se establezcan medidas de mejora sobre aquellas cuestiones mas relevantes.

En el Pacto de socios se deja constancia de la obligacién de cumplimiento de las politicas
ESG. Ademas, se incorpora el derecho a la informacién periddica del comportamiento
en esta materia junto a otras variables econémico-financieras.

DPeriodo de tenencia:

Con el objetivo de cumplir con las caracteristicas sostenibles perseguidas a lo largo de
la vida de la inversién, el Fondo realizara un seguimiento continuo de los riesgos y
oportunidades relativos a la estrategia de sostenibilidad. Adicionalmente, cuando se
haya definido un Plan de Accién, la Sociedad Gestora disefiara, junto con el equipo de
la participada, un protocolo de acciones a realizar en base a las conclusiones y
recomendaciones planteadas en la Due Diligence.

Las acciones sobre los factores de sostenibilidad tienen como objetivo contribuir a
crear y preservar valor en las participadas, asi como generar un impacto positivo desde
el punto de vista medioambiental y social.

Desinversion:

Cuando se plantee la salida de una participada, se realizara una valoraciéon de las
caracteristicas sostenibles con el fin de determinar hasta qué punto las mejoras en materia
de sostenibilidad implementadas en la compafifa han contribuido a la creacién de una
compafifa mas valiosa y sostenible. La valoracion analizara si los elementos identificados
como palancas de creacion de valor en la entrada han sido convenientemente
gestionados y como han contribuido a la generacion de valor.

- ¢Cudles son los elementos vinculantes de Ila estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de



las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

La Politica de Inversion del Fondo establece de entrada los sectores prohibidos,
en los cuales no invertira, garantizara ni proporcionara apoyo financiero o de
otro tipo, directa o indirectamente. Estos sectores se describen ampliamente en
el Folleto y el Reglamento del Fondo, y comprenden empresas u otras entidades
cuya actividad comercial consista en una actividad econémica ilegal, o que se
centren sustancialmente en la produccion y el comercio de tabaco, bebidas
alcohdlicas y productos conexos, produccion y comercio de armas y municiones
de cualquier tipo, casinos y empresas equivalentes, produccion de energia basada
en combustibles fésiles y actividades conexas, industrias intensivas en energia
y/o con altas emisiones de CO2, principalmente. Tampoco invertira directa o
indirectamente en el desarrollo y/o implementacién de proyectos cuyo resultado
restrinja los derechos individuales de las personas o restrinja los derechos
humanos, el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que dafien el medioambiente
o sean socialmente inadecuados, o proyectos ética o moralmente
comprometidos.

Las inversiones del Fondo se dirigirin a empresas con un alto potencial de
crecimiento, incluyendo, entre otros, los siguientes sectores: empresas de
internet y tecnologfas de la informacién; empresas tecnologicas relacionadas con
el sector multimedia, medios de comunicacion y de ocio;

empresas tecnologicas relacionadas con el sector servicios.

Debe ser un factor basico de estas empresas que promuevan caracterfsticas
medioambientales y sociales relacionadas con los ODS con los que se siente
identificado la Sociedad Gestora.

cCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de Ila aplicacion de dicha estrategia
de inversion?

La estrategia de inversion no establece una reduccién minima obligatoria.

cCudl es Ia politica para evaluar las pricticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Durante el proceso de Due Diligence previo a la decisién de inversion, la
Sociedad Gestora analiza las practicas de buena gobernanza de las participadas.
Entre ellas, se abordan cuestiones esenciales como la existencia y composicién
del Consejo de Administracion, la retribucion de los consejeros, numero de
consejeros independientes, la existencia de politicas de cumplimiento, la
existencia de sistemas de informacion adecuados, entre otros aspectos.

La Sociedad Gestora considera la buena gobernanza como uno de los pilares
fundamentales para alcanzar los niveles medioambientales y sociales
¥
perseguidos. Por este motivo, cuando se detecten casos de practicas de
gobernanza por debajo de los umbrales deseados, pondra en marcha los



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte

La inversién en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las gque se
invierte, por ejemplo,
para la transicidn a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte,

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental,

procedimientos de su Plan de Accién para implementar las medidas correctoras
pertinentes.

cCudl es Ia asignacion de activos prevista para este activo financiero?

Una proporcion minima de un 50% del patrimonio de la cartera estard compuesto por
inversiones que promueven caracteristicas sostenibles. El Fondo no persigue realizar
inversiones sostenibles con un objetivo social y/o medioambiental de acuerdo con la
definicion del Reglamento (UE) 2019/2088 aplicable, ni en inversiones
medioambientalmente sostenibles conforme a la Taxonomia de la UE.

- ¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

El Fondo no contempla el uso de derivados.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental a Ia taxonomia de lIa UE?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.



Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

@ ...
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UF

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el
primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones

incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

0% 0%

100% 100%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas

c¢Cudl es Ia proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

cCudl es Ia proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que no se ajustan a Ia taxonomia de Ia UE?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cuil es Ia proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el “n°2 Otras” y cudl es su proposito?
cExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones realizadas bajo la categoria “n° 2 Otras” incluyen aquellos
activos que no cumplen con los requisitos minimos para promover las
caracteristicas ambientales y sociales definidas. Esta categorfa incluye también
los saldos bancarios. Excluyendo la posicién en liquidez, estas inversiones
deberan cumplir con los criterios de exclusion definidos, y seran igualmente
sometidos a un andlisis que permita evaluar sus caracteristicas en materia de
sostenibilidad. De este modo, la Sociedad Gestora busca implementar unas
garantias minimas medioambientales y sociales en todas las inversiones
financieras realizadas.



Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

Las inversiones de la categoria “n® 2 Otras” pueden utilizarse para optimizar el
rendimiento de la inversién, asi como para fines de diversificacion, liquidez y
cobertura.

&Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esti en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No se ha definido ningin indice como referencia para la consecucién de las

caracteristicas promovidas.

- 2Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplica.

- ¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplica.

- ¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplica.

- ¢Donde puede encontrarse Ia metodologia utilizada para el cilculo del
Indice designado?

No aplica.

cDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web de la
Sociedad Gestora de 4Founders Capital III FCRE SA:

www.4founderscapital.com




ANEXO IV

FACTORES DE RIESGO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en la Sociedad esta sujeta a nu-

merosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.
2.

10.

11.

12.

El valor de las Inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

Las Inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son intrinseca-

mente mas arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil liquidacion.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracién de la misma. En particular,
hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto de
dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor
de las acciones de la Sociedad.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se puede garantizar ni que los
retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados ni que la inversion inicial de los

inversores vaya a ser devuelta.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar adecuadas y
exitosas.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los inversores en la Sociedad no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la
Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve
a cabo.

Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal que

podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido

todos los compromisos de inversion de sus inversores.

La Sociedad, en la medida en que el Inversor tenga una participacién minoritaria, podria

no estar siempre en posiciéon de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversién. Es posible que la competencia para lograr apropiadas opor-

tunidades de inversiéon aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de
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13.

14.

15.

16.

inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas

oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Los resultados de las inversiones en las que participe la Sociedad pueden verse afectados
por la pandemia de ambito mundial causada por el COVID-19, asf como por cualquier
otra pandemia o epidemia o desastre natural o situaciéon de fuerza mayor que en el futuro
pueda tener un impacto sobre el desenvolvimiento de las actividades de las sociedades
en las que participe la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cumplan

los objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la estructura de cual-
3

quiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un inversor

particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

En caso de que un inversor de la Sociedad no cumpla con la obligaciéon de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, el inversor podra verse expuesto a las consecuen-
cias previstas en el Folleto.

Con caracter general, las transmisiones de las acciones de la Sociedad requeriran el cum-
plimiento del Folleto.

El Iistado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni

pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a Ia

inversion en Ia Sociedad. Los inversores en Ia Sociedad deberdn en todo caso asesorarse

debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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