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RESUMEN

ADVERTENCIAS

a) El presente Resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base.

b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto de Base.

c) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
resumen, a no ser que el mismo sea engafoso, inexacto o incoherente, en
relacidn con las demas partes del Folleto de Base

El presente Resumen recoge de forma abreviada el contenido del Folleto Base de
Pagarés que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha 29 de julio de 2010. Existe un folleto
informativo en la sede de BANCA CIVICA, S.A. (en adelante “Banca Civica” o el
“Emisor”) en Paseo de Recoletos 37, 28004, Madrid, asi como en la pagina web de
Banca Civica, S.A. (www.bancacivica.es) y en la de la CNMV (www.cnmv.es).

1) CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION
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1.2
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Naturaleza y denominacion de los valores ofertados

Los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base
corresponden al programa de emision de pagarés con la denominacion
“PRIMER PROGRAMA DE PAGARES BANCA CIVICA” (en adelante el
“PROGRAMA"). Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al
descuento, por lo que la rentabilidad es implicita es decir, viene dada por
la diferencia entre el precio de suscripcién y el precio de reembolso de
dicho pagaré (en adelante los “Pagarés” o el “Pagaré”). Los Pagarés
estaran representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacion de Valores, S.A.U (“IBERCLEAR”), junto con sus entidades
participantes, la encargada de su registro contable. No existen
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

Denominacion de la emision
“PRIMER PROGRAMA DE PAGARES BANCA CiVICA”
Emisor

BANCA CIVICA, S.A. con domicilio en Madrid, Paseo de Recoletos 37, con
NIF A-85973857 y domicilio en Paseo de Recoletos 37; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 27.857, Folio 1, Seccién 8, Hoja M-
502.078, Inscripcion 12 y en el Registro Administrativo de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con cédigo 0490.
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Garantia

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa no tendran garantias reales
ni de terceros. El principal y los intereses de estos valores estaran
garantizados por la solvencia y garantia patrimonial de Banca Civica S.A.

Calificacion crediticia

El Programa no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna. El
Emisor estd en proceso de asignacion de rating con las agencias de
calificacion crediticia Fitch y Moody’s.

Importe nominal del Programa

El importe nominal del Programa serd de 4.000.000.000 de euros de
saldo vivo maximo.

Importe nominal unitario e importe minimo de inversién

Los Pagarés tienen un valor nominal unitario de 10.000 euros, por lo que
el nimero maximo vivo de Pagarés no podra exceder de 400.000 como
maximo. La suscripcion minima serd de 50.000 euros nominales (5
pagarés) y la maxima hasta el saldo vivo maximo autorizado en cada
momento.

Precio de emision

Los Pagarés se emitiran al descuento, siendo el precio efectivo de
emisidon determinado en el momento de emisién de cada uno de los
Pagarés, en funciéon del tipo de interés y del plazo de emisién
establecido.

Precio de amortizacion

Los Pagarés se reembolsardan por su valor nominal, de 10.000 euros,
libres de gastos para el titular.

Fecha de amortizacion

El reembolso de los Pagarés se realizara por el valor nominal, en la fecha
de vencimiento, al que se deducira, la retencién fiscal aplicable en cada
momento. Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento
entre 3 dias y 364 dias, inclusive (12 meses), a contar desde la fecha de
emisién de cada uno de ellos.
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Amortizacion anticipada

No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de los Pagarés a
iniciativa de los tenedores ni del Emisor.

Tipo de interés

El tipo de interés sera el negociado en cada momento entre el Emisor y
el tomador de cada Pagaré, estableciéndose de modo individual para
cada Pagaré o grupo de Pagarés.

Cupdn

Los Pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de
cupones periddicos

Rentabilidad

Cuando los Pagarés se emiten al descuento, la rentabilidad de cada
Pagaré sera la obtenida por la diferencia entre el precio de suscripcién y
el precio de reembolso de dicho Pagaré, no dando derecho a cobro de
cupones periddicos.

Vigencia del Programa

Este Programa estara en vigor durante un ano, contado desde la fecha
de publicacién en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) que tendra
lugar una vez se inscriba el presente Folleto de Base en los registros
oficiales de la CNMV. Asimismo, se publicard en la pdgina web de Banca
Civica (www.bancacivica.es). A lo largo de dicho periodo, el Emisor,
podra emitir Pagarés al amparo del presente Programa, siempre que su
saldo vivo no exceda del Importe Nominal del Programa.

Colectivo al que va dirigido
Este Programa va dirigido a todo tipo de inversores.
Proceso de colocacion

La colocacion de los Pagarés para inversores cualificados se realizara
directamente a través de Banca Civica desde su Sala de Tesoreria, o bien
a través de la entidad colocadora, mediante la negociacién telefénica
directa destinada a inversores cualificados, fijdndose en ese momento
todas las caracteristicas de los pagarés.

La colocacion de los Pagarés para inversores no cualificados se realizara
directamente en cualquiera de las oficinas de Banca Civica (a la fecha de
la presente nota de valores Banca Civica S.A. no ha procedido a la
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apertura de de ninguna sucursal bancaria abierta al publico) o de
cualquier oficina de las Cajas de Ahorro integrantes del Grupo Banca
Civica (Caja Navarra, Caja de Burgos y la Caja Canarias).

Las ordenes son irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

Cotizacion

El Emisor se compromete a realizar todas las gestiones necesarias para
que se solicite para cada emisién la admisién a cotizacidn de los Pagarés
en AIAF Mercado de Renta Fija (en adelante, indistintamente “AIAF” o
“Mercado de AIAF”), en un plazo maximo de tres (3) dias hdabiles desde
su fecha de emisién y en todo caso antes de su vencimiento.

Liquidez

La entidad que se encargara de dotar liquidez a los pagarés serd Ahorro
Corporacién Financiera S.V.B. S.A., en adelante “ACF” la cual, a partir de
la fecha de registro del presente programa, asumen el compromiso de
dotar liquidez a los Pagarés de Banca Civica, S.A., por lo que se ha
firmado un acuerdo de colaboracion de conformidad con los términos
gue se detallan en el apartado 6.3. del presente Programa.

Régimen Fiscal

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los
valores emitidos al amparo del presente “Programa”, obtenidos por los
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas tendran
la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y se integraran en
la base imponible del ahorro del ejercicio en que se produzca su venta o
su amortizacion.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a
retenciéon sobre el importe integro de la diferencia entre el importe
satisfecho en la suscripcidn, primera colocacién o adquisicién y el
importe obtenido en la amortizacidn, reembolso o transmisién de dichos
valores, al tipo vigente del 19% hasta 6.000 euros y de un 21% desde
6.000 euros en adelante.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran
retencidn fiscal.

Agente de Pagos

El servicio financiero del presente Programa serd atendido,
exclusivamente por Banca Civica, S.A. (“Agente de Pagos”) a través de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR).



2) RIESGOS PRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y A LOS VALORES

2.1. Factores de riesgo relativos a los valores

e Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del

mercado frente a los de la inversion.

Los Pagarés estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios
en el mercado en funcién, principalmente, de la evoluciéon de los tipos
de interés y de la duracion de la inversion. Es decir, ante una subida
de los tipos de interés en el mercado, el valor de los Pagarés serd

menor.

Ademas, los Pagarés, una vez admitidos a cotizacién en AIAF es
posible que sean negociados a tipos de interés que impliquen precios
distintos del precio de emisién inicial, al alza o a la baja, dependiendo
de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las

condiciones econdmicas generales.

e Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta
de cumplimiento de las obligaciones de una de las partes, en este

caso, la falta de cumplimiento del emisor.

Banca Civica, S.A., no dispone todavia de los datos de Recursos
Propios y del coeficiente de solvencia. A continuacidn, se incluyen a
nivel informativo, los datos de las cajas integrantes del grupo (no se
indican los datos de recursos propios de las entidades a marzo 2010
ya que la obligacion de Banco de Espafa es semestral a cierre de
diciembre y junio y por ello las entidades no los han elaborado.)

Caja Navarra

31/12/09 31/12/08
Total Recursos Propios Computables 1.688.866 1.320.665
Coeficiente de solvencia (%) 14,54% 10,42%
TIER 1 9,89% 8,15%
TIER 2 4,65% 2,27%

Caja de Burgos

31/12/09 31/12/08
Total Recursos Propios Computables 1.065.607 970.554
Coeficiente de solvencia (%) 11,33% 10,68%
TIER 1 8,95% 9,06%
TIER 2 2,37% 1,62%
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Caja Canarias
31/12/09 31/12/08
Total Recursos Propios Computables 1.195.049 1.112.811
Coeficiente de solvencia (%) 13,24% 12,31%
TIER 1 9,51% 8,19%
TIER 2 3,73% 4,12%

e Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés
de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para
los cuales no existe actualmente un mercado de negocio activo.

Aungue se solicitard la cotizacidon de este Programa en el mercado
AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociaciéon activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los
mercados de negociacién para cada emisidn en particular.

Con el fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan al amparo
del presente Folleto de Base, Banca Civica ha firmado un contrato de
liqguidez con ACF, dicha liquidez esta limitada al 10% del saldo vivo
maximo del programa.

Ausencia de calificacidn crediticia de los valores

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estan
garantizados por la responsabilidad patrimonial universal del Emisor.
Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa no seran
calificados por ninguna Agencia de Calificacion del riesgo crediticio.

Factores de Riesgo del Emisor

Los principales riesgos inherentes en los negocios del Emisor son los

siguientes:

e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es lo mas relevante en la actividad crediticia de
Banca Civica S.A. y surge ante la eventualidad de que se generen
pérdidas causadas por el incumplimiento de las obligaciones de pago
de sus clientes o contrapartes.

Cambios adversos en la calidad crediticia de los prestatarios vy
contrapartes del Grupo Banca Civica o en las condiciones de la
economia global o el incremento del riesgo sistémico en los sistemas
financieros podria afectar al valor de los activos de Banca Civica y
requerir que se realicen mayores provisiones por impagados o deudas
de dudoso cobro u otras provisiones.



El Grupo Banca Civica esta expuesto al riesgo de que sus prestatarios
0 contrapartes no sean capaces de cumplir con sus obligaciones de
pago al Grupo.

A la fecha del presente folleto, el Grupo Banca Civica estd
implementando las politicas de crédito conjuntas. Hasta la fecha de su
integracion, cada entidad conformante del Grupo, Caja de Burgos,
Caja Navarra y Caja Canarias tiene desarrolladas politicas de riesgo
que se describen en los Documentos Registro de cada una de ellas y
que incorporamos por referencia.

A continuacién, dado que no se disponen de datos de Banca Civica
S.A., se presentan a nivel informativo los datos de morosidad y de
cobertura de la morosidad de las tres Cajas de Ahorros que
actualmente integran el Grupo Banca Civica, Caja Navarra, Caja de
Burgos y Caja Canarias.

Concepto | 31/05/10 | 31/03/10 | 31/12/09
Caja Navarra

Ratio de morosidad 3,66% 2,55% 2,51%

Cobertura de morosidad 66,90% 74,19% 76,98%
Caja Burgos

Ratio de morosidad 5,88% 4,58% 3,85%

Cobertura de morosidad 62,6% 62,87% 74,71%
Caja Canarias

Ratio de morosidad 5,37% 3,79% 3,50%

Cobertura de morosidad 63,7% 64,72% 66,46%

Datos individuales

e Riesgo de mercado

Banca Civica esta expuesta al riesgo de posibles pérdidas derivadas de
cambios adversos en las posiciones que mantiene en instrumentos
financieros debidos a las fluctuaciones en tipos de interés, tipos de
cambio, cotizaciones de renta variable o precios de materias primas.

A la fecha del registro del presente Folleto de Base, Banca Civica esta
implementando una politica conjunta de riesgo de mercado. A su vez,
cada una de las integrantes del Grupo Banca Civica, es decir, Caja de
Burgos, Caja Navarra y Caja Canarias, emplea estrategias de gestion de
riesgo de mercado que se encuentran definidas en los Documentos de
Registro de cada una de ellas que incorporamos por referencia.

e Riesgo de tipo de interés

Hace referencia al efecto que tiene sobre el margen financiero y el valor
patrimonial del grupo, una variacidn en la pendiente de la curva de tipos
de interés. Este efecto econdmico se analiza midiendo el impacto que
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tienen las variaciones en la pendiente de la curva de tipos de interés en
las apreciaciones de activos, pasivos y operaciones futuras de balance
sensibles a dichas variaciones, en las fechas de vencimiento o
apreciacion. Este riesgo se controla mediante mecanismos financieros
sofisticados de manera que se mantenga en niveles que no puedan
generar resultados adversos significativos.

Banca Civica esta expuesta a los riesgos habituales derivados de las
actividades bancarias como fluctuaciones en los tipos de interés.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Banca Civica esta
desarrollando una politica conjunta de riesgo de tipo de interés. A la par,
cada una de las integrantes del Grupo Banca Civica, es decir, Caja de
Burgos, Caja Navarra y Caja Canarias, cuenta con unas politicas de
gestion de riesgo de tipo de interés que se encuentran definidas en los
Documentos de Registro de cada una de ellas que incorporamos por
referencia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es aquel en el que se incurre como consecuencia de
la falta de fondos liquidos suficientes para atender al cumplimiento
puntual de las obligaciones de pago, aunque sea de forma temporal por
no disponer de activos liquidos o por no poder acceder a los mercados
para su refinanciacidn a un precio razonable. Este riesgo puede estar
motivado por factores externos provocados por crisis financieras o
sistematicas, por problemas reputacionales o bien, internamente debido
a una excesiva concentracién de vencimientos de pasivos.

Las entidades financieras debido a su negocio de otorgar préstamos a
largo plazo y recibir depdsitos a corto plazo estan expuestas al riesgo de
liquidez. En los ultimos afos la mayoria de las entidades financieras han
recurrido para la obtencion de fondos con mayor frecuencia al mercado
gue a sus fuentes tradicionales (depdsitos minoristas). Por consiguiente,
es importante para las entidades financieras mantener una gestién sana
y prudente de su riesgo de liquidez, en concreto en tiempos de crisis.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Banca Civica esta
implementando una politica conjunta de riesgo de liquidez. A su vez,
cada una de las integrantes del Grupo Banca Civica, es decir, Caja de
Burgos, Caja Navarra y Caja Canarias, emplea estrategias de gestion de
riesgo de liquidez que se encuentran definidas en los Documentos de
Registro de cada una de ellas que incorporamos por referencia.
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2.3.

e Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en
pérdidas derivadas de procesos erréneos o inadecuados, fallos humanos,
de sistemas, o bien de acontecimientos externos. Esta definicion incluye
el riesgo legal (posibilidad de ser sancionado, multado u obligado a pagar
danos como resultado de acciones supervisoras o de acuerdos entre las
partes) pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacion.

Banca Civica estd expuesta a determinados riesgos operacionales,
incluyendo la interrupcidon del servicio, errores, fraude de terceros,
incumplimiento o retrasos en la prestacion de servicios y en cumplir con
los requisitos de gestion del riesgo.

En cada uno de los Documentos de Registro de las entidades integrantes
del grupo Banca Civica, Caja Navarra, Caja de Burgos y Caja General de
Canarias se describen los procedimientos de riesgo operacional que
incorporamos por referencia. A la fecha del registro del presente Folleto
de Base, Banca Civica estd desarrollando su politica comun de riesgo
operacional.

Riesgo de variaciones de calidad crediticia del Emisor

El emisor estd en proceso de asignacion de rating por parte de las
agencias de calificacidn crediticia Moody’s y Fitch

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de
las agencias de calificacion de riesgo crediticio proviene del hecho de
que la calidad crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la
agencia de calificacion, tanto al alza como a la baja, lo que puede influir
en los precios de los valores.

Rating a largo plazo Rating a | Agencia de | Fecha
corto plazo calificacidn ultima
revisién
Caja de | Baal (perspectiva negativa) | P-2 Moody’s 15/06/09
Burgos
Caja Navarra A (estable) F1 Fitch 29/10/09
Caja Canarias A- (estable) F2 Fitch 10/11/09

Informacion financiera del Emisor

La informacién financiera del emisor se presenta en el apartado 9.
Médulo de informacion financiera pro-forma, redactado bajo el Anexo Il
del Reglamento (CE) n2 809/2004 de la Comisidn.

-12 -




Il. FACTORES DE RIESGO

A continuacién se describen los principales factores de riesgo que afectan a los
Pagarés:

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversidn. Los Pagarés estan sometidos a posibles fluctuaciones
de sus precios en el mercado en funcidn, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracién de la inversidn. Es decir, ante una subida de los
tipos de interés en el mercado, el valor de los pagarés sera menor.

Ademas, los pagarés, una vez admitidos a cotizacidn en AIAF, es posible que
sean negociados a tipos de interés que impliquen precios distintos del precio de
emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los tipos de interés vigentes
en los mercados financieros y de las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de credito

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del
Emisor, que podria generar disminucidon en el valor de la inversién o en la
capacidad de pago del Emisor, asi como de la capacidad de reembolso (o retraso
del mismo) por el Emisor.

Banca Civica, S.A., no dispone todavia de los datos de Recursos Propios y del
coeficiente de solvencia. A continuacién, se incluyen a nivel informativo, los
datos de las cajas integrantes del grupo (no se indican los datos de recursos
propios de las entidades a marzo 2010 ya que la obligacién de Banco de Espaiia
es semestral a cierre de diciembre y junio y por ello las entidades no los han
elaborado.)

Caja Navarra
31/12/09 31/12/08
Total Recursos Propios Computables 1.688.866 1.320.665
Coeficiente de solvencia (%) 14,54% 10,42%
TIER 1 9,89% 8,15%
TIER 2 4,65% 2,27%

Caja de Burgos
31/12/09 31/12/08
Total Recursos Propios Computables 1.065.607 970.554
Coeficiente de solvencia (%) 11,33% 10,68%
TIER 1 8,95% 9,06%
TIER 2 2,37% 1,62%
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Caja Canarias
31/12/09 31/12/08
Total Recursos Propios Computables 1.195.049 1.112.811
Coeficiente de solvencia (%) 13,24% 12,31%
TIER 1 9,51% 8,19%
TIER 2 3,73% 4,12%

e Riesgo de liguidez de los valores en el mercado

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva
emisidon cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque se solicitard la cotizacion de este Programa en el mercado AIAF de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa
en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para cada
emision en particular.

Con el fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base, Banca Civica ha firmado un contrato de liquidez con
ACF. Dicha liquidez esta limitada al 10% del saldo vivo maximo del programa.

e Ausencia de calificacion crediticia de los valores

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estan garantizados
por la responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Los Pagarés que se
emitan al amparo del presente Programa no serdn calificados por una agencia
de calificacion crediticia.

Illl. NOTA DE VALORES
1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del folleto base:

D. Roberto Rey Perales actuando en nombre y representacién de Banca
Civica, con domicilio en Espaiia, Paseo de Recoletos 37, 28004 de Madrid, en
su condiciéon de Director General de dicha entidad y de acuerdo con las
facultades que le fueron conferidas en virtud de los acuerdos por el Consejo
de Administracion en reunién celebrada el dia 30 de Junio de 2010, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en este Folleto de Base.

1.2. Declaracién de responsabilidad
El responsable del Folleto de Base declara, tras comportarse con una
diligencia razonable de que es asi, que la informacidon contenida en el

presente Folleto de Base es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que pueden afectar a los pagarés que se emitan al
amparo del presente Programa, estan detallados en la seccién anterior
“Factores de Riesgo” del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1.

3.2.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision /
oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas
participantes en la oferta.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos. Gastos de la Emision

Los fondos originados por la colocacién de los Pagarés emitidos al amparo
de este Programa se destinardn a reforzar la estructura financiera del
Emisor, mediante la captacién de recursos a corto plazo a través de las
sucursales de Banca Civica o de cualquiera de las sucursales de las Cajas de
Ahorro integrantes en el Grupo (Caja Navarra, Caja de Burgos y Caja
Canarias).

Los gastos estimados de la emisidn, supuesto que el nominal emitido,
anotado y admitido a cotizacién iguale el saldo vivo de 4.000.000.000 euros
del Programa, seran los siguientes:

Euros
Tasas de Registro CNMV 41.836,35
Tasas de Admision CNMV 9.646,38
Registro de folletos de emision de AIAF 55.000,00
Tramitacién y admisidn a cotizacién de emisiones de AIAF 40.000,00
TOTAL 146.482,73

Considerada la anterior prevision de gastos, y bajo la suposicién de que se
suscriban Pagarés por el saldo vivo maximo de la emision de 4.000.000.000
de euros, los gastos estimados imputables a la emision suponen el
0,00366% del saldo vivo de 4.000.000.000 de euros.

Debido a que, tal y como se ha establecido, la captacién de recursos a corto
plazo se realizara bien a través de Banca Civica, o bien a través de
cualquiera de la sucursales de las Cajas de Ahorros integrantes en el grupo
(en el caso de inversores no cualificados) o a través de la entidad de
liquidez (en el caso de inversores cualificados) la totalidad de los gastos
derivados del presente Programa seran abonados por Banca Civica, S.A.

-15-



4.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION.

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

Descripcion del tipo y clase de los valores

Al amparo del presente Programa, el Emisor tiene la intencion de realizar
emisiones de Pagarés con la denominacién de “Primer Programa de Pagarés
de Banca Civica”, cuyo saldo vivo maximo sera de 4.000 millones de euros.

Los Pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, por lo que
su rentabilidad viene por la diferencia entre el valor nominal o precio de
reembolso y el precio de emision. El valor nominal de los Pagarés sera de diez
mil euros (10.000 euros), sin que existan restricciones a su libre
transmisibilidad. Los Pagarés representan una deuda para el emisor y son
reembolsables a su vencimiento por su valor nominal.

Para cada emision de pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo
ISIN.

Legislacion seguin la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espanola que resulte
aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad
con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre; Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre y
resto de normativa de desarrollo vigente.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos con el Reglamento (CE) n2 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informaciéon contenida en los folletos.
Representacion de los valores

Los valores estardan representados mediante anotaciones en cuenta,
gestionadas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad,
n2 1. 28014 MADRID.

Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estaran denominados en euros.
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4.5. Orden de prelacion

La presente emision de pagarés realizada por la Entidad, no tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estdn garantizados
por el total del patrimonio de Banca Civica S.A.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones
concursales del emisor por detrds de los acreedores con privilegio que a la
fecha tenga Banca Civica, S.A, conforme con la catalogacidon y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
y la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores emitidos al amparo del
presente Folleto de Base careceran para el inversor que los adquiera, de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banca Civica, S.A.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, serdn los derivados de las condiciones de
tipo de interés y vencimiento con que se emitan y que se encuentran
recogidos en con que se emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes
4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos
4.7.1.Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada
pagaré o grupo de pagarés, en el momento de formalizacion (fecha de
suscripcién), en funcidn de los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero.

El inversor abonard en la fecha de desembolso el importe efectivo. El
importe efectivo de cada pagaré es el que resulta de deducir al valor
nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, el importe de descuento
que le corresponda en funcidn del tipo de interés negociado y del plazo a

gue se emita, siendo los gastos de emisidn a cargo del emisor.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se calcula aplicando la siguiente
formula:

E= N/ [1+(i x n/365)]

siendo:
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E= Importe efectivo del pagaré

N = Importe nominal del pagaré

i= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno

n= Numero de dias de vida del pagaré (numero de dias entre la fecha de

emision incluida y la de vencimiento excluida)

La operativa de célculo se realiza con tres decimales redondeando el
importe efectivo a céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de importes efectivos
en euros por cada pagaré de diez mil euros (10.000 euros) con relacion a
tipos nominales entre 1% y 6,00% para distintos plazos de emision. Las
columnas en que aparece + 10 dias representan la disminucién en euros
del importe efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.

Variacién
Tipo N2 Dias N2 Dias Valor
nominal 30 TIR/TAE +10 TIR/TAE Efectivo

1,00% 9.991,79 1,00% 9.989,05 1,00% -2,73

1,50% 9.987,69 1,51% 9.983,59 1,51% -4,10

2,00% 9.983,59 2,02% 9.978,13 2,02% -5,46

2,50% 9.979,49 2,53% 9.972,68 2,53% -6,82

3,00% 9.975,40 3,04% 9.967,23 3,04% -8,17

3,50% 9.971,32 3,56% 9.961,79 3,56% -9,53

4,00% 9.967,23 4,07% 9.956,36 4,07% -10,88

4,50% 9.963,15 4,59% 9.950,93 4,59% -12,22

5,00% 9.959,07 5,12% 9.945,50 5,11% -13,57

5,50% 9.955,00 5,64% 9.940,09 5,64% -14,91

6,00% 9.950,93 6,17% 9.934,68 6,16% -16,25

Variacién Variacién
Tipo N2 Dias N2 Dias Valor N2 Dias Valor N2 Dias
nominal 90 TIR/TAE +10 TIR/TAE Efectivo N2 Dias 180  TIR/TAE +10 TIR/TAE Efectivo 365 TIR / TAE
1,00% 9.975,40 1,00% 9.972,68 1,00% -2,73 9.950,93 1,00% 9.948,21 1,00% -2,71 9.900,99 1,00%
1,50% 9.963,15 1,51% 9.959,07 1,51% -4,08 9.926,57 1,51% 9.922,52 1,51% -4,05 9.852,22 1,50%
2,00% 9.950,93 2,02% 9.945,50 2,01% -5,42 9.902,33 2,01% 9.896,96 2,01% -5,37 9.803,92 2,00%
2,50% 9.938,73 2,52% 9.931,97 2,52% -6,76 9.878,21 2,52% 9.871,53 2,51% -6,68 9.756,10 2,50%
3,00% 9.926,57 3,03% 9.918,48 3,03% -8,09 9.854,21 3,02% 9.846,24 3,02% -7,97 9.708,74 3,00%
3,50% 9.914,44 3,55% 9.905,02 3,54% -9,42 9.830,33 3,53% 9.821,07 3,53% -9,26 9.661,84 3,50%
4,00% 9.902,33 4,06% 9.891,60 4,06% -10,73 9.806,56 4,04% 9.796,03 4,04% -10,53 9.615,38 4,00%
4,50% 9.890,26 4,58% 9.878,21 4,57% -12,04 9.782,90 4,55% 9.771,11 4,55% -11,79 9.569,38 4,50%
5,00% 9.878,21 5,09% 9.864,86 5,09% -13,35 9.759,36 5,06% 9.746,33 5,06% -13,03 9.523,81 5,00%
5,50% 9.866,20 5,62% 9.851,55 5,61% -14,65 9.735,93 5,58% 9.721,67 5,57% -14,26 9.478,67 5,50%
6,00% 9.854,21 6,14% 9.838,27 6,13% -15,94 9.712,61 6,09% 9.697,13 6,09% -15,48 9.433,96 6,00%
4.7.2.Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso

del principal

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 1.964 del Cdédigo Civil, el
reembolso del principal de los pagarés dejara de ser exigible a los quince
(15) afios a contar desde su vencimiento.

En caso de reclamacién, el inversor lo pondrd en conocimiento de Banca
Civica, S.A., bien directamente por fax al nimero 947 258 426
(provisional) o por carta a la direccién Paseo de Recoletos, 37 28004
Madrid.
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4.7.3.Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liquidacion que afecta al subyacente

No aplicable.

4.7.4.Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable.

4.7.5.Agente de calculo

No aplicable.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1.

4.8.2.

Precio de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa se
amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal esto es,
diez mil (10.000) euros libre de gastos para el titular del Pagaré, con
repercusion, en su caso, de la retencion fiscal a cuenta que
corresponda de acuerdo con lo descrito en el apartado 4.14. No es
posible la amortizacion anticipada.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre 3 dias
y 364 dias, inclusive (12 meses). No es posible la amortizacién
anticipada ni para el emisor ni para el inversor, en este sentido, si
alguna fecha de pago recayera en un dia que no fuera dia habil, el
pago se realizard el dia habil inmediatamente posterior, sin que ello
tenga repercusion de ningun tipo en el importe a satisfacer.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacién en AIAF,
Banca Civica se compromete a concentrar los vencimientos de los
Pagarés en la medida de lo posible en el menor numero de fechas. A
estos efectos se procurara que en un mismo mes no haya mas de
cuatro vencimientos.

Al estar prevista la admisidn a negociacion de los mismos en AIAF, la
amortizacion de estos Pagarés se producird de acuerdo a las normas
de funcionamiento del sistema de compensacién y liquidacion de
dicho mercado, abonadndose, en la fecha de amortizacion, en la
cuenta propia o de terceros, segln proceda de las Entidades
Participantes las cantidades correspondientes, con repercusién en su
caso, de la retencion a cuenta que corresponda, segun lo descrito en
el apartado 4.14.

-19-



4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la
correspondiente cuenta de efectivo designada por el suscriptor.

Indicacidn del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los Pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen
un tipo de interés nominal implicito, que sera fijado en el momento de
formalizacion. Esto implica que la rentabilidad de cada pagaré sera la
obtenida por la diferencia entre el precio de suscripcidon y el precio de
reembolso de dicho Pagaré, no dando derecho al cobro de cupones
periddicos.

La férmula para el célculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo
de la vida del pagaré es la siguiente:

i=(N/E)***" -1

Donde:

i= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré

n= Numero de dias de vida del pagaré (niUmero de dias entre la fecha de
emision incluida y la de vencimiento excluida)

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emisidn de Pagarés no requiere la constitucién del Sindicato de
Obligacionistas, por lo que no habrd una representacion comun para los
pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de los cuales se
emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme al Acuerdo de la Junta
General de fecha 30 de junio de 2010 y del Consejo de Administracion de la
Entidad, adoptado en su sesion de 30 de junio de 2010.

Fecha de emision

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los valores podran
emitirse y suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del
programa. Este programa estard en vigor durante un afio, a contar desde la
fecha de publicacién del presente Folleto de Base en la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es). El Programa
estard vigente siempre que se actualice con el correspondiente suplemento,
en caso de ser necesario.

-20-



4.13

4.14

Durante este periodo, Banca Civica podrd emitir pagarés al amparo del
presente Folleto Base, siempre que su saldo vivo maximo en circulacién no
exceda del establecido con caracter global para el mismo. No obstante, el
emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no se precisen fondos.

En el momento de la entrada en vigencia del Programa de Pagarés de Banca
Civica quedaran inhabilitados los programas de pagarés correspondientes a
las Cajas de Ahorro integrantes del Grupo Banca Civica (Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, en adelante “Caja Navarra”, Caja de Ahorros
Municipal de Burgos, en adelante “Caja de Burgos” y la Caja General de
Ahorros de Canarias, en adelante “Caja Canarias”), esto es, el “102 programa
de emision de pagarés Caja General de Ahorros de Canarias”, el “Noveno
programa de emisidon de pagarés Caja Navarra” y el “Undécimo programa de
pagarés de Caja de Burgos”

Restricciones a la libre trasmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de
caracter general a la libre trasmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les serd de aplicacion el régimen general vigente en cada
momento para las emisiones de valores de Espaina. A continuacion se expone
el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este Folleto de
Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la
legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y del Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en
los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o
aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de los valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podrdn prestar un asesoramiento personalizado
a la vista de sus circunstancias particulares.

A.- Residentes en el territorio espafiol

A.1.Personas fisicas

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a
efectos fiscales en Espafa, la tributacion por los rendimientos
producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
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sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio, y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Tal y como se indica en el articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de Personas Fisicas, en los activos financieros con
rendimientos implicitos (como es el caso de los pagares), la diferencia
entre el valor de suscripcion o adquisicién del activo y su valor de
transmisién, reembolso, amortizacién o canje, tendrd la consideracién
de rendimiento implicito de capital mobiliario y se integrard en la base
imponible del ahorro del ejercicio en que se produzca la venta o
amortizacion, tributando al tipo impositivo vigente en dicho momento,
actualmente un 19% hasta 6.000 euros y de un 21% desde 6.000 euros
en adelante.

Asimismo, estos rendimientos quedaran sujetos a retencién al tipo
vigente en cada momento, siendo actualmente este tipo también del
19%.

La base para el cdlculo de la retencién, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 93 del Reglamento del impuesto, estara constituida por la
diferencia positiva entre el valor de la amortizacion, reembolso o
transmisién y el valor de adquisicidon o suscripcion, sin reducir el
importe de los gastos accesorios que, no obstante, si seran computados
para la cuantificacién del rendimiento, siempre y cuando dichos gastos
sean justificados adecuadamente.

A.2.Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacién por los rendimientos
producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades, procedentes de los activos
financieros objeto de la presente emision, se integrardan en su base
imponible en el periodo impositivo en el que se devenguen, si bien no
estaran sometidas a retencién, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 59 q) del Real Decreto 1777/2004, al cumplir dichos valores los
requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta

- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espafol
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B.1.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los
rendimientos derivados de la transmision o reembolso de los activos,
estaran sometidos a una retencién del 19% en la actualidad.

La base para el calculo de la retencidn estard constituida por la
diferencia positiva entre el valor de amortizacién, reembolso o
transmisién y el valor de adquisicion o suscripcién (sin reducir el
importe de los gastos accesorios).

No residentes a efectos fiscales en Espafia

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafa, la tributacién por los rendimientos producidos vendrd
determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 1776/2004, de 30 julio, sin perjuicio de los dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos
resulten aplicables y por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que
se suprime el gravamen del Impuesto sobre Patrimonio, se generaliza
el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor
Afiadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa
tributaria.

Asimismo, debe tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversidon, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdémicas del exterior y sobre determinadas medidas
de prevencion de blanqueo de capitales y por la Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la
productividad) y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que
se establecen las obligaciones de informacion respecto de
determinadas operaciones con participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda, ademas de la aclaracion que realizé la
direccion General de Tributos en la Consulta de 9 de febrero de 2005.

No residentes con establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente, el rendimiento generado por esos titulos
constituye una renta mas que debe de integrarse en la base imponible
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se
establece en el articulo 18 del Texto Refundido de la Ley que regula el
mencionado impuesto.
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En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, el
régimen tributario aplicable a estos rendimientos, coincide con el
establecido para las personas juridicas residentes en territorio espafiol
descrito en el apartado A2 anterior.

B.2. No residentes sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en los apartados 2d) y 5 de la disposiciéon
adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversidn, Recursos Propios y Obligaciones de Informaciéon de los
Intermediarios Financieros, modificada por la disposicion adicional 32
de la Ley 19/2003, de 4 de julio, las rentas derivadas de la presente
emisién, obtenidas por no residentes fiscales en territorio espafiol que
operen en él sin mediacion de establecimiento permanente, estardn
exentas de tributacién en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados
de la deuda publica en el articulo 14 del texto refundido de la Ley de
dicho impuesto. En consecuencia, el rendimiento obtenido no estara
sometido a retencidn a cuenta del citado impuesto cuando los
inversores hayan acreditado su residencia fiscal en el extranjero
mediante el correspondiente certificado valido a efectos fiscales
espafioles.

En caso de no acreditar en forma y plazo la residencia fiscal en el
extranjero, se aplicara el tipo de retencion del 19%.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1. Descripcion de la Oferta

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores
homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo
maximo de 4.000 millones de euros denominado “PRIMER PROGRAMA DE
PAGARES DE BANCA CIVICA”.

5.1.1 Condiciones a la que esta sujeta la oferta

La presente oferta esta sujeta a una cantidad minima de solicitud de
suscripcién de 50.000 euros nominales.

5.1.2 Importe total de la Oferta
El importe de la oferta sera por un saldo vivo mdaximo de
4.000.000.000 de euros nominales. Este importe se entiende como

saldo vivo maximo de lo emitido en el Programa de Pagarés en cada
momento.
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Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendrd un
valor de 10.000 euros nominales, el nimero de pagarés vivos en cada
momento no podra exceder de 400.000.

5.1.3 Plazo de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud

El presente Programa estara vigente por el plazo de un afio a partir de
la publicacidon del presente Folleto en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) que tendra lugar tras la inscripcion del Folleto de Base
en los Registros Oficiales de la C.N.M.V. Durante el periodo de vigencia
del Programa se podran ir emitiendo pagarés hasta que se alcance un
saldo vivo nominal igual que el limite maximo sefialado en el apartado
anterior.

Podran adquirir pagarés de Banca Civica personas fisicas o juridicas sin
otras limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las
normativas fiscales vigentes (suministro de informacion suficiente para
emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.I.F.
/ C.L.E.).

Para la tramitacién, se distinguird entre inversores cualificados y otros
inversores:

Los inversores cualificados podran contactar:

- Directamente con Banca Civica, a través de su Sala de Tesoreria.
Se fijardn en ese momento todas las caracteristicas de los
pagarés. En caso de ser aceptada la peticidon por el “Emisor”, se
considerara ese dia como fecha de contratacion, confirmandose,
mediante email o fax, todos los términos de la peticién con Banca
Civica.

- A través de las Entidad Colocadora del Programa mediante la
negociaciéon telefénica directa. En este caso, la Entidad
Colocadora solicitara cotizacion de los pagarés en cada momento
por plazos entre un mes y doce meses, en el teléfono del emisor
(947 258 420) Una vez hecha la cotizacién, si la Entidad
Colocadora y/o Entidad de Liquidez realizase una oferta que
fuera aceptada por Banca Civica, se concretardn,
telefénicamente todos los aspectos de la misma, vy
especialmente, la fecha de emisiéon, fecha de vencimiento,
importe nominal, tipo de interés e importe efectivo.

-25.-



El publico en general podrd contactar directamente con cualquier
oficina de Banca Civica (a la fecha de la presente nota de valores
Banca Civica S.A. no ha procedido a la apertura de de ninguna
sucursal bancaria abierta al publico) o de las Cajas de Ahorros (Caja
Navarra, Caja de Burgos y Caja Canarias) que la componen, dentro
del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud de
suscripcion, fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de
los pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas partes, se considerara
ese dia como fecha de contratacién y Banca Civica o en su
representacion, cualquiera de las Cajas de Ahorros que forman
parte de la entidad bancaria (Caja Navarra, Caja Burgos y Caja
Canarias) entregara un ejemplar del resguardo de suscripcién.

El desembolso, que tendra lugar en la fecha de emision, se realizara
en ambos casos, tal y como se describe en el punto 5.1.6.

5.1.4 Método de prorrateo
No aplicable.
5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de la solicitud

La cantidad minima es de 50.000 euros nominales y la maxima hasta el
saldo maximo vivo autorizado.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
mismos

Los inversores cualificados:

a) El desembolso de los pagarés se realizard en la fecha de su emision,
gue serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias habiles posteriores a
la fecha de suscripcion segun el calendario TARGET2, mediante el
procedimiento establecido en la Instruccion 1/2006 de lberclear,
mediante abono en metdlico en la Cuenta de Abonos que el Emisor
tiene abierta en Banco de Espafa, a través de una orden de
movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en la
cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en cualquiera de
las entidades que conforman el Grupo Banca Civica, segun el caso
(a la fecha de la presente nota de valores Caja Navarra, Caja de
Burgos y Caja Canarias ya que Banca Civica S.A. no ha procedido a la
apertura de de ninguna sucursal bancaria abierta al publico), antes
de las 14 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia.
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b) Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor designe a estos efectos y se cobraran las comisiones que
dicho depositario tiene al efecto para este tipo de emisiones, en
cualquiera de las entidades que forman parte del grupo Banca
Civica, S.A. segun el caso (a la fecha presente Caja Navarra, Caja
Canarias y Caja de Burgos, ya que Banca Civica S.A. no ha procedido
a la apertura de ninguna sucursal abierta al publico). Se aplicaran
las comisiones vigentes en las tarifas de comisiones de cada una de
ellas comunicadas al Banco de Espafiay a la CNMV.

El resto de inversores:

a) El desembolso de los pagarés se realizard en la fecha de su emision,
gue serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias habiles posteriores a
la fecha de suscripcion segln el calendario TARGET2 y deberdn
tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de efectivo y
una cuenta de valores en Banca Civica o en cualquiera de las
entidades pertenecientes al Grupo Banca Civica (a la fecha presente
Caja Navarra, Caja Canarias y Caja de Burgos, ya que Banca Civica
S.A. no ha procedido a la apertura de ninguna sucursal abierta al
publico). A aquellos que no las tuvieran, se procederd a la apertura
de las mismas, estando la apertura y la cancelacion totalmente libre
de gastos para el suscriptor.

b) Para el mantenimiento de las mismas se aplicaran las comisiones
establecidas por cada una de las entidades que forman parte del
Grupo Banca Civica, segun el caso, e incluidas en las tarifas de
comisiones comunicadas al Banco de Espafia y a la CNMV (incluidas
las comisiones por traslado de los valores a cuentas de valores
abiertas por los suscriptores de otras entidades de acuerdo con el
folleto de tarifas vigentes de cualquiera de las entidades
pertenecientes al Grupo Banca Civica (a la fecha de la presente nota
de valores Caja Canarias, Caja Navarra y Caja de Burgos, ya que
Banca Civica, S.A. no ha procedido a la apertura de ninguna sucursal
bancaria abierta al publico)

c) El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcién
servird como resguardo provisional y no serd negociable. El citado
resguardo quedard anulado en el momento en que el suscriptor
reciba el extracto de la cuenta de valores. La Entidad Emisora
sustituira, en el plazo de un mes, los resguardos provisionales por
los extractos de la cuenta de valores. La entrega del valor se
realizard con la asignacion de la referencia de registro.

La suscripcion del pagaré, en ambos casos, no llevard comisién alguna por

parte del emisor ni por parte de las entidades que forman parte del Grupo
Banca Civica.
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5.1.7 Publicacion de los resultados de la oferta

A la C.N.M.V. se le comunicaran los resultados de la oferta con caracter
trimestral.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de

compra
No aplicable.
5.2. Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1.Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores
La presente oferta estd dirigida a todo tipo de inversores tanto
cualificados como publico en general. Los Pagarés ofrecidos, una vez
comiencen a cotizar en AIAF (u érgano que lo sustituya).
5.2.2. Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada
Descrito en los apartados 5.1.3y 5.1.6
5.3. Precios

5.3.1. Indicacidn del precio previsto al que ofertaran los valores o el
método para determinar el precio y el proceso para su revelacion.
Gastos del suscriptor.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 10.000 euros. Los
pagarés seran emitidos a plazos desde 3 dias y 364 dias, inclusive (12
meses). El importe efectivo se determinara en funcién de los tipos de
descuento y los importes resultantes de cada suscripcién.

El precio de emisién de los pagarés serd el resultante de un acuerdo
entre las partes y dependera del tipo de interés y del plazo al que se
emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisidn, sin
perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las Entidades
participantes en lIberclear por el depdsito de los valores u otras
comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Banca Civica, S.A., sin que de su parte

sea exigida comisidén ni gasto alguno en la suscripcién de los pagarés
ni en la amortizacion de los mismos.
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Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los
valores emitidos en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR),
encargada del registro contable, serdn por cuenta de Banca Civica,
S.A.. Las entidades participantes de la Sociedad de Gestidn, de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidon de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), podran establecer de acuerdo con la legislaciéon vigente,
las comisiones repercutibles a los tenedores de los pagarés en
concepto de administracion y depodsito de valores que libremente
determinen y que en su momento hayan sido publicados vy
comunicados al Banco de Espafia y a la C.N.M.V. Copia de estas tarifas
podrdan ser consultadas en los organismos supervisores mencionados.

5.4. Colocacidn y aseguramiento

5.4.1.

5.4.2.

Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

La colocacién de los pagarés, para aquellos inversores finales que se
dirijan para adquirir pagarés se realizara a través del propio Emisor. El
contacto sera telefonico para los inversores cualificados y el resto de
inversores podran contactar con la red de oficinas del Grupo Banca
Civica (Caja Navarra, Caja de Burgos y Caja Canarias).

Ademas, se ha firmado un contrato de colocacion y liquidez con ACF. En
cualquier momento Banca Civica podra contratar con cualquier otra

Entidad con comunicacidon de este hecho a la C.N.M.V.

La comision de las entidades de colocacion y liquidez serd de un 0,01%
hasta un saldo medio trimestral de 4.000 millones de euros.

Agente de Pagos y las Entidades Depositarias

El servicio financiero de las Emisiones serd atendido por el propio Emisor.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto no estan aseguradas
por ninguna Entidad.

5.4.4. Fecha de acuerdo de aseguramiento

No aplicable.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1.

6.2.

Solicitudes de admisidn a cotizacion

Banca Civica, S.A. solicitara la admision a cotizacién oficial de los pagarés
en el Mercado AIAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior
a una semana desde la fecha de emision y en cualquier caso antes del
vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer
las causas del incumplimiento a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores y en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta
Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Banca Civica S.A. solicitara la inclusidon en el registro contable gestionado
por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectue la
compensacion y liquidacidon de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién en el
Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen para la admision, permanencia y exclusién de los valores en
el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi como los
requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
misma clase

En la actualidad, Banca Civica S.A. no tiene admitido a cotizacion en AIAF
Mercado de Renta Fija ningun valor emitido al amparo de un Programa de
Pagarés anterior.

Sin embargo, Caja Navarra, Caja de Burgos y Caja Canarias tienen admitidos
a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija valores emitidos al amparo de
los Programas de Pagarés correspondientes a cada una de las entidades y
cuya fecha de registro en CNMV corresponde a una fecha anterior a la
fecha de constitucién de Banca Civica, S.A.
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Actualmente los Programas de Pagarés admitidos a negociacion en AIAF,
por las entidades que integran Banca Civica, son los siguientes:

Programa de Pagarés vigente Fecha de Saldo vivo
registro en nominal total
CNMV (a30/6/10)

92 Programa de Emisidon de Pagarés 03/11/2009 545.000.000
Caja Navarra
Undécimo Programa de Pagarés Caja | 27/05/2010 139.300.000
de Burgos
102 Programa de Emision de Pagarés 14/07/2009 240.400.000
Caja General de Canarias
(*) El saldo vivo incluye:

a) en Caja Navarra pagarés emitidos bajo el 82 y 92 programa de pagarés.

b) en Caja de Burgos pagarés emitidos bajo el 102y 112 programa de pagarés
c) en Caja Canarias pagarés emitidos bajo el 92 programa de pagarés

6.3. Entidades de liquidez

Banca Civica, S.A. ha formalizado a la fecha del presente folleto un
contrato de colocacién y liquidez, en virtud del mismo, la Entidad de
Liguidez asume compromiso de dotar de liquidez por medio de
cotizacion continua y permanente a los Pagarés emitidos al amparo del
presente Folleto. A continuacién se incluyen las estipulaciones
fundamentales por las que se rige el contrato de liquidez con ACF, S.V.
S.A.:

1. La Entidad de liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez por
medio de cotizacion continua y permanente a los pagarés emitidos
por razén del “Primer Programa de Pagarés de Banca Civica”.

2. La Entidad de liquidez cotizard precios de compraventa de los
pagarés referenciados; los precios ofrecidos seran vinculantes para
importes de hasta 1.000.000 (Un millén) de euros por operacién

3. La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad de liqudez
reflejard en cada momento la situacién de liquidez existente en el
mercado. La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda
cotizados en cada momento por la Entidad de Liquidez no podra ser
superior a un 10% en términos de TIR. El citado 10% se calculara
sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier
caso ese diferencial no sera superior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de
precio.

4. La cotizaciéon de precios de venta y compra estard sujeta a la
disponibilidad de valores en el mercado, comprometiéndose la
Entidad de liquidez a actuar con la mdaxima diligencia e interés para
localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas
de los clientes y/o del mercado.
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Los precios de compra y venta se entenderdn en firme y seran fijados
en funcién de las condiciones de mercado, si bien, la Entidad de
liquidez podrd decidir los precios de compra y venta que cotice y
cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que la Entidad de liquidez considere
prudente establecer en funcién de su percepcién de la situacion del
mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi
como de otros mercados financieros.

. La Entidad de liquidez no tendra que justificar al Emisor los precios de
compra o venta que tenga difundidos en el mercado en cada
momento, no obstante y a peticion de la Caja, la Entidad Colocadora
le informara de los niveles de precios que ofrezca en el mercado.

. La Entidad de liquidez se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de
precios a través del sistema de informacion BLOOMBERG ( Pantalla
ACFB ) y anadidamente por al menos uno de los medios siguientes:

1. Telefénicamente (Tel. 91.556.26.09 —91.556.23.06)

2. Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

. La Entidad de liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades
de liquidez ante cambios que repercutan significativamente en las
circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de
compraventa de los pagarés por parte de la Entidad de liquidez o
para su habitual operativa como Entidad Financiera.

. lgualmente se producird la posibilidad de exoneracién cuando, por
cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del
Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas
en los parrafos anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no
realizar nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hasta que la
Entidad de liquidez o cualquier otra que la sustituya se comprometa a
dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese momento, la
Entidad de liquidez seguird dando liquidez a los Pagarés emitidos.

En el supuesto de que la “Entidad de Liquidez” estuviera exonerada
del cumplimiento de sus responsabilidades por darse alguno de los
supuestos previstos, queda igualmente obligada a dar a conocer tanto
el acaecimiento de dicha circunstancia como el cese de la misma a la
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CNMV mediante hecho relevante o mediante la inclusién de un
anuncio en el boletin de AIAF.

La Entidad de liquidez podrd excusar el cumplimiento de su obligacidon
de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de
negociacién adquiridos directamente en el mercado como
consecuencia del cumplimiento de su actuacién como entidad de
liguidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento, sin
perjuicio del cumplimiento por ésta de los limites y coeficientes
legales a los que pudiese estar sujeta en cada momento.

9. El incumplimiento de las obligaciones de liquidez o la cancelacion
unilateral del compromiso sera causa automatica de la resolucién del
contrato.

10. La vigencia del Contrato de Liquidez serd, la misma que la del
Programa de Emisidn, y sin posibilidad de cancelacidn anticipada.

11. A los pagarés emitidos se les sigue dando liquidez hasta su
vencimiento.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.

7.2.

7.3.

7.4,

Personas y entidades asesoras en la emisién

No aplicable.

Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.
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8.

7.5. Ratings

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa no han sido
calificados por ninguna Agencia de Calificacion de riesgo crediticio. El
Emisor esta en proceso de asignhacidon de rating con las agencias de

calificacion crediticia Moody’s y Fitch.

La calificacidon crediticia actual de las cajas que componen el Grupo es la
siguiente:

Rating a largo plazo Rating a | Agencia de | Fecha

corto plazo calificacidn ultima
revision

Caja de | Baal (perspectiva negativa) | P-2 Moody’s 15/06/09
Burgos
Caja Navarra A (estable) F1 Fitch 29/10/09
Caja Canarias A- (estable) F2 Fitch 10/11/09

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Banca Civica S.A. estd registrada en el Banco de Espana el 17 de junio de 2010
bajo el nimero 0490, con domicilio social en Madrid, Paseo Recoletos 37,
constituida por tiempo indefinido en virtud de la escritura publica inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 15/06/10, al Tomo 27.857, Folio 1, Seccién 8,
Hoja M-502.078, Inscripcién 12 y con NIF A-85973857.

Caja Navarra, Caja Canarias y Caja de Burgos han considerado su integracién en
un grupo contractual de entidades de crédito -el Grupo Banca Civica- como un
elemento necesario para la mejora significativa de sus capacidades de gestién
Con este objetivo, los consejos de administracion de las tres entidades, en sus
reuniones celebradas los dias 19 de febrero de 2010, 22 de febrero de 2010y 9
de marzo de 2010, respectivamente, aprobaron el proyecto del contrato en el
qgue habian de establecerse las bases para la constitucion del Grupo Banca
Civica, y que los maximos érganos de gobierno aprobaron definitivamente con
el siguiente calendario: el Consejo General de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra el 12 de marzo de 2010, la Asamblea General de Caja General
de Canarias, el 25 de marzo de 2010 y la Asamblea General de Caja de Ahorros
Municipal de Burgos, el 27 de marzo de 2010. De esta forma, las tres cajas
suscribieron y elevaron a publico, el pasado 7 de abril de 2010, el Contrato de
Integracion para la constitucion del Grupo Banca Civica (el “Contrato de
Integracion”).

Siguiendo las previsiones del Contrato de Integracion, los Consejos de
Administracién de las tres Cajas aprobaron asimismo el plan estratégico para el
primer periodo de desarrollo del Grupo, correspondiente al trienio 2010-2012
(el “Plan Estratégico de Integracién”).

La estructura de grupo disefiada en el Contrato de Integracién gravita en torno a
un banco de nueva creacion -Banca Civica, S.A.- en el que las Cajas acuerdan
residenciar el poder de direccién del Grupo y, en particular, la administraciéon de
los mecanismos de asistencia financiera reciproca destinados a garantizar la
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solvencia y liquidez de cada una de las entidades del Grupo. Dichos mecanismos
son los propios de un Sistema Institucional de Proteccion (“SIP”), tal y como se
regulan en la Norma Decimoquinta, apartado 5 de la Circular 3/2008, de 2 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos (la “Circular 3/2008”), y en la letra d)
del apartado 3 del articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes
de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros.

Habida cuenta de lo anterior, la eficacia del Contrato de Integracion y, con ella,
la efectiva entrada en funcionamiento del Grupo quedaron sujetas, entre otras
circunstancias, a la obtencidn de las siguientes autorizaciones administrativas,
aprobaciones y reconocimientos: (a) autorizacion, por la Comision Nacional de
la Competencia, de la concentracién econdmica que conlleva la creacién del
Grupo; (b) autorizacion, por el Ministerio de Economia y Hacienda, de la
constitucion de la Sociedad Central como banco; (c) reconocimiento, por el
Banco de Espaiia, del Grupo Banca Civica como grupo a efectos contables y de
supervisién prudencial; y (d) autorizaciéon de la Junta de Castilla y Leén a los
efectos del articulo 21 del Texto Refundido de la Ley de Cajas de Ahorros de
Castillay Ledn aprobado por Decreto Legislativo 1/2005, de 21 de julio.

La Comision Nacional de Competencia autorizdé la concentraciéon con fecha
09/06/10. El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé la creaciéon de la
Sociedad Central con fecha 07/06/10, previos los preceptivos informes del
Servicio Ejecutivo de la Comisién de Prevencion de Blanqueo de Capitales e
Infracciones Monetarias (de fecha 4 de mayo de 2010); del Banco de Espafia (de
fecha 13 de mayo de 2010), y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(de fecha [20] de mayo de 2010). El Banco de Espafia resolvié favorablemente
en relacion con todos los extremos solicitados con fecha 13 de mayo de 2010.
Por su parte, la Junta de Castilla y Ledn autorizé la adhesion de Caja de Burgos al
SIP con fecha 03/06/10.

La resolucién emitida el Banco de Espafia comprende los siguientes extremos:

e se reconoce el Grupo Banca Civica como grupo consolidable a los efectos
previstos en la Circular 3/2008 y como grupo de entidades de crédito a
los efectos previstos en la Circular 4/2004 de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (la
“Circular 4/2004”);

e se exonera a las Cajas y a la Sociedad Central del cumplimiento, en base
individual y subconsolidada, de los requisitos de solvencia, limites a los
grandes riesgos y requisitos de gobierno corporativo previstos en la
Norma Quinta, apartado segundo de la Circular 3/2008;

e se reconoce el Contrato de Integracién como Sistema Institucional de
Proteccion a los efectos previstos en la Norma Decimoquinta de la
Circular 3/2008;
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e se reconoce la Sociedad Central como cabecera del Grupo Banca Civica a
efectos de la Norma Tercera de la Circular 3/2008 y como entidad
habilitada para la presentacion de la informacion financiera del resto de
entidades del Grupo Banca Civica al amparo de la Disposiciéon Adicional
12.3 de la Circular 4/2004; y

e se reconoce la Sociedad Central como intermediaria a efectos del
mantenimiento de las reservas minimas del Grupo Banca Civica de
acuerdo con el articulo 10 del Reglamento (CE) No 1745/2003 del Banco
Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003, relativo a la aplicacién
de las reservas minimas.

Recaida la autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda, Banca Civica,
S.A. se constituyd mediante escritura y resulté inscrita en el Registro Mercantil
el 15/06/10, asi como en el Registro Especial del Banco de Espafia con el
numero 0490, con un capital de 18.030.400 euros, representado por 18.030.400
acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una.

Seguidamente, se han llevado a cabo las actuaciones necesarias para la efectiva
entrada en funcionamiento del Grupo Banca Civica de acuerdo con las
disposiciones del Contrato de Integracion y el Plan Estratégico de Integracién.

La integracion de las Cajas de Ahorro (Caja Navarra, Caja Burgos y Caja General
de Canarias) se basa en cuatro principios de integracién para mejorar tanto la
competitividad como la eficiencia:

1. Gestion Comun

a. Se constituye una Sociedad Central como entidad de crédito y en
particular como Banco, con la denominacién “Banca Civica S.A.”, con
plenas capacidades y regulada por el Banco de Espafia. En la Sociedad
Central se delegaran las competencias necesarias para la direccidn
unitaria del grupo, fundamentalmente en las areas de ordenacion
general del grupo, integracion financiera (sistema institucional de
proteccion, sistema de tesoreria global y sistema de participacién mutua
de resultados) vy la integracién funcional (determinacién de politicas
comunes, centralizacién de las areas y servicios corporativos y gestion de
negocios comunes).

Las Cajas de Ahorro quedardn sujetas a las instrucciones que emita la
Sociedad Central en el dmbito de las decisiones centralizadas, que
resultaran vinculantes en la maxima medida legalmente posible.

El capital de la Sociedad Central es aportado por las Cajas de Ahorro en
proporcidon a sus respectivas cuotas de interés, determinadas en
atencidn a la valoracion inicial asignada a cada Caja de Ahorros, en la que
se han tenido en cuenta tanto su valoracion estatica como su valoracién
por descuento de flujos. Estos porcentajes quedan fijados en el contrato
y son los siguientes:
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2.

(i) Caja Navarra 41 %,
(ii) Caja Canarias 30 % y
(iii) Caja Burgos 29 %.

Los érganos de gobierno de la Sociedad Central, estan compuestos por

(n una Junta General,

(1) un Consejo de Administracién de 13 consejeros, de entre
los cuales se ha elegido un Presidente y un Director
General, dentro del Consejo de Administracién y se han
nombrado tres comisiones (la Comisidon Ejecutiva, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones y la
Comision de Auditoria y Cumplimiento) y

b. Se establecen unos mecanismos financieros y juridicos de estabilidad del

grupo.

La estabilidad juridica consiste en la perdurabilidad del Grupo como tal,
asi una vez entrado en vigor el contrato éste tendrd una duracion
minima de 15 afios, transcurridos los cuales, y siempre que no se hubiera
denunciado con veinticuatro meses de antelacién por alguna de las Cajas
de Ahorro que quiera salir del contorno del Grupo, se convertira
automaticamente en un contrato por tiempo indefinido.

Integracién Financiera cuyo objetivo es tanto la consolidacion contable
(reconocimiento por el Banco de Espafia del Grupo Banca Civica como grupo
de entidades de crédito a efectos de la circular 4/2004, y de la Sociedad
Central como su cabecera) y la consolidacion prudencial que implica:

(a) Reconocimiento por el Banco de Espafia del Grupo Banca Civica como
grupo consolidable a efectos de la circular 3/2008, y de la Sociedad
Central como su cabecera, de conformidad con el articulo 8.3 de la Ley
15/1985, de 25 de mayo, modificado por el articulo 25 RD 6/2010

(b) Reconocimiento del Contrato como Sistema Institucional de
Proteccion a los efectos de la circular 3/2008,

(c) la exoneracién de las Cajas de Ahorro y de la Sociedad Central del
cumplimiento de los requisitos de solvencia, grandes riesgos y gobierno
corporativo en base individual y subconsolidada, en los términos
previstos en la circular 3/2008 y

(d) la designacién de la Sociedad Central como intermediaria a efectos
del mantenimiento de las reservas minimas del Grupo Banca Civica de
acuerdo con los articulos 10 y 11 del reglamento (CE) N2 1745/2003 del
Banco Central Europeo.

La integracién financiera esta compuesta por los siguientes mecanismos.
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a. Sistema Institucional de Proteccion (SIP), el fundamento econdmico del
SIP es que permite la creacién de un grupo consolidable, que permitird a
las Cajas de Ahorro y a la Sociedad Central, presentarse como un uUnico
sujeto y un Unico riesgo. El SIP es la pieza esencial para la creacién de un
grupo consolidable, que permitird a las Cajas de Ahorro presentarse
ante los reguladores y los mercados como Unico sujeto y un Unico
riesgo. El SIP es una asistencia financiera en forma de garantia plena de
liquidez y solvencia, correspondiendo su disciplina a la Sociedad Central.

El objetivo del Sistema Institucional de Proteccidn es garantizar al
miembro del Grupo que lo necesite en cada momento liquidez y
solvencia.

Se ha definido un programa de estabilidad financiera definido en unos
indicadores de estabilidad, referidos a la solvencia, crédito, liquidez,
riesgo de tipo de interés, eficiencia y rentabilidad. En relacién a cada
indicador de estabilidad se han establecido unos objetivos y unos niveles
de alerta y emergencia, umbrales mas alla de los cuales se activaran los
mecanismos correctores consistentes en los planes de actuacion,
cuando se superen los niveles de alerta, y planes de emergencia, cuando
se superen los niveles de emergencia.

A partir de este momento unas y otras se prestaran la asistencia
financiera concurrente e ilimitadamente, asumiendo la Sociedad Central
el 25 % de las obligaciones correspondientes y el 75 % restante las Cajas
de Ahorros a prorrata de sus cuotas de interés. Esta asistencia financiera
es un compromiso ad extra, es una garantia reciproca asumida por las
Cajas de Ahorro y por la Sociedad Central frente a terceros, con la
declaracion expresa de que la garantia frente a terceros se asume
solidariamente por las Cajas y la Sociedad Central.

Los instrumentos en los que se puede materializar la asistencia
financiera reciproca son: instrumentos de solvencia (entre otros posibles
los siguientes facilidades financieras computables como recursos
propios, compra de activos que generen resultados, compras de activos
que liberen riesgos o emisidn de garantias sobre activos de la parte
beneficiaria) e instrumentos de liquidez (entre otros posibles ademas
del uso ordinario del Sistema de Tesoreria Global, la emisién de
garantias solidarias para facilitar la captacion de financiacién de
terceros)

b. Sistema de Tesoreria Global, dotando al grupo de un sistema de
tesoreria Unico para sus integrantes, que actla como centro de
contratacién Unico con contrapartidas de mercado. La gestion y el
seguimiento centralizado del sistema de tesoreria intragrupo
corresponde al Comité de Activos y Pasivos de la Sociedad Central a
través de un sistema de cuentas de crédito renovables y remuneradas a
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C.

precio de mercado. Todas las emisiones del grupo se realizaran de forma
conjunta, se canalizaran a través de la Sociedad Central y contaran con
garantia de todas las entidades del grupo.

Sistema de Participacién Mutua de Resultados, con el fin de dotar de
mayor cohesiéon al Grupo, cuyo objetivo es la puesta en comun de una
parte sustancial de los resultados, que sera distribuida integramente
entre las Partes de acuerdo con su Cuota de Interés. La participacion se
estructura como un instrumento financiero consistente en una
combinacion de préstamos participativos que funcionalmente equivale a
un cruce de participaciones entre las Cajas de Ahorros. El porcentaje de
participacidn sera igual para todas las Cajas de Ahorros y ha quedado
fijado en el 35 % del beneficio pro forma para el ejercicio 2010y el 50 %
del beneficio pro forma para los sucesivos.

3. Integracién de Negocios y desarrollo del modelo Banca Civica

a.

b.

La Integracidon de negocios se extiende a diferentes dambitos, donde la
actuacidon conjunta permite obtener ventajas competitivas y aportar
valor al Grupo. Esta integracion de negocios supone un traspaso de
negocios, oficinas, activos y pasivos a la Sociedad Central

Esto supone:

e laintegracién de las oficinas en zona comun (habiéndose definido
como zona natural de cada Caja de Ahorros las siguientes
(a) Caja Navarra tendra como zona natural: Navarra, Pais Vasco,
Logrofio y Aragdn
(b) Caja Canarias tendrd como zona natural: Las Islas Canarias y
(c) Caja de Burgos tendra como zona natural: Castilla y Ledn y
Cantabria)

e laintegracidn de las oficinas y negocio fuera de Espafia,

e la integracion de negocios bancarios especializados (Banca
Privada, Banca Grandes Empresas, Banca Corporativa,
Corporacién Industrial) y

e |os negocios parabancarios (Seguros, Gestion de Activos, Gestion
IIC, Fondos de Pensiones y Financiacidén especializada)

A la fecha de la presente nota de valores, Banca Civica S.A. no ha
procedido a la apertura de ninguna sucursal abierta al publico

El modelo de Banca Civica estd basado en el reconocimiento y el
fomento del ejercicio de derechos sociales, politicos y econémicos de los
clientes. El modelo se entiende como un rasgo cultural unico que serd
sefia de identidad del Grupo y tendra un enfoque transversal a todo el
modelo de gestién del mismo.
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4. Integracién Operativa para la mejora de la competitividad y eficiencia

a. Integracién de Tesoreria, mediante un modelo de cash-pooling. La
obtencién de financiacion para el grupo se llevard a cabo desde la
sociedad central.

b. Integracion de la Gestion de Riesgos. Los principios que regiran la politica
de riesgo del crédito del Grupo seran los de asuncion compartida del
riesgo y la maxima centralizacidn.

c. Integracion de la Gestion de Planificacion y Control, orientada a
garantizar el funcionamiento del Grupo Banca Civica como una unidad
de decisiéon en su gestién de riesgos, seguimiento de la actividad y
reporting contable y regulatorio.

d. Integracion de Servicios Centrales

e. Integracién Tecnoldgica utilizando una plataforma tecnolégica que dara
soporte al modelo de operacién del grupo.

El 23 de julio de 2010 Banca Civica, S.A. anuncié en un hecho relevante
comunicado a la CNMV que suscribié con el Fondo J.C. Flowers & C.0., LLC (en
adelante “JCF”) un acuerdo de intenciones en virtud del cual JCF ha mostrado
su interés en suscribir un instrumento convertible en acciones remunerado a un
interés inicial del 7,5% y computable como recursos propios basicos (TIER 1) de
Banca Civica por importe de 450 millones de euros.

La conversidon esta ligada esencialmente a la admision a negociacién de las
acciones de Banca Civica en un mercado secundario oficial, estando obligado
JCF a dicha conversién en un periodo maximo de dos afios a contar desde la
citada admision a negociacién. El acuerdo entre Banca Civica y JCF esta sujeto a
due diligence y a la aprobacidn por los respectivos drganos de Banca Civica, sus
Cajas accionistas y JCF y a las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Esta operacién se ha realizado bajo la nueva Ley de Cajas, que permite a las
cajas recapitalizarse acudiendo al mercado de capital.

A su vez, el Banco Central Europeo comunicé el 23 de julio los resultados
correspondientes a los test de estrés o pruebas de resistencia de la banca
europea. Estos escenarios de estrés cifran los hipotéticos deterioros que se
producirian en un escenario adverso. Estas pruebas de resistencia se han
realizado a partir de ciertos supuestos simplificados (por ejemplo, un balance
constante durante el periodo considerados) y muy poco probables, las variables
de los escenarios de referencia sirven solo a efectos comparativos y en ningun
caso deben ser entendidas como una prevision o estimacién razonable ni de la
evolucidon de la economia ni de los resultados y recursos propios de las
entidades.
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En lo que respecta a Banca Civica, en el escenario tensionado de referencia
obtendria un Tier 1 del 7,6% (mas de un 25% superior al nivel exigido por las
autoridades econdmicas, que es de un 6%). En un escenario tensionado adverso
se obtendria un Tier 1 del 4,7%. Se dan varios hechos que hay que tener en
cuenta:

a.

d.

Banca Civica tiene una posicion en cuanto a capital (core capital) mejor
que la media del sistema financiero espafiol. Su posicion menos
ventajosa en Tier 1 respecto al sector es debida tanto a la no utilizacién
de recursos FROB (devolucién en cinco afios) como a la no utilizacion de
emision de preferentes (limites de emisidn casi intactos)

El calculo de perdida esperada de la cartera crediticia y adjudicados
realizado por un experto independiente y validado por otros dos
expertos independientes y por los reguladores esta lejos del cdlculo de
deterioro de los escenarios de estrés debido a que en estos escenarios
se han realizado simplificaciones que no han tenido en cuenta la calidad
de la cartera y por tanto la han penalizado. A pesar de estas
simplificaciones y de las diferencias entre el calculo de perdida esperado
gue ha utilizado el grupo en sus ajustes de consolidacidn el porcentaje
de deterioro sobre activos es inferior a la media del sistema financiero
espafiol (prueba de esto es que la mora crediticia del grupo es inferior a
la media del sistema financiero espafiol)

Existen importantes deterioros mayores que la media del sistema
financiero espafiol en la parte de riesgo de mercado. Esto es debido a la
mayor posicién en carteras de valores que la media del sector. En este
deterioro no se ha discriminado el verdadero riesgo de estas carteras
(conceptos de duraciones, volatilidad, VAR.....)

Se han incluido como margen y plusvalias un porcentaje sobre activos
inferior a la media del sector. Estos datos parten del Plan Estratégico
presentado a los reguladores en el proceso de integracién que
introdujeron parametros mas conservadores antes de su aprobacién.
Este es el motivo de un menor importe de margen y plusvalias que
compense los deterioros.
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Banca Civica tiene un potencial de capitalizacién elevado tanto por generacion
organica de reservas (prueba de ello es su elevado Core Capital) como por
captacién de recursos externos (prueba de ello es la operacién con JCF). La
disponibilidad de emitir RRPP de primera categoria permite una mayor emisién
de recursos propios debido a que sus limites de emision estan casi intactos.

Las necesidades de capitalizacién en el escenario “extremo” se ven cubiertas
gracias al plan de capitalizacion organico puesto en marcha a principios de 2010.
Este plan junto a la operaciéon acordada con el inversor norteamericano JC
Flowers (sujeto a due diligence y a la aprobacién por los respectivos érganos de
Banca Civica, sus cajas accionistas y JCF y a las correspondientes autorizaciones
regulatorias), situara su Tier 1 en el 11,7% a final de afo. El plan incluye la
aportacién de beneficios, desinversiones selectivas de la cartera industrial,
emisiones, puesta en valor de alianzas en el ambito de seguros. También recoge
la contabilizacion en 2010 de las pérdidas esperadas de los préximos cuatro
anos y los ajustes contables propios del proceso de consolidacidn de cuentas del
grupo. Con este plan, Banca Civica estima que esta blindada incluso en el
escenario “extremo” de deterioro del entorno. En cualquier caso, el consejo de
Banca Civica ha facultado a la compafiia a utilizar, si fuese necesario, cualquier
mecanismo de capitalizacion para cubrir la eventualidad que durante 2010 la
economia se llegue a deteriorar de la forma tan repentina y radical como
contempla el escenario “extremo”.

A titulo informativo, pueden consultarse en la pagina web de la CNMV los
Documentos de Registro de las tres entidades del Grupo, Caja de Burgos, Caja
Canarias, y Caja Navarra, inscritos en fecha 11 de diciembre de 2009, 22 de
diciembre de 2009 y 3 de noviembre de 2009 respectivamente

Asimismo, las cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas de los
ejercicios 2008 y 2009, de las tres entidades componentes del grupo, estan
disponibles en la pdagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en las
correspondientes webs de Caja de Burgos (www.cajadeburgos.es), Caja Canarias
(www.cajacanarias.es) y Caja Navarra (www.cajanavarra.es)

-42-



9. INFORMACION FINANCIERA ACERCA DEL EMISOR
Se detalla a continuacién la informaciéon financiera agregada pro-forma
correspondiente a 31 de marzo de 2010. Estos datos no han sido auditados.

Balance consolidado publico pro-forma

31 de marzo de 2010

(cifras expresadas en miles de euros)

Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacion

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en Pérdidas y Ganancias

Activos financieros disponibles para la
venta

Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Participaciones

Contratos de seguros vinculados a
pensiones

Activo material
Activo intangible
Activos fiscales
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Cartera de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados de cobertura

Pasivos por contratos de seguros
Provisiones

Pasivos fiscales

Fondo de la Obra Social

Resto de Pasivos

TOTAL PASIVO

Fondos Propios
Ajustes por valoracion
Intereses minoritarios

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Caja Caja Caja
Ahorros Ahorros Ahorros
Navarra Canarias Burgos Ajustes Pro-formai
313.535 261.256 155.039 - 729.830
43.052 922 17.282 - 61.256
- - 2.626 - 2.626
4.347.691 993.819 1.676.222 19.541 7.037.273
13.056.909 10.582.663 9.479.244 -786.780 32.332.036
254.813 1.243.126 - 14.378 1.512.317
178.095 157.920 95.786 - 431.801
65.863 208.357 94.975 -59.220 309.975
355.804 7.186 68.609 414.725 846.324
899 - - - 899
537.089 319.218 323.970 135.463 1.315.740
42.083 29.120 8.266 B 79.469
114.888 75.533 162.111 258.257 610.789
174.439 44.240 198.967 -14.857 402.789
19.485.160 13.923.360 12.283.097 -18.493 45.673.124
84.891 2.313 16.671 - 103.875
17.794.821 12.894.499 11.030.960 - 41.720.280
59.991 - 54.552 - 114.543
- - 10.300 - 10.300
119.663 31.049 46.650 - 197.362
49.103 26.462 72.775 173.307 321.647
15.004 34.596 68.336 - 117.936
25.721 44.640 21.029 - 91.390
18.149.194 13.033.559 11.321.273 173.307 42.677.333
1.340.022 879.009 941.587 -185.973 2.974.645
-7.089 10.446 2.470 -5.827 -
3.033 346 17.767 - 21.146
1.335.966 889.801 961.824 -191.800 2.995.791
19.485.160 13.923.360 12.283.097 -18.493 45.673.124




Cuenta de resultados consolidada publica pro-forma

31 de marzo de 2010

(cifras expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

A) Margen de intereses

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras
(neto)

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacién

Otras cargas de explotacion

B) Margen bruto

Gastos de administracion
Amortizacién

Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto)

C) Resultado de la actividad de
explotacion

Pérdidas por deterioro del resto de activos
(neto)

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como no
corrientes en venta

Diferencia negativa de consolidacion

Ganancias / (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas

D) Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

E) Resultado del ejercicio procedente
de operaciones continuadas

Resultado de operaciones interrumpidas
(neto)

F) Resultado del ejercicio

Resultado atribuido a la entidad
dominante

Resultado atribuido a intereses
minoritarios

Caja Caja Caja
Ahorros Ahorros Ahorros Pro-
Navarra Canarias Burgos Ajustes .
orma

107.583 107.945 66.399 - 281.927
63.650 50.250 43.891 - 157.791
43.933 57.695 22.508 - 124.136
1.435 1.698 1.414 - 4.547
-734 181 -3.363 - -3.916
19.950 18.691 7.845 - 46.486
1.444 1.963 1.500 - 4.907
-1.901 7.328 19.204 - 24.631
740 -1.733 260 - -733
9.698 1.106 11.749 - 22.553
5.895 1.534 12.251 - 19.680
65.782 81.469 45.866 - 193.117
53.868 33.068 23.214 - 110.150
8.939 3.459 3.074 584 16.056
-10.367 1.301 -2.619 - -11.685
20.131 27.031 21.834 -57.985 11.011
-6.789 16.610 363 57.401 67.585
30 2.500 -1.631 -71 828
44.160 - 3.237 -45.850 1.547
1.588 3.109 - - 4.697
38.929 17.219 5.231 11.622 73.001
2.896 1.359 1.836 -3.487 2.604
36.033 15.860 3.395 15.109 70.397
36.033 15.860 3.395 15.109 70.397
35.828 15.881 3.407 15.109 70.225
205 -21 -12 - 172



MODULO DE INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA (segin el anexo Il del
Reglamento (CE) N2 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004)

1.

INTRODUCCION

La informacion financiera consolidada publica pro-forma contenida en el presente
Médulo ha sido preparada con el uUnico propdsito de facilitar informacion del
Grupo Banca Civica, que se ha constituido por la integracién contractual entre Caja
General de Ahorros de Canarias (“Caja Canarias”), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra (“Caja Navarra”) y Caja de Ahorros Municipal de Burgos (“Caja
de Burgos”), en adelante cada una individualmente “la Caja”, y en conjunto “las
Cajas”.

La informacién financiera consolidada publica pro-forma se ha preparado
Unicamente a efectos ilustrativos y por lo tanto, los datos financieros pro-forma
tratan de una situacion hipotética y no representan la posicién financiera o los
resultados reales de cada una de las Cajas después de la transaccién propuesta de
constitucién del Grupo Banca Civica ni los resultados de sus operaciones a una
fecha eventual o para un periodo en el futuro, ni del Grupo Banca Civica.

Las bases definidas por los administradores de cada una de las Cajas que integran
el Grupo Banca Civica para la elaboracién de la informacion financiera consolidada
publica pro-forma adjunta se detallan a continuacion y comprenden las fuentes de
informacidn y las hipotesis empleadas que se indican seguidamente.

DESCRIPCION DE LA OPERACION

Caja de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra y Caja
de Ahorros Municipal de Burgos estdn inmersas en un proceso de integracién y
constituciéon de un Sistema Institucional de Proteccién mediante el que las Cajas
asumen una obligacion de asistencia financiera reciproca en forma de garantia de
solvencia y liquidez entre los miembros del Grupo, todo ello en los términos
recogidos en el articulo 80.8 de la Directiva CE/48/2006, el articulo 26.7 del Real
Decreto 216/2008 y en la Norma 152 de la Circular 3/2008.

El 7 de abril de 2010 se suscribié el Contrato de Integracion entre las Cajas.

A los efectos de la presente informacién financiera consolidada publica pro-forma,
la Sociedad Central es la entidad adquirente y cada una de las tres Cajas son las
entidades adquiridas de acuerdo con la normativa de combinaciones de negocios
en vigor, la Norma Internacional de Informacidn Financiera 3 (NIIF 3), por tanto, los
ajustes pro-forma significativos que surgen de la misma proceden principalmente
de la revalorizacién de activos y pasivos de cada una de las tres Cajas.

La denominacion social de la Sociedad Central serd “Banca Civica, S.A.”. El objeto
social de dicha Sociedad Central comprende la realizacion de toda clase de
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actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general
permitidos por la legislacién vigente y las contempladas en el Contrato.

Es también objetivo destacado de la Sociedad Central establecer como estrategia
de diferenciacién competitiva del nuevo Grupo econdmico consolidable el modelo
de Banca Civica, que es un modelo de negocio bancario desarrollado por Caja
Navarra en el que, a través de mecanismos transparentes y participativos, se
reconoce y fomenta el ejercicio de derechos innovadores de los clientes.

La cuota de interés de cada Caja en el Grupo serd igual a su porcentaje de
participacidn en el capital social de la Sociedad Central. Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Navarra tendrd una cuota de interés inicial del 41%, siendo la de la
Caja de Ahorros de Canarias y Caja de Ahorros Municipal de Burgos de un 30% y un
29%, respectivamente.

Con fecha 15 de junio de 2010 ha quedado constituida la Sociedad Central, Banca
Civica, S.A., siendo ésta la sociedad dominante del Grupo, conforme al calendario y
pasos que han sido establecidos en el Plan Estratégico de Integracion firmado por
las Cajas. Dicho plan es de obligado cumplimiento por las Cajas y se estructura en
dos partes, por un lado, un plan de integracion, que refleja las actuaciones
destinadas a ejecutar los procesos de integracion operativa y de puesta en comun
y desarrollo de negocios previstos y, por otro lado, un plan estratégico que
contiene el detalle de los objetivos cualitativos y cuantitativos de la integraciéon de
las Cajas y del plan de negocio del Grupo.

Hasta la consecucion de los hitos recogidos en el Plan Estratégico de Integracion
anteriormente mencionado, se ha constituido un comité de integracion con
cardacter transitorio que esta formado por coordinadores de cada una de las Cajas y
por directivos de la Sociedad Central, teniendo asignadas funciones consultivas y
de apoyo al primer ejecutivo de la Sociedad Central.

Las aportaciones que deban realizar las Cajas al capital social de la Sociedad Central
para su constitucién y puesta en funcionamiento dardn derecho a una suscripcién
proporcional a su cuota de interés, y tendran términos idénticos en lo sustancial
(declaraciones y garantias, forma de efectuarse las valoraciones, etc.) para todas
las Cajas.

En tanto se encuentre vigente el Contrato, las Cajas no podran atribuir, transmitir
ni gravar las acciones de la Sociedad Central, ni el derecho a suscribir o adquirir
acciones en la Sociedad Central, sin la previa y expresa autorizacion de las
restantes cajas. Asimismo no se podra promover la admisién a cotizacién del
capital de la Sociedad Central sin el consentimiento previo de todas las Cajas,
expresado mediante el correspondiente acuerdo de los Organos de Gobierno de
cada una de ellas. Las Cajas mantendran en todo momento, de manera conjunta,
una participacion mayoritaria en el capital de la Sociedad Central.
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BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

La informacion financiera utilizada como base en la compilacién de la informacion
financiera consolidada publica pro-forma contenida en este Mddulo ha sido la
siguiente:

0 Cuentas anuales consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 2009 de las tres
Cajas, elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE);

0 Otra informacién no auditada facilitada por cada una de las Cajas para la
determinacién de los ajustes detallados en la Nota 4 siguiente.

La lectura de la presente informacidn financiera consolidada publica pro-forma del
Grupo Banca Civica, de Caja Navarra, Caja de Burgos y Caja Canarias, y las notas
adjuntas correspondientes a la misma debera realizarse conjuntamente con las
cuentas anuales auditadas consolidadas incluidas por referencia en el presente
Folleto correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009.

La informacion financiera consolidada publica pro-forma se ha elaborado de
acuerdo con los requisitos de la regulacidon de la Unién Europea contenida en el
Reglamento 809/2004, de la Comision de 29 de abril de 2004, y con el contenido
de la Recomendacidon del CESR (Committee of European Securities Regulators) para
la implementacidn consistente de la citada regulacién (CESR/05-054b).

En la preparacidon de la informacidn financiera consolidada publica pro-forma se
han considerado las politicas contables y estimaciones aplicadas por cada una de
las Cajas en su informacién consolidada auditada preparada bajo NIIF-UE. Se ha
asumido que las estimaciones realizadas por cada una de las Cajas vy las politicas
contables aplicadas de acuerdo a lo incluido en sus respectivas cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2009 son homogéneos en todos sus aspectos
significativos.

En la preparacion de la informacion financiera consolidada publica pro-forma del
Grupo Banca Civica se ha considerado lo siguiente:

a) El balance consolidado publico pro-forma del Grupo Banca Civica al 31 de
diciembre de 2009 ha sido elaborado como si la operacidon propuesta de
integracion hubiera tenido lugar el 31 de diciembre de 2009.

b) La cuenta de resultados consolidada publica pro-forma del Grupo Banca Civica

para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 ha sido elaborada
como si la operacién propuesta hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2009.
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Los ajustes pro-forma correspondientes a la integracion de las tres Cajas en la
Sociedad Central se basan en unas estimaciones iniciales de valor razonable de las
tres Cajas. La determinacion definitiva del valor razonable de los activos y pasivos
se realizara dentro de los doce meses siguientes a la fecha de primera integracion,
en base a las estimaciones de un experto independiente y las estimaciones de la
Direccién sobre los valores razonables de activos y pasivos, en caso de que aplique.
Asimismo, no se ha identificado ninguna contingencia anterior a la adquisicion de
la que se pueda estimar razonablemente su importe. La determinacién final del
valor razonable derivard en cambios en los ajustes pro-forma y en los datos pro-
forma contenidos en este documento. Dichas valoraciones finales estaran basadas
en los activos y pasivos que existan a la fecha de cierre de la integracién de las tres
Cajas. El efecto de la valoracion definitiva podria provocar diferencias materiales
respecto a la informacion financiera consolidada publica pro-forma.

4. HIPOTESIS EMPLEADAS

A los efectos de la presente informacién financiera consolidada publica pro-forma,
la Sociedad Central es la entidad adquirente y cada una de las tres Cajas son las
entidades adquiridas, por tanto, los ajustes pro-forma significativos que surgen de
la misma proceden de la revalorizacién de activos y pasivos de cada una de las tres
Cajas.

La informacién financiera consolidada publica pro-forma incluye bdsicamente los
siguientes ajustes conceptuales como consecuencia de la puesta a valor razonable
de los activos y pasivos de las tres Cajas que se integran en Banca Civica:

e Revalorizacién de las carteras de valores de renta fija y renta variable al 31 de
diciembre de 2009 contabilizadas originalmente en cada caja al coste
amortizado o al coste menos pérdidas por deterioro identificadas.

e Revalorizacion de inmuebles (contabilizados como activo material o
existencias), calculada mediante la obtencién de tasaciones segun la OM ECO
805/2003 al 31 de diciembre de 2009.

e Estimacion de la pérdida esperada econdmica de la cartera de inversion
crediticia, avales y activos no corrientes en venta al 31 de diciembre de 2009.

e Para la determinacion del efecto fiscal se ha asumido un tipo impositivo del 30%
en todos los casos.

Para la elaboracién de la presente informacién financiera consolidada publica pro-
forma no se han tenido en cuenta:

e Ajustes correspondiente a los posibles pasivos por reestructuracidon. Se espera

gue se incurra en ciertos costes para sufragar la integracidon de las Cajas; sin
embargo, dichos costes serdn contabilizados cuando sean incurridos.
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e Las potenciales sinergias que se puedan derivar de esta operacién tampoco han
sido incluidas en estos datos financieros pro-forma presentados.

e El cambio en el perimetro del Grupo como consecuencia de participaciones
comunes entre las Cajas. Se ha estimado que el cambio afectaria a 6
sociedades.

e Los efectos de otros posibles ajustes que pudieran surgir y que, en su caso,

podrian ser considerados en los 12 meses siguientes a la integracion, de
acuerdo con la normativa de combinaciones de negocios vigente.
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5. INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

A continuacidon se presenta la siguiente informacién financiera consolidada

publica pro-forma:

Balance consolidado publico pro-forma

Caja y depositos en bancos centrales
Cartera de negociacion

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en Pérdidas y Ganancias

Activos financieros disponibles para la
venta

Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Participaciones

Contratos de seguros vinculados a
pensiones

Activo material
Activo intangible
Activos fiscales
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Cartera de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados de cobertura

Pasivos por contratos de seguros
Provisiones

Pasivos fiscales

Fondo de la Obra Social

Resto de Pasivos

TOTAL PASIVO

Fondos Propios
Ajustes por valoracion
Intereses minoritarios

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31 de diciembre de 2009
(cifras expresadas en miles de euros)

Caja Caja Caja

Ahorros Ahorros Ahorros
Navarra Canarias Burgos Ajustes Pro-forma
1.264.182 464.993 119.005 - 1.848.180
35.191 1.051 18.076 - 54.318
- - 2.533 - 2.533
3.480.430 1.097.718 1.685.646 19.541 6.283.335
13.005.673 10.189.600 9.808.861 -851.880 32.152.254
253.262 1.361.288 - 14.378 1.628.928
180.034 130.059 86.464 - 396.557
51.141 174.982 92.998 -64.120 255.001
320.342 6.974 69.637 414.725 811.678
897 - - - 897
544513 327.275 335.244 135.463 1.342.495
40.684 27.492 8.499 - 76.675
117.541 79.998 167.878 279.257 644.674
157.130 48.387 183.661 -14.857 374.321
19.451.020 13.909.817 12.578.502 -67.493 45.871.846
80.485 5.705 17.800 - 103.990
17.808.604 12.894.471 11.322.747 - 42.025.822
40.848 4.146 53.563 - 98.557
- - 13.010 - 13.010
137.549 32.209 28.797 - 198.555
48.871 27.131 75.512 173.307 324.821
15.194 25.349 65.380 - 105.923
23.612 40.263 22.431 B 86.306
18.155.163 13.029.274 11.599.240 173.307 42.956.984
1.302.819 874.907 942.144 -227.004 2.892.866
-10.187 4.359 19.624 -13.796 -
3.225 1.277 17.494 - 21.996
1.295.857 880.543 979.262 -240.800 2.914.862
19.451.020 13.909.817 12.578.502 -67.493 45.871.846
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Cuenta de resultados consolidada publica pro-forma

31 de diciembre de 2009

(cifras expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

A) Margen de intereses

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras
(neto)

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

B) Margen bruto

Gastos de administracién
Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto)

C) Resultado de la actividad de
explotacion

Pérdidas por deterioro del resto de activos
(neto)

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como no
corrientes en venta

Diferencia negativa de consolidacion

Ganancias / (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas

D) Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

E) Resultado del ejercicio procedente
de operaciones continuadas

Resultado de operaciones interrumpidas
(neto)

F) Resultado del ejercicio

Resultado atribuido a la entidad dominante

Resultado atribuido a intereses
minoritarios

6. AJUSTES PRO-FORMA

Caja Caja Caja
Ahorros Ahorros Ahorros
Navarra Canarias Burgos Ajustes Pro-forma

634.327 563.049 399.702 - 1.597.078
379.933 274.864 258.811 - 913.608
254.394 288.185 140.891 - 683.470
13.648 3.044 20.410 - 37.102
-15.365 -368 -9.843 - -25.576
79.170 74.810 30.257 - 184.237
8.506 9.791 4.631 - 22.928
104.988 11.408 88.548 -58.857 146.087
1.331 -74 -98 - 1.159
44.704 4.091 27.887 - 76.682
27.180 4.047 12.493 - 43.720
447.184 367.258 280.928 -58.857 1.036.513
222.849 138.079 109.386 - 470.314
35.906 14.364 13.656 2.197 66.123
17.992 -939 -4.048 - 13.005
89.841 164.920 88.451 -292.264 50.948
80.596 50.834 73.483 231.210 436.123
3.255 12.447 40.851 -47.118 9.435
44,984 34.818 456 -82.547 -2.289
1.557 -8.212 -7.158 - -13.813
123.882 64.993 25.930 195.781 410.586
8.485 7.487 -2.881 58.734 71.825
115.397 57.506 28.811 137.047 338.761
115.397 57.506 28.811 137.047 338.761
114.398 57.626 30.183 139.975 342.182
999 -120 -1.372 -2.928 -3.421

6.1. Ajustes en la Cartera de Valores

El valor agregado de los ajustes en la cartera de valores a 31 de diciembre

de 2009 asciende a 448 millones de euros, con el siguiente detalle:
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- Ajuste de 20 millones de euros que refleja las plusvalias antes de
impuestos no registradas de los Activos Financieros Disponibles para la
Venta (Instrumentos de Capital) al 31 de diciembre de 2009. A dicha fecha
el Grupo ha realizado una estimacién del valor de mercado de aquellas
inversiones financieras no registradas en libros por su valor razonable,
dada la dificultad de estimar un valor razonable fiable de forma periddica.

- Ajuste de 14 millones de euros que refleja las plusvalias antes de
impuestos no registradas de la cartera a vencimiento a 31 de diciembre de
2009. A dicha fecha el Grupo ha realizado una estimacion del valor de
mercado de aquellas inversiones financieras en instrumentos de deuda
que no se encuentran registradas en libros por su valor razonable dado
gue esta cartera se contabiliza a coste amortizado.

- Ajuste de 414 millones de euros que refleja las plusvalias latentes antes
de impuestos no registradas de la cartera de Participadas (asociadas y
multigrupo) a 31 de diciembre de 2009 dado que se registran por el
método de la participacién.

Adicionalmente, se han ajustado los resultados por ventas de activos
financieros ocurridos durante el ejercicio 2009 por el importe de venta,
teniendo en cuenta el efecto de su revalorizacion a inicios de 2009.

6.2. Ajustes del Activo Material y Existencias

El valor agregado de los ajustes del activo material y de existencias a 31 de
diciembre de 2009 asciende a plusvalias por importe de 135 millones de
euros Yy minusvalias por importe de 15 millones de euros,
respectivamente, los cuales estan detallados a continuacién.

Tanto para el inmovilizado de uso propio como para las inversiones
inmobiliarias y para las existencias, las Cajas han solicitado una tasacion
actualizada segun la OM ECO 805/2003. Los siguientes ajustes resultan de
comparar el valor de mercado de los inmuebles tasados con su valor neto
contable:

- Plusvalias por importe de 55 millones de euros correspondientes al
inmovilizado de uso propio (edificios, terrenos e instalaciones).

- Plusvalias por importe de 80 millones de euros correspondientes a
inversiones inmobiliarias.

- Minusvalias por importe de 15 millones de euros correspondientes a
existencias.
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6.3.

6.4.

En la cuenta de resultados el efecto del reconocimiento del mayor valor
del activo material al 1 de enero de 2009 supondria un mayor gasto por
amortizaciones al 31 de diciembre de 2009.

Adicionalmente, se han ajustado los resultados por ventas de activos
materiales ocurridos durante el ejercicio 2009 por el importe de venta,
teniendo en cuenta el efecto de su revalorizacion a inicios de 2009.

Ajustes de la pérdida esperada de la cartera de inversion crediticia y de
los activos no corrientes en venta

Para la obtencidn de la estimacidén de la pérdida esperada, las Cajas han
solicitado a un experto independiente que realice dicha estimacién, que
a 31 de diciembre de 2009 asciende a 916 millones de euros, 852
millones de euros correspondientes a la pérdida esperada atribuible a la
cartera de inversién crediticia y 64 millones atribuible a los activos no
corrientes en venta del Grupo Banca Civica. En la cuenta de pérdidas y
ganancias estos ajustes son realizados en las cuentas “Pérdidas por
deterioro de activos financieros (neto)” para la inversién crediticia y en la
cuenta de “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” para los
activos no corrientes en venta.

En la cuenta de resultados el efecto del reconocimiento de la pérdida
esperada al 1 de enero de 2009 supondria un menor impacto en
dotaciones por deterioro de los activos financieros y el ajuste de los
resultados de activos no corrientes en venta ocurridos durante el
ejercicio 2009.

Efecto impositivo

De acuerdo con lo sefalado en el apartado 4 anterior, para la
determinacién del efecto fiscal tanto en el caso de los ajustes de balance
como de la cuenta de resultados se ha asumido un tipo impositivo del
30% en todos los casos.

En el caso de los ajustes por activos fiscales diferidos, los importes de
279.257 a 31 de diciembre de 2009 se corresponden con el efecto
impositivo de las minusvalias de inversiones crediticias, activos no
corrientes en venta y existencias; mientras que en el caso de los ajustes
por pasivos fiscales diferidos, el importe de 173.307 miles de euros a 31
de diciembre de 2009 se corresponde con el efecto impositivo de las
plusvalias de activos financieros disponibles para la venta, cartera de
inversion a vencimiento, participaciones (entidades asociadas o
multigrupo) y del activo material.
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7. INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR

Con fecha 2 de julio de 2010, el auditor de Banca Civica, S.A. Ernst & Young, ha
emitido un informe especial sobre la informacién financiera pro-forma de Banca
Civica S.A.

En dicho informe especial se declara lo siguiente:

° La informacién financiera pro-forma adjunta ha sido adecuadamente
compilada en funcién de las asunciones e hipdtesis definidas por los
administradores de Banca Civica, S.A.

° El fundamento contable utilizado por los administradores de Banca Civica,
S.A. en la preparacion de la informacion financiera pro-forma adjunta es
consistente con las politicas contables aprobadas por los Administradores
de Banca Civica, S.A., basadas en las politicas contables aplicadas por las
entidades que conforman el Grupo, en la preparacion de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2009.



El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 28
de Julio de 2010.

Roberto Rey Perales
Director General
Banca Civica, S.A.
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