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Solicitud de autorizacion de Proyectoc de Fusion de Fondos de Inversion

Dofa Rocio Eguiraun Montes, con DNI numerc 15.934.515, en calidad de Consejera
Delegada, en nombre y representacion de GESMADRID, S.G.LIC, S Ay

Don Carlos Contreras, con DN nimero 389.081y Dofna Begofa Hernandez Velayos, con
DNl nitmerc 6.563.543; en calidad de Apoderados, en nombie y representacion de CAJA
MADRID (Entidad Depositaria),

SOLICITAN en reiacion con los Fondos de Inversibn que se reiacionan a continuacion, la
autorizacion det proyecte de fusicn por absorcion:

Tipo de | Denominacion de Fondo Absorbente N° de Registro |
Fondo _

Fi MADRID TRIPLE B 1.713
Tipo de ~ Denominacién de Fondos Absorbidos N? de
Fondo Registros

Fl MADRID RENT FIJA 312

F : MADRID BONOS INTERNACIONAL 1.429

y a tal efecto adjuntan:
o Proyecte de Fusidn.

21 Acuerdo de fusién adoptado por fa Sociedad

/
ra y la‘/ Entidad Depositaria de los
Fondos.

Fdo Rocio Egquir m/ Fd C Xﬂi(}onteras
o)

GESMADRID, SGHC., S.A. a Hernandez
: : CAJA MADRID

Madrid, 8 de septiembre de 2008,

Para cualguier duda o aclaracion sobre esiz expediente, contactar con Maite Martin o Malilde
Gonziiez en ios teléfonos 91/423 56 00 v 81/423 94 44,

Y
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION
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tdentificacion de los

ldentificacion de Fondo Absorbente: MADRID TRIPLE B, FI (N® de Registro CNMV: 1713)
identificacién de Fondos Absorbidos: MADRID RENT FIJA, Fi (N° de Registro CNMV: 312} v
: MADRID BONOS INTERNACIONAL, Fi (N de Registro CNMV: 1428)
Entidad Gestora: GESMADRID, SGHC., S.A. (N de Registro CNMV. 85)
Entidad Depositaria: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (N° de Registro CNMV: 45)

Caracteristicas principales del Fondo Absorbenie, MADRID TRIPLE B, FI:

Inversion minima inicial; 100 euros. Inversién minima a mantener: 60 euros.

Volumen maximo de parlicipacién por participe: No se aplica. '

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Ei Fondo se dirige tanto a personas fisicas como juridicas que
deseen invertir en un fondo de renta fija a fargo ptazo.

Duracion minima recomendada de la inversidn: entre tres afios y tres afios y medio.

Perfii de riesgo dei fondor Medio - Alto.

Comis'ibnes Apiicadas . Tramos/Plazos FPorcentaje Base de Célculo
Cornisidn anual de gestidn 1,5 % Patrimonio
Comisién anual de depositaro 0,112 % Patrimonio
Comisién de ia gestora por Participaciones con 2% Importe
resmbolso antigliedad inferior a 31 dias reembolsado

Valoracion de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo.

La Socledad Gestora publica diariamenie el valor liquidativo del fondo en el Boletin de cotizacion de la Bolsa
de Vatores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos gue se soliciton en este Fondo, ef valor
hiquidativo aplicable es el correspondiente al misimo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una
suscripcion o reemboiso el dia D, @ valor liguidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado gera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo.

No cbstante, fas suscripciones vy reembolsos solicitados a partir de las 15:30 horas se consideraran
solicitados al dia siguiente a efeclos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

i.a Sociedad Gestora oxigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 eurcs. Asimismg,
‘cuando la suma total de o reembalsade a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o
“superior a 300.507 eiros la Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se reaficen en los
diez dias siguientes al Utime reembolse solicitado cualquiera que sea su imparte, un preavise de 10 dias.
Existen a disposicion. del piblico ios documentos informativos de los fondos (folleto e informes periddicos)
que pueden ser tonsultados en el domicliio de la gestora y en los registros defa CNMV,

Aspectos furidicos v econdmicos de la fusion -

la operacion dé fusién consiste en ka absorcion por MADRID TRIPLE B, Fi {fondo absorbente) de MADRID
RENT FiJA, FI y MADRID BONOS INTERNACIONAL, FI (foridos absorbidos), F1 segin lo dispuesto en el
articuio 26 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.

La fusién implica la incorporacién del patrimonio de los fondos absorbidos con transmision por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente,
quedando aquetios como consecuencia de Ia fusién disueltos sin liquidacién.

Justificaci6n de la fusion

Tanto e! fondo absorbente como ios absorbidos son fondos con la misma vocacion inversora y similar
politica de inversién, parfo que se plantea entre Gestora y el Depositario realizar la fusion por absorcion,
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guedando un gnico fondo cuya clasificacion sera de Renta Fija Internacionat. Con ja fusién de estos tres
fondos, se pretende fundamentalimente racionalizar la oferta de fondos a los ciientes evitando duplicidades.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del contrato privado de fusién y hasta su definitiva inscripcion
en el Registro Administrativo de la CNMV, se entenderan realizadas por el Fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusién serdn soportados por ia Sociedad Gestora por lo gue no tendran
repercusiones e jos fondos afectados por la fusion.

Informacion sobre ia politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi como
composicion de las carteras.

Vocacion y poiitica de inversiones del fondo absorbente:

MADRID TRIPLE B, FI, con una vocacion inversora de Renta Fija internacional, invierte en activos de Renia
Fija publica y privada, emitida por cualqufer emisor y cotizada en cualquier mercado del mundo, con una
duracion de iargo plaze. Las inversiones cumpliran la calificacion minima de rating BBB segtn S&P, Moody's
o entidad simitar. Aungue habituaimente ef fondo tendra este tipo de valores, siempre se podra invertir en
activos. con calificacion superior. La seleccion de los valores se hara teniendo en cuenta la situacion de ios
mercados eén cada momento. No se descarta la posibilidad de invertir en paises considerados emergenies
situados en Latinoamérica, asi coma en Asia, ni en paises europeos, que estén fuera de la Unidn Europea
{incluso Rusia). Tampoco se descarta inveriir todo el patrimonic del Fondo en pafses emergentes,
respetando en cualquier caso la imitacion de rating establecido anteriormente. La duracién de la cartera
superara '0s dos anos. El porcentaje de Ia cartera invertido en moneda no euro no serd superior al 5%
pudiendo aicanzar el 100% de fa misma.

El fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién, y en mercados no crganizados de derivados con la
finalidad de cobertura y como inversion, Gnicamente para aqueltas operaciones autorizadas de acuerdo con
lo establecide en ia normativa vigente y en la Memoria de Medios de la Sociedad Geslora.

Vocacien v politica de inversionas de los fondos absorbidos:

MADRID RENT. FIJA, Fi, con una vocacian inversora de Renta Fija Internacional, invierte en activos de
Renta  Fija pablica y privada, tanto espaficia como extranjera con una duracién de largo plazo. Se

. seleccionan activos emitidos por cualquier emisor y cotizados en cualquier mercade det mundo, siempre que

todas las emisiones tengan una calificacion minima de rating de BBB-, segin S&P, Moody's o entidad
sirnilar y gue tengan, én cualquier Saso faverables perspectivas de evolucién. Los activos del fondo con
calificacion BBB no llegaran al 25% de la cartera. La exposicién al riesgo divisa superara 1 5% de la cartera,
pudiendo ai¢canzar el 100% de la misma:

El fondo pueds operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivatios con la finalidad de cobertura y como inversion; y en mercados no organizados de derivados con la
finalidad de.cobertura .y camo inversidn, dnicamente para aquellas operaciones sutorizadas de acuerdo con
io establecido en la normativa vigente v en ia Memoaria de Medios de la Sociedad Gestora. '

MADRID BONGS INTERNACIONAL, F!, con una vocacién inversord de Renta Fija Internacional, invierte en
activos de Renta Fija publica y privada, tanto espafiola como extranjera con una duracién de largo plazo. Se
seleccionan actives emitidos por cualquisr emisor y cotizados en cualquier mercado del rundo, siempre que
todas las emisiones tengan una calificacién minima de rating de BBB-, segin S&P. Moody’s, FICHT (IBCA),
o una. entidad sipilar y gue tengan, en cuaiguier caso favorabies perspectivas de evolucién. Les activos del
fondo- con talificacion BBB no Hegardn ai 26% de Ja cartera. No se descarta la posibilidad de invertir en
paises considerados emergerites respetando en cualguier caso la limitacion de rating establecido
anteriormente. La exposicidn al riesgo divisa superara el 5% de la cartera, pudiendo atcanzar el 100% de la
misma. .

El fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados cori ta finalidad de cobertura y como inversion; y en mercados no organizados de derivados con ia
finalidad de cobertura y como inversién, unicamente para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con
io establecido ¢n la normativa vigente v en 1a-Memoria de Medios de fa Sociedad Gestora.

Diferenciz entre lag estructuras de ias cartaras:

La diferencia entre las estructuras de Ia cartera de cada uno de estos gtres fodnos estaba en el rating medio
de ka cartera de cada fondo. E! fondo Madrid Triple B, F1 tenia un rating medio de la cartera a 25/09/2000 de
BBSB+: Madrid Rent Fija Internacional, Fi tenia un rating mediio de AA- y iMadrid Bonos Internacional, Fl
tenia un ratimg madio de AAA '
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Para oblener mas informacidn, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora vy en los
Regisiros de la CNMV, los informes periodicos de los fondos, en ios que se puede consultar composicion
detallada de Ia cartera, asi como otra inforinacién econdmica financiera relevante de los fondos.

informacion sobre !a politica de inversién que seauird el fondo absorbente ¢ el resultante de la
fusion.

E! tondo resuitante de la fusién seguira siendo un fondo de renta fija internacional con una duracion de largo
plazo.

La renta fija podra ser tante poblica como privada, emitida por cualquier emisor v cotizada en cualquier
mercado del mundo. Las inversiones cumplirdn la calificacién minima de raiing BBB, segtin S&P, Moody's 0
entidad simtlar. Aunque habitualmente e! fondo tendrd este tipo de vaiores, siempre se podra invertir en
actives con calificacion superior, La seleccion de los valores se haré teniendo en cuenta ia situacion de los
mercados en cada momento. La duracion media de [a cartera estard entre 2 y 6 afios.

No se descarta la posibilidad de invertir en paises considerados emergentes situados en Latinoaménca, asi
como en Asia, ni en palses euiopeas, que estén fuera de la Union Europea {incluso en Rusia). Tampoco se
descarta invertir todo el patrimonie de! Fondo en paises emergentes respetando en cualquier caso la
limitacién dé rating establecido en el parrafo anterior,

El porcentaje de la cartera invertido en moneda no euro sera superior al 5% pudiendo aicanzar el 100% de fa
misma.

El fondo sigue actuatmente como indice de referencia una cesta compuesta por los siguientes indices y
ponderaciones: 42% London Interbank Bid Rate Irdex (LOEC}; 33% EMU Corporates BBB Index (ER40) y
25% EMU Corporates A index (ER30). El Lenden Interbank Bid Rate es al fipo diario interbancario caiculado
por la British Bankers Association. El EMU Corporates BBB, es el indice formado por la deuda emitida por
compafias de rating BBB de! Area Euro. El EMU Corporates A, es e! indice formado por Ia deuda emitida
por compafiias. de rating A del Area Eurc. El promotor de los tres indices es Merrill Lynch y puede ser
consultadoe en Bloomberg.

Mo obstante, ia Gestore podra variar ia cesta atendiendo a ias condiciones de mercado o a cambios en los
critetfos de inversidn gigiendo slempre indices representatives de los mercados a los gue se efiere la
poliica de inversidn descrita. En el caso de que se modifique el indice de referencia, se comunicara a los
paiticipes en los informes periédicos.

El objetivo de gestién del fondo, en ningln casc garantizado, es balir la relacidn rentabilidad/riesgo del
indice.

Este fondo tiene previsic operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finaiidad de coberlura y como inversion. Estos instrumenios comportan
riesgos adicionales a los de ias inversionas de contado por el apaiancamiento que corflevan, io que les hace
sspecialmente sehsibies a las variac:ones de precio subyacente y puede mulliplicar tas pérdidas de valor de
ia cartera.

Asirmsmo el Fondo tiene previste utitizar ingtrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién, Gnicamente para aqueilas
opersciones autorizadas de acuerdo con {o-establecido en ia normativa vigenie y en ta Memoria de Medios
de Ia Socledad Gesiora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la

_inexistencia de una cadmara de compensacion que se interponga entre Ias partes y asegure el buen fin de las

operauones

Riesgos inherentes a.las inversiones: Los emisores en los que invierte ei fondo presentan upa calidad
crediticia media, por lo que existe un moderado riesge de contraparte. La inversion en activos de renta fija
conlleva un riesgo de tivo de interés. Este fondo invierte fundamentalmente en activos a fargo plazo, cuya
sensibilidad a las fluctuacionss de los tipos de interés es elevada. La inversion en activos denominados en
divisas distintas de! eurc conlleva un rlesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos dé cambio. No se
descarta que el fondo pueda invertir en margados considerados emergentes. La inversién en estos paises
puede conllevar riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos que pueden verse incrementados en
un momento dado. Ademéas, acontecimientos imprevistos de Indole politico o social pueden afectar al valor
de las inversiones en estos palses, hacidndolas mas volatiles.



5) Ultimes_estados financieros auditados e _info
esultaria conforme a los Gifimos estados finang

fes

Los inforines de auditoria del Oitimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades. Dichos
informes se pueden consultar en et domiciiio de ta gestora y en los Registros de la CNMV

Sequn tos titimos estados financieros remitidos a fa CNMV referidos a 31 de agoste de 2006 ia ecuacion de
canje que resuitaria seria ia siguients:

« Por cada participacion de MADRID RENT FIJA, Fi cada participe recibira 1,.378371 participaciones
del Fondo MADRID TRIPLE B, Fl como resultado de dividir el valor liquidative de la participacion del
tondo absorbido por el valor liquidativo de! fondo absorbente a ia fecha referida.

* Por cada participacion de MADRIO BONOS INTERNACIONAL, Fi cada participe recibira 1,039033
participaciones de! Fondo MADRID TRIPLE B, FI como resultado de dividir el valor liquidativo de Ia
participacion det fondo absorbido por el valor liquidativo del fondo absorbente a Ia fecha referida.

No obstante, las ecuaciones de canje definitivas se determinaran con los valores liquidativos al cierre del
dia anterior al del ctorgamiento dei documento contractual. Dicha ecuacion garantizara que cada participe
de log fondos absorbides rediba un ndrero de participaciones dél fondo absorbente de forma gue &} valor
de su inversion el dia de la {usion ne sufra aiteracion alguna, ya que el patrimonio dei fondo resultante de ta
fusibn es la suma exacta de jos patrimonios de Ios fondos antes de ia fusion.

La presente fusidn se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitule
Vill dei Titulo Vil de ia Ley del Impuesto de Sociedades, por lo gue ta misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el !mpuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose eh todo caso la antigiedad de las participaciones. '

Para eilo, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaiia la opcion por este regimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en ef articulo 96 de la LIS y normas de desarrollo.

7) Informacién sobre ias -modfﬁégciones que se pretendan inciuir ¢n ¢l Reglamento de Gestidn y/o en el
Folleto sxplicative del fondo absorbente.

N Se modificara el Reglamento de gestion del fondo para adaptar dicho reglamenic ai modelo normalizado.
L B Las modificaclongs en of folleto del fondo se detallan en Ia carta que acompana 2 este proyecto y afactan a
Foo g ias comisiones del fondo. La comision de depésito se modificars hasta el 0,1% anual sobre patrimonio y la
o comisién de reembolso quedara establécida en el 1% para participaciones reembolsadas con menos de 31
) dias de antigiedad. .
s 8) Otra informacion.

Se comunicara como hecho relevante a ia CNMV tanto el otorgamiento del documento contractual de fusién
(fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos) como Iz ecuacion de canje definitiva.

3 Una vez ejecutada la fusién, la Gestera, en unién con el Depositario, proceders a efectuar el canje de los
L. certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran side emitidos o algin participe fo solicitara, asf
Y coimo a remiti a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

| Y Asimizmo, se solicitars la inscfipcién de la misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en ef Registro
~ \ de fa CNMV acompafiando e! documento contractual de fusién.

Se inciuira informacion relativa al '.pr'oceso de fusién en los proximos informes periddicos del fondo
absorbente.



