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Madrid a 17 de Mayo de 2007

Rf: Comunicacién de Hecho Relevante del fondo FONDANETO, Fi (con el niimero de Registro en

CNMV N°1175) que sustituye a otro anteriormente presentado con fecha 27 de abril 2007 y nimero
de registro de entrada 039678

Muy sefiores nuestros:

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 28 del RD 1309/2005, les
comunicamos el siguiente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia:

1.- Cambio de politica de inversion_del fondo: Su politica de inversién quedara en los términos
descritos a continuacién.

* Vocacion inversora: Renta Variable Mixta
* Perfil de Riesgo: Alto

* Politica de inversiones:

a) Vocacion del Fondo y Objetivo de Gestion:

La filosofia de inversién del fondo consistirdA en mantener un peso en renta variable entre un 10% y un
75% del patrimonio del Fondo. La inversién en renta variable sera, principalmente, en valores de alta
capitalizacién de las principales Bolsas Europeas, incluyendo activos de emisores espafioles cotizados
en otros mercados. El patriimonio no invertido en renta variable se invertira en activos de renta fija tanto
publica como privada de emisores de calidad crediticia de grado de inversién (emisiones con
calificacion crediticia, no inferior a BBB- segin Standard & Poor's, o Baa3 por Moody’s o sus
equivalente publicados por otras agencias calificadoras o sus equivalentes en el corto plazo). El fondo
no invertird en fija privada de emisores que no tengan calificaciéon crediticia de grado de inversion,
conocida como high yield. La exposicién global de la cartera del Fondo a divisas distintas del euro no
sera superior al 30%.

El indice de referencia para la inversion en renta variable sera el Euro Stoxx 50, indice de renta variable
en el que figuran las cincuenta empresas con mayor capitalizacién de la zona euro y el IBEX 35, indice
oficial del mercado continuo espafiol, ponderado por capitalizacion, en el que figuran las 35 compaiias
mas liquidas espanolas. Ambos indices pueden consultarse en sus respectivas paginas de Bloomberg.

b) Criterios de seleccioén y distribucién de inversiones:

Valores-Emisores: El Fondo invertira entre un 10% y un 75% del patrimonio en valores de renta variable
de alta capitalizacion de las principales Bolsas Europeas, incluyendo activos de emisores espaiioles
cotizados en otros mercados. También podra invertirse en comparias de mediana capitalizaciéon con
perspectivas de fuerte crecimiento; De forma residual el Fondo invertirda en compaiiias inmersas en
procesos de privatizaciones o salidas a Bolsa, si bien estas Gltimas inversiones se haran con caracter
minoritario.

Los activos en los que invierte el fondo se negocian principalmente en los mercados europeos y en
otros paises OCDE.

Respecto de la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si bien
mantendra en todo momento una adecuada diversificacion por emisores/ emisiones.

El fondo podra invertir en acciones y participaciones de lICs financieras que no inviertan mas del 10%
del patrimonio en otras |ICs, armonizadas y no armonizadas, siempre que estas Ultimas se sometan a
unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las |IC espariolas.
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La seleccion de IICs se realizara de manera discrecional por la Sociedad Gestora entre aquellas 1ICs
gestionadas por Entidades Gestoras de grupo Santander y/o por cualquier otra Sociedad Gestora, y
tendran una vocacion inversora acorde con la politica de inversién anteriormente descrita.

El fondo podra invertir, hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio en los siguientes activos e
instrumentos financieros que conllevan un mayor nivel de riesgo que los activos tradicionales. Dichos
activos son los siguientes:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion incluso en aquellos que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales
espanoles 0 no estén sometidos a regulacién o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién
o posibilidades de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones o participaciones de cualquier IIC incluidas las que puedan invertir mas del 10% en otras
lICs asi como las 1IC de inversion Libre. Se seleccionaran 1ICs tanto espafiolas como extranjeras, en
las que se vean oportunidades claras de inversién, independientemente del mercado donde se
encuentren o de los activos en los que invierta si bien, principalmente se seleccionaran lICs con
exposicién geografica a mercados de paises de la OCDE aunque no se descartan otros mercados.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo gestionadas o no por entidades del
mismo grupo que la Sociedad Gestora del fondo

- Los depésitos de cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriccion al vencimiento y sin
que exista predeterminacién respecto a la localizacién de los mismos

No se podra invertir mas del 10% en IIC sea cual sea la naturaleza de las 1IC en las que invierte el
fondo.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos adicionales, ademas de los indicados mas adelante:

1. Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en 1ICs con periodicidad de calculo de valor
liquidativo distinta del fondo.

2. Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en lICs con alto grado de apalancamiento.

3. Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en lICs domiciliadas en algin paraiso fiscal.

4. Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere la IIC invertida al no
exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

5. Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos son los que se puede invertir a través de las
inversiones anteriores carece de un mercado que asegure la liquidez y su valoracién conforme a las
reglas del mercado en la cartera de la institucion.

Los valores y otros activos que integren la cartera de IIC podran ser objeto de operaciones de
préstamos de valores con los limites y garantias que establezca el Ministerio de Economia, de
conformidad en todo caso con lo establecido en la normativa de cada momento.

Se podran realizar ventas al descubierto de activos financieros de acuerdo con lo dispuesto en la
legistacion vigente en cada momento.

La inversién en instrumentos derivados podra realizarse de forma directa de acuerdo con los Medios
de la Sociedad Gestora o de forma indirecta a través de las inversiones en otras IIC.

2.- Comisiones

Se mantienen las actuales comisiones de gestion en el 0,7% anual sobre el patrimonio y de depositaria
en el 0.10% anual sobre el patrimonio, con un maximo del 0.4% sobre el patrimonio nominal en
custodia.

Se mantiene el actual descuento a favor del fondo por suscripciéon en el 2% anual sobre el patrimonio
suscrito. No obstante, dicho porcentaje sera del 0% sobre las participaciones suscritas por entidades
del Grupo Santander en nombre de sus clientes en el marco de los contratos discrecionales de gestion
de carteras.
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Se mantiene el actual descuento a favor del fondo por reembolso en el 3% anual sobre el patrimonio
reembolsado. No obstante, dicho porcentaje sera del 0% sobre las participaciones reembolsadas por
entidades del Grupo Santander en nombre de sus clientes en el marco de los contratos discrecionales
de gestién de carteras.

Debido a la posibilidad del Fondo de invertir en otras 1ICs se establecen los siguientes limites maximos
de comisiones directas e indirectas:

El porcentaje anual max. que directa o indirectamente puede soportar este fondo en concepto de
comisién de gestion y gastos asimilables es del 3.75% sobre patrimonio del fondo. Por la parte del
patrimonio invertido en IIC del grupo el porcentaje directa e indirectamente aplicado no superara el
2,25% anual.

El porcentaje anual max. sobre patrimonio que directa o indirectamente puede soportar este fondo en

concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 1,10%. Sobre la parte del patrimonio
invertido en IIC del grupo el porcentaje aplicado directa o indirectamente no superara el 0,20% anual.

Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso por la inversién en acciones
o participaciones de IIC del grupo.

3.- Definicién de dia habil

Se incluira en folleto la siguiente definicion del dia habil: “Las 6rdenes cursadas por el participe a partir
de las 15.00 horas (hora peninsular) o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia
siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de Ilunes a vienes, excepto
festivos en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista
mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.”

Estas modificaciones conceden al participe del Fondo el derecho a efectuar el reembolso de sus
participaciones, o bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de personas fisicas, sin gasto alguno, en el
plazo de un mes desde la remisién de la comunicacién a participes, de la siguiente manera:

- Los participes podran efectuar el reembolso de sus participaciones al valor liquidativo del dia que
finalice el plazo del mes. Asimismo, para los traspasos cuya solicitud se formule sin que el reembolso
implicito en la orden de traspaso pueda ejecutarse dentro del mes de separacién, el valor liquidativo
sera el correspondiente al dia en que se ejecute el reembolso implicito en el traspaso.

Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el folleto actualizado que las recoja,
lo cual no ocurrird hasta haber transcurrido, al menos, un mes desde la remision de la carta
individualizada a los participes. Previsiblemente, la inscripcion del folleto se realizara aproximadamente
dentro de los 15 dias siguientes a haber finalizado el citado plazo de un mes.

Atentamente,




