C/ Alcala, 18-3°
28014 Madrid
Tel: 91 531 13 87
Fax: 91522 79 31

Madrid, a 15 de julio de 2004

Estimados seriores:

En cumplimiento con lo establecido en el folleto de emision del Fondo de Titulizacion de Activos
AyT Cédulas Cajas 111, adjunto remitimos la informacion anual que incluye:

I. Datos generales sobre el Fondo

Il. Informacién sobre el Pasivo del Fondo

111. Valores adquiridos por el Fondo

IV. Saldo Cuenta de Tesoreria y cuentas de cobros del fondo

Atentamente les saluda,

D. Luis Miralles Garcia
Director General
Ahorro y Titulizacion S.G.F.T. S.A.

C.1.LF.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 82. Inscripcion 12.



|. Datos generales sobre el Fondo:

Fecha Constitucion del Fondo

26 de junio de 2002

Fecha Emisi6on Bonos

28 de junio de 2002

Fecha Vencimiento Final

28 de junio de 2012

Sociedad Gestora

Ahorro y Titulizacion S.G.F.T., S.A.

Entidad Directora

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A

Entidad Cedente

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A

Entidades Aseguradoras

Entidades Co-Aseguradoras

Barclays Bank PLC
CDC IXIS Capital Markets
Commerzbank Aktienggesellschaft

Bayerische Hypovereinshank Und Vereins Bank AG

ABN Amro

DZ bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Crédit Agricole Indosuez

Dresdner Bank, AG

Société Generale, Sucursal en Epafa

Westdeutsche Landesbank Girozentrale

Emisores

Caja de Ahorros del Mediterraneo

Caja de Ahorros y M.P. de Zaragoza, Aragdn y Rioja (Ibercaja)
Caja de Ahorros y M.P. de Guipulzcoa y San Sebastian (Kutxa)
Caixa d’Estalvis de Terrassa

Caja de Ahorros y M.P. de las Baleares (Sa Nostra)

Caixa d’Estalvis del Penedés

Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon (CAI)

Caja de Ahorros y M.P. de Cérdoba (Cajasur)

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova)
Caixa d’Estalvis de Manresa

Caixa d’Estalvis de Sabadell

Caixa D’estalvis Laietana

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero)

Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (CCM)

Caja General de Ahorros de Granada




Emisores (Continuacién)

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria

Caja General de Ahorros de Canarias

M.P. y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte)

Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu

M.P. y Caja general de Ahorros de Badajoz

Agente Financiero

Instituto de Crédito Oficial (1CO)

Negociacién Mercado

AlAF

Agencias de Calificacion

Moody”s Investors Service Espafia, S.A.

Fitch Ratings Espafia S.A Unipersonal

Standard & Poor’s

I11. Valores emitidos por el Fondo: BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BONOS DE TITULIZACION

Cadigo ISIN: ES0361002001

Calificacion: Aaa ( Moody”s ) / AAA ( Fitch) / AAA (S&P)

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 3.500.000.000,00
Actual 100.000,00 3.500.000.000,00
% Actual/ Origen 100 % 100 %

PAGO CUPON FECHA 28 JUNIO 2004

Intereses devengados y pagados 5.250,00 183.750.000,00
Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 0,00 0,00
Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media 9 afios 9 afios

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe Actual del Préstamo Subordinado

114.800.000,00




111. Valores adquiridos por el Fondo:

Entidad Emisora

Importe Cédula

Intereses vencidos y
cobrados CH  del
periodo

Intereses vencidos
impagados CH

CAM 300.000.000,00 15.774.600,00 0,00
IBERCAJA 300.000.000,00 15.774.600,00 0,00
KUTXA 300.000.000,00 15.774.600,00 0,00
TERRASSA 300.000.000,00 15.774.600,00 0,00
SA NOSTRA 235.000.000,00 12.356.770,00 0,00
PENEDES 200.000.000,00 10.516.400,00 0,00
SAN FERNANDO 175.000.000,00 9.201.850,00 0,00
CAl 160.000.000,00 8.413.120,00 0,00
CAJA SUR 160.000.000,00 8.413.120,00 0,00
CAIXANOVA 155.000.000,00 8.150.210,00 0,00
MANRESA 150.000.000,00 7.887.300,00 0,00
SABADELL 150.000.000,00 7.887.300,00 0,00
LAIETANA 145.000.000,00 7.624.390,00 0,00
CAJA DUERO 140.000.000,00 7.361.480,00 0,00
CCM 135.000.000,00 7.098.570,00 0,00
LA GENERAL 125.000.000,00 6.572.750,00 0,00
CAJA CANTABRIA 120.000.000,00 6.309.840,00 0,00
CAJA CANARIAS 110.000.000,00 5.784.020,00 0,00
EL MONTE 75.000.000,00 3.943.650,00 0,00
MANLLEU 40.000.000,00 2.103.280,00 0,00
BADAJOZ 25.000.000,00 1.314.550,00 0,00
TOTAL 3.500.000.000,00 184.037.000,00 0,00

V. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de Cobros del Fondo

Saldo Cuenta de Tesoreria

Saldo Cuenta de Cobros

ICO

114.938.936,09

186.352.911,18




