COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos de dar cumplimiento al articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, BANCO DE SABADELL, S.A. (en adelante “BANCO SABADELL”) pone

en conocimiento de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

Complementariamente al Hecho Relevante comunicado en fecha de hoy relativo a la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas para las 12:00 horas del
dia 18 de septiembre de 2010 (en segunda convocatoria, al ser previsible que no
pueda celebrarse en primera), se acompafia la siguiente documentacion:

Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell en
relacién con la propuesta de ampliacién de capital prevista en el Punto
Primero del Orden del Dia.

- Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell en
relacion con la propuesta de emision de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones prevista en el Punto Segundo del
Orden del Dia.

- Informe que presenta el Consejo de Administracion de Banco Sabadell en
justificacion de la propuesta de modificacion de estatutos, a que se refiere el
Punto Cuarto del Orden del Dia.

Informe que presenta la Comision de Nombramientos y Retribuciones de
Banco Sabadell sobre la propuesta de nombramiento de Consejeros a que se
refiere el Punto Cuarto del Orden del Dia.

- Informe del Auditor de Cuentas designado por el Registro Mercantil de
conformidad con lo previsto en el articulo 159.1.b) de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

- Informe del Auditor de Cuentas designado por el Registro Mercantil de
conformidad con lo previsto en el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas.



D. José Luis Negro Rodriguez
Vicesecretario del Consejo de Administracion
Sant Cugat del Vallés, 13 de agosto de 2010



Informe que presenta el Consejo de Administracién de la sociedad
Banco de Sabadell, S.A., en relacién con la propuesta de ampliacion
de capital prevista en el Punto Primero del Orden del Dia de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas convocada para los
proximos 16 y 18 de septiembre de 2010, en primera y segunda
convocatoria, respectivamente

1. INTRODUCCION

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades An6nimas, el Consejo de
Administracién de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, Banco Sabadell), ha
elaborado el presente informe relativo a la propuesta de aumento del capital social
que se contiene en el punto Primero del Orden del Dia de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas que se celebrard en segunda convocatoria el préximo
dia 18 de septiembre de 2010, al ser previsible que no pueda celebrarse en primera,
que también ha quedado convocada para el dia 16 de septiembre de 2010 a la misma
hora y en el mismo lugar (en adelante, la “Junta General”).

A continuacién se emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes,
los informes relativos, a la justificacion de la propuesta de aumento del capital social
indicada, asi como, —en su consecuencia— en relacion a la modificacion de los
Estatutos Sociales en lo que se refiere a la adaptacion del articulo del capital social al
resultado definitivo de la referida ampliacion y el informe relativo a los destinatarios
de la ampliacion de capital.

2. INFORME DEL CONSE_]O DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL AUMENTO DE
CAPITAL

El aumento de capital que el Consejo de Administracién propone llevar a cabo tiene
por objeto hacer efectiva parcialmente la contraprestacion que se puede derivar de la
oferta piiblica de acciones (OPA o la Oferta) formulada por Banco Sabadell sobre el
100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A.. Cabe destacar que en virtud de
los acuerdos suscritos con los accionistas de referencia de Banco Guipuzcoano, S.A.
existe el compromiso de estos, que representan un 45,61% del capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A., de vender sus respectivas acciones en el proceso de la OPA.

La contraprestacién ofrecida en la Oferta se ha fijado en una proporcién de (i) cinco
acciones de nueva emision, o ya existentes en autocartera, de Banco Sabadell, y cinco
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones de Banco
Sabadell por cada ocho acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. y (ii) seis
acciones de nueva emision, o ya existentes en autocartera, de Banco Sabadell y cinco
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles por cada ocho acciones



preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A. El Consejo de Administracién, al determinar
la referida ecuacion de canje, ha tenido en cuenta que la contraprestacién ofrecida por
las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. resultante de dicha ecuacién de canje, es
equitativa.

Dentro del marco de esta operacion, y para atender exclusivamente al canje de
acciones de los accionistas del Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la oferta
publica de adquisicién a formular por el banco, se ha previsto la presente ampliacién
de capital, que se sometera a la aprobacion de la Junta General.

Esta operacién, la OPA de Banco Sabadell sobre el capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A., en el marco actual del mercado financiero espaiiol, consolidaria
una de las primeras opciones de inversién en el mercado doméstico, tanto para
inversores nacionales como internacionales, al pasar a ser el grupo bancario con
mayor pujanza, mejores perspectivas de crecimiento sostenible y una adecuada
diversificacién geografica.

A través de esta operacion Banco Sabadell se posiciona fuertemente en el mercado,
tanto para consolidar su expansion comercial como para ambicionar nuevas
perspectivas, siempre con la voluntad de prestar un mejor servicio a sus clientes y, ala
vez, de defender los intereses de los accionistas.

El aumento del capital social, que se llevara a cabo mediante aportaciones no dinerarias,
por importe de hasta once millones setecientos tres mil ochocientos cincuenta y cuatro
Euros con veinticinco céntimos de Euros, mediante la emisién y puesta en circulacién
de noventa y tres millones seiscientas treinta mil ochocientas treinta y cuatro acciones
ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, al igual que las restantes
acciones del banco estd destinado a los accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. que
acudan a la OPA presentada por Banco Sabadell.

El tipo de emisién sera el resultante de la aplicacion de la ecuacion de canje que se ha
descrito anteriormente, y se determinara por el Consejo de Administracién de Banco
Sabadell en base al valor de las acciones de Banco Sabadell, es decir el valor de
cotizacion de las mismas.

La valoracién de la aportacién no dineraria atribuida a las acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A. se realizard de conformidad con lo previsto en los articulos 38 y
siguientes y concordantes de la Ley de Sociedades An6nimas.

Dada la naturaleza de la operacion, las nuevas acciones contaran en todo caso con la
garantia de la responsabilidad patrimonial universal de Banco Sabadell.

La adquisiciéon de Banco Guipuzcoano, S.A. supone un salto cualitativo en el
desarrollo de nuestro Banco, y supondra el desembolso de 749.560.601,06 euros por
parte de Banco Sabadell, en términos del valor equivalente efectivo entregado, segin
la cotizacion media ponderada entre el 24 de marzo y el 24 de junio de 2010, ambos
incluidos, de la accién de Banco Sabadell y para un valor de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010 de 4,2850 Euros correspondiente



a la valoracién de la emision de dichas obligaciones, lo que equivale a un 16,783 %
por ciento de la capitalizacion bursatil de Banco Sabadell de dicho periodo.

El importe del aumento de capital que se propone responde precisamente a la firme
decision de este Consejo de mantener unos ratios de recursos propios holgados, para
aprovechar al maximo la oportunidad que supone la operacién de adquisicién de las
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A.

Dado el caracter finalista de esta ampliacién, la misma se condiciona a los términos y
condiciones que se contemplen en el Folleto de la OPA y a la autorizacién de la
misma.

La ampliacion de capital cuya aprobacién se somete a la Junta General estd destinada
exclusivamente a hacer efectivo parcialmente el pago de la contraprestacion que
supondra la formalizacion de la OPA.

Por todo lo expuesto, este Consejo de Administracién considera justificado el interés
social de llevar a cabo el aumento de capital social en los términos que se incluyen en
la propuesta de acuerdo que se adjunta.

En el caso de que las acciones emitidas en virtud del aumento de capital descrito sean
integramente suscritas por sus respectivos destinatarios, el articulo 7° de los Estatutos
Sociales de Banco Sabadell quedaria redactado con el siguiente tenor literal:

Articulo 7°. El capital del Banco es de CIENTO SESENTA Y UN
MILLONES SETECIENTOS TRES MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA
Y CUATRO EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS DE EURO
(161.703.854,25 euros), representado por mil doscientos noventa y tres
millones seiscientas treinta mil ochocientas treinta y cuatro (1.293.630.834)
acciones nominativas, de valor nominal cada una de ellas 0,125 de euro,
totalmente desembolsadas, numeradas correlativamente del 1 al
1.293.630.834, ambas inclusive.

En caso de suscripcién incompleta del indicado aumento del capital social, la
redaccion del indicado articulo 7° de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell se
adaptaria al resultado definitivo de aquella.

El acuerdo que se presenta a la aprobacion de la Junta General, prevé expresamente
la delegacion en el Consejo de Administracion para que, en ejecucién de la
ampliacién de capital, pueda proceder a la correspondiente modificacién de los
Estatutos Sociales relativo al capital de la Sociedad.



3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A LOS EFECTOS DE
SENALAR LOS DESTINATARIOS DEL AUMENTO DE CAPITAL

El Consejo de Administracién de Banco Sabadell informa que el aumento de capital
que se propone resulta plenamente conforme con los requisitos sustantivos
establecidos por la ley y especialmente con el relativo al interés social. Ello es asi por
el destino que se da al aumento de capital propuesto dirigido a los accionistas de
Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la OPA, permitiendo una operacion
altamente conveniente para adecuar la solidez financiera tras la singular oportunidad
de crecimiento que supondra la OPA presentada a Banco Guipuzcoano, S.A.,
redundando en la conservacién del patrimonio social y su potencial de desarrollo
futuro y por ende en el interés social.

El nominal de cada nueva accién sera de 0,125 euros, al igual que las restantes
acciones del banco y deberan ser atribuidas, tal y como se ha expuesto, a los
accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la OPA presentada por Banco
Sabadell.

En definitiva, el Consejo de Administracién de Banco Sabadell estima que el aumento
de capital esta justificado por razones de interés social.

Con el objeto de ofrecer una mayor cobertura al accionista de Banco Sabadell, y ante
las posibles interpretaciones del marco juridico vigente, el Consejo de Administracién
ha optado por la alternativa mas conservadora y prudente, y ha solicitado del Registro
Mercantil el nombramiento de un experto independiente para que emita un informe
sobre el valor razonable de las acciones de Banco Sabadell y la razonabilidad de los
datos contenidos en el Informe de los Administradores, a los efectos del articulo 159
de la Ley de Sociedades Anonimas. Asi, el Consejo de Administracién ha requerido
la emision de un informe a un experto independiente designado por el Registro
Mercantil para mayor proteccién de los accionistas de la entidad.



Informe que presenta el Consejo de Administracién de la sociedad Banco de
Sabadell, s.a., en relacién con la propuesta de emisién de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones prevista en el
punto segundo del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas convocada para los préximos 16 y 18 de septiembre de 2010, en
primera y segunda convocatoria, respectivamente

I.  Objeto del informe

El presente informe se formula en relacion con la propuesta de acuerdo de
emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles (las
“Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles” o las “Obligaciones”)
en acciones de nueva emisién de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, “Banco de
Sabadell”, el “Banco” o la “Sociedad”) que se sometera a aprobacién bajo el punto
segundo del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de accionistas del
Banco que se celebrara en segunda convocatoria el préximo dia 18 de septiembre
de 2010, al ser previsible que no pueda celebrarse en primera, que también ha
quedado convocada para el dia 16 de septiembre de 2010 a la misma hora y en el
mismo lugar (en adelante, la “Junta General”).

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas, en relacién
con las bases y modalidades de la conversién de obligaciones en el articulo 292
del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (en adelante, la
“Ley de Sociedades Anénimas”), y en el articulo 144.1.a) en relacién con el
articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se hace constar que ni los accionistas del Banco ni los titulares de obligaciones
convertibles tendran derecho de suscripcion preferente respecto de las
Obligaciones cuya emision se propone a la Junta General Extraordinaria de
accionistas (véase el apartado III siguiente).

Con el proposito de facilitar la comprension de la operacion que motiva la
propuesta de emisién de las Obligaciones, se ofrece en primer lugar a los
accionistas una explicacion de la operacién y de las razones que justifican la
emision de las Obligaciones. Con posterioridad, se emiten conjuntamente, aunque
expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en los preceptos de la
Ley de Sociedades Anénimas anteriormente mencionados. Finalmente, se incluye
la propuesta de acuerdo de emision de las Obligaciones que se somete a la
aprobaci6n de la Junta General.



II. Contexto de la operacién

Con fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de Administracién del Banco acordé la
formulacién de una Oferta Publica de Adquisicion (la “Oferta” o la “OPA”) por el
100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., a cambio de una
contraprestaciéon mixta consistente en acciones de Banco de Sabadell y
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles, convocando a tal fin
una Junta General Extraordinaria de accionistas para la ampliacién de capital y la
emisién de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
acciones de Banco de Sabadell.

La contraprestacién ofrecida en la Oferta se ha fijado en una proporcion de (i)
cinco acciones de nueva emisién, o ya existentes en autocartera, de Banco de
Sabadell, y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
acciones del Banco por cada ocho acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano,
S.A. y (ii) seis acciones de nueva emisién, o ya existentes en autocartera, de Banco
de Sabadell, S.A. y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles por cada ocho acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A. El
Consejo de Administracion, al determinar la referida ecuacién de canje, ha tenido
en cuenta que la contraprestacion ofrecida por las acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A. resultante de dicha ecuacion de canje, es equitativa.

Los accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la Oferta con un
nimero de acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. tal que, aplicada la ecuacién de
canje, no resulte en un nimero entero de acciones u obligaciones, tendran derecho
a percibir una contraprestacion econémica en efectivo por los “Picos” resultantes.
El calculo de los Picos que correspondan, sera realizado de conformidad con lo
que establezca el Folleto de la Oferta.

Se hace constar que los accionistas de referencia de Banco Guipuzcoano, S.A., que
representan un 45,61% del capital social de dicha entidad, han asumido un
compromiso por el que acuerdan acudir con sus respectivas participaciones a la
referida Oferta cuyo lanzamiento ha sido acordado por el Consejo de
Administracion del Banco.

Dentro del marco de esta operacién, y con el fin exclusivo de atender al canje de
las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A., se ha previsto la emision de las referidas
Obligaciones. El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell considera que
la emision de las Obligaciones que ahora se propone es un medio apropiado para
el canje parcial de acciones que se derivara de la OPA formulada y que contribuye
a retribuir adecuadamente a los accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. y a velar
por la solvencia de Banco de Sabadell, S.A.

En este sentido, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell entiende que
los términos de la emision se adaptan a la nueva normativa internacional sobre
recursos propios de las entidades financieras, que se caracteriza por una elevacién
de los niveles de recursos propios de las entidades de crédito y un endurecimiento
de los requisitos aplicables a los valores e instrumentos financieros emitidos para



su computabilidad como recursos propios basicos o TIER I El caricter
subordinado y necesariamente convertible de las Obligaciones, asi como el
régimen previsto para la declaracién y pago de su remuneracion, permitira que
éstas computen como recursos propios basicos del Banco, lo que contribuira al
cumplimiento de la nueva normativa en materia de solvencia de las entidades de
crédito.

II. Informe del Consejo de Administracién a los efectos de sefialar los
destinatarios de la emisi6n de obligaciones

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell informa que la Emision de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones de nueva
emision que se propone resulta plenamente conforme con los requisitos
sustantivos establecidos por la ley y especialmente con el relativo al interés social.
Ello es asi por el destino que se da a dicha Emisién propuesta dirigida a los
accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la OPA, permitiendo una
operaci6n altamente conveniente para adecuar la solidez financiera tras la singular
oportunidad de crecimiento que supondra la OPA presentada a Banco
Guipuzcoano, S.A., redundando en la conservacion del patrimonio social y su
potencial de desarrollo futuro y por ende en el interés social.

Dicho interés social se fundamenta en (i) el destino que se da a las obligaciones de
nueva emision; (i) porque permite realizar una operacion altamente conveniente
desde el punto de vista del interés social; y (iii) porque dicha operaci6n resulta no
s6lo id6nea, sino necesaria para alcanzar el fin buscado.

En lo que respecta al destino que se da a la emision propuesta y que se ha
expuesto en el anterior apartado, este no es otro que el de atender parcialmente al
canje de acciones de los accionistas del Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la
OPA formulada por Banco de Sabadell.

En definitiva, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell estima que la
Emision de obligaciones esta justificada por razones de interés social.

Asimismo, la presente Emisién de obligaciones en los términos planteados permite
al Banco realizar una operacién altamente conveniente que representa una
oportunidad para el Banco de crecimiento en el mercado de crédito espariol y el
fortalecimiento y consolidacién entre los principales agentes del mercado,
especialmente idonea en atencion al elevado nivel de competencia existente en el
mercado y la actual situacién econémica de los mercados financieros nacional e
internacional, al tiempo que permite a Banco de Sabadell velar por el
mantenimiento de una estructura financiera y nivel de recursos propios adecuados
para afrontar los retos del desarrollo futuro del negocio, lo que hace a su vez
patente la necesidad de llevar a cabo la operacién descrita.

En relacion con el precio de conversion y el tipo de remuneracién que devengaran



las Obligaciones, el Consejo de Administracion se remite a lo indicado en los
puntos cuarto y séptimo del apartado siguiente sobre “tipo de interés” y “bases y
modalidades de conversién” respectivamente.

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell ha solicitado el
nombramiento de un experto independiente al Registro Mercantil con la finalidad
de que emita un informe sobre las bases y modalidades de la conversion de
acuerdo con lo establecido en el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Anénimas
y asimismo con el objeto de ofrecer una mayor cobertura al accionista de Banco
Sabadell, y ante las posibles interpretaciones del marco juridico vigente, el
Consejo de Administraciéon ha optado por la alternativa mas conservadora y
prudente, y ha solicitado que dicho informe incluya una opinién sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores, sobre
la idoneidad de la relacion de conversion y, en su caso, de sus formulas de ajuste,
para compensar una eventual dilucién de la participacién econémica de los
accionistas, a los efectos del articulo 293.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

IV. Informe del Consejo de Administracién a los efectos del articulo 292
de la Ley de Sociedades An6nimas

El acuerdo que se somete a la consideracién de la Junta General extraordinaria de
accionistas de Banco de Sabadell supondra, de ser aprobado, la emision de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva
emisién de Banco de Sabadell.

De conformidad con ello, y a la vista de lo previsto en el articulo 292.2 de la Ley
de Sociedades Anodnimas, procede la elaboracién y puesta a disposicién de los
accionistas de un informe elaborado por los administradores que explique las
bases y modalidades de la conversion de las obligaciones, que se incluye a
continuacion junto con los datos mas relevantes de la emisi6n, segin constan en la
propuesta de acuerdo.

A tal efecto, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell informa de lo
siguiente:

Primero Datos de la entidad emisora

La sociedad emisora es Banco de Sabadell, S.A., con domicilio en Sabadell, Plaza
de Sant Roc, 20, y CIF A-08000143. Su capital social asciende en la actualidad a
150.000.000 euros y estd representado por 1.200.000.000 acciones ordinarias, de
0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, e integramente desembolsadas,
que incorporan todas ellas idénticos derechos.



Segundo Importe de la emisién

El importe nominal de la emisién asciende a cuatrocientos sesenta y ocho millones
de euros (468.000.000 €), importe este inferior al capital social desembolsado, mas
las reservas que figuran en el ultimo balance aprobado incluido en las cuentas
anuales consolidadas del Banco del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
cuyo informe de auditoria se adjunta a este informe como Anexo. En todo caso se
hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 111 bis de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y la Disposicion Adicional cuarta
de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencién de las entidades
de crédito, no es de aplicacién a esta emisién el limite contemplado en el articulo
282.1 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Se prevé asimismo la posibilidad de suscripcién incompleta, estando el Consejo de
Administracion, la Comision Ejecutiva, el Presidente del Consejo de
Administracién D. José Oliu Creus, o el Consejero Delegado D. Jaime Guardiola
Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta, facultadas para declarar
cerrada y suscrita la emisién de las Obligaciones por el importe efectivamente
suscrito y desembolsado.

Tercero Tipo de emisién y valor nominal

El tipo de emision de las Obligaciones es a la par, esto es, al cien por cien de su
valor nominal. El nominal de las Obligaciones es de cinco euros (5 €), importe que
es superior al valor nominal de las acciones de Banco de Sabadell (esto es, 0,125
euros por accién).

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles perteneceran todas
a una tinica clase y serie, teniendo todas ellas los mismos términos y condiciones y
atribuyendo, por tanto, idénticos derechos a sus titulares.

Las Obligaciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (Iberclear) y de sus entidades participantes autorizadas.

Cuarto Tipo de interés

El tipo de interés aplicable a la remuneracion que, de acordarse por el Consejo de
Administracién o la Comisién Ejecutiva o cualquier otra persona en quien el
Consejo de Administracién delegue sus facultades, se devengue sobre el valor
nominal de las obligaciones hasta el momento de su amortizacién por conversién,
voluntaria o necesaria, serd el 7,75% anual sobre el valor nominal de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles.

A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal anual aplicable a la
remuneracion que se devengue, en su caso, sobre el valor nominal de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles, hasta el momento de su



amortizacién por conversion, voluntaria o necesaria, la duracion de la emision se
dividira en sucesivos periodos de devengo de la remuneracion, todos ellos de
duracion trimestral.

Quinto Fecha de vencimiento

Las Obligaciones seran obligatoriamente convertidas en acciones de nueva
emisién del Banco, a su vencimiento, que tendra lugar conforme al procedimiento
y los supuestos de conversién indicados en la propuesta de acuerdo, debiendo
convertirse obligatoriamente en acciones en ultima instancia todas las
Obligaciones que a la fecha de vencimiento estén en circulacién y no hayan sido
convertidas con anterioridad.

Sexto Destinatarios de la emision

La emisién de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
acciones estd dirigida exclusivamente a los accionistas del Banco Guipuzcoano,
S.A. destinatarios de la Oferta Pablica de Adquisicién del 100% de las acciones de
Banco Guipuzcoano, S.A., formulada por Banco de Sabadell, S.A., en una
proporcion de (i) cinco acciones de nueva emision, o ya existentes en autocartera,
de Banco de Sabadell, S.A. y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles, por cada ocho acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. y (ii)
seis acciones de nueva emisién, o ya existentes en autocartera, de Banco de
Sabadell, S.A. y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles,
por cada ocho acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A.

Los accionistas y obligacionistas del Banco no tendran derecho de suscripcion
preferente respecto de las Obligaciones cuya emision se propone a la Junta.

Séptimo Bases v modalidades de la conversion

Las Obligaciones serdn necesariamente convertibles en acciones de nueva emisién
de Banco de Sabadell conforme al procedimiento y los supuestos de conversion
indicados en la propuesta de acuerdo, debiendo convertirse obligatoriamente en
acciones en ultima instancia todas las Obligaciones que a la fecha de vencimiento
estén en circulacion y no hayan sido convertidas con anterioridad.

A efectos de relacion de conversion:
- las obligaciones se valoraran por su importe nominal; y

- las acciones de Banco de Sabadell se valoraran al cambio fijo (el “Precio de
Conversién”), que inicialmente serd de 5 euros por accion.

En ningin caso el valor de la accién a efectos de la relacion de conversion de las
Obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal, esto es, 0,125
euros por accién.

El nimero de acciones que corresponderd a cada titular de Obligaciones como



consecuencia de la conversion serd, por tanto, el cociente de dividir el valor
nominal de las Obligaciones entre el Precio de Conversién, ajustado, en su caso,
conforme a los mecanismos antidilucién previstos en el apartado Undécimo
siguiente. Si de esta operacion resultaran fracciones de accion, dichas fracciones se
redondearan en todo caso por defecto y Banco de Sabadell se las abonard en
metilico al titular de las obligaciones. A efectos de dicho pago en metilico, las
acciones se valoraran al Precio de Conversion, sin perjuicio de la aplicacién de los
citados mecanismos antidilucion.

Los titulares de las Obligaciones tendran los derechos correspondientes a los
titulares de acciones ordinarias de Banco de Sabadell desde la fecha en que el
Consejo de Administracién, la Comisién Ejecutiva o cualquier otra persona en
quien el Consejo de Administracion delegue sus facultades acuerden ejecutar el
aumento de capital para la conversion de dichas obligaciones.

En la medida en que el nimero de Obligaciones definitivo a emitir dependera de
las aceptaciones de la Oferta que el Banco reciba de los accionistas del Banco
Guipuzcoano, no es posible determinar a la fecha de elaboracién del presente
informe la cifra de capital social que serd preciso emitir para atender la conversién
integra de las Obligaciones. No obstante, a efectos meramente informativos, se
hace constar que, asumiendo que la Oferta fuera aceptada por el 100% de los
accionistas de Banco Guipuzcoano, y asumiendo que el precio de las acciones de
Banco de Sabadell a efectos conversion fuera de 5 euros, el nimero maximo de
acciones que seria preciso emitir para atender la conversién de las Obligaciones
ascenderia a 93.600.000 acciones, con un valor nominal total de 11.700.000 euros.

Asimismo se hace constar que a la fecha de elaboracién de este informe siguen
vivas y pendientes de conversion en acciones de Banco de Sabadell 500.000
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009, emitidas por el
Banco el 21 de julio de 2009 en virtud de la Nota de Valores inscrita en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha 25 de
junio de 2009, siendo el nimero de acciones que sera preciso emitir para atender
su conversion de 100.341.159 acciones, con un valor nominal total de
12.542.644,87 euros.

Octavo Garantias

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles contaran en todo
caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial universal de Banco de
Sabadell conforme al rango y orden de prelacién indicado en el apartado Noveno
siguiente, y no estaran especialmente garantizadas.

Noveno Régimen de prelacién

Las obligaciones tendran caracter subordinado y se situaran, en orden de
prelacion: a) por detrds de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco
de Sabadell; por detras de las participaciones preferentes o valores equiparables
que el Banco haya emitido o pueda emitir, asi como de las obligaciones derivadas



de las garantias que el Banco haya prestado o pueda prestar respecto de las
participaciones preferentes o valores equiparables emitidas por sus filiales; c) pari
passu con cualquier otra serie de obligaciones convertibles emitidas o que pueda
emitir el Banco y en particular con las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2009; y d) por delante de las acciones ordinarias de Banco de
Sabadell. En caso de liquidacién de Banco de Sabadell, tendria lugar un
procedimiento de conversion obligatoria, de manera que los titulares de las
obligaciones tendrian los mismos derechos que el resto de accionistas.

Décimo Fecha o fechas de ejecucién del acuerdo de emisién

La fecha o fechas que determine el Consejo de Administracion o, por su
delegacion, la Comision Ejecutiva o cualquier otra persona en quien el Consejo de
Administracién delegue sus facultades, de conformidad con los términos del
acuerdo de emision que se presenta a la aprobacion de la Junta General.

Undécimo Mecanismos antidilucién

El apartado (I) de la propuesta de acuerdo establece mecanismos antidilucién con
el objeto de (i) garantizar que en el supuesto de que se lleven a cabo operaciones
societarias o se adopten acuerdos que puedan dar lugar a la dilucion del
obligacionista, dichas operaciones o acuerdos afecten de igual manera a los
accionistas de Banco de Sabadell y a los titulares de las Obligaciones, y (ii) ajustar
el Precio de Conversion al impacto que pueda derivarse de la eventual decision
del Banco de no proceder a la declaracion de la remuneraciéon de las
Obligaciones, a pesar de existir beneficio distribuible suficiente a tal efecto.

Duodécimo Ley aplicable

La emision de las Obligaciones estara sujeta a Derecho espaiiol.

Decimotercero Admision a negociacion

Se solicitara la admision a negociacion de las Obligaciones en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexién
Bursatil Espanol.

Decimocuarto Sindicato de Obligacionistas y Comisario provisional

Se constituira un Sindicato de titulares de Obligaciones que actuard conforme a
sus estatutos y a la Ley de Sociedades Anénimas, actuando como comisario
provisional la persona que a estos efectos designe la Junta General de Accionistas.
Los estatutos del Sindicato de Obligacionistas son los que se reproducen en el
apartado (N) de la propuesta de acuerdo que se somete a Ja Junta.

Decimoquinto Delegacién en el Consejo de Administracion

Se delega en el Consejo de Administracién, con facultades de sustitucién en uno o



varios consejeros, indistintamente, las facultades necesarias para la ejecucién del
acuerdo de emision de las Obligaciones.

Decimosexto  Otras condiciones de la emision

Las condiciones de la emisién de Obligaciones se regiran por lo previsto en la Ley
de Sociedades Anénimas, en los Estatutos Sociales de Banco de Sabadell y en el
acuerdo a adoptar por la Junta General Extraordinaria de accionistas del Banco
convocada para su celebracién el dia 16 de septiembre de 2010, en primera
convocatoria o, en caso de no reunirse quérum suficiente en esa convocatoria, el

dia 18 de septiembre en segunda convocatoria, bajo el punto segundo de su Orden
del Dia.

Decimoséptimo Hechos significativos posteriores al cierre de las cuentas anuales
consolidadas

Con posterioridad al cierre de las cuentas anuales consolidadas auditadas
correspondientes al ejercicio 2009 se han producido los siguientes hechos
significativos:

(i) Con fecha 11 de enero de 2010 Banco de Sabadell procedi6 a la emisién de
1.000 millones de euros en cédulas hipotecarias a plazo, dirigida a inversores
institucionales (nacionales e internacionales);

(i) El 15 de enero de 2010 Banco de Sabadell procedié a perfeccionar el
contrato por el que paso a ser titular del 100% de las acciones de “Mellon
United National Bank” (filial en el Estado de Florida de “The Bank of New
York Mellon Corporation”), por un precio final de 111 millones de euros
(160,6 millones de dolares estadounidenses);

(iii) El dia 25 de marzo de 2010 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco de Sabadell;

(iv) Con fecha 8 de abril de 2010 Banco de Sabadell anunci6 la realizacion de
una oferta de canje de las emisiones de participaciones preferentes Serie
1/2006 y de obligaciones subordinadas Serie 1/2006 por obligaciones
subordinadas de nueva emision, oferta cuya liquidacién tuvo lugar el dia 26
de abril de 2010;

(v) El dia 14 de junio de 2010 Banco de Sabadell procedi6 a la fusién por
absorciéon de Ibersecurities Sociedad de Valores, S.A.U.;

(vi) El 25 de junio el Consejo de Administracién de Banco de Sabadell acordé la
formulacién de una Oferta Pablica de Adquisicion por el 100% del capital
social de Banco Guipuzcoano, S.A., a cambio de una contraprestacion
consistente en acciones de Banco de Sabadell y Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles.



V. Informe del Consejo de Administraciéon a los efectos del articulo
144.1.a) de la Ley de Sociedades Anénimas

El Consejo de Administracion informa de que, con el fin de dotar al Banco de la
necesaria flexibilidad y capacidad para atender las peticiones de conversién de los
titulares de las Obligaciones propone a la Junta General Extraordinaria de
accionistas la aprobacién de la ampliacion del capital social del Banco en la
cuantia necesaria para atender las peticiones de conversion de los titulares de las
Obligaciones a través de la emisién de nuevas acciones del Banco hasta un
maximo previsto inicialmente de 15.394.736,87 de euros, correspondiente al
nimero maximo de acciones a emitir por el Banco tomando en consideracién el
Precio de Conversién (123.157.895 acciones).

Asimismo, se propone a la Junta General Extraordinaria de accionistas que
delegue a favor del Consejo de Administracion (al amparo de lo dispuesto en el
art. 153.1.a) de la Ley de Sociedades Anénimas), con expresas facultades de
sustitucion a favor de uno o varios de sus miembros, indistintamente, la ejecucion,
en cada una de las ocasiones en que el Banco decida atender las solicitudes de
conversion de los titulares de las Obligaciones a través de la emision de nuevas
acciones del Banco, y en el modo y manera que tengan por conveniente, del
acuerdo de ampliacién de capital y decidan la fecha o fechas en la que la ejecucion
del aumento de capital deba llevarse a efecto. Asimismo, se propone facultar al
Consejo de Administracién, con expresas facultades de sustitucién en uno o varios
de sus miembros, indistintamente, para que cualquiera de ellos pueda decidir las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta General,
con el limite del nimero de acciones que sea necesario emitir para atender las
peticiones de conversion de las Obligaciones por los titulares de las Obligaciones
en cada momento mediante la emisién de nuevas acciones.

Congruentemente con ello, se propone delegar en el Consejo de Administracion,
con expresas facultades de sustitucion a favor de cualquiera de sus miembros, la
modificacion de la redaccién del articulo 7 de los Estatutos Sociales, para
adaptarlo a la cifra de capital resultante de cada una de las ejecuciones del
aumento de capital.



Anexo

Informe de auditoria de las cuentas anuales de Banco de Sabadell y sus
sociedades dependientes correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2009
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el
estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores
de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado total de cambios en el
patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado y de la
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicic 2009. Con fecha 16 de febrero de 2009 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en
el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacién financiera consolidada de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Union Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el
ejercicio anterior.
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4. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo Banco de Sabadell, la evolucidon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacioén
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco de Sabadell, S.A. y
sociedades dependientes.

\

Pricewaterhou leC op uditores, S.L.

Manuel Valls Morato
Socio — Auditor de Cuentas

29 de enero de 2010



Informe que presenta el Consejo de Administracién de Banco
de Sabadell, S.A. en justificacion de la propuesta de
modificacion de estatutos, a que se refiere el punto cuatro del
orden del dia de la Junta General de la entidad convocada para
los préximos 16 y 18 de septiembre de 2010, en primera y
segunda convocatoria, respectivamente

1. Modificacién de los Estatutos Sociales

El Consejo de Administracion procede a dar cumplimiento a lo previsto en el
articulo 144.c de la Ley de Sociedades Anénimas, explicando y justificando la
referida propuesta e incluyendo el texto integro de la modificacién estatutaria
proyectada, todo ello sujeto a la autorizacién del Ministerio de Economia y
Hacienda y demas autorizaciones que legal o reglamentariamente procedan.

La modificacién propuesta consiste en la modificacién del primer parrafo del
articulo 51° de los Estatutos Sociales del Banco, con la finalidad de incrementar el
nimero maximo de miembros del Consejo de Administracién, quedando
redactado de la forma que se detalla:

“ Articulo 51° El Consejo de Administracion se compondrd de hasta un mdximo de
15 y un minimo de 11 Vocales accionistas nombrados por la Junta General, los cuales
ejercerdn el cargo durante cinco afios y podrdn ser reelegidos, quedando relevados de
prestar garantias, salvo la que se consigna en el articulo 54 de estos Estatutos y
desemperiaran su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y de un
representante leal, y deberdn guardar secreto sobre las informaciones de cardcter
confidencial que conozcan en el desemperio del mismo, ain después de cesar en sus
funciones.”

Dicha modificacién responde a que, con motivo de la oferta publica de acciones
(OPA) formulada por el Banco sobre el 100% del capital social de Banco
Guipuzcoano, S.A., se han suscrito unos acuerdos con diversos accionistas
preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A., acuerdos que incluyen el nombramiento
de dos nuevos miembros del Consejo de Administracién del Banco. Para ello, y
dado que en la actualidad el namero total de miembros del Consejo que se prevé
en los Estatutos Sociales estin totalmente cubiertos, procede modificar los
Estatutos segin el texto indicado.

Este acuerdo queda condicionado a la efectiva autorizacion de la OPA por parte
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y muy expresamente a la
aceptacién de la OPA por los accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. y a los
demas términos y condiciones que asimismo consten en el anuncio previo a la
solicitud de autorizacién de la OPA a formular por Banco de Sabadell, S.A.
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en fecha 25 de junio
de 2010.



Informe que presenta la Comision de Nombramientos y
Retribuciones sobre la propuesta de  nombramiento de
consejeros a que se refiere el punto cuarto del orden del dia de
la junta general de la entidad que se convocard para los
préximos 16 y 18 de septiembre de 2010, en primera y segunda
convocatoria respectivamente

Con motivo de la modificacién del articulo 51° de los Estatutos Sociales del Banco
que se somete a la consideracién de la Junta General Extraordinaria, y que
supondra la ampliacién del nimero méaximo de miembros que pueden conformar
el Consejo de Administraci6n, y con motivo igualmente de que en la misma Junta
General se sometera la fijacion en 15 del nimero de miembros del Consejo de
Administracién, se produciran unas vacantes en el seno del Consejo, motivo por el
que esta Comision ha examinado la forma en que deben cubrirse las mismas.

Esta Comision segiin lo establecido en el articulo 51 de los Estatutos Sociales del
Banco, condicionado a que se apruebe la modificacion estatutaria antes referida, y
en aplicacion de los principios del Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades
cotizadas y demas consideraciones y recomendaciones al respecto, acuerda
proponer al Consejo de Administracién que eleve a la Junta General la propuesta
de proceder al nombramiento como miembros del Consejo de Administracién,
con la consideracién de Consejeros Independientes, a D. Javier Echenique
Landiribar, mayor de edad y titular del documento nacional de identidad niimero
15.768.843-C y a D. José Ramén Martinez Sufrategui mayor de edad y titular del
documento nacional de identidad namero 16.492.354-C.

D. Javier Echenique Landiribar es Licenciado en Ciencias Econémicas y
Actuariales.

Ha sido Consejero-Director General de Allianz-Ercos y Director General del
Grupo BBVA. Actualmente es Presidente del Consejo de Administracion de
Banco Guipuzcoano, S.A. y Consejero de REPSOL YPF, S.A., Actividades de
Construccion y Servicios (ACS), S.A., ACS Servicios, Comunicaciones y Energia,
S.L., Abertis Infraestructuras, S.A., Grupo Empresarial Ence, S.A., Telefénica
Moéviles México, S.V.C. y Celistics Holdings, S.L.. Es igualmente miembro del
Patronato de la Fundacién Novia Salcedo, de la Fundacién Altuna y del Circulo
de Empresarios Vascos. A su vez, es miembro del Consejo Asesor de Telefonica
de Espana y Delegado del Consejo de Telefénica, S.A. en el Pais Vasco.

D. Javier Echenique es una persona con una amplia experiencia en el sector
financiero.

Por otro lado, D. José Ramén Martinez Sufrategui es Empresario y Arquitecto y
actualmente es miembro del Consejo de Administracion de Banco Guipuzcoano,



S.A. y miembro de la Comision Delegada de Banco Guipuzcoano, S.A., formando
parte igualmente de los Consejos de Administracién de las sociedades Centro
Fuencarral, S.A., Produccion y Desarrollo, S.A., S.A. Villa Rosa, Edificios
Cameranos, S.A., Titulos e Inversiones, S.A., Comercial del Campo, S.A. e
Inversiete, S.A.



Banco de Sabadell, S.A.

Informe especial sobre exclusion del
derecho de suscripcion preferente en el
supuesto del articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andénimas

29 de julio de 2010



INFORME ESPECIAL_SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCICN PREFERENTE EN EL
SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A los Accionistas de
Banco de Sabadell, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas, y de acuerdo con el encarge
recibido de Banco de Sabadell, S.A. (la Sociedad) por designacion del Registro Mercaniii de Barceiong,
emilimos el presente Informe especial sobre el aumento del capital social por un importe nominal de hasta
once milones setecientos tres mil ochocientos cincuenta y cuatro euros con veinticinco céntimos de euro
(11.703.854,25 euros), mediante la emisidn y puesta en circulacion de hasta noventa y tres millones
seiscientas treinta mil ochocientos treinta y cuatro (93.630.834) acciones ordinarias de la Sociedad, de ciento
veinticinco céntimos (0,125) de euro de valor nominal cada una de ellas.

La mencionada ampliacion de capital tiene por objelo hacer efectiva parcialmente la contraprestacion que se
puede derivar de la oferta plblica de acciones (OPA) formulada por la Sociedad sobre el 100% del capital
social de Banco Guipuzcoano, S.A., mediante el desembolso integro de aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones ordinarias y preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A., con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, habiéndose previsto expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de acuerdo
con lo establecido en el articulo 161,1 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Como Anexo | a este Informe se adjunta copia del informe formulado en la reunion del Consejo de
Administracion de 1a Sociedad celebrada el 25 de junio de 2010, que sera pueslto a disposicion de los
accionistas, en el que se justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emision de acciones, con indicacion
de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones.

La legislacion requiere que esta emision de acciones se realice a su valor razonable. En una valoracion de
acciones solo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede
depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio. En el caso de
una sociedad cotizada, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, el valor razonable se entiende como
el valor de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo conlrario, referido a su cotizacion bursatil.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el valor razonable
de las acciones de la Sociedad, sobre el valor feérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores.
Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracion del informe especial
sobre exclusion de derecho de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas, aprobada mediante resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 16 de junio de
2004 (la "Norma Técnica").

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas del Grupo Banco Sabadell correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2010, las cuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. quienes con fecha 27 de julio
de 2010 emitieron su informe de auditoria en el que expresaron una opinion favorable.

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracién del Informe especial, nuestro trabajo ha consistido
en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencion del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas semestrales resumidas
consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al periedo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2010, que nos ha sido facilitado.




b} Obtencién de informacion del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos o factores
significativos con respecto a la situacion econdmico-patrimonial del Grupo Banco Sabadell que hubiera
conocido con posterioridad a la emision del Gitimo informe de auditoria que nos ha sido facilitado.

c) Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de importancia que pudieran
afectar de forma significativa al valor del Grupo Banco Sabadell y, en su caso, verificacion de los mismos.

d) Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y determinacion del valor de
cotizacién medio de dichas acciones durante el Ultimo periodo de cotizacion representativo anterior a la
fecha de este Informe especial (desde 29 de abril de 2010 al 28 de julio de 2010) y de la dltima cotizacion
dispenible anterior a dicha fecha (la del 28 de julio de 2010), como valores indicativos del valor razonable
de la Sociedad. Esta determinacion se ha realizado a partir del certificado de la Sociedad Reclora de la
Bolsa de Valores de Barcelona expedide el 29 de julio de 2010, cuya copia se adjunta al presente Informe
especial como Anexo Il, y que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacion, la frecuencia y
volumen de colizacion de los periodos objeto de analisis.

e) Constatacién, en su caso, de que el tipo de emision de las acciones que se emitan propuesto por los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad es superior al valor neto patrimonial consclidado
que resulta de las cuentas semestrales resumidas consolidadas de Banco de Sabadell S.A vy sus
sociedades dependientes, calculado de acuerdo con las reglas contenidas en la Norma Técnica.

fy Estimacién del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacion de si el tipo de emision
propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad
que se desprende de la informacion obtenida en los puntos anteriores.

g) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe elaborado por los Administradores
que justifica la propuesta y el tipo de emisién de las acciones, incluyendo la revision de la documentacion
que justifica la metodologia de valoracién y las bases de calculo.

h) Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone
suprimir, calculado con referencia tante al valor de cotizacion como al valor tedrico contable del Grupo
Banco Sabadell.

il Obtencién de una carta de manifestaciones del Consejero Delegado de la Sociedad en la que nos
comunica que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos e informaciones relevantes.

El Informe elaborado por los Administradores propone que el tipo de emision de las nuevas acciones para su
suscripcion por los accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. sea el resultante de la aplicacion de la ecuacion
de canje (la Ecuacion de Canje) que se deriva de la contraprestacion ofrecida, que se ha fijado en una
proporcion de (i) cinco acciones de nueva emision, o ya existentes en autocartera, de Banco de Sabadell, S.A.,
y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por
cada ocho acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. y (i) seis acciones de nueva emisidn, o ya
existentes en autocartera, de Banco de Sabadell, S.A. y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles por cada ocho acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

« Los datos contenidos en el Informe formulado por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad para justificar su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados Yy
expuestos.

s Tal y como se ha mencionado anteriormente, en el caso de una sociedad cotizada, el valor razonable se
entiende como el valor de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su
cotizacién bursatil. La cotizacion por accion para el periodo comprendido entre los dias 29 de abril de 2010
y 28 de julio de 2010, ambos inclusive, asi como para el 28 de julio de 2010, segun certificacion de la
Sociedad Rectora de Valores de Barcelona, ha sido la siguiente:



Euros

Cotizacion al cierre del 28 de julio de 2010 4,4180

Cotizacion media del periodo comprendido entre el 29
de abril de 2010 y el 28 de julio de 2010 3,7029

« El valor neto patrimonial, calculado de acuerdo con los Fendos Propios Consolidados de la Sociedad,
referidos a ias cuentas semestrales resumidas consclidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades
dependientes correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010, las cuales han
sido auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., asciende a 4,4835 euros por accion (importe
superior a los valores de cotizacién anteriormente indicados).

e FEl tipo de emisién propuesto por los Administradores para su aprobacién por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sera el resultante de la aplicacion de la ecuacion de canje que se ha descrito
anteriormente, y se determinara por el Consejo de Administracion de Banco Sabadell en base al valor de
jas acciones de Banco Sabadell, es decir el valor de cotizacion de las mismas.

« De acuerdo con el tipo de emision propuesto por los Administradores sefialado en el pérrafo anterior, €l
valar tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se pretende suprimir dependera de
la cotizacion bursatil por lo que no se producird efecto dilucién sobre el valor de dicha cotizacion. No
obstante, a efectos puramente informativos, se presenta a continuacion la dilucion por accion en
circulacion, expresada en euros por accién, en relacion, respectivamente, al valor de cotizacion de la
Sociedad para el periodo comprendido entre los dias 29 de abril de 2010 y 28 de julio de 2010, ambos
inclusive, y al valor tedrico patrimonial de la Sociedad mencionado anteriormente, considerando el precio
de cotizacion del dia habil bursatil inmediatamente anterior a la fecha de emision de este Informe (4,4180
euros), y considerando que el numero de acciones de nueva emision fuera de 93.630.834 acciones, que
se corresponde con un nivel de aceptacién de la Oferta Plblica de Adguisicién del 100%:

Euros
Sobre el Valor de Cotizacion:
- Trimestre finalizado el 28 de julio de 2010 0
Sobre el Valor Tedrico contable auditado a 30 de junio de 2010 0,0047

A efectos informativos, en la determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se
ha utilizado la presente formula

Donde:

D: Valor tedrico del derecho de suscripcién por accion.

A: Valor respecto del cual se quiere calcular el Valor Tedrico del derecho de suscripcién preferente
por accion ( Valor de cotizacién o Valor neto patrimonial)

C: Valor por accién propuesto por los Administradores para Ja emisién de nuevas acciones.

R: Proporcién de acciones antiguas con respecio a las nuevas, es decir, 1° de acciones antiguas en
eirculacion, dividido por ef numero de acciones nuevas a emitir.



Con este Informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas, en lo que se refiere al Informe de los auditores de cuentas. Este Informe no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad

DELQITTE S.L.
Inscrita en el R.O A.C. con :_al e

29 de julio de 2010



Anexo — Certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U.



Bolsa de Barcelona
N® 1.602/2

DONA ROSER MICO PEREZ, RESPONSABLE DE SUPERVISION DE
MERCADOS E INFORMACION DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA
DE VALORES DE BARCELONA, S.A.U.

CERTIFICA: Que el dia 28 de julio de 2010 el cambio de cierre registrado por
las acciones BANCO DE SABADELL, S.A. fue de 4,4180 euros,
con los siguientes volumenes de contratacién efectivos en euros:

Barcelona Nacional

Total 6.309.250,97 18.263.056,02

Y PARA QUE CONSTE, a peticion y utilidad de BANCO DE SABADELL, S.A.,
se expide la presente certificacion, en Barcelona, a veintinueve de julio de dos
mil diez.

P

SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE BARCELONA, 8. A U.
Pasen dea Gracla, 19 08007 Barcelona, Teldfona; 93 4014 35 55. Fax: 93 401 36 50
fleg. Mercantd de Darceiona toma 10,781, Bbro 9740, da b Seccidn 2% fokio 164, hoja 127.260, Inscripcion 12 - NI F. A-56654561
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Bolsa de Barcelona N° 1.602/1

DONA ROSER MICO PEREZ, RESPONSABLE DE SUPERVISION DE
MERCADOS E INFORMACION DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA
DE VALORES DE BARCELONA, S A.U.

CERTIFICA:

Normal
Especial
Blogues

Total

Que durante el periodo comprendido entre el 28 de abril de 2010
y el 28 de julio 2010, ambos inclusive, las acciones BANCO DE
SABADELL, S.A. registraron en 66 sesiones, siendo el numero
total de sesiones habiles 66, los siguientes volimenes efectivos
de contratacion en euros :

Barcelona : Nacional
507.570.156,42 1.547.942.664,65
504.550,00 14.309.258,32
26.529.357,71 182.547.851,98
534.604.064,13 1.744.799.774,95

Cambioc medio ponderado del periodo: 3,7029 euros.

Y PARA QUE CONSTE, a peticion y utilidad de BANCO DE SABADELL, SA,,
se expide la presente certificacién, en Barcelona, a veintinueve de julio de dos

mil diez.

ST




Banco de Sabadell, S.A.

Informe especial sobre la emision de
obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones
en el supuesto de los articulos 292 y 293
de la Ley de Sociedades Andnimas

29 de julio de 2010



Deloitte.

INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIAMENTE
CONVERTIBLES EN ACCIONES EN LOS SUPUESTO DEL ARTICULO 2922 y 2932 DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS.

A los Accionistas de
Banco de Sabadell, S A

A los fines previstos en los articulos 292.2 y 283.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, y de acuerdo con el
encargo recibido de Banco de Sabadell, S A (la Sociedad) por designacion del Registro Mercantil de Barcelona,
emitimos el presente Informe especial sobre la propuesta de emision de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de la propia Sociedad, de acuerdo con lo establecido por los articulos
292 2 y 293.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

1. Antecedentes y ohjetivos de nuestro trabajo

Con fecha 25 de junio de 2010, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordo la formulacion de una Oferta
Publica de Adguisicion por el 100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., a cambio de una
contraprestacién mixta consislente en acciones de Banco de Sabadell y Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles, convocando a tal fin una Junta General Extraordinaria de accionistas para la
ampliacian de capital y la emision de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones
de Banco de Sabadell.

La contraprestacion ofrecida en la Oferta se ha fijado en una proporcion de (i) cinco acciones de nueva emision,
o ya existentes en autocartera, de Banco de Sabadell, y cinco Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en acciones de la Sociedad por cada ocho acciones ordinarias de Banco Guipuzcoano, S.A. vy (ii)
seis acciones de nueva emision, o ya existentes en autocartera, de Banco de Sabadell, S.A. y cinco Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles por cada ocho acciones preferentes de Banco Guipuzcoano, S.A,

La finalidad de nuestro trabajo en el supuesto de lo establecido por los articulos 292.2 y 293.2 de |a Ley de
Sociedades Anonimas no ha sido la de certificar el precio de emision o conversion de las obligaciones, sino
exclusivamente:

» Manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de elaboracion de
Informes Especiales sobre emision de obligaciones canvertibles en el supuesto del articulo 292 de la Ley de
Sociedades Anonimas, si el Informe de los Administradores contiene la informacion requerida, recopilada en
la citada Norma Técnica, que incluye la explicacion de las bases y modalidades de la conversion.

« Asimismo, y de acuerdo con lu estabiecido en el articuio 293.2 de ia Ley de Scciedades Andnimas, es objeto
de nuesltro trabajo la emision de un juicio técnico sobre la razonabilidad de los dalos contenidos en el Informe
de los Administradores relativos a la emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, y
sobre la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar
una eventual dilucion de la participacion economica de los accionistas.
La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre de 2009, los cuales fueron auditados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., quienes,
con fecha 29 de enero de 2010, emitieron su informe de auditoria en €l que expresaron una opinion favorable.
Con posterioridad, la Sociedad ha sometido las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Banco
Sabadell correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 a una auditoria, habiendo
emitido, el mencionado auditor de cuentas, el correspondiente informe de auditoria con fecha 27 de julio de 2010
en el que se expresa una opinion favorable.

2. Procedimientos empleados en nuestro trabajo

De acuerdo con el aicance desciito en el pairafo anterior, los procedimienios empleados en la realizacion de
nuestro trabajo han sido los siguientes:

« Obtencidn y analisis global de la siguiente informacién:

a. Informe del Consejo de Administracion de la Sociedad explicando las bases y modalidades de la
conversién, de fecha 25 de junio de 2010.




»  Obtencion de una carta firmada por el Consejero Delegado de la Sociedad, en la que nos confirma que no
se han producido acontecimientos posteriores a la aprobacién del Informe del Consejo de Administracion
hasta la emision de este informe Especial, los cuales no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y gue
pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

3. Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de nuestro trabajo

Tras las modificaciones introducidas al articulo 293 de la Ley de Sociedades Anonimas por la Ley 3/2009, de 3
de abril las opiniones expresadas en este Informe, llevan implicitas, ademas de factores objetivos, otros factores
subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras partes estén necesariamente de
acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en esle informe.

La relacion de conversion propuesta por el Consejo de Administracion, sera el cociente entre el nominal de las
Obligaciones (que se ha establecido en 5 euros} y el Precio de Conversion, que se ha fijado inicialmente en 5
euros por accion.

No obstante, como uno de los supuestos de mecanismos de antidulicion, en aquellos casos en los que pudiendo
ia Sociedad optar por declarar el pago de la remuneracion o la apertura de un periodo de conversion voluntaria
conforme a lo sefalado en la propuesta de acuerdo relativa al punto segundo del Orden del Dia de la Junta
General Extracrdinaria de Accionistas a celebrar el 16 de septiembre de 2010 en primera convocatoria o el 18 de
septiembre de 2010 en segunda convocatoria, decidiese abrir dicho periodo de conversion voluntaria, el Precio
de Conversion de las Obligaciones subordinadas necesariamente converlibles para el periodo de devengo
correspondiente sera el previsto en la siguiente tabla:

PERIODO DE cer_gymsm’m PRECIO DE CONVERSION (€)
10 38
2¢ 3,87
3¢ 3,96
:: 4° 4,02
52 4,11
6° 4,19
78 4,3
8° 4,39
g° 4,5
10° 4,61
14° 474
129 4,86




b. Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2009 junto con su informe de auditoria de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, de fecha 28 de enero de 2010,

¢. Cuentas semestrales resumidas consolidadas al 30 de junio de 2010 junto con su informe de auditoria de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. de fecha 27 de julio de 2010.

d. Actas de las reuniones de Junta General de Accieonistas y del Consejo de Administracion de la Sociedad
celebradas entre el 29 de enero de 2010 y el 29 de julio de 2010.

e. Propuesta de Acuerdo de la Junta General Extracrdinaria de accionistas de Banco de Sabadell que se
sometera a aprobacion bajo el punto segundo del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de
accionistas del Banco

f. Informacién y explicaciones de la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos posteriores,
fundamenialmente en los siguientes aspecios:

i. La evolucion de nasivos contingentes o compromisos importantes existentes a la fecha del balance de
situacion auditado y la existencia de otros pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha
de nuestro Informe, en su caso.

ii. La situacion actual de partidas reflejadas en las cuentas anuales auditadas, que fueron determinadas
en base a datos provisionales, preliminares o no definitivos.

iii. La existencia de ajustes anormales o de cambios de algin principic contable hasta la fecha.
iv. La existencia de hechos que pudieran afeclar significativamente a los estados financieros.

g. Explicaciones facilitadas por la Direccion de la Sociedad sobre las argumentaciones dadas por el Consejo
de Administracion en su informe de fecha 25 de junio de 2010, en relacion con el interés de ia Sociedad
para justificar la propuesta de emision de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y sobre
los inversores destinatarios de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

h. Otra informacién considerada de utilidad para la realizacidon de nuestro trabajo.

Constatacion de que el Informe redactado por el Consejo de Administracion contiene la informacion que se
considera necesaria y suficiente, de acuerdo con la citada Norma Técnica, para su inlerpretacion y
comprension adecuada por parte de los destinatarios del mismo en su funcion de adoptar decisiones.

Verificacion de los calculos de los métodos de valoracion utilizados por el Consejo de Administracion en la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y otros derechos, si los hubiera, garantizados a
los suscriptores de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

Constatacién de que el precio de emision de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles no
esta por debajo de su propio valor nominal ni del valor nominal de las acciones por las que se habran de
convertir.

Constatacion, si fuera aplicable, de que el Informe de| Consejo de Administracion de fecha 25 de junio de
2010, muestra las razones que justifican la supresion del derecho preferente de los accionistas a la
suscripcion de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles,

Constatacion de que la informacion contable contenida en el Informe del Consejo de Administracion de fecha
25 de junio de 2010 concuerda con los datos contables de la Sociedad que sirvieron de base para preparar
las cuentas anuales auditadas consolidadas.

Conslatacion de gque en el Informe del Consejo de Administracion de fecha 25 de junio de 2010 se
mencionan los hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la inversion propuesta.

Analisis de la idoneidad de la relacion de conversién, y en su caso, de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucion de la participacion econtmica de los accionistas.



4. Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito previamente en este informe, y teniendo en
consideracion los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo
citados en el apartado anterior, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los
articulos 292.2 vy 293.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, en nuestro juicio como expertos independientes:

» Los datos contenidos en el Informe del Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 25 de junio de
2010 para justificar su propuesta, son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos; y
dicho Informe contiene la informacion requerida recopilada por la Norma Tecnica de elaboracion de informes
especiales sobre emisién de obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 292 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

» La relacién de conversion de obligaciones subordinadas necesariamente converlibles en nuevas acciones

de la propia Sociedad y de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion
economica de |os accionistas propuesta son idoneas.

ok m kA

Este Informe Especial ha sido preparade Gnicamente a los fines previstos en los articulos 292.2 y 293.2 de la Ley
de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser utilizado para ninguna ofra finalidad.

Muy alentamente

DELOITTE S.L.
Inscrita en el R.O.AC-

L—Migﬁéljﬂ\. tonic Pérez
29 de julio de 2010
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