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Se comunica a los Participes que el Consejo de Administracién de Pioneer Asset Management
S.A., sociedad gestora (la “Sociedad Gestora”) de Pioneer Funds (el “Fondo” y cada uno de sus
subfondos se denominara ¢l “Subfondo™) ha acordado lo siguiente: ’

Fusiones de Subfondos

Con el objetivo principal de gestionar el Fondo de forma econdmicamente eficiente y mejorar la
gama de oferta del Fondo, la Sociedad Gestora ha decidido que los siguientes Subfondos (los
“Subfondos Absorbidos™) sean absorbidos por los siguientes subfondos absorbentes, que tienen
las politicas de inversién que se describen més adelante (los “Subfondos Absorbentes™):

:Subfondos Absorhidos . ' - | Subfondos Absorbentes
"Subfondos de Renta Variable ; R B e
Pioneer Funds - European Small Companies Pioneer Funds -- European Potential

Pioneer Funds -- European Equity 130/30
Pioneer Funds -- European Quant Equity
Pioneer Funds -- European Equity Growth Pioneer Funds -- Top European Players
Pioneer Funds -- Global Trends

Pioneer Funds -- Global Sustainable Equity
Pioneer Funds -- Global TMT

Pioneer Funds -- Top Global Players

Pioneer Funds -- European Research

Pioneer Funds -- Global Ecology

Pioneer Funds -- Global Select

Pioneer Funds -- U.S. Equity 130/30 U.S. Research
:Subfondos de Renta Fija =i B I
Pioneer Funds -- Euro Convergence Bond Pioneer Funds -- Euro Strategic Bond

Pioneer Funds -- Absolute Return Equilibrium
Pioneer Funds -- Inflation Plus {(que recibir [a nueva denominacién Pioneer

Funds -- Absolute Return Multi-Strategy)

Para los Participes de Subfondos Absorbidos que no hayan solicitado el reembolso o canje de sus
Participaciones, el valor liquidativo de sus Participaciones se calculard el 10 de diciembre de
2010, en el momento de valoracion del Subfondo Absorbente de que se trate. De este modo, las
Participaciones serdn canjeadas por Participaciones de la misma clase del correspondiente
Subfondo Absorbente.

Se emitirdn fracciones de Participaciones con hasta tres cifras decimales.

Después de la fusidn, los antiguos Participes del Subfondo Absorbido, que serdn entonces
Participes del Subfondo Absorbente, podrin solicitar el reembolso de sus Participaciones en
cualquier Dfa de Valoracion con arreglo a lo dispuesto en ¢l Folleto de Pioneer Funds.

Las fusiones surtirdn efectos el 11 de diciembre de 2010.

Los costes y gastos generados por dichas fusiones serdn sufragados por cada uno de los
Subfondos Absorbidos con fecha 10 de diciembre de 2010.

Para informacidén adicional sobre las comisiones aplicables de fos Subfondos Absorbentes en
comparacidon con las comisiones de los Subfondos Absorbidos, véase el Anexo L.




Las fusiones tendran lugar de conformidad con el articulo 21 del reglamento de gestién del
Fondo (el “Reglamento de Gestidén™).

Los Participes de los Subfondos Absorbidos podran solicitar el reemboiso o canje de sus
Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, a partir de Ia fecha de este
aviso y hasta ¢l 8 de diciembre de 2010 inclusive, al valor liquidativo de la Participacién.

1. Suscripcién, reembolso y canje

Los dias 8, 9 y 10 de diciembre de 2010 no se aceptardn solicitudes de suscripcidn o de canje
para entrar en los siguientes Subfondos Absorbidos:

Subfondos Absorbidos

Pioneer Funds - European Small Companies
Pioneer Funds -- European Equity 130/30
Pioneer Funds -~ European Quant Equity
Pioneer Funds -- European Equity Growth
Pioneer Funds -- Global Trends

Pioneer Funds -- Global Sustainable Equity
Pioneer Funds -~ Global TMT

Pioneer Funds -- Top Global Players
Pioneer Funds -- U.S. Equity 130/30
Pioneer Funds -- Euro Convergence Bond
Pioneer Funds -- Inflation Plus

Los dias 9 y 10 de diciembre de 2010 inclusive no se aceptaran solicitudes de reembolso o canje
para salir de los Subfondos Absorbidos antes enumerados.

El 10 de diciembre de 2010 no se ejecutaran solicitudes de suscripcidn, canje o reembolso
relativas a los Subfondos Absorbentes enumerados a continuacién, puesto que recibiran
aportaciones de los Subfondos Absorbidos o de otros Fondos/Subfondos absorbidos (no
enumerados anteriormente) de la gama de productos Pioneer. Todas las solicitudes de
suscripcidn, canje o reembolso recibidas el 10 de diciembre de 2010 se ¢jecutaran en el siguiente
dia habil, es decir, el 13 de diciembre de 2010. Ello se aplica a los siguientes Subfondos
Absorbentes:

Subfondoes Absorbentes

Pioneer Funds -- European Potential

Pioneer Funds -- European Research

Pioneer Funds -- Top European Players

Pioneer Funds -- Global Ecology

Pioncer Funds -- Global Select

Pioneer Funds -- .S, Research

Pioneer Funds -- Euro Strategic Bond

Pioneer Funds -~ Absolute Return Equilibrium
{que recibird la nueva denominacion de Absolute




Return Multi-Strategy )

Pioneer Funds -- Euro Aggregate Bond*
Pioneer Funds -- Japanese Equity*
Pioneer Funds -- Euro Cash Plus*
Pioneer Funds -- Euro Liquidity*

*Estos Subfondos recibirdn aportaciones de Subfondos/Fondos no pertenecientes a Pioneer Funds.

2. Descripcion de los Subfondos Absorbentes

A continuacion se exponen las politicas de inversidn completas de los ocho Subfondos
Absorbentes. Las carteras de los Subfondos Absorbidos pueden seguir dichas politicas de

inversion antes de la fusidn.

Asimismo, se indica a continuacién la Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente si difiere
de la del Subfondo Absorbido.

2.1. Pioneer Funds - European Potential

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer Funds - European Small Companies | Pioneer Funds -- European Potential

Politica de inversién del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas de pequefia capitalizacién constituidas, domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdémica en Europa.

El Subfondo define a las empresas de pequefia capitalizacion como aquellas que, en el
momento de la adquisicion, estén comprendidas en el rango de capitalizacion bursatil del indice
MSCI Europe Small Companies.

El Subfondo busca afiadir valor invirtiendo en una gama diversificada de oportunidades de
inversion que se consideran atractivas atendiendo a los fundamentales de las empresas.

Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente
La gestién de las inversiones del Subfondo Absorbente estard a cargo de Pioncer Investment
Management Limited, Dublin, actuando Pioncer Investment Management SGRpA, Milan, como

Gestora Delegada de Inversiones.

2.2. Pioneer Funds -- European Research

Subfondos Absorbidos Subfondo Absorbente

Pioneer Funds -- European Equity 130/30 Pioneer Funds -- European Research




| Pioneer Funds -- European Quant Equity f

Politica de inversidn del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una caitera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante
de su actividad econdmica en Europa. El proceso de inversién se basa en el andlisis fundamental
y cuantitativo.

2.3. Pioneer Funds -- Top European Playeys

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente
Pioneer Funds -- European Equity Growth | Pioneer Funds -- Top European Players

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera de acciones e instrumentos vinculados a renta variable emitidos
por empresas de mediana y gran capitalizacioén constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en Europa. Este Subfondo no estd especializado en
ningln sector concreto y puede invertic en una amplia variedad de sectores e industrias. Busca
afiadir valor invirtiendo en una gama concenfrada de oportunidades de inversion que se
consideran atractivas atendiendo a los fundamentales de las empresas.

2.4. Pioneer Funds -- Global Ecology

Subfondos Absorbidos Subfondo Absorbente
Pioneer Funds -- Global Sustainable Equity Pioneer Funds -- Global Ecclogy
Pioneer Funds -- Global Trends

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas de todo el mundo que fabriquen o produzcan productos o
tecnologias respetuosos con el medio ambiente o que contribuyan con su actividad a un medio
ambiente mds limpio y saludable. Entre estas empresas se incluyen empresas que operen en las
areas de control de la contaminacién atmosférica, energias alternativas, reciclado, incineracién
de residuos, tratamiento de aguas residuales, saneamiento de aguas y biotecnologfa.

2.5, Pioneer Funds -- Global Select

Subfondos Absorbidos Subfondo Absorbente
Pioneer Funds -- Top Global Players Pioneer Funds -~ Global Select
Pioneer Funds -- Global TMT




Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a venta
variable emitidos por empresas de todo el mundo.

Este Subfondo no estd especializado en ninglin sector concreto y puede invertir en una amplia
variedad de sectores e industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una gama de oportunidades
de inversidn que presenten atractivo atendiendo a los fundamentales de las empresas. El
Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para gestionar los riesgos de cambio,
pais y mercado.

2.6. Pioneer Funds -- U.S. Research

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer Funds -- U.S. Equity 130/30 Pioneer Funds -- U.S. Research

" Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante
de su actividad econdmica en Estados Unidos. El proceso de inversion se basa en el andlisis
fundamental.

2.7. Pioneer Funds -- Euro Strategic Bond

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer Funds -- Euro Convergence Bond | Pioneer Funds -- Euro Strategic Bond

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos de deuda y
vinculados a deuda denominados en euros, en tesoreria e Instrumentos del Mercado Monetario.

Hasta un 90% del patrimonio del Subfondo podrd invertirse en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda con una calificacién, en el momento de su adquisicidn, inferior a Categoria
de Inversién. El Subfondo podrd invertir asimismo en emisiones de deuda de gobiernos y
empresas de Mercados Emergentes. Hasta un 20% del patrimonio del Subfondo podrd invertirse
en instrumentos de deuda y vinculados a deuda que, en el momento de su adquisicién, tengan
asignado por Standard & Poor’s una calificacion de solvencia inferior a CCC, o una calificacidn
equivalente otorgada por cualquier otra agencia calificadora de prestigio internacional, o que
presenten, a juicio de la Gestora de Inversiones, una solvencia equivalente.




F1 Subfondo podra invertir en bonos convertibles. Cuando se mantengan en cartera posiciones en
deuda de empresas en dificultades o que se deriven del gjercicio de un bono convertible, el
Subfondo podra invertir asimismo en acciones e instrumentos vinculados a renta variable, con
cardcter accesorio o ligados a cualquier operacidn de reestructuracion de dicha deuda.

Los inversores deben tener presente el aumento del riesgo derivado de invertir en valores con
una calificacion inferior a Categoria de Inversion, deuda de empresas en dificultades y Mercados
Emergentes, tal como se indica en ia seccién “Consideraciones especiales en materia de riesgos”
del Anexo 111 del Folleto.

Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente

La gestién de las inversiones del Subfondo Absorbente estard a cargo de Pioneer Investment
Management Limited, Dublin.

2.8 Pioneer Funds -- Absolute Return Multi-Strategy

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer Funds -- Inflation Plus Pioneer Funds -- Absolute Return Equilibrium
(que recibird la nueva denominacion de Pioneer
Funds -- Absolute Return Multi-Strategy)

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una rentabilidad positiva en todas las condiciones de mercado,
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, asi como por todo tipo de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda con diferentes vencimientos, de emisores pablicos y empresariales.

El Subfondo podra invertir hasta un 50% de su patrimonio en acciones e instrumentos vinculados
a renta variable y hasta un 25% de su patrimonio en bonos convertibles.

El Subfondo invertira principalmente en activos denominados en curos, otras divisas europeas,
dolares estadounidenses y yenes japoneses.

El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.
Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en Mercados

Emergentes tal como se indica en la seccién “Consideraciones especiales en materia de riesgos”
del Anexo III del Folleto.




Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente

La gestion de inversiones del Subfondo Absorbente estara a cargo de Pioneer Investment
Management SGRpA, Milan.

Modificaciones de la denominacién v/o de la politica de inversién

1. Modificaciones de la denominacion y/o de la politica de inversion de los Subfondos

El 11 de diciembre de 2010, las politicas de inversion y las denominaciones de los siguientes
Subfondos serdn modificadas tal como se indica a continuacién mediante cursivas. Se¢ han
introducido otros cambios, incluidas supresiones de texto, para simplificar y aclarar las politicas
de inversion.

L.1. Pioneer Funds - Euroland Equity
Politica de inversién modificada;

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, el 75% de su patrimonio en una cartera diversificada de acciones ¢ instrumentos
vinculados a la renta variable emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan
una parte predominante de su actividad economica en Estados miembros de la UE que hayan
adoptado el euro como su moneda nacional.”

1.2. Pioneer Funds -- European Potential

Politica de inversién modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas de pequefia capitalizacion comstituidas, domiciliadas o que
eferzan una parte predominante de su actividad econdmica en Europa.

El Subfondo define a las empresas de pequefia capitalizacion como aquellas que, en el momento
de la compra, estén comprendidas en el rango de capitalizacidn bursdtil del indice MSCI Europe

Small Companies.

El Subfondo busca aiiadiv valor invirtiendo en una gama diversificada de oportunidades de
inversion que se consideren atractivas atendiendo a los fundamentales de las empresas. ”

1.3. Pioneer Funds -- Global Select

Politica de inversion modificada:




“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera divessificada de acciones ¢ instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas de todo el mundo.

Este Subfondo no esta especializado en ninglin sector concreto y puede invertir en una amplia
variedad de sectores e industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una gama de oportunidades
de inversidn que presenten atractivo atendiendo a los fundamentales de las empresas. E/
Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados para gestionar los riesgos de
cambio, pais y mercado.”

1.4. Pioneer Funds -- Latin American Equity
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital g medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones e insttumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante
de su actividad econémica en paises latinoamericanos.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en Mercados
Emergentes, tal como se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de
riesgos” del Anexo I
A partir del 21 de enero de 2011, la gestién de inversions de este Subfondo estara a cargo de
Pioneer Investment Management Limited, Dublin (en lugar de Santander Asset Management
SGIIC, S.A.)

1.5. Pioneer Funds -- U.S. Research Growth

El Subfondo recibird la nueva denominacién que se indica a continuacién:

Penominacion actual Nueva denominacion

Pioneer Funds -- 1.S. Research Growth Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth

Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera de acciones e instrumentos vinculados a la renta variable emitidos
por empresas constitiidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad
economica en Estados Unidos.

El Subfondo aplica un estilo de gestién orientado al “crecimiento” y persigue invertir en
emisores con un potencial de crecimiento de los beneficios por encima de la media.

El proceso de inversion se basa en el andlisis fundamental.”
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1.6, Pioneer Funds -- Euro Bond
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigwe lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por instrumentos de
deuda y vinculados a deuda denominados en euros emitidos por gobiernos europeos.

El Subfondo podrd invertir hasta un 30% en instrumentos de deuda y vinculados a deuda
emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su
actividad econémica en Europa, denominados en euros o en cualquier otra moneda libremente
convertible, si bien el riesgo de cambio subyacente serd objeto de cobertura principalimente en
euros.

El Subfondo no invertira en acciones e instrumentos vinculados a la renta variable ¢ en valores
convertibles.”

1.7. Pioneer Funds -- Euro High Yield
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos de deuda y
vinculados a deuda con calificacion inferior a Categoria de Inversion. El Subfondo podra, con
fines defensivos, asignar temporalmente hasta un 49% de su patrimonio « fesoreria o
instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos por Estados miembros de la UE que hayan
adoptado el euro como su moneda nacional.

El Subfondo invertirad principalmente en Instrumentos denominados en euros y/o en tesoreria e
Instrumentos del Mercado Monetario.

El patrimonio del Subfondo también podra invertirse, con caracter auxiliar, en acciones e
instrumentos vinculados a renta variable. Ademas, no se invertird en valores convembles mas del
20% del patrimonio total del Subfondo.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en valores con
calificacion inferior a Categoria de Inversion y en Mercados Emergentes, fal como se indica en
la seccién “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo 1

1.8. Pioneer Funds -- Euro Aggyregate Bond
Politica de inversién modificada:
“El Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo plazo

invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda denominados en euros y calificados como Categorfa de Inversion.




El Subfondo realiza una asignacion activa y flexible a los distintos segmentos de los mercados
de renta fija invirtiendo en una amplia gama de emisores de los mercados de deuda, incluidos, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, emisores estatales, organismos supranacionales,
autoridades locales, organismos piiblicos internacionales y empresas, constituidos, domiciliados
0 que eferzan una parte predominante de su actividad econdmica en Europa.

El Subfondo no invertird en acciones e instrumentos vinculados a renta variable o valores
convertibles.”

Modificacion del perfil del inversor:

“El Subfondo es idéneo para inversores que deseen inverter en los mercados de renta fija. El
Subfondo puede ser mds adecuado para inversores con un horizonte de inversion a medio y largo -
plazo, ya que pueden producirse pérdidas por las fluctuaciones del mercado. El Subfondo puede
ser iddneo como posicidn bdsica en una cartera.”

1.9. Pioneer Funds -- Emerging Markets Bond
Politica de inversién modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por instrumentos de
deuda y vinculados a deuda denominados en délares estadounidenses y otras monedas de paises
de la OCDE, emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en Mercados Emergentes o en instrumentos de deuda y
vineulados a deuda cuyo riesgo de crédito esté vinculado a Mercados Emergentes. La exposicion
a las monedas de Mercados Emergentes no superard el 25% del patrimonio del Subfondo.

El Subfondo podid invertir hasta un 25% de su patrimonio en bonos con warrants incorporados y
hasta un 5% en acciones ¢ instrumentos vinculados a la renta variable.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en Mercados
Emergentes, incluida Rusia, tal como se indica en la seccion “Consideraciones especiales en
materia de riesgos” del Anexo 111"

1.10. Pioncer Funds -- U.S. High Yield
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital y rendimientos invirtiendo af
menaos el 70% de su patrimonio en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion
inferior a Categoria de Inversidn, incluidos valores relacionados con créditos hipotecarios y
valores de titulizacion de activos y acciones preferentes de emisores constituidos, domiciliados o
que ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica en Estados Unidos.




Este Subfondo podré invertir:
(i) hasta un 30% de su patrimonio en Instrumentos de emisores canadienses;

(i)  hasta un 15% de su patrimonio en Instrumentos de emisores no estadounidenses y no
canadienses, incluidos emisores de Paises Emergentes.

(iil)  en liquidez e Instrumentos del Mercado Monetario;
(iv)  en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con Categoria de Inversién; y
(v) con caracter auxiliar, en acciones ¢ instrumentos vinculados a renta variable.

Podran incluirse en el célculo del porcentaje del patrimonio del Subfondo invertide en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacién inferior a Categoria de Inversion,
los Instrumentos del Mercado Monetario y las posiciones de tesoreria en tanto que representen
intereses adeudados sobre Instrumentos mantenidos en la caitera del Subfondo, asi como el valor
de los Instrumentos pendientes de liquidacion.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en valores con
calificacion inferior a Categoria de Inversion y en Mercados Emergentes, tal como se indica en
la seccion “Consideraciones especiales en marteria de riesgos” del Anexo 1I1.”

1.11. Pioneer Funds -- Strategic Income
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue proporcionar un elevado nivel de rendimientos corrientes a medio y
largo plazo invirtiendo, al menos, un 80% de su patrimonio en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda incluidos valores relacionados con créditos hipotecarios y valores de
titulizacion de activos. El Subfondo esta dotado de la flexibilidad necesaria para invertir en una
amplia gama de emisores y segmentos de los mercados de deuda en cualquier moneda. El riesgo
de cambio podra cubrirse en dolares estadounidenses o en euros. El Subfondo podrd mantener
posiciones en cualquier moneda no estadounidense en relacion con sus inversiones, incluso
como medio de gestionar el riesgo de cambio relativo.

Este Subfondo podrd invertir:

(D) hasta un 70% de su patrimonio en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con
calificacion inferior a categorfa de inversion;

(ii) hasta un 20% de su patrimonio en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con una
calificacion asignada por Standard & Poor inferior a CCC, o una calificacion equivalente
otorgada por cualquier otra agencia calificadora de prestigio internacional, o que
presenten, a juicio de la Gestora de Inversiones, una solvencia equivalente;




(iii)  hasta el 30% de su patrimonio en valores convertibles; y
(iv)  con caracter auxiliar, en acciones e instrumentos vinculados a renta variable.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en valores
con calificacion inferior a Categoria de Inversion y en Mercados Emergentes, tal como se indica
en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo 111

112, Pioneer Funds -- Global High Yield
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos invirtiendo
principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda de gobiernos y empresas de todo
el mundo.

Normalmente, se invertird al menos un 80% del patrimonio total del Subfondo en instrumentos
de deuda y vinculados a deuda de alta rentabilidad y en acciones preferentes.

Los instrumentos de deuda y vinculados a deuda en los que el Subfondo puede invertir son
valores relacionados con créditos hipotecarios y de titulizacidn hipotecaria, asi como bonos
convertibles.

El Subfondo podrd invertir en instrumentos con una amplia variedad de vencimientos y de
paises de emision. La cartera del Subfondo estard integrada por valores de emisores publicos o
empresariales de, al menos, tres paises diferentes.

Podran incluirse en el cdlculo del porcentaje del patrimonio del Subfondo invertido en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion inferior a Categoria de Inversion,
los Instrumentos del Mercado Monetario y las posiciones de tesoreria en tanto que representen
infereses adeudados sobre Instrumentos mantenidos en la cartera del Subfondo, asi como el
valor de los Instrumentos pendientes de liquidacion.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en valores con
calificacion inferior a Categoria de Inversion y en Mercados Emergentes, tal como se indica en
la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo 11"

1,13, Pioneer Funds -- U.S, Dollar Aggregate Bond
Politica de inversion modificada:
“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por instrumentos de

deuda y vinculados a deuda denominados en ddlares estadounidenses y calificados como
Categoria de Tnversion,




Este Subfondo podrid invertir hasta:
(i) un [0% de su patrimonio en acciones e instrumentos vinculados a renta variable
(i)  un 25% de su patrimonio en valores convertibles; y

(i) el 20% de su patrimonio en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con una
calificacidn por debajo de Categoria de Inversion

El Subfondo realiza una asignacion activa y flexible a los distintos segmentos de los mercados
de renta fija invirtiendo en una amplia gama de emisores de los mercados de deuda, incluidos, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, emisores estatales, organismos supranacionales,
autoridades locales, organismos publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas
o qute eferzan una parte predominante de su actividad econdmica en Estados Unidos

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir in valores con
calificacion inferior a Categoria de Inversién, tal como se indica en la seccién
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo IIL”

1.14. Pioneer Funds -- Global Aggregate Bond
Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalinente en una cartera diversificada integrada por instrumentos de
deuda y vinculados a deuda con una calificacién de Categoria de Inversién denominados en la
moneda de cualquier pais miembro de la OCDE o en otras monedas libremente convertibles.

El Subfondo realiza una asignacion activa y flexible a los distintos segmentos de los mercados
de renta fija invirtiendo en una amplic gama de emisores de los mercados de deuda, incluidos, a
titulo meramente enunciativo y no limifativo, emisores estatales, organismos supranacionales,
autoridades locales, organismos piiblicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas
o0 que eferzan sus actividades econdmicas en paises de todo el mundo.”

1.15. Pioneer Funds -- Euro Short-Term
Politica de inversidon modificada:
“Este Subfondo persigue proporcionar rendimientos y mantener el valor a corto y medio plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda denominados en euros emitidos por emisores publicos europeos,
El Subfondo podrd invertir hasta un 30% en instrumentos de deuda y vinculados a deuda

emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su
actividad econdmica en Europa, denominados en euros o en cualquier otra moneda libremente




convertible, si bien el riesgo de cambio subyacente serd objeto de cobertura principalmente en
eUros.

El Subfondo no invertira en acciones e instrumentos vinculados a la renta variable o valores
convertibles.

La duracion media total, en términos de tipos de interés, del Subfondo (incluyendo la tesoreriay
los Instrumentos del Mercado Monetario) no serd superior a 12 meses.”

1.16. Pioneer Funds -- U.S. Dollar Short-Term
Politica de inversién modificada:

“Este Subfondo persigue proporcionar rendimientos y mantener el valor a corto y medio plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados en
dolares estadounidenses o en otra moneda libremente convertible, si bien el riesgo de cambio
subyacente sera objeto de cobertura principalmente en dolares estadounidenses.

La duracion media total, en términos de tipos de interés, del Subfondo (incluyendo la tesoreria y
los Instrumentos del Mercado Monetario) no sera superior a 12 meses.”

1.17. Pioneer Funds -- Euro Corporate Short-Term
Politica de inversidon modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y proporcionar rendimientos a
corto y medio plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por
instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial denominados en euros con calificacion
de Categoria de Inversién, incluyendo papel comercial, certificados de depdsito y otros
Instrumentos del Mercado Monetario, y por valores con garantia de activos. Asimismo, el
Subfondo invertird principalimente en instrumentos con un vencimiento residual igual o inferior a
36 meses.

El Subfondo no podra invertir en acciones o instrumentos vinculados a renta variable. Ademds,
no se invertirad en valores convertibles mas del 25% del patrimonio del Subfondo.”

1.18. Pioneer Funds -- Total Return Currencies

Este Subfondo recibira la nueva denominacion que se indica a continuacién:

Denominacion actual Nueva denominacién
Pioneer Funds -- Total Return Currencies Pioneer Funds - Absolute Return
Cutrencies

Politica de inversion modificada:
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“Este Subfondo persigue alcanzar una rentabilidad positiva en todas las condiciones de
mercado, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de divisas internacionales.

E! Subfondo podra invertir en cualquier divisa sea o no libremente convertible. Con el objetivo
de aprovechar las condiciones del mercado o para cubrir la posicion sujeta a riesgo de cambio del
Subfondo, el perfil del riesgo de cambio podrd gestionarse de forma activa recurriendo a
operaciones sobre varios instrumentos financieros derivados.

El Subfondo también podrd invertic en instrumentos de deuda y vinculados a deuda,
Instrumentos del Mercado Monetario y depdsitos en entidades de crédito denominados en
diferentes monedas.

La duracion media total, en términos de tipos de interés, del Subfondo (incluyendo la tesoreria y
los Instrumentos del Mercado Monetario) no serd superior a 12 meses.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertiv en divisas, tal
como se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo
]I]'. I

1.19. Pioneer Funds -- Absohute Return Equilibrium

El Subfondo recibira la nueva denominacién que se indica a continuacion:

Denominaciéon actual Nueva denominacion
Pioneer Funds - Absolute Return | Pioneer Funds - Absolute Return Multi-
Equilibrium Strategy

Politica de inversién modificada:

“El Subfondo persigue lograr una rentabilidad positiva en todas las condiciones de mercacdo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada infegrada por acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, asi como por todo tipo de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda con diferentes vencimientos, de emisores piiblicos y empresariales.

kil Subfondo podra invertir hasta un 50% de su palrimonio en acciones e instrumentos
vinculados a renta variable y hasta un 25% de su patrimonio en bonos convertibles.

EI Subfondo invertira principalmente en activos denominados en euros, otras divisas europeas,
dolares estadounidenses y yenes japoneses.

El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.
Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en Mercados

Emergentes, fal como se indica en la seccion "“Consideraciones especiales en materia de
riesgos” del Anexo IIL "
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1.20. Pioneer Funds -- Absolute Return Growth

El Subfondo recibira la nueva denominacion que se indica a continuacion:

Denominacion actual Nueva denominacion
Pioneer Funds -- Absolute Return Growth | Pioneer Funds - Absolute Return Multi-
Strategy Growth

Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una rentabilidad positiva en todas las condiciones de mercado
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por acciones e instrumentos
vinculados a renfa variable, asi como por todo tipo de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda de emisores publicos y empresariales.

El Subfondo podra invertir hasta wun 100% de su patrimonio en acciones e insfrumentos
vinculados a rentfa variable y hasta un 25% de su patrimonio en bonos convertibles.

EI Subfondo invertird principalmente en activos denominados en euros, otras divisas europeas,
dolares estadounidenses y yenes japoneses. El Subfondo podrd invertir en Mercados
Lmergentes.
Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en Mercados
Emergentes, tal como se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de
riesgos” del Anexo 111

1.21. Pioneer Funds -- Absolute Return Control

El Subfondo recibira la nueva denominacién que se indica a continuacion:

Denominaciéon actual Nueva denominacion

Pioneer Funds -- Absolute Return Control | Pioneer Funds - Absolute Return Bond

Politica de inversién modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una rentabilidad positiva en tfodas las condiciones de mercado
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por todo tipo de instrumentos
del mercado monetario e instrumentos de deuda y vinculados o deuda.

El Subfondo pretende alcanzar una rentabilidad positiva mediante una asignacion activa y
Hexible a distintos segmentos de los mercados de renta fija, invirtiendo en una amplia gama de
emisores de los mercados de deuda, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
emisores estatales, organismos supranacionales, autoridades locales, organismos piiblicos
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internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de
su actividad econdmica en paises de todo el mundo.

El Subfondo podrd establecer posiciones largas y cortas a través de instrumentos financieros
derivados.

El Subfondo podrd invertir hasta un 25% de su patrimonio en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda con calificacion inferior a Categoria de Inversion y hasta un 25% en bonos
convertibles.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en valores con

calificacion inferior a Categoria de Inversion, tal como se indica en la seccion
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo IIL”

1.22. Pioneer Funds -~ Global Flexible

El Subfondo recibird la nueva denominacion que se indica a continuacién:

Denominacion actual Nueva denominacion
Pioneer Funds - Global Flexible Pioneer Funds - Global Balanced

Politica de inversidén modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital y rendimientos a medio y largo
plazo invirtiendo principalmente en acciones e instrumentos vinculados a la renta variable,
Instrumentos del Mercado Monetario, instrumentos de deuda y vinculados a deuda incfluyendo
bonos convertibles, bonos con warrants incorporados y depésitos a la vista con un vencimiento
no superior a 12 meses. El Subfondo podrd invertir hasta un 15% de su pafrimonio en
instrumentos vinculados a materias primas.

El Subfondo aplica un enfoque descendente para detectar una relacién favorable de
riesgo/rentabilidad en clases de activo, paises y capitalizaciones bursdtiles, en contraposicion a
un enfoque ascendente para evaluar el atractivo relativo de valores en sectores generales, sobre
la base de los perfiles de riesgo/rentabilidad.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en Mercados
Emergentes, tal como se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de
riesgos” del Anexo IIL”

El Subfondo pertenecera a la Clase de Subfondos Multiactivo.

1.23. Pioneer Funds -- Global Diversified Equity 130/30

El Subfondo recibird a nueva denominacién que se indica a continuacion:

| Denominacién actual | Nueva denominacién




Pioneer Funds -~ Global Diversified Equity | Pioneer Funds - Global Diversified Equity
136/30

Politica de inversion modificada:

“Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo -
principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas de todo el mundo.

Este Subfondo no esta especializado en ningun sector concreto y puede invertir en una amplia
variedad de sectores e industrias. Busca affadir valor invirtiendo en una gama de oportunidades
de inversién que presenten atractivo atendiendo a los fundamentales de las empresas.

Reembolso v canje de Participaciones de los Subfondos antes mencionados:

Los Participes de los Subfondos antes mencionados podran solicitar el reembolso o canje de sus
Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, desde la fecha de este
aviso hasta el 10 de diciembre de 2010 inclusive (a menos que el correspondiente Subfondo sea
un Subfondo Absorbente segin lo antes indicado), al valor liguidativo de la Participacion.

2. Ajustes de politica de inversion

Ademads de las modificaciones antes mencionadas, la formulacion de las politicas de inversion de
los Subfondos de Pioneer Funds se ajustard y simplificard. Esos ajustes se introducen con fines
de uniformidad y a la vista de las Gltimas novedades reguladoras, en particular para reflejar los
siguientes cambios:

- Toda referencia a la inversién de un Subfondo de “al menos dos terceras partes de su
patrimonio total” en un instrumento cualquiera serd sustituida por “principalmente”;

- Toda referencia a una inversién en valores/instrumentos de emisores que estén
“domiciliados o que ejerzan una parte predominante de su actividad econ6mica” en un
determinado pais o regidén serd sustituida por una referencia a la inversion en
valores/instrumentos de emisores “domiciliados o que ejerzan una parte predominante de
su actividad econémica” en dicho pais o region o, seglin los casos, por una referencia a
“paises de todo el mundo” cuando proceda;

- La expresidén “Categoria de Inversiéon” se definira al comienzo del Folleto, en lugar de
dentro de cada una de las politicas de inversion;

- Las referencias a instrumentos de “alta rentabilidad (con calificacion inferior a Categoria

de Inversi6n)” serdn sustituidas por instrumentos “con calificacion inferior a Categoria de
Inversion™;
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- Se aftadirdn en las correspondientes politicas de inversion advertencias sobre riesgos
especificos asociados a la inversién en paises de Mercados Emergentes (incluido Rusia) e
instrumentos con calificacion inferior a Categoria de Inversion;

- Las "explicaciones del estilo de inversion orientado al “valor” y “andlisis” serdn
reformuladas;

- Se reformulardn otros pasajes para su aclaracién y simplificacion, con objeto de que sean
mas facilmente entendidos por los inversores:

0 el hecho de que las inversiones se efectuarédn conforme a los limites establecidos
en el articulo 16 del Reglamento de Gestidn;

ol la lista de los instrumentos vinculados a renta variable en los que los Subfondos
invierten (segin se definen dichos instrumentos al comienzo del Folleto);

e otras aclaraciones menores.

Para m4s informacidn sobre estas modificaciones, los Participes pueden consultar la version
actualizada del Folleto que incluye las modificaciones correspondientes, en el domicilio social de
la Sociedad Gestora y de los agentes locales de informacion en las jurisdicciones en las que el
Fondo se comercializa.

Cambio de denominaciéon de un Grupo de Subfondos

Los Subfondos Multiactivo sustituirdn a los Subfondos de Asignacion Flexible.

Cambios de la Gestora de Inversiones

1. Pioneer Funds -- European Potential

El 11 de diciembre de 2010, Pioneer Investment Management SGRpA, Mildn, serd nombrada
Gestora Delegada de Inversiones de este Subfondo.

2. Pioneer Funds -- Absolute Return Growth (que recibira la nueva denominacion
Absolute Return Multi-Strategy Growth)

El 11 de diciembre de 2010, Pioneer Investment Management SGRpA, Mildn (en lugar de
Pioneer Investment Management Limited, Dublin) se hara cargo de la gestidén de inversiones de

este Subfondo.

Introduccién de una comisién de canje para las Participaciones de Clase Ey F

El 11 de diciembre de 2010, al canjear Participaciones de Clase E y F de un Subfondo por
Participaciones de Clase E y F de otro Subfondo, la Entidad Comercializadora o sus Agentes
podran exigir al Participe una comision de canje adicional de hasta un 1% del Valor Liquidativo
de las Participaciones objeto de canje. La Entidad Comercializadora o sus Agentes comunicaran
a los inversores si se aplica dicha comision de canje adicional.
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Los titulares de Participaciones de Clase E vy F podran solicitar el reembolso o canje de sus
Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, desde la fecha del presente
avisto hasta el 10 de diciembre de 2010 inclusive (a menos que el correspondiente Subfondo sea
un Subfondo Absorbido o Absorbente segiin lo antes indicado), al valor liquidativo de la
Participacion.

Modificacién de las comisiones de gestion v comercializacion en los siguientes Subfondos:

Fare Bond:

Con efectos desde el 11 de diciembre de 2010, las comisiones de gestion se modificaran del
siguiente modo:

Participaciones de Clase A: se reducen de 0,90% a 0,70%
Participaciones de Clase B: se reducen de 1,00% a 0,70%
Participaciones de Clase C: se reducen de 1,00% a 0,70%
Participaciones de Clase [: se reducen de 0,50% a 0,35%

Con efectos desde el 11 de diciembre de 2010, las comisiones de comercializacién se
modificardn del siguiente modo:

Participaciones de Clase A: se reducen de 0,15% a 0%
Euro Short-Term:

Con efectos desde el 11 de diciembre de 2010, las comisiones de gestion se modificaran del
siguiente modo:

Participaciones de Clase A: se reducen de 0,90% a 0,60%
Participaciones de Clase B: se reducen de 0,90% a 0,60%
Participaciones de Clase C: se reducen de 0,90% a 0,60%
Participaciones de Clase [: se aumentan de 0,25% a 0,30%

Euro Corporate Short-Term:

Con efectos desde el 11 de diciembre de 2010, las comisiones de gestion se¢ modificaran del
siguiente modo:

Participaciones de Clase A: se reducen de 0,90% a 0,30%
Participaciones de Clase B: se reducen de 0,90% a 0,80%
Participaciones de Clase C: se reducen de 0,90% a 0,80%
Participaciones de Clase I: se aumentan de 0,25% a 0,40%

Absolute Return Growth (que recibird la nueva denominacién de Absolute Return Multi-
Strategy Growth):
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Con efectos desde el 11 de diciembre de 2010, las comisiones de gestiéon se modificaran del
siguiente modo:

Participaciones de Clase I: se reducen de 0,65% a 0,60%

Los titulares de Participaciones de Clase I de los Subfondos Euro Short Term y Euro Corporate
Short Term podran solicitar el reembolso o canje de sus Participaciones, sin que se apliquen
comisiones de reembolso o canje, desde la fecha de este avisto hasta el 10 de diciembre de 2010
inclusive, al valor liquidativo de la Participacion.

Introduccién y modificacion de las comisiones en funcién de resultados de los siguientes
Subfondos:

En las Participaciones de Clase A de los siguientes Subfondos se introducird una comision por
resultados de un maximo del 15% sobre la rentabilidad de la Clase de Participaciones que supere
al indice de referencia o a la rentabilidad umbral, con sujecidn al principio de la cota maxima (tal
como se describe en ¢l Folleto):

Pioneer Funds - Euro High Yield Pioneer Funds - Euro Strategic Bond
Pioneer Funds - U.S. High Yield Pioneer Funds - Strategic Income
Pioneer Funds - Global High Yield

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Pioneer Funds - Euroland Equity

Pioneer Funds - Core European Equity Pioneer Funds - Top European Players
Pioneer Funds - European Equity Value Pioneer Funds - European Potential
Pioneer Funds - European Research Pioneer Funds - [talian Equity

Pioneer Funds - U.S, Pioneer Fund Pioneer Funds - U.S. Research

Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth Pioneer Funds - U.S. Research Value
Pioneer Funds - North American Basic Value Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value
Pioneer Funds - Japanese Equity Pioneer Funds ~ Emerging Markets Equity
Pioneer Funds - Asia (Ex, Japan) Equity Pioneer Funds - Latin American Equity
Pioneer Funds - China Equity Pioneer Funds - Indian Equity

Pioneer Funds - Global Select Pioneer Funds - Global Diversified Equity
Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Funds - Gold and Mining

Pioneer Funds - Commodity Alpha Pioneer Funds — Global Balanced

Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity

Los titulares de Participaciones de Clase A de los Subfondos antes enumerados podran
reembolsar o canjear sus Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, a
partir de la fecha de esta notificacion y hasta el 10 de diciembre de 2010 inclusive (a menos que
el Subfondo correspondiente sea un Subfondo Absorbente segiin lo indicado anteriormente) at al
Valor Liquidativo de la Participacion.

La comision en funcion de resultados de las Participaciones de Clase A y E de los Subfondos de
Pioneer Funds- Total Return Currencies (que recibird la nueva denominacién de Pioneer Funds -
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Absolute Return Cwrencies ) Pioneer Funds -- Absolute Return Control (que recibird la nueva
denominacion de Pioneer Funds -- Absolute Return Bond) ; Pioneer Funds -- Absolute Return
Equilibrium (que recibird la nueva denominacion de Pioneer Funds -- Absolute Return Multi-
Strategy); y Pioneer Funds - Absolute Return Growth (que recibird la nueva denominacién de
Pioneer Funds - Absolute Return Multi-Strategy Growth) se reducird de un maximo del 20% a
un maximo del 15%, y se introducird una comisidn en funcién de resultados de un méaximo de un
[5% en las Participaciones de las Clases B, C,Fe L.

Los titulares de las Participaciones de las Clases B, C, F e [ de los citados Subfondos podran
solicitar el reembolso o canje de sus Participaciones, sin que se apliquen comisiones de
reembolso o canje, desde la fecha de este aviso hasta el 10 de diciembre de 2010 inclusive (a
menos que el correspondiente Subfondo sea un Subfondo Absorbente segin lo antes indicado), al
valor liquidativo de la Participacion.

Nueva composicién del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Después del cese del Sr. Sebastiano Bazzoni, Sr. Robert Richardson y Sr. Silvio Asti de] Consejo
de Administraciéon de la Sociedad Gestora, el Sr. David Harte ha sido cooptado como
Administrador con efectos desde el 7 de septiembre de 2010 y el Sr. Marc Bayot ha sido
nombrado Presidente.

Otras aclaraciones del Folleto v del Reglamento de Gestion

El Folleto del Fondo serd reformulado completamente con el fin de simplificarlo, tal como se
indica con més detalle en la versién actualizada disponible desde el 11 de diciembre de 2010 en
el domicilio social de la Sociedad Gestora y de los agentes locales de informacién en cada
jurisdiccion en la que el Fondo se comercializa. Estas aclaraciones no afectardn a las normas
aplicables al Fondo,

Ademds, el Folleto serd también modificado para reflejar las citadas aclaraciones asi como lo
siguiente:

- ampliar y aclarar la seccién de definiciones;

- revision de la seccidn titulada “Informacion importante”;

- aclaracién de la definicién de “dia habil” en el Subfondo Pioneer Funds - Japanese
Equity, que ahora se define como un dfa completo en el que los bancos y la bolsa estén
abiertos para sus actividades en la ciudad de Luxemburgo y en la ciudad de Tokio;

- modificacién de la seccidn de “Riesgos de inversion” para incluir advertencias sobre
“Riesgos de sub-aseguramiento” (ya que los Subfondos podran realizar operaciones de

sub-aseguramiento), “Inversién en instrumentos financieros derivados”, “Riesgos de
contraparte” y “Riesgos de custodia”;
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- actualizaciéon de la seccidn Negociacion abusiva/sincronizacién con el mercado para
establecer que, cuando las cuentas estdn a nombre de un intermediario por cuenta de
clientes, como es ¢l caso de las cuentas con titular interpuesto, la Sociedad Gestora podra
exigir al intermediario que facilite informacién sobre las operaciones y adopte medidas
para prevenir las practicas de negociacion abusiva;

- actualizacion de la seccién “Acuerdos en materia de comisiones”;

- que los Subfondos Gold and Mining, U.S. Dollar Aggregate Bond y U.S. Dollar Short-
Term han sido registrados en Taiwéan y que el importe total {(es decir, el importe total de
los compromisos asumidos y las primas pagadas por tales operaciones) invertido en
instrumentos derivados (si bien los importes invertidos en operaciones a plazo sobre
divisas y permutas financieras sobre divisas con fines de cobertura se excluyen de este
célculo) no podran superar en ningin momento el 40% de su Patrimonio Neto;

- que el indice de referencia del Subfondo Ttalian Equity a efectos del célculo de la
comisién en funcién de resultados serd el indice 100% BCI COMIT Globale + R 10/40
{en lugar del indice 100% COMIT Globale + R).

Habida cuenta de las recientes novedades reguladoras, el Reglamento de Gestién serd
modificado para suprimir la actual limitaciéon a las comisiones de gestién aplicadas a las
inversiones en otros OICVM/OIC gestionados por la Sociedad Gestora, de modo que podrd
aplicarse una comision de gestién que supere el 0,25% de la parte del patrimonio neto de un
Subfondo que se invierta en otros OICVM/OIC, Los Subfondos Absolute Return Control y
Absolute Return Growth tienen inversiones en tales fondos y, como ya se ha indicado antes, los
participes de dichos Subfondos podran solicitar el reembolso o canje de sus Participaciones, sin
que se apliquen comisiones de reembolso o canje, a partir de la fecha de este aviso y hasta el 8 de
diciembre de 2010 inclusive, al valor liquidativo de la Participacion.

Luxemburgo, a 8 de noviembre de 2010
En nombre del Consejo de Administracion de Pioneer Asset Management S.A.

25




ANEXO I

COMISIONES Y GASTOS DE LOS SUBFONDOS ABSORBIDOS
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