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N.° 5.625 de 4 de Diciembre de 1.998

SEGUNDA COPIA de la escritura de constitucidn del
Fondo de Titulizacidn Hipotecaria y otros extre -
mos, otorgada por "ARGENTARTA, CAJA POSTAL Y BAN-
CO HIPOTECARIO, S,A.", y 1la entidad "EUROPEA DE -
TTTULIZACION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE-
TITULIZACION",

Don Farlos Rives Gracia

Wotario
DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADRID

General Arrando, 19 - Bajo Teléfono 91 310 27 28
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DON CARLOS RIVES GRACGIA

NOTARIO
Geheral Arrando, 19

 C.N.MLV, Teféionosro2rae

Registros Oficiales
Escrituras de

Anotaciones en cuenta

NUMERQ CINCC MIL SEISCIENTOS VEINTICINCO. ~~=-==----=-=---
En Madrid, a cuatro de Diciembre de mil novecientos
noventa y oCho, —-——~------——mmmm e m e
Ante mi, CARLOS RIVES GRACIA, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, con residencia en la capital, -------
—————————————————————— COMPARECEN:.————————————————————
DE UNA PARTE: DON JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ, ma-
yor de edad, casado, vecino de Madll*id, con domicilio
profesional en Paseo de Recoletos, nimero 10.- Con Do-
cumento Nacional de Identidad
Y DE OTRA: DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
Economista, vecino de Madrid, con domicilio profesional
en la calle Conde de Aranda namero 8.- Con Documento
Nacional de Identidad y N.I.F.
———————————————————— INTERVIENEN: --- - - - -—-—----—-——--——-——~-
La primera parte compareciente en nombre y represen-
tacién de la Sociedad mercantil anénima “ARGENTARIA,
CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.” (en lo sucesivo
“ARGENTARIA®), con C.I.F. A-80-041106, de nacionalidad
espafiola y duracién indefinida, domiciliada en Madrid,

Paseo de Recoletos n° 10; constituida con la denomina-
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cién de “CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.” como
consecuencia del Real Decreto de su creacién (R.D.
3/1991 de 3 de mayo) mediante escritura autorizada por
el Notario de Madrid Don Emilio Garrideo Cerdd el 27 de
mayc de 1.991, nlmero 1.119 de su protocolo e inscrita
en el Registro Mercantil de esta provincia al Tomo
1.116, folio 1, hoja M-21.228, inscripcién 1%. ——-——----

En la Junta General ordinaria de dicha sociedad, ce-
lebrada el dia 6 de Junio de 1.998, se acordd la fusién
por abscorcidén, en cuya virtud las scciedades “BANCO EX-
TERIOR DE ESPANA, S.A.", “CAJA POSTAL, S.A." (Sociedad
Unipersonal) vy “BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA, S.A.”
(Sociedad Unipersonal), gquedaron disueltas, sin liqui-
dacién, y absorbidas por “CORPORACION BANCARIA DE ESPA-
NA, S.A.”, mediante el traspaso en bloque de la totali-
dad de su respectivo patrimonio a ésta dltima; e igual-
mente se acordd el cambio de denominacién de
“CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.” por la de
“ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.*" con
efectos desde la absorcién, tales acuerdos fueron ele-
vados a publico en escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don José Luis Martinez Gil, en fecha 30 de
Septiembre de 1.998, con el nimero 3.363 de su protoco-
lo, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,

en el tomo 12.121, folio 178, Seccién 82, Hoja M-
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21.228, inscripeidn 157 y 1BB. ———=-------mmm oo

Acredita su representacidén con copia autorizada de
la escritura de poder otorgada el dia 28 de Octu-
bre de 1.998, ante el Notaric de Madrid, Don Ramén Co-
rral Beneyto, con el niimerc 3.754 de su protocolo, en
la cual Don José Maldonado Ramos,'Secretario del Conse-
jo de Administracién de la sociedad representada, eje-
cutando acuerdo del Comité Ejecutivo Permanente de la
misma, confirid poder al compareciente y a otras perso-

nas, para que pudieran ejercitar las siguientes facul-

entre, los siguienteg acuerdog:---------—--—---—-——-~~--~-
Otorgar las facultades gque a continuacidn se resefian

a las siguientes perscnas, ..... con las formas de

Los apoderados ostentardn la representacién de Cor-
poracidén Bancaria de Espafla, S.A., entidad que una vez
completada la fusidén por absorcidn de Banco Exterior de

Espafia, S.A., Caja Postal, S.A., y Banco Hipotecario de
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Espafia, S.A., pasard a tener la denominacién social de
ARGENTARIA, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.: -----

PRIMERA.- (1%*).- Ccmparecer y ostentar la represen-
tacién de la Sociedad ante cualquier persona fisica,
Sociedad civil o mercantil, Agrupacién de Interés Eco-
némico, o cualesquiera otras entidades de Derecho Pri-
vado, realizando cuantos actos sean necesarios para la
defensa de los intereses sociales. ---------—~---—-—--~—~——-

..... SEPTIMA (7?%).- Determinar la aplicacién e in-
versidén de los fondos de la Sociedad y de su cartera de
valores. Formalizar cualquier tipo de operacién finan-
ciera relativa a los mismOS. —————-——~=—- - mm oo~

.... DECIMA (10%).- Cobrar y percibir las cantidades
corregpondientes al Banco en metdlico, valores de todas
clases, o en cualguier otra clase de bienes, por inte-
reses, capitales y dem&s conceptos, adeudados por per-
sonas fisicas o juridicas, distintas de los Organismos
Oficiales, dando recibos, resguardos, cartas de pago, o
cualquier otro documento a estos efectos, Retirar las
cantidades consignadas por dichas personas © entidades
en cualquier clase de establecimiento distinto a un Or-
ganismo Oficial. —-------om o

..... VIGESIMOQUINTA {(25%).- En relacidn con bienes
muebles, wvalores, créditos, derechos y acciones podri: -

..... ¢) Emitir participaciones sobre c¢réditos de
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cualquier naturaleza de los que sea titular el Banco,
estando facultado para suscribir al efecto, los corres-
pondientes titulos de participaciones en los términos
previstos en la legislacién vigente, formalizando en su
caso cuantos documentos fueran necesarios a tal fin y
ctorgar, en su caso, la escrituré piblica para la re-
presentacién de valores por medic de anotaciones en
cuenta. ~--—----------—-"—--%-------- - - - - - -~

.... TRIGESIMOSEGUNDA (32°}.- Ejercitar y practicar
los actos y diligencias, y otorgar y firmar los escri-
tos, escrituras y demds documentos plblicos y privados
que sean necesarios para el mejor ejercicio de las fa-
cultades conferidas, a fin de conseguir la inscripcidn
en los Registro Pidblicos, de los actos realizados, com-
pareciendo en su caso, ante Fedatario Pdblico para el
ejercicio de las facultades que se le conceden. --------

..... A D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ para que So-
lidariamente pueda ejercer todas las facultades ante-~
riormente resefladas.- ...... R e

Yo, el Notaric, doy fe de que lo transcrito concuer-

da fielmente con su original exhibido, asi como de que
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en lo omitido nada hay que de algln modo desvirtie lo
inserto, aseverdndome por su parte el compareciente la
total wvigencia de su poder, el cual consta debidamente
inscrito en el Registro Mercantil (inscripcién 182* de
la Hoja registral de la Sociedad antes citada). --------

Complementa la representacidén alegada, y se encuen-
tra especialmente facultado, solidariamente, para este
otorgamiento en virtud del acuerdo adoptado por el Co-
mité Permanente de dicha Entidad, en su reunién de fe-
cha 10 de Noviembre de 1.998, seglin certificacién que
me entrega y dejo unida a esta matriz, expedida por el
Secretario de dicho Comité Permanente Don José Maldona-
do Ramos, y con el V°., B°. del Presidente Don Francisco
Gonzalez Rodriguez, cuyas firmas considero legitimas y
sus acuerdos quedan elevados a pablicos en virtud de
este otorgamiento.- Dicha certificacién queda unida a
esta matriz como ANEXO 1, —----cmmmmm o

¥ la dltima parte compareciente interviene en nombre
Y representacidn, como Apoderado, en su calidad de Di-
rector General de la Entidad “EUROPEA DE TITULIZACION,

S.A. BSOCIEDAD GESTORA DE FONDCS DE TITULIZACION” (en

adelante la "Sociedad Gestora") entidad constituida,
con la denominacién “Europea de Titulacidén, S.A., So-
ciedad Gestora de Fondos de Titulacién Hipotecaria”, de

conformidad con lo dispuesto en el articule sexto de la
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Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de las Socie-
dades y Fondos de Inversién Inmobiliaria Yy sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (en adelante 1la "Ley
13/1992"), en virtud de autorizacién otorgada mediante
O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de Enero de 1.9931 ante el Notario de
Madrid Don Roberto Blanguer Uberos, con el nilmero 117
de su protocolo, cambiada a su actual denominacién v
objeto, mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Jogé& Manuel Rodriguez-Poyo Guerrero, en fe-
cha 12 de Julio de 1.995, con el nfimero 2.185 de orden
de su protocolo.- Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8, ho-
ja M-89355, inscripcién 1°, con fecha 11 de marzo de
1953, en cuanto a su comstitucién, Yy en tomo 5.461, fo-
lio 67, Seccidén 8, Hoja M-89355, inscripecidén 182, en
cuanto al cambio de denominacién actual Yy objeto; vy en
el Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimerc 2.- Con
NIF ntmero A-80514466. —=w—-—--ooooomo o _____

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido
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en el articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe
a continuacidn: ---------—-—-——=------=r-----—w-—o----=Too
"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la consti-
tucién, administracidén, gestidn vy representacién de .
fondos de titulizacién hipotecaria y de fondos de titu- 3
lizacién de activos resultantes de la moratoria nuclear
conforme a las respectivas legislaciones egpeciales.
Asimismo, y de conformidad con dicha normativa, le co- \
rresponderd, en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacidén y defensa de los intereses de los ti- :
tulares de los valores emitidos con cargo al fondo o
i
fondos que administre.” -------------=------=-----omooC =
Hacer uso del poder conferido a su favor, como Di- |
rector General de dicha Entidad, en virtud de acuerdo

adoptado por el Consejo de Administracién de dicha En-

tidad en su reunidn de fecha 19 de enero de 1.893, so-

]

2 Lo

lemnizado en la escritura otorgada ante el Notarioc de

Madrid, Don Roberto Blangquer Uberos, en fecha 11 de

Marzo de 1.993, con el nimerc 783 de orden de su proto- -

De copia autorizada de dicha escritura {debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomeo
5.461, folio 60, seccién 8%, Hoja M-89.355, inscripcién
22), transcribo a continuacién los particulares perti-

nentes a este otorgamiento: -------=-------------=°""°=°=°--
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M. COMPARECE: DON FRANCISCO GOMEZ ROLDAN, ....
le juzgo con capacidad para otorgar esta escritura de
NOMEBRAMIENTO DE DIRECTOR GENERAL Y APODERAMIENTO, EXPO-
NE: I.- Procede ejecutar lo acordado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en su sesidn invocada en
la intervencién de la presente, cﬁyo acuerdo se adoptd
en cumplimiento de lo decidido por los socios fundado-

res en la propia escritura de constitucidén, .... DISPO-

PRIMERO.- El nombramiento de director General de la
sociedad de DON MARIO MASIA VICENTE, cuyas circunstan-
cias constan en la Certificacién Unida. ----------=~----

La aceptacidn del nombrado ..... -——--—-==-=-------~--

SEGUNDO.- conforme a la delegacién del Consejo de
Administracién de la Sociedad, conferir poder tan am-
plic y bastante como en Derecho se requiera y fuere me-
nester, a favor de DON MARIO MASIA VICENTE, para que en
nombre y representacidén de la Mercantil ...., y para el

desempefic de su citado cargo, haga uso de las siguien-

200783208
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sarios para la constitucién de Fondos de Titulacidén Hi-
potecaria con arreglo a la Ley 19/1.9%2 de 7 de Julio;
establecer las reglas a gque hayan de ajustarse dichos
Fondos; y administrar y representar en nombre de la So-
ciedad los Fondos de Titulacidn Hipotecaria creados por
ésta o aguellos cuya administracién y representacidén le
sean encomendados. A cuyos éfectos podrd ejercitar to-
das las facultades y atribuciones conferidas en los pa-
rrafos anteriores, y ademds, las siguientes: --—-—--———----

1) Suscribir con entidades emisoras de paticipacio-
nes hipotecarias contratos de compromiso de emisién y
suscripcién de participaciones hipotecarias, de sus-
cripeién de las mismas, y de administracién de los cré-
ditos hipotecarios cedidos mediante dichas participa-
ClOMeS . ——m - m - m oo e eee o

2) Consentir los actos de ordinaria o extraordinaria
administracién gue realice la entidad emisora de 1las
participaciones hipotecarias en relacién a los cré&ditos
hipotecarios cedidos, o a los inmuebles hipotecados. ---

-... 6) Las demds facultades y atribuciones que, se-
gin la legislacién aplicable o en virtud de los regla-
mentos y estatutos de los fondos de Titulacidn Hipote-
caria que administre y represente, se confieran a la
sociedad como gestora de dichos Fondos. ---~---—————----

0) Formalizar y suscribir los decumentos piblicos o
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privados cue fueren precisos para la efectividad de las
facultades conferidas. --------=-——=—-----—--"-—~—~—-—-—---~-~-—-
P) Otorgar escrituras piblicas para ejercutar acuer-
dos del Consejo de Administraciénm de la comisién Dele-
gado, acreditdndose é&stos con las certificaciones co-
rrespondiente. -——---ws--mmmmcm—nm - S
.... DOCUMENTO UNIDO: ..... CERTIFICO: .... Que
aceptaron, constan, entre otros, los siguientes acuer-
dos, todos ellos adoptados por unanimidad, que se
transcriben a continuacién, .... Primerc.- Nombramiento
de Director General. Apoderamientc ... Nombrar director
General de la Sociedad a D. MARIA MASIA VICENTE, ....
Delegar en el Presidente del Consejo de Administracién,
... para que otorgue poder a favor de D. Mario Masia
Vicente, confiriéndole las facultades que, con la mayor
libertad de criterio, considere convenientes para el
desempefioc de su citado cargec, incluyendo entre ellas la
de otorgar escrituras piliblicas para ejecutar acuerdos
del Consejo de Administracién o de la Comisién Delega-
da, acreditandose é&stos con las certificacicnes corres-

pondientes.” .- ...... R
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Los particulares transcritos concuerdan con su ori- P
e
.
ginal, sin que en lo omitido haya nada gue altere, 1i- ﬁh
b
LI
mite, restrinja, modifigque o condicicne lo copiado. ---- B
i3]
- Wi
Complementa la representacidn alegada, y se encuen- - hi
1Ry
¢
. \ . [
tra especlalmente facultadeo, solidariamente, para este = ;
o
. . Lo fl\.
otorgamiento en wvirtud del acuerdo adeoptado por la Co- ,‘;ﬁ§
o
e 3
misién Delegada del Consejo de Administracién de dicha Sﬁ
T
™
Entidad, en su reunién de fecha 25 de Septiembre de }&%
oot
w1
1.998, segun certificacién que me entrega y dejo unida ¥
R
S
a esta matriz, expedida por el Secretario del Consejo LB
‘ e
de Administracidén, Don Manuel Ontafion Carrera, y con el ﬁ.gf
1 LR
. b
Ve, B°. del Presidente Don Antonioc Alvarez Alvarez, cu- b‘gi
3
yas firmas aparecen debidamente Jlegitimadas, y sus 'Té%
Sy
" . A . 1 %
acuerdos quedan elevados a plblicos en virtud de este sy
ey
- G;__.E
otorgamiento, .- Dicha certificacidn cqueda unida a esta .
o %
matriz como ANEXO 2. — - - - - oo -m oo oo mmememmemee 34
2%
P . i
Manifiestan los comparecientes que las facultades a Mg%@
&
su favor conferidas, respectivamente, no han sido revo- fh:@
. . . . .. 1
cadas, suspendidas, restringidas ni limitadas en forma -

2 ) ",3{;‘::

alguna y que no han sufrido alteracién ni modificacién
la existencia y capacidad juridicas de las sociedades
JUE FepresSemnban. -———-------m e oo

Tienen a mi juicio, seglin respectivamente acttdan,
capacidad para este acto Yy, --------—----mmmmmm

--------------------- EXPONEN: --------—mmemmmmmmmmmmae
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j I.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para
[w constitulir Fondos de Titulizacidén Hipotecaria y, en
-~ consecuencia, para ejercer la administracién y repre-

l“l sentacién legal de los mismos, al amparo de lo previsto

en la Ley 19/1992. ----———mm-mmmm - e mmmm oo

II.- Que ARGENTARIA eg una Entidad de Crédito con

ey
L]

una extensa cartera de préstamos hipotecarios en su ac-

L)

III.- Que ARGENTARIA desea hacer participar a terce-

LJ ros en ciertos préstamos hipotecarios de su cartera me-

- diante 1la emisién de titulos nominativos denominados
|
- . » » » 1} .
participaclones hipotecarias {en 1o sucesgivo

{ { “Participaciones Hipotecarias”).-------------------~=--
Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente escritura

f? certificacién de los acuerdos adoptados por el Comité
. Ejecutivo Permanente de ARGENTARIA en sesidn celebrada
{j el dia 10 de Noviembre de 1.998, relativos a la emisidn
,1 de las Participaciones Hipotecarias.-----------------~~
IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley
[} 19/1992, c¢uiere proceder a constituir un Fondo de Titu-

lizacién Hipotecaria de acuerdo con el régimen previsto



dia e e Y TR L R g P PR L WA TR PR B T R P PR S SR B RS s Rl S - o g = el e N bl v ket v " ettt s S5 e

AL A T S A A ) R L

en los articules 5 yv 6 de la citada Ley 19/1992. -------
Se adjunta como ANEXO 2 a la presente escritura,
certificacién de los acuerdos adoptados por la Comisidn
Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesidén celebrada con fecha 25 de Septiembre
de 1.998, relativos a la constitucién del Fondo de Ti-
tulizacién Hipotecaria. ===--—----om oo
V.- Que la Scciedad Gestora, a efectos de la consti-
tucidn de un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria, y ac-
tuandc como representante legal en nombre y representa-
cidén del mismo, procede a suscribir las Participaciones
Hipotecarias emitidas por ARGENTARIA, que integraran el
activo del Fondo, y a llevar a cabo una emisién de Bo-
nos de Titulizaclidn Hipotecaria (en lo sucesivo los
“Bonos"”) gue integraridn el pasivo del mencionado Fondo
de Titulizacidén Hipotecaria. ------------—~=cce______
VI.- Que se ha llevado a cabe la verificacién de una
serie de atributos de los préstamos hipotecarios que
van a ser objeto de cesidn por la emisién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias, mediante wuna auditoria elabo-
rada segin la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria ha sido realizada por la firma Arthur Ander-
sen y Cia., S. Com., inscrita en el R.0.A.C. con el nii-

mero 50692, segin se acredita por el Informe de Audito-

ria de los préstamos hipotecarios, copia del cual se

] R w
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adjunta como ANEXO 3 a la presente escritura. ----------

VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, la constitucién del Fondo y la emisidn de los
Bonos tiene como requisito previo su verificacidn e
inscripcién en los Registros Oficiales de la Comisidn
Nacional del Mexrcado de Valores,'en los términos pre-
vistos del articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, asi como el Real
Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre emisiones Yy
ofertas piblicas de venta de valores, la Orden de 12 de
julio de 1993, sobre folletos informatives y otros de-
sarrollos del Real Decreto 291/1992 y 1la Circular
2/1994, de 16 de marzo, de la Comisidn Nacional del
Mercado de -Valores por la que se aprueba el modelo de
folleto informativo para la constitucién de los Fondos
de Titulizacién Hipotecaria.-~---------=---~--—-==-----~~-

Que esta preceptiva verificacién y registro previos
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se ha
efectuado con fecha 1 de diciembre de 1998, segin se

acredita mediante el oportuno escrito de verificacidn

200783211
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positiva, suscrito por el citade Organismo, copia del
cual se adjunta como ANEXO 4 a la presente escritura. --
VIII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la

Ley 19/1992, la escritura de constitucién del Fondo de
Titulizacién Hipotecaria seri la escritura por la que
los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se representen
mediante anotaciones en cuenta. —----—-—----———wmm______
En base a los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura de
constitucién del Fondo de Titulizacisén Hipotecaria,
emisién y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y
emisidn de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, al amparo
de los apartados 2 y 9 del articulo 5 de 1la Ley
19/1992; escritura publica a la que se incorporan, for-
mando parte integrante de la misma, los ANEXOS del 1 al
2 que en la misma se citan y que se regird por las si-
guientes ----~------- e ____
-------------------- ESTIPULACIONES: =----m--coocoooonoo
Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO HIPOTECARIO 2 FON-

DO DE TITULIZACION HIPOTECARIA. —------mmmmmcomommommmw
1.- CONSTITUCION DEL FONDQ. --~-----mmmmmecccc e meemm

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye

un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria con la denomina-
cién de “HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECA-

RIA” (en lo sucesivo el "Fondo") que se regird: --------
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| i} En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la Ley
» 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, refor-
§

mada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre; en lo re-

ferente a su supervisién, inspeccién y sancién, por la

L

Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Ins-

tituciones de Inversgidén Colectiva; la Ley 2/1981, de 25

de marzo, de regulacidén del mercado hipotecario, el Re-

al Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se de-

sarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, en
! . redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de

' i agosto, y demas disposiciones legales imperativas; y---

— ii) en segundo lugar, por la presente escritura pl-
J? blica de constitucién del Fondo, emisién y suscripcién
- de Participaciones Hipotecarias, y emisién de Bonos. ---
}
[} La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el articu-
3 lo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de verifica-
[J cién y registro por la Comisién Nacicnal del Mercado de
ji Valores con las condiciones y requisitos recogidos en
- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
LE reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, el
b

Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisicnes
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y ofertas puablicas de venta de valores negociables, ¥y “
la Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi

como Circular 2/94, de 16 de marzo, de la Comisidn Na- ;
cional del Mercado de Valores, por la gue se aprueba el -
modelo del folleto informativo para la constitucidn de -

los Fondos de Titulizacién Hipotecaria. El Folleto In-

I
N

-

formativo de constitucién del Fondo y de emisidn de los

Bonos fue verificado y registrado por la Comisidn Na-

-

cional de Mercado de Valores con fecha 1 de Diciembre
de 1.998. El acuerdo de verificacidn positiva de la Co- :J
misién Nacional del Mercado de Valores se adjunta a la —
presente escritura como ANEXO 4. -------------==-=-=-------

2.- NATURALEZA DEL FONDO. ------—-=----—-—=====-====-=== _‘ T

El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1 de la

Ley 19/1992, constituye un patrimonio separado y cerra-

do, carente de personalidad juridica, integrado en el i g%
momento de su constitucidén, en cuanto a su activo, por ;}gﬁ
las Participaciones Hipotecarias y, en cuanto a su pa- :ﬁ?
i

sivo, estard integrado por los Bonos que emita, de tal 2 E%
forma que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. - 1%%
i

3.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. ------ :Si

De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley 19/1332, la =%§
administracién y representacién legal del Fondo corres- i%
ponderdn a la Sociedad Gestora, en los términos previs- é%
tos en la citada Ley 19/1992 y demds normativa aplica- ]if
.g
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ble ¥ sin perjuicio de lo establecido en la presente
escritura, y de las actuaciones y compromisos de la So-
ciedad Gestora contenidos en la seccidn VI.------------

Le corresponderd también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con carge al Fondo. -------—-sweooaoaoomo

Los titulares de los Bonos no tendrin accidén contra
la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la presen-
te egscritura. ————-semmmm e e e e

3.1.~ Sustitucidn de la Sociedad Gestora.-----------

La Sociedad Geszstora serd sustituida en la adminis-
tracién y representacién del Fondo, de conformidad con
las disposiciones que se establezcan reglamentariamente

al efecto. En ausencia de tal regulacién, la sustitu-

(i) La Sociledad Gestora podrd solicitar wvoluntaria-
mente su sustitucién, siempre que exista una causa jus-
tificada, mediante escrito presentado a la Comisidén Na-

cional del Mercado de Valores, enviando copia del mismo

200783213
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a ARGENTARIA, en calidad de Administrador de los Prés- O t‘*i
-

tamos Hipotecarios Participados y entidad depositaria %
-y

I . . . o

de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el id %l
. s 6

Fondo. A tal escritoc se acompafiard el de la nueva so- r1;§
A iji‘*

ciedad gestora debidamente autorizada e inscrita como - %
tal en los registros especiales de la Comisidn Nacional fq ;
. = I

del Mercade de Valores, en el que la sustituta se de- 5%
bl :Ea.\

clare dispuesta a aceptar tal funcién e interese la co- ??ﬁ
4 4l

ik

rrespondiente autorizacién. La renuncia de la Sociedad
Gestora y el nombramienteo de una sociedad gestora debe- Rt
ra ser aprobado por la Comisidn Nacicnal del Mercado de -
Valores. En ninglin casc podrd la Sociedad Gestora re- -
nunciar al ejercicio de sus funciocnes mientras no se -i“
hayan cumplido todos los requisitos y_ trdmites para que
su sustituta pueda asumir plenamente sus funcicnes con :
relacidén al Fondo. -——--—~-—-— - - e ___

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad Ges-
tora cualquiera de las causas de disolucién previstas
en el nimero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades g
Andnimas, se procederd al proceso de sustitucidén de 1la
Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera de di-
chas causas se comunicard por la Sociedad Gestora a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. En este su-
puesto, la Sociedad Gestora estard obligada al cumpli-

miento de lo previsto en el apartado (i) precedente,
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con anterioridad a su disclucién. ----------—-———cm-=--
{iii} En el supuesto de que la Sociedad Gestora fue-
ra declarada en suspensién de pagos o quiebra o cuando
le fuere revocada su autorizacidn, ésta deberd proceder
a nombrar una sociedad gestora que la sustituya. Si ha-
biendo transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar
el evento determinante de la sustitucidén, ni la Socie-
dad Gestora, ni en su caso la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, hubieran designado una nueva socie-
dad gestora, se procederd a la liquidacidn anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos, para lo dque
deberdn realizarse las actuaciones previgtas en la Es-
tipulacidén 4.1 de la presente escritura.---------------
{iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nom-
bramiento de la nueva Sociedad, aprobado por la Comi-
sidén Nacional del Mercado de Valores, de conformidad
con lo previsto en los pdrrafos anteriores, sera comu-
nicada a Moody’s Egpafia, segin lo previsto en la Esti-
pulacidén 14.4 de la presente escritura.------—---——————-
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documen-

tos plblicos vy privados que fueran necesarios para pro-

200783214
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ceder a su sustitucidn por otra sociedad gestora, de T

0 - x 3 = = o
conformidad con el régimen previsto en los parrafos an- 5

[p—
1

teriores de este apartado. La sociedad gestora sustitu-
ta deberd quedar subrogada en los derechos y obligacio- -

nes que, en relacidén con la presente escritura y el Fo- -t

[}
TR,
FEIY

v
S

lleto Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la so- %ﬁ
ciedad gestora sustituta cuantos documentos y registros f? %Q
contables e informaticos relativos al Fondo obren en su . é%
POdEer. ——- - - - oo oo ———eem---- , LE;\

3.2.- Comisidn por la administracidn y representa- ~1é§
cidén del Fondo. —--------------mm e ‘J %%
En contraprestacién por las funciones a desarrcllar :_}gg
por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfard a la misma e %%
i

una Comisidn de Administracién compuesta por: ~=-------- ii%
(i) Comisidn inicial por importe de CATORCE MILLONES _ %E
TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (14.350.000) PESETAS. Comi- : ;_,7‘;‘,

sién a pagar en la Fecha de Desembolso. -----------~=-==-=-
(ii) Comisidn periddica: igual al 0,023% anual, gque

se devengaréd sobre los dias efectivos transcurridos en-

tre los dias 16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto ¥y A
16 de noviembre de cada afio, hasta la extincidn del

Fondo, y se pagard trimestralmente en cada una de las e

&
e

citadas fechas de pago, calculéndose sobre la suma de

LT T,
shelder et

TR,

los Saldos de Principal Pendientes de Page de ambas Se-

s,

FrTua L ath
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ries de Bonos en la fecha de pago anterior a la fecha
de pago en curso. La comisién devengada desde la fecha
de constitucidén del Fondo hasta la primera fecha de pa-
go, se ajustard proporciocnalmente a los dias transcu-
rridos entre ambas fechas, calculdndose sobre el impor-
te nominal de los Bonos emitidos. ————-—~--—-mmmmme -

En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el pérrafo anterior, ne fuera un Dia HAbil a é&stos
efectos, porgque que coincida con sibado, domingo o fes-
tivo en Madrid segin lo descrito en la Estipulacién
12.4.d) de la presente escritura, serd fecha de pago el
Dia H&bil en Madrid inmediatamente posterior, devengan-
dose la comisidn correspondiente al periodo en curso
hasta el mencionado primer Dia HAbil, no inclusive.----

El cdlculo de la comisién a pagar en una fecha de
pago determinada se realizarid con arreglo a la siquien-

te féormula: - -------- - o

0023 d

100 365

200783215
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donde:

C = Comisgidén a pagar en una fecha de pago de comi
s8ién determinada.

B = Suma de los Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos de las Series A v B, en la
fecha de pago anterior.

D = NiOmero de dias tramnscurridos durante el periodo

de devengo que corresponda.

En todo caso, el importe anual de esta comisién pe-
ridédica no podrd ser inferior a siete millones
{7.000.000) de pesetas, o su eguivalente proporcicnal a
los dias efectivos que correspondan a cada uno de los
pericdos de devengo. Este importe minimo anual se revi-
sard al alza en cada uno de los afios de wvigencia del
Fondo, a partir del afio 2000 inclusive y con erfectos
desde el dia 1 de enerc de cada afio, en la wmisma pro-
porcién que experimente durante el afic anterior el In-
dice Nacional General de Precios al Consumo publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica. -------w==-----

Si en una fecha de pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la comisidn citada,
la cantidad debida generarad un interés igual al de los
Bonos de la Serie A, que se abonard en la siguiente fe-
cha de pago, de conformidad con el orden de prelacidn

de pagos contenido en la Estipulacidn 21 de la presente
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4.~ LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO. ---

—

4.1.- Ligquidacidén anticipada del Fondo. -----~-—-----

4.1.].- La Sociledad Gestora previa comunicacidén a la

3

Comisién Nacional del Mercade de Valores, egtara facul-

tada para proceder a la liquidacidén anticipada del Fon-

e
! ]

do y con ello la amortizacidén anticipada, en una Fecha

de Pago, de la totalidad de la emisién de Bonos en los

,_._.
|

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de las Partici-

I paciones Hipotecarias pendiente de amortizacién sea in-

- ferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial, conforme a
! la habilitacién establecida en el articulo 5.3 de la

‘ Ley 19/1992.———-——————----——————————-----—————————---7—
[] ii) Cuando por razdén de algln evento o circunstancia
- de cualquier Iindole ajeno al desenvolvimiento propio
LE ‘ del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se
Lj desvirtuase de forma permanente el equilibrio financie-

I ro del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
Lj 19/1992. Se incluye en este supuesto circunstancias ta-

les como la existencia de una modificacién en la norma-
i

-

p—
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tiva o desarrollos legislativos complementarios, el es-
tablecimiento de obligaciones de retencién o demds si-
tuaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondeo. ---------------==------- —

I

i.a ocurrencia, en su caso, de un posible Déficit de

!
—

Amortizacidén o de la resolucidn anticipada del Contrato

PR

Fo

de Permuta Financiera de Intereses (Swap) no constitui-

ran en si mismas un supuesto de amortizacidn anticipada !
de los Bonos y ligquidacién del Fondo, salvo que en con-
juncidén con otros eventos o circunstancias relativos a
la situacidén patrimonial del Fondo se produjera una al- .

;
teracién sustancial o permanente del equilibrio finan- L4 e

{1ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fue-
ra declarada en suspensién de pagos © duiebra o su au-
torizacién revocada y habiendo transcurrido el plazo
que reglamentariamente se establezca al efecto o, en su 'J;“

defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una

i
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido :
en la estipulacién 3.1, (iii} de la presente escritura. 5

4.1.2.- Seradn requisitos necesarios para proceder a g

. Jﬁi‘i

L

dicha liquidacién anticipada del Fondo, los siguilentes: . &
e

(1) Que puedan ser atendidas y canceladas en su to- 3&

e

126

, . . . il
talidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos .%f
W

i

emitidos con cargo al Fondo, © en caso contrario, que \ ﬁ
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&

la Sociedad Gestora, antes de proceder a la liquidacidn
anticipada del Fondo, convoque a los titulares de los
Bonos, a efectos exclusivamente informativos. ----------

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de pa-

~go derivadas de los Bonos en la fecha de liquidacién

anticipada del Fondo, el Saldo dé Principal Pendiente
de Pago en esgsa fecha mds los intereses devengados y no
pagados desde la dltima Fecha de Pago hasta la fecha de
amortizacidn anticipada, deducida, en su casc, la re-
tencidn fiscal, cantidades que a todos los efectos le-
gales se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles. -
(ii) Qﬁe se proceda a la comunicacidn a los titula-
res de los Bonos, en la forma prevista en la estipula-
cién 20 de la presente escritura y con una antelacién
de treinta (30) Dias Habiles, el acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a liquidacidn anticipada del Fondo.
Dicha comunicacién, gque habréd sido previamente pues-
ta en conocimiento de la Comizidn Nacional del Mercado
de Valores, debera contener la descripcién (i) del su-
puesto o supuestos por los gque se procede a la ligquida-

cién anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para

2Q0783217
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llevarla a cabo, que se describe en el apartado si- - W
b

guiente, y (iii) la forma en gue se va a proceder para %?
B

i

atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas ¥ %ﬁ
I

de 108 BONOS; —-=-——--——-———— - — - e me e . R
<, &gi

| E-‘f":

4.1.3.- Con el objeto de qgque el Fondo, a través de "5%

su Scciedad Gestora, lleve a cabo la liquidacién anti- i %
5B

cipada del Fondo y la amortizacidn anticipada de la Eﬁ
emisidén de Bonos en aquellos supuestos y con los requi- E:%g
I

et

sitos que se determinan en la Estipulacidén 4.1.1 ante-

3
oy

rior, y, en concreto, para que el Fondo disponga de 1i- o ;
quidez suficiente para hacer frente al pagoc del Saldo - )
1 j\'?-;

- Py

de Principal Fendiente de Pago de los Bonos més los in- B

A%

tereses devengados y no pagados desde la dltima Fecha
de Pago hasta la fecha de amortizacidn, procedera 1la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo a: -~==-====--—————

(1) Vender las Participaciones Hipotecarias por un
precio que no podrad ser inferior a la suma del valor
del principal wméds los intereses devengados y no cobra-
dos de las Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidn, ----------- - - -

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten ne-
cesarios para el proceso de liquidacién del Fondo. -----

{iii} Estard facultada para concertar una linea de
crédito gque se destinari integramente y de forma inme-

diata a la amortizacién anticipada de la emisién de Bo-
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G b

nos. La devolucién de dicha linea de crédito estard ga-
rantizada tnicamente con los flujos de intereses vy
principal derivados de las Participaciones Hipotecarias
pendientes de amortizacién y el producto de la venta de

los demds bienes que permanezcan en el activo del Fon-

(iv) Finalmente tantc por insuficiencia de las ac-
tuaciones anteriores como por la existencia de activos
remanentes, procederd a vender los demds bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora
estard facultada para aceptar aquellas ofertas que, a
su juicio, cubran el valor de mercado del bien de dque
se trate y se paguen en metdlico y al contado. Excep-
cionalmente, podrd aceptar aplazamientos de pago por
plazo no superior a dos afios. Para la fijacién del wva-
lor de mercado, la Sociedad Gestora podrd obtener los
informes de valoracién que juzgque necesariocs. -------~=---

En los casos (i) y {(iv) anteriores, ARGENTARIA goza-
rd de un derecho de tanteo de tal forma que podrad ad-
quirir con preferencia a terceros las Participaciones

Hipotecarias u otros bienes que permanezcan en el acti-
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vo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora LI

remitird a ARGENTARIA relacidn de los activos y ofertas o

31

recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del men-

cionado derecho, respecto de todos los actives oferta-

it
B T
AP
HEER

dos por la Sociedad Gestora, dentro de los treinta dias
siguientes a la recepcidén de la mencionada comunicacidn B
vy siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de
las efectuadas POr LErceroS. -—----—-——-—————————————“~“«=---- R

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva a
gque se refiere la Estipulacidn 4.2 siguiente, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo --.;:
por la enajenacidn de los activos del Fondo al pago de -
los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden
de prelacidén que corresponde, segin se determina en la
Estipulacién 21 de esta escritura, salvo las cantidades

dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concer-

-1
tada que se destinaran integramente a la amortizacidn ]
Rk

I

s v 3z el
anticipada de la emisién de Bonos. -----—---———-————————- EE

PR |

SR

En el caso de que la Sociedad Gestora, actuando en i
representacién y por cuenta del Fondo, no pueda hacer gﬁ
)

. . . . . e
frente al pago de las Participaciones Hipotecarias sus- Hh
&

o
critas con precio aplazado por razdén de la resolucidn g
:

i

del Contrato de Aseguramiento y Colocacidn de los Bo- w3
nos, se procederd a la liquidacidén del Fondo mediante ek
s = < , . . o

la devolucidédn de las Participaciones Hipotecarias a su £y
i
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e

emisor, ARGENTARIA, 1la liquidacién de los gastos de
constitucidén y de emisién que procedan ¥ el reembolsgo
del Préstamo Subordinado al que se refiere la Estipula-
cidén 18.2 de la presente escritura. ---—---w----ccceoooo
4.2.- Extincidn del Fondo. —-=---meommommo L

La extincidn del Fondo se pfbduciré tanto por 1la
amortizacién integra de las Participaciones Hipoteca-
rias que agrupa, como por el procedimiento de ligquida-
cidén anticipada que se contempla en la Estipulacidén 4.1
anterior. ——-----omme e ____

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo ¥
una vez realizados todos los pagos mediante la distri-
bucidén de los fondos disponibles conforme al orden de
prelacién de pagos establecido, existiera algin rema-
nente, éste serd abonado a ARGENTARIA. En el caso de
que el remanente no fueran cantidades liquidas por co-
rresponder a Participaciones Hipotecarias que se encon-
traren pendientes de resolucién de procedimientos judi-
clales o notariales iniciados como consecuencia del im-
pago, por el deudor hipotecarie, del Préstamo Hipoteca-

rio Participado, de acuerdo con lo previsto en la Esti-

200783219



pulacién 10.11 siguiente, tanto su continuacidén como el
producto de su resolucién serda a favor de ARGENTARIA. --

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procederd a la
extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscrip-
cién en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedide a la liquidacidn de los ac-
tivos remanentes del Fondo y a la distribucidn de los
fondos disponibles del Fondo, siguiendo el orden de
prelacién de pagos, previsto en la Estipulacién 21 de
la presente escritura, excepcién hecha de la oportuna

reserva para hacer frente a los gastos finales de ex-

Transcurrido un plazo de seis meses (6} desde la 1i-
guidacién de los activos remanentes del fondo y la dis-
tribucién de los fondos disponibles, la Sociedad Gesto-
ra otorgara Acta Notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas que motivaron su extincidn,
(ii) el procedimiento de comunicacién a los titulares
de los Bonos y a la Comisién Nacional del Mercado de
valores llevado a cabo, y (iii) la distribucién de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacién 21 de la
presente escritura; lo que anunciard en un diario de

difusién nacional y dard cumplimiento a los demds tra-
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mites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad Gesto-
ra a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. --—-—---
Seccidn II.- EMISION Y SUSCRIPCIéN DE LAS PARTICIPA-
CTIONES HIPOTECARIAS. -=---==--=--=---"=-==-=-=""-==777777700
5.- EMISION DE LAS PARTICIPACIOb'TES HIPOTECARIAS. ----
5.1.- Préstamos Hipotecarios.----------=---""777777""
ARGENTARIA es titular, entre otros, de los préstamos
hipotecarios relacionados en el ANEXO 5, que se adjunta
a la presente escritura. Los préstamos hipotecarios re-
lacionados (en 1lo sucesivo log “Préstamos Hipotecarios
Participados”), representan a 1a fecha de hoy, un prin-
cipal total, no vencido, de CIENTO SETENTA Y CINCO MIL
MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA ¥ SEIS MIL DOSCIENTAS'
OCHENTA Y SIETE (175.000.296.287) PESETAS. --—=--=--=—=-—=-~
g1 ANEXO 3 a la presente escritura contiene el In-
forme de Auditoria sobre una seleccidn de préstamos hi-
potecarios de la cartera de ARGENTARIA que fueron con-
cedidos por Banco Hipotecario de Espafia, S5.A., siendo
parte de los mismos ljos Préstamos Hipotecarios Partici-

pados objeto de emisién de las pParticipaciones Hipote-
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carias. Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
Arthur Andersen y ¢ia, s. Com., inscrita en el R.O.A C.

con el nlmero 80692 Yy domicilio en Madrid, calie Rai-

mundo Fernanderz Villaverde, n°. &5,

La verificacién de la citada auditoria versa sobre
una serie de atributos tanto cuantitativos como cuali-
tativos sobre la citada seleccién de préstamos hipote-
carios vy, en concreto, sobre: identificacidn del pres-
tatario, direccién de 1a propiedad hipotecada, fecha de
formalizacién, fecha de vencimiento, importe inicial,
saldo actual, tipo de interés aplicado, tipo de interés
de referencia, periodicidad de 1las Cuotas, propdsito
del préstamo,’ valor de tasacién, caracter de primera
hipoteca de 1a garantia, relacién saldo actual/valor de

tasacién, retrasos en los pPagos no exceden de 30 dias,

y cobertura contra dafios. --------ooo___________________

ARGENTARIA se compromete, de conformidad con lo pre-
visto en la Estipulacién 7.6 de 1a Presente escritura,
a que, si a pesar de sus propias comprobaciones, y de
las efectuadas por la citada firma de auditoria, se de-
tectara la existencia de algin Préstamo Hipotecario
Participado, que no se ajustara en su totalidad a las
caracteristicas contenidas en la presente Seccidn 11,

Procederi de modo inmediato, a 1la sustitucidn de 1la

Participacién Hipotecaria Qque corresponda © a su amor-
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

tizacién anticipada, segiin proceda, de conformidad a lo
previsto en la citada Estipulacién 7.6.-----—————c---o-

5.2.- Emigidén de las Participaciones Hipotecarias. --

ARGENTARIA emite en este acto veinticinco mil sete-
cientas ochenta (25.780) Participaciones Hipotecarias
por un valor nominal total de CIENTO SETENTA ¥ CINCO
MII: MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA ¥ SEIS MIL DOSCIENTAS
OCHENTA Y SIETE (175.000.296.287) PESETAS, que repre-
sentan cada una de ellas una participacién del 100 por
ciento del principal y de los intereses pendientes de
ameortizar vy devengar, respectivamente, de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios Participados a los que co-
rrespondan, -—-——- - o s e o e oo

Las Participaciones Hipotecarias sze emiten por AR-
GENTARIA con sujecién a lo dispuesto en la Ley 19/1992
y en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, Real Dec¢reto 1289/1991, de 2 de agosto, por el
que se modifican determinados articulos del mencionado

Real Decreto 685/1982), y demds disposiciones aplica-

2Q0783221
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Se adjunta como ANEXO 5 la relacidn de las Partici-

D

P

paciones Hipotecarias, en la gue se recogen las carac-

-

i ‘t.;

52

teristicas concretas mids relevantes de las mismas y de \J

R

5

.

k.
iy

los Préstamos Hipotecarios Participados a que corres-

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este
acto por ARGENTARIA se representan en un titulo nomina-
tivo miltiple emitido por la misma, gque contendra las
menciones minimas que se recogen en el articulo 64 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el
Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto, y en concreto
los datos registrales de las fincas que garantizan los
Préstamos Hipotecaricos Participados. -------------------

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la

sustitucién de alguna Participacidén Hipotecaria, segun

lo previsto en la Estipulacidén 7.6, como para el caso

oy

de que se proceda por la Sociedad Gestora, en represen-

it S T

i

tacién y por cuenta del Fondo, a la ejecucidn de un i, %ﬁ
’ 3

P

Préstamo Hipotecario Participado por determinada Parti- ﬁ%
et

e

cipacién Hipotecaria, segln lo previsto en la Estipula- -
e

ot

cién 10.11, asi como, si procediéndose a la liquidacidn

g =N

¥

[Pl

anticipada del Fondo, en los supuestos y con las condi- I

ciones de la Estipulacién 4.1, haya de tener lugar la

.
.
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RS,
IR

venta de las citadas Participaciones Hipotecarias, AR-
GENTARIA se compromete a fraccionar, en su caso, cual-
quier titulo miltiple en tantos titulos individuales o
globales como fueren necesarios, a sustituirle o can-

jearlo para la consecucidén de las anteriores finalida-

Se incorpora como documento unido a la presente es-
critura un ejemplar facsimil del Titulo Miltiple de
Participacidén Hipotecaria, figurando como ANEXO 6. Y me
exhibe el compareciente el ejemplar del Titulo Miltiple
firmado por el representante de ARGENTARIA, Caja Postal
Yy Banco Hipotecario, S.A., cuya firma aparece legitima-
da por mi, y que entrego al propic compareciente. ------

5.4.- Otras consideraciones con relacidn a las Par-
ticipaciones Hipotecarias. -------;e-emmmmmme oo

Tal vy como establece el Real Decreto 685/1982 de Re-
gulacién del Mercadoc Hipotecario, modificado por el Re-
al Decreto 1289/1991, las Participaciones Hipotecarias
seran transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualguiera de los me-

dios admitidos en Derecho. La transmisién de la parti-

200783222
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cipacién y el domicilio del nuevo titular deberdn noti- .
ficarse por el adquirente a la Entidad Emisora. -------- T
El transmitente no responderd de la solvencia de la C

Entidad Emisora ni de la del deudor del crédito parti- -

[P
e

cipado, como tampoco de la suficiencia de la hipoteca -- Ned
que lo garantice. -------------——-—w---m------mmm e

ARGENTARIA, en cuanto Entidad Emisora llevard un li- B
bro especial en el que anotard las participacicnes hi- ;

potecarias emitidas sobre cada préstamo hipotecario, o

A

PR
faet

Sgdief

&

oo E

asi come las transferencias de las mismas que se le no-

A
3

&

:
IELE
Y

tifigquen, siendoc de aplicacién a 1las participaciones —

hipotecarias lo que para los titulos nominativos esta- -
blece el articulo 53 del Real Decreto antes mencionado. T onE
En el propio libro anotard los cambios de domicilio que 5
le hayvan sido notificados por los titulares de las par- G
ticipaciones. ---———--—-—--- - - —emm e l

En dicho libro constardn ademds los siguientes da-

a) Fecha de apertura y vencimiento del Préstamoc Hi- Y
potecario Participado, importe inicial del mismo y for- , A
ma de ligquidacidn. -----------————2===~--"—“"—"-~-~——--—-—~—--——- T

b) Datos registrales de la hipoteca. ---------------- ‘ é%

6.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTICIPACIONES ,

.
Tog
-4
LEEW,
;

P

HIPOTECARTAS. ——--——--—— - mmmmmmmmmmmmm e mmmmmm == =

S, T
b e

6.1.- Suscripcidn. -----------mmmmm e m e
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
veinticinco mil setecientas ochenta (25.780) Participa-
ciones Hipotecarias emitidas por ARGENTARIA a gue ge
refiere la Estipulacién anterior, con sujecidén a los

términos y condiciones gue se recogen en esta escritu-

Dado el cardcter de inversor institucional del Fondo
y la suscripcién por él de las Participaciones Hipote-
cariag, a los efectos del parrafo segundo del articulo
64.1, del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en re-
daccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, la emisiéq de las Participaciones Hipotecarias
no serd objeto de nota marginal en cada inscripcidn de
las hipotecas correspondiente a cada uno de los Présta-
mos Hipotecarios Participados, en el Registro de la
Propiedad. ----~------—------em-mmo oo —— - - —m-———o - — oo

6.2.- PreciO. —-——mr---mmsmmm e mm e mmmmm e ——

El precio de emisién de las Participaciones Hipote-
carias es a la par. El precio total que el Fondo, ac-

tuando a través de su Sociedad Gestora, deberd pagar a
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ARGENTARIA, de acuerdo con lo establecido en el aparta- .%%
ol

do siguiente, por la suscripcidén de las Participaciones %?
e

1 '-.-‘:I ¥

Hipotecarias serda el importe equivalente a la suma de .

(i) CIENTO SETENTA Y CINCO MIL MILLONES DOSCIENTAS NO-
VENTA Y SEIS MIL DOSCIENTAS OCHENTA Y SIETE
(175.000.296.287) PESETAS, importe del valor nominal
del capital o principal de todas las Participaciones
Hipotecarias, y {(ii) los intereses ordinarios devenga-

dos por cada uno de los Préstamos Hipotecarios Partici-

pados desde la tltima fecha de liquidacién de intereses
de cada uno de ellos hasta la fecha de emisién de las

Participaciones Hipotecarias (los “intereses corri-

A0S ) . mm o e e 1M
T A

6.3.- Pago del preciQ. —-—-----memmmmm oo cemaol M

El pago del precio de emisidn de las Participaciones ;

w0

Hipotecarias, establecido en el apartado anterior debe-
réd ser integramente satisfecho antes de las 15:00 horas
del mismo Dia H&bil, valor ese mismo dia, de la Fecha
de Desembolso de los Bonos conforme a lo dispuesto en
la Estipulacién 13.2 de la presente escritura. E1 pago
de los intereses corridos correspondiente a cada uno de

los Préstamos Hipotecarios se efectuard en la primera

fecha de 1liguidacién de intereses de cada uno ellos, o
posterior a la fecha de emisién de las Participaciones L

Hipotecarias, sin sujecién al orden de prelacién de pa-

e g LS e c g re e e | e Rl
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gos previsto en la Estipulacién 21 de la presente es-
Critura, ———c--mme oo e e ...

El pago se efectuard mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a ARGENTARIA para gue proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en ARGENTARIA a nom-
bre del Fondo, el importe del preéio per la suscripecidn
de las Participaciones Hipotecarias. --~-—-—-—-—=--c-oo-_____

7.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. — -~ —--—me - e e e

7.1.- Inter€s. ~—---- e ool

Todas y cada una de las Participaciones Hipotecarias
ademés de conferir el derecho a wuna participacidén del
100 por ciento sobre la totalidad de los intereses or-
dinarios, confieren el derecho también a percibir la
totalidad de los intereses demora de cada Préstamo Hi-
potecario Participado. -~--=--o—omm e ____

7.2.- Duracifn. ——--———m oo

La emisidén de cada una de las Participaciones Hipo-
tecarias se realiza por la totalidad del plazo restante
hasta el vencimiento final de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, no existiendo pacto alquno de recompra,

200783224
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sin perjuicio de lo establecido mids adelante en las Es-
tipulaciones 7.6 y 9.2, de la presente escritura. ------
7.3.- Responsabilidad de ARGENTARIA. -----------==-=--
ARGENTARIA, de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, no corre con el riesgo de impago de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y, por tanto, no asume respon-
sabilidad alguna por el impago de los deudores hipote-
carios, ya sea de principal, de los intereses o© de
cualquier otra cantidad qgue los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Préstamos Hipotecarios Participados.
Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabili-
dad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgarad garantias o avales, ni in-
currird en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias, excepcidén hecha de lo previsto en las Es-
tipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes. ---------------="----
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo ante-
rior, el Fondo como titular de las Participaciones Hi-
potecarias, representado por la Sociedad Gestora, ten-
dra accifn ejecutiva contra ARGENTARIA © contra la en-
tidad gue le pudiera sustituir en la administracién vy
custodia de los Préstamos Hipotecarios Participados pa-
ra la efectividad de los vencimientos de las mismas por
principal e intereses, siempre gque el incumplimiento de

tal obligacién no sea consecuencia de la falta de pago
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PAPEL EXCLUSTVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

del deudor del Préstamo Hipotecario Participado. Todo
ello se entenderid de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 65.2 y 68.1 del Real Decreto 685/1982, y de
las obligaciones asumidas por ARGENTARIA en virtud de
lo dispuesto en la presente escritura.-----------------

7.4,.- Anticipo de fondos.------ o mmmdm -

ARGENTARIA no anticipard, en ninglin caso, cantidad
alguna al Fondo que no haya recibido previamente de los
deudores hipotecarios sea por principal, por intereses,
o por cualgquier otra cantidad derivada de los Préstamos
Hipotecarios Participados.---------=-=---------===--=----

Sin perjuicio de lo anterior y conforme se establece
en el Contrato de Administracién de los Préstamos Hipo-
tecarios Participados, formalizado en esta misma fecha
por ARGENTARIA y la Sociedad Gestora, en representacidn
y por cuenta del Fondo, ARGENTARIA estard obligada a: --

a) Suplir el pago por el deudor hipotecaric, en re-
presentacién y por cuenta del Fondo, de las primas de-
vengadas y no satisfechas por los prestatarios a las
compafiias aseguradoras con las cuales se hayan suscrito

las pélizas de seguro de daflos a que se refiere la Es-

200783225
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tipulacidén 8.1.(1l6) siguiente, siempre que tuviera co-
nocimiento fehaciente de dicha c¢ircunstancia. --—--------
b} Anticipar las costas y gastos derivados de los
pProcedimientos judiciales o extrajudiciales de ejecu-
¢cidn de los Préstamos Hipotecarios Participados. -------
En todo caso, el Fondo vendra obligado a satisfacer

a ARGENTARIA las cantidades anticipadas por éste en los
términos establecidos en el c¢itado Contrato de Adminis-
tracidn. —-------mmme e ___._
7.5.- Transmisiones patrimoniales. -—--c--co-ecommooo_
Los actos de emisién, transmisgién, reembolso v can-
celacién de 1las Participaciones Hipotecarias estan
exentos del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo pre-
visto por el articuleo 71 del Real Decreto 685/1982 de
17 de Marzo. -—-----—--- - __.
7.6.- Reglas previstas para la sustitucién de Par-
ticipaciones HipotecariasS. ~----cooooommoo oo ____
a) En el supuesto de amortizacidén anticipada de 1las
Participaciones Hipotecarias por reembolso anticipado
del capital del préstamo, no tendra lugar sustitucién
de las Participaciones Hipotecarias afectadas. ----—---—-
b) En el supuesto de que se detectara durante toda

la vigencia de las Participaciones Hipotecarias, que

alguna no se ajustase a las condiciones Y caracteristi-
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cag contenidas en la Estipulacién 9.1 de la presente
escritura, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario Par-
ticipado correspondiente a la misma, ARGENTARIA se com-
promete a gue, previa conformidad de la Sociedad Gesto-
ra, procederda de medo inmediato a la sustitucién de la

Participacién Hipotecaria que se encuentre en dicha si-

1.- ARGENTARTA pondrd en conocimiento de la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, la existencia de
la Participacién Hipotecaria no apta, y, para proceder
a su sustitucién, las caracterisgticas de los préstamos
hipotecarios que propone ceder en nuevas participacio-
nes hipotecarias de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente, y
de calidad crediticia en téxrminos de la relacidn exis-
tente entre el capital pendiente de la participacién y
el valor de tasacién del inmueble objeto de la garantia
del préstamo hipotecario participado, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo, no se vea afectado por
la sustitucidn, asi como tampoco su calificacidén en re-

lacién con lo previsto en la Estipulacidén 14 de esta
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escritura. Una vez haya tenido lugar la comprobacién
por parte de la Sociedad Gestora de la idoneidad del
préstamo sustituyente y manifestado ésta la conformidad
expresa, ARGENTARIA procederd a cancelar la Participa-
cidén Hipotecaria afectada, a desglosar el titule nomi-
nativo miltiple y a estampillar en el titulo represen-
tativo de la misma, y a emitir otra u otras participa-
ciones que la sustituyan. -—-—--------—c-e o _______
2.- La sustitucidén se hard constar en Acta Notarial
gque recogerd todos los datos relativos tanto a la Par-
ticipacidn Hipotecaria a sustituir, y al Préstamo Hipo-
tecario Participado correspondiente a la misma, como a
la nueva o nuevas participaciones hipotecarias emiti-
das, con los datos de los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados, asi como el motivo de la sustitucién Y los in-
dices gque determinan el cardcter homogéneo de ambas
Participaciones Hipotecarias seglin lo descrito en el
parrafo inmediatamente anterior, copia de la cual en-
tregara la Sociedad Gestora a la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores, a la entidad encargada del registro
contable de los Bonos y al Organismo Rector de ATAF,
Mercado de Renta Fija, y se comunicard a Moody s Inves-
tors Service Espafia, S.A. —--=-co oo
¢) Subsidiariamente a la cobligacién asumida conforme

al apartade b) inmediatamente anterior, casoc de ser
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procedente la sustitucién de alguna Participacién Hipo-
tecaria y no ser posible la emisidén de una nueva parti-
cipacién hipotecaria en las condiciones de homogeneidad
e idoneidad que se establecen en la regla 1 de dicho
apartado porque los préstamos hipotecarios disponibles
tuvieran desviaciones con respectka a la Participacién
Hipotecaria afectada, que sean suficientemente signifi-
cativas como para alterar negativamente el equilibrio
financiero del Fondo y los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, en opinién fundada de la Socie-
dad Gestora y comunicada a ARGENTARIA, é&sta procederd a
la amortizacién anticipada de la Participacidén Hipote-
caria. Dicha amortizacidén anticipada se efectuara me-
diante el reembolso en efectivo al Fondo, del capital
pendiente, de los intereses devengados y no pagados,
asi como cualquier otra cantidad que le pudiera corres-
ponder al Fondo hasta esa fecha en virtud de la corres-
pondiente Participacién Hipotecaria, y mediante el es-
tampillado en el titulo representativo de la misma. ---

8.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDOC PCR LA SUSCRIPCION

DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. -----e=---=-==-e------

200783227
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B.1.- Derechos conferidos al Fondo. —----—-—ccooou___
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias, ostentard los derechos establecidos en la ;j
normativa legal aplicable a las participaciones hipote- -
carias y en particular, los derechos reconocidos en la -
emisidén de Participaciones Hipotecarias que se determi-

nan en la presente escritura. -------——-eo o __ Vs

L . . . . Ty ass

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una {f;E&

1 Tk

SR

. s o . ' . R
participacidn del 100 por ciento en el principal, en s

1= oo
Lot o ts

los intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo

Hipotecario Participado. -----==wc--oooommo

En concreto, las Participaciones Hipotecarias con- o
fieren los siguientes derechos en relacidn con cada uno :} 7
4 Langs i)
- . s . s wd g
de los Préstamos Hipotecarios Participados: ------------ ?ﬁ
oy
. . - A1
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la |,'@
-
amortizacidén del capital o principal de los préstamos; - P

23

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los l

intereses ordinarios de los Préstamos; -----——--————— -~ -- Y
¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los W

intereses de demora de 1los pPréstamosS; —-----—-—==w-cmoooo -
d) cualesquiera cantidades o activos percibidos por

ejecucidén judicial o notarial de las garantias hipote-

carias o por la enajenacidén o explotacién de los inmue-

bles adjudicados al Fondo en ejecucidén de las garantias

hipotecarias, o en administracién y posesidén interina
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de la finca, (en proceso de ejecucidén), adquisicién al
precio de remate o importe determinado por resolucidn
judicial; ~memm oo ______

€) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de ARGENTARIA, incluyendo no
s6lo las derivadas de los contratéé de seguros apareja-
dos a los préstamos que son también cedidos pPor ARGEN-
TARIA al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo, y excluyendo las comi-
siones establecidas en cada uno de los Préstamos Hipo-
tecarios Participados que permanecerdn en beneficio de
ARGENTARIA . - - - -mmm e __

Todos los derechos anteriormente mencionados se de-
vengaran a favor del Fondo desde esta misma fecha de
otorgamientc de la presente Escritura Y suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias, excepcidén hecha de
los intereses ordinarios que lo serdn desde la dltima
fecha de liquidacién de intereses de cada unc de los
Préstamos Hipotecarios Participados, anterior o igual a

la fecha de emisién de las Participaciones Hipoteca-

’ R ! PR . P - theso s
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Los derechos del Fondo resultantes de las Participa-
ciones Hipotecarias estdn vinculados a los pagos reali-
zados por los deudores de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados, y, por tanto guedan directamente afecta-
dos por la evolucidn, retrésos, anticipos © cualquier
otra incidencia de los mismos. ---------==-----==-----==<

No obstante, serdn de cuenta del Fondo todos los po-
sibles gastos o costas gue pudieran resultar por cuenta
de ARGENTARIA derivados de las actuaciones recuperato-
rias en caso de inclumplimiento de las obligaciones por
parte de los deudores hipotecarios, incluida el ejerci-
cioc de la accién ejecutiva contra los mismos. ----------

8.2.- Régimen de retenciones de los pagos por inte-
reges de las Participaciones Hipotecarias. --------==---

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de inte-
rés o por otros rendimientos de las Participaciones Hi-
potecarias no estardn sujetos a retencién tal y como se
establece en el articulo 57 p) del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril, por el gue se aprueba el Re-
glamento del Impuesto sobre Sociedades. ------——-=--——-----

B.3.- Cesién de los derechos derivados de los con-
tratos de seguro de dafiog. -~----=-------=------=-=-----=="

A la presente fecha de otorgamiento de la Escritura
de Constitucién, ARGENTARIA es beneficiaria de los con-

tratos de seguro de dafios suscritos por l1os deudores
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hipoctecarios en relacién a las fincas hipotecadas, en
garantia de los Préstamos Hipotecarios Participados,
hasta el importe de lo asegurado, autorizandeo cada una
de las escrituras de préstamo hipotecaric a gque, en ca-
so de impago de la prima correspondiente por parte del
deudor (tomador) del seguro, ARGEﬁTARIA, acreedor hipo-
tecario, satisfaga por cuenta del deudor el importe que
corresponda a la prima de modo tal que siempre se en-
cuentren satisfechas., ----------—-—-—— e~

Por medio de esta escritura, ARGENTARIA formaliza la
cesién aparejada a la emisién de las Participaciones
Hipotécarias de los derechos que le corresponden como
beneficiaria de dichos contratos de seguros de dafios
suscritos por 1los deudores hipotecarios o cualguier
otra pdliza de seguro que otorgue una cobertura equiva-
lente. Corresponderaén por tanto al Fondo, en cuanto ti-
tular de las Participaciones Hipotecarias, todas 1las
cantidades que le hubiera correspondido percibir a AR-
GENTARIA por este concepto. A efectos de lo previsto en
el articulo 1.527 del Cbddigo Civil, la cesidn de los

derechos de ARGENTARTIA, como beneficiario de los con-



tratos de seguro, se notificard por la misma a las co-
rrespondientes compafilas de seguros, en esta misma fe-
cha, salvo cuando para la efectividad de la cesidn, las
pdlizas de seguro dispensen de este requisito. La noti-
ficacién se efectuward de acuerdeo con las modalidades de
notificacidn establecidas en las pdlizas, caso de due

las mismas contemplen alguna previsién para esta fina-

8.1.- Declaraciones de ARGENTARIA. ------------------
ARGENTARIA, como entidad emisora de las Participa-
ciones Hipotecarias y en relacién con los Préstamos Hi-
potecarios Participados, garantiza a la Sociedad Gesto-
ra y al Fondo: ———----—------=--m e e mm o - -
{1) Que es una entidad de crédito debidamente cons-
tituida de acuerdo con la legislacidén vigente y se ha-
lla inscrita en el Registro Mercantil, y estd facultada
para participar en el mercado hipotecario. ==---==-------
{(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en situacidn de
insolvencia, suspensidén de pagos o quiebra. ------------
(3) Que las Participaciones Hipotecarias se emiten

en condiciones de mercado y de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto

128971991, la Ley 1%/1992 y demds normativa aplicable,
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y cumplen todos los reguisitos establecidos en ella. ---
{4) Que sus S6rganos sociales han adoptado vadlidamen-

te todos los acuerdos necesarios para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y para otorgar vilidamente
la presente escritura, los contratos y los compromisocos
complementarios asumidos. --------- S
{5) Que los Préstamos Hipotecarios Participados
existen y son vélidos y ejecutables de acuerdo con la
legislacidén aplicable. ——---—-------- oo -
{6) Que es titular en pleno dominic de la totalidad

de los Préstamos Hipotecarios Participados, no exis-
tiendo impedimento alguno para la emisidn de las Parti-
cipaciones Hipotecarias. ----—-------———-—-=—-“=-—c-ceco---
{(7) Que los datos relativos a las Participaciones
Hipotecarias y a los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos gue se }ncluyen en el ANEXO 5, reflejan exactamente
la situacidn actual de dichos Préstamos y Participacio-
nes y son correctos y completos. -----—-—--———-—-—-——-—~--
{(8) Que todos los Préstamos Hipotecarios Participa-

dos estdn garantizados por hipoteca inmobiliaria cons-

tituida con rango de primera sobre el pleno dominio de

200783230



todas y cada una de las fincas en cuesgtiédn, gin que los
inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibi-
ciones de disponer, condiciones resolutorias o cual-
quier otra limitacién de dominio. ---------—------—---—-—-

{(9) Que todos los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos estdn formalizados en escritura pdblica, y todas
las hipotecas se encuentran debidamente c¢onstituidas e
insecritas en los correspondientes Registros de la Pro-
pPiedad. La inscripcidén de las f£fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccidén alguna y no estd sujeta a
limitacién alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo
con la normativa aplicable. -----------cmmommn -

{(10) Que todos los deudores hipotecarios son perso-
nas fisicas residentes en Espafla a la fecha de consti-
tucidn de la hipoteca. —----—--———— -~ oo m -

{11} Que los Préstamos Hipotecarios Participados han
sido concedidos con el objeto de financiar con garantia
de hipoteca inmobiliaria la adguisicidn, construccidn o
rehabilitacidén de viviendas situadas en Espafia. -------

(12) Que las hipotecas estén constituidas sobre fin-
cas que pertenecen en pleno dominio y en su totalidad
al respectivo hipotecante, no tenlendo conocimiento AR-
GENTARIA de la existencia de litigios sobre la titula-
ridad de dichas fincas que puedan perijudicar a las hi-

pPOLeCasS. ——---m—mm e e m o
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{J (13) OQue todas las viviendas hipotecadas han sido
1 objeto de tasacién por entidades debidamente facultadas

al efecto y aprobadas por ARGENTARIA, estando acredita-

da dicha tasacién mediante la correspondiente certifi-

—_—
|

cacidn. Las tagaciones efectuadas cumplen todos los re-

quisitos establecidos en la legislacidn sobre el merca-

—
[

do hipotecario. -----------------=-=---=---—----—----omomes

Ll

(14) Oue el principal de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios Participados no excede del 80% del wvalor

L de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario Participado. ------

|
-

1_:“

(15) Oue no tiene conocimiento de que se haya produ-

cido el desmerecimiento de la tasacién de ninguna finca

hipotecada en mas de un 20% del valor de tasacidén. -----

(16) Oue todas las viviendas sobre las que se ha

constituido la garantia hipotecaria cuentan con un se-

L—1

guro contra incendios y otros dafios en vigor, en el que
) la suma asegurada cubre como minimo el valor de reposi-
b
- cién de las viviendas en el momento de tasacién de la
r? finca para la concegién del correspondiente Préstamo
7

Hipotecario Participado. La informacién incluida rela-




tiva a los seguros contratados por los deudores hipote-
carios es completa y se ajusta fielmente a la realidad.

(17) Que los Préstamos Hipotecarios Participados no
estdn instrumentados en titulos valores, ya sean nomi-
nativos, a la orden o al portador, distintos de las

Participaciones Hipotecarias que se emiten en este ac-

(18) Que, en el dia de la emisién de las Participa-
ciones Hipotecarias, ningunco de los Préstamos Hipoteca-

rios Participados tiene débitos wvencidos pendientes de

(19) Que no tiene conocimiento de que ninguno de 1los
deudores de los Préstamos Hipotecarios Participados sea
titular de ningin derecho de crédito frente a ARGENTA-
RIA por el que le confiera el derecho a ejercitar 1la
compensacion. --—------o—me e _______

(20) Que se han seguido fielmente los criterios con-
tenidos en el Memoriandum Interno que se adjunta =z 1la
presente escritura como ANEXO 7, en la concesién de to-
dos y cada uno de ios Préstamos Hipotecarios Participa-
dos y en la aceptacidén, en su caso, de la subrogacidn
de ulteriores prestatarios en 1la posicidn del prestata-

rio inicial. -------mo L _____

(21) Que todas las escrituras de las hipotecas cons-

tituidas sobre las viviendas a que se refieren 1los

-
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Préstamos Hipotecarios Participados estidn debidamente
depositadas en los archivos de ARGENTARIA adecuados al
efecto, a disposicidén de la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén ¥y por cuenta del Fondo, y todos los Préstamos
Hipotecarios Participados estdn claramente identifica-

dos, tanto en soporte informitico como por sus escritu-

(22) Que, en el dia de la emisidén, el saldo vivo de
capital de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Par-
ticipados es equivalente a la cifra de capital de la
Participacidén Hipotecaria a que corresponda, y que, .a
su vez, el valoxr total serd como minimo equivalente al
valor nominal a que asciende la emisién de los Bonos. --

(23) Que desde el momento de su concesién, los Prés-
tamos Hipotecarios Participados han sido administrados
por Banco Hipotecario de Espafia, S.A., y desde la fu-
sién estadn siendec administrados por ARGENTARIA de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene es-
tablecidos. ~~——- - - m e oo

(24) Que no tiene conocimiento de la existencia de

litigios de cualquier tipo en relacién con los Présta-
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mos Hipotecarios Participados que puedan perjudicar la R
validez de 1os MiSMOS. ~====-—--——"—“—““- - - mam—— -~ . o
{25) Que no tiene conocimiento de que las primas L
devengadas hasta el dia de hoy por los seguros contra- ) TEd
:

tados a que se refiere el punto (16) anterior no hayan -
sido integramente satisfechas. -------------—--—=«===—---
{26) Que a esta fecha, ARGENTARIA no ha recibido pid
ninguna notificacidén de amortizacidn anticipada total \%
de los Préstamos Hipotecarios Participados. -=---------- i
{(27) Que no tiene conocimiento de existencia de nin-
guna circunstancia que impida la ejecucién de la garan- -

tia hipotecaria. --------—-—-“-“—“—“- " e mm——— -~ 2 Py

.

(28) Que los Préstamos Hipotecarios Participados ™

_
FINE

T

causan baja en el activo de ARGENTARIA en la fecha de

e

¥’

b

A
A

la presente escritura, por el importe en que son parti-

-2 L
S

+
—_———— =
gy

-7
F

cipados, de conformidad con lo previsto en la Circular

Sy

4/91 de Banco de BEspafia. ------------—--—=s-------------

.

o+

3
)

A
AL

(29) Que una vez efectuada la emisidn de las Parti-

‘
Apot i
L3Rty

o
eaaY:
X

24
T
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cipaciones Hipotecarias, el volumen de las cédulas hi- -

RpAIarey
ylchieie
o o

potecarias emitidas por ARGENTARIA y no vencidas, no
supera el 90 por 100 de la suma de los capitales no
amortizados de la cartera de préstamos no participada.
Y que no existe en circulacién ninguna emisidn de bonos
hipotecarios. ——-=~----- - e

{30) Que la informacidn sobre la cartera de las Par-

e
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ticipaciones Hipotecarias y los Préstamos Hipotecarios
Participados contenida en el Folleto Informativo de
constitucidén del Fondo y de la emisién de Bonos, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.-----~--o—---

(31) Que los Préstamos Hipotecarios Participados no
estidn afectos a emisidén alguna de'bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de la emisién de
las Participaciones Hipotecarias. ----—----—c—-coc ..

9.2.- Compromisos de ARGENTARIA. -—--=---mmmmcmmmuc—o

Ademds de las cbligaciones establecidas por Ley, AR-
GENTARIA se compromete durante toda la vigencia de las
Participaciones Hipotecarias a lo siguiente: ------——==--

A sustituir todas y cada una de las Participaciones
Hipotecarias derivadas de los Préstamos Hipotecarios
Participados que no se ajusten en esta fecha a las de-
claraciones contenidas en el apartado 9.1 anterior, por
otras participaciones hipotecarias de similares carac-
teristicas de plazo residual, tipo de interés, wvalor
capital pendiente y calidad crediticia, de acuerdo con
lo establecido en el apartado 7.6 b) de la presente es-

critura. En caso de que ello no fuera posible, ARGENTA-

200783233



RTIA se compromete a la amortizacidn anticipada de la
Participacién Hipotecaria afectada, reembolsando, en
efectivo, el capital pendiente, los intereses devenga-
dos y no pagados, asi como cualguier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha, de
acuerdo con lo establecido en el apartade 7.6 c) de es-
ta escritura. —--——---==-"--——---- - - - - ——==-— -

(2) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en el
apartado 9.1.(19) anterior, ARGENTARIA garantiza que si
cualquiera de los deudores hipotecarios tuviera frente
a ARGENTARIA algin derecho de crédito, y procediera a
ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la deuda

derivada del Préstamo Hipotecario Participado, lo pon-

drd en conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresara

T

a favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma

[
w
L )

5

TR
fja

le indique o 1la establecida al efecto, una cantidad

R i

b

igual a agquélla que fue objeto de compensacién y dque fg
W

: : el
hubiera correspondide al Fondo. ------------—===------~-~- f%‘
it

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRES- .

&

TAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS Y DE LAS PARTICIPACIO- "5
NES HIPOTECARIAS. —-------=m=mm=mmmmmmmmmmmmmmm—— oo — o L
10.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS HI- \ 2:

Jj\

Lo

POTECARIOS PARTICIPADOS. ---------—s“mmm=-=m———o—o-—emmm-— i
- =k

o

ARGENTARIA entidad emisora de las Participaciones . %

: : : : g
Hipotecarias a ser suscritas por el Fondo, de conformi- o
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dad con lo establecido en el articulco 61.3 del Real De-
creto 685/1982, se obliga a ejercer la custodia y admi-
nistracién de los Préstamos Hipotecarios Participados,
regulidndose las relaciones entre ARGENTARIA y el Fondo
por el Contrato de Administracidén de Préstamos Hipote-
carios Participados y Depdsito dé las Participaciones
Hipotecarias (el “Contrato de Administracién”) que se
otorga en esta misma fecha entre ARGENTARIA (en lo su-
cesivo y en cuanto a este Contrato el “Administrador”)
y la Sociedad Gestora en representacién y por cuenta
del Forido. — === - r - —m - m e m e e e m

Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en acta
separada con nimerc inmediatamente posterior a la pre-
sente escritura. -------—---m-m---mmmm oo e mm oo

El Administrador seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios Participados y dedicando el mismo tiempo y
atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel de pe-
ricia, cuidade y diligencia en la administracidén de los
mismos que el que dedicaria y ejerceria en la adminis-
tracién de préstamos hipotecarios con respecto a los

cuales no hubiera emitido participaciones hipotecarias




Y, en cualgquier caso, ejercitard un nivel adecuado de
pericia, cuidade y diligencia en la prestacién de los
servicios previstos en el citado Contratc de Adminis-
tracidm, -—---e oo e

El Administrador renuncia en cualquier casc a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su
condicién de gestor de cobros del Fondo, de administra-
dor de los Préstamos Hipotecarios Participados y depo-
sitario de las correspondientes Participaciones Hipote-
carias, ¥y, en particular, a los que disponen los arti-
culos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de
Comercio. ————--m- oo e oo

La descripcidn sucinta y resumida del régimen y pro-

rios Participados regulados por el citado Contrato de

7

G
cedimientos ordinarios de administracién y custodia (en B
s
. . - \ T ﬁi
lo sucesivo los “servicios”) de los Préstamos Hipoteca- : W
G
" R I%‘(
.“ig

.
hols
P

Ly
g

Administracidn es la siguiente: -----c-cmoooooo____ ‘

T
e

gt

.- Duracidn. ~----—— - m e e

.'"_‘E.

Los servicios serdn prestados por el Administrador —
hasta que, una vez amortizada la totalidad de los Prés-
tamos Hipotecarios Participados, se extingan todas las
obligaciones asumidas por ARGENTARIA en cuanto entidad
emisora de las Participaciones Hipotecarias. -----------
2.- Custodia de escrituras, documentos y archivos. -

El Administrador mantendrd todas las escrituras, do-
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cumentos y registros informaticos relativos a los Prés-
tamos Hipotecarios Participados y las pdélizas de sequ-
ros de dafios bajo custodia segura y no abandonarad la
posesidn, custodia o control de los mismos si no media
el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora
al efecto, a no ser que un documeﬁfo le fuere requerido
para iniciar procedimientos para la ejecucién de un
Préstamo Hipotecario Participado. ----—--c-ocoeaon____

El Administrador facilitara, razonablemente el acce-
so, en todo momento, a dichas escrituras, documentos v
registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores del
Fondo, debidamente autorizados por é&sta. Agimismo, si
asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitarad, dentro
de los dos Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud Y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de di-
chas escrituras y documentos. ——-——--—-—-==-——— - ____

3.- Gestidbn de cobros. - ~----m o __

El Administrador continuard con la gestién de cobro
de todas las cantidades que correspondan satisfacer a
los deudores hipotecarios derivadas de los Préstamos

Hipotecarios Participados, asi como cualquier otro con-
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cepto incluyendo los correspondientes a los contratos

17,
=5

de seguros cedidos al Fondo. El Administrador pondra la

el

e,

debida diligencia para que los pages que deban realizar

los prestatarios, sean cobrados de acuerdo con los tér-
minos y condiciocnes de dichos Préstamos Hipotecarios
Participados. —-—==---—-----—-—mmr oo m o s oo —— =
Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos por el
Administrador, é&ste procederd a abonarlos en su inte-
gridad al Fondo, en los plazos, términos y condiciones
establecidos. =~-————--———==-—---- - -- - --————-——— -
4,.- Fijacién del tipo de interés. -------------------

En los Préstamos Hipotecarios Participados en los

que el tipo de interés sea variable, el Administrador

continuard fijando dichos tipos de interés conforme a

Ly

el Tan

Py
i
o

lo establecido en los correspondientes Préstamos Hipo-

PIRE
B

tecarios Participados, formulando las comunicaciones y

e e
¥y

Eond

notificaciones que se establezcan al efecto en los res-

pectivos contratos. -—--=-----~------==------------------

k- *
N e

\

5.- Ampliacién de hipoteca. -----------+-====-=r-------~

T

Si en cualquier momento el Administrador tuviera co-
nocimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el

valor de un inmueble hipotecado que estuviere garanti-

S,

e L K

zando un Préstamo Hipotecario Participado hubiera dis-

s

el

minuido en mas de los porcentajes legalmente permiti-

dos, debera, de conformidad com lo establecido en los

S T T B AR 2.0k ST N i b= e e T s ) PAMT P LT S | 5 e d L RN SR ST TE NIt St o S
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articulos 26 y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar

al prestatario en cuestién en la medida que legalmente

i) la ampliacién de la hipoteca a otros bienes sufi-
cientes para cubrir la relacidén exigible entre el valor
del bien y el crédito que garantizé, o e il

ii) la devolucidn de la totalidad del préstamo o de
la parte de éste que exceda del importe resultante de
aplicar a la tasacidén actual el porcentaje utilizado
para determinar inicialmente la cuantia del mismo. -----

8i dentro del plazo de dos meses desde que fuera re-
querido para la ampliacidén, el deudor hipotecario no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamc Hipotecarico Participade a gque se refiere el
parrafo anterior, se entenderd que ha optado por la de-
volucidén de la totalidad del Préstamo, que le debera
ser inmediétamente exigida por el Administrader.-------

6.- Seguros de Inmuebles, ~--------—---—--—————————-—-—-

El Administrador no deberd tomar ni omitir la adop-
¢idén de ninguna medida cuyoc resultado sea la anulacidn

de cualquier pdéliza de segurc de inmuebles o que reduz-

200783236
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ca el importe a pagar en cualgquier reclamacidn scbre la

.
Lo
o

e

oy

misma. El Administrador debera utilizar razonables es-

[T -

fuerzos vy, en cualquier caso, ejercitar los derechos

e

gque las pdlizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios

-
R

C

Participados le confieren al objeto de mantener en vi-

J

gor y con plenos efectos cada pdliza de segquro de in-

|—

cendios (o cualgquier otra pdliza que otorgue una cober-
tura equivalente) en relacién con cada Préstamo Hipote-
cario Participado y el respectivo inmueble al que se
refiera el Préstamo Hipotecario Participado. ------—----
El Administrador, en caso de siniestro, deberi coor- ,
dinar las actuaciones para el cobro de las indemniza- -j
ciones derivadas de las pélizas de seguro de incendios "3
de acuerdo con los términos y condiciones de los Prés-
tamos Hipotecarios Participados y de las pdélizas de se- o
guro de incendios. --~------«c«-- o~
7.- Informacidn. ---------- e C

El Administrador deberd comunicar periddicamente a

sl

la Sociedad Gestora la informacién relacionada con el -

cumplimiento por los prestatarios de las obligaciones CoAn
Telerg

e

. . - . ' PR
derivadas para los mismos de los Préstamos Hipotecarios ;@
L

Participados, con el cumplimiento por el Administrador i %;
BN

wit

de la obligacidn de ingresc de las cantidades recibidas Ef
=t

- mah.

. p o . LR

por dichos Préstamos en los términos previstos en el :ﬁ
3

» . P . L

Contrato de Administracidén, y con las actuaciones en 1%
i et
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o

Lj caso de demora y subasta de inmuebles. ------------""""

" ARGENTARIA deberd preparar y entregar & la Sociedad
[} Gestora la informacidn adicional ¢gue, en relacidn con
{] los Préstamos Hipotecarios pParticipados o los derechos

derivados de los mismos, la Sociedad Gestora razonable-

F] mente solicite.--=------=----=------= et
8.- Responsabilidades.-----=-------=--"--""=""777"°"

[} £l Administrador asume la obligacidn de indemnizar
al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,

‘J pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por
[] razén del incumplimiento por parte del Administrador de

\

sus obligaciones de custodia, administracidn e informa-

cién de los Préstamos Hipotecarios Participados. -------

L.

9.- Subrogacién del deudor de los Préstamos. ---~----
gl Administrador estard autorizade para permitir sub-

rogaciones de la posicién del deudor en los contratos

1 &3

de los Préstamos Hipotecarios Participados, exclusiva-

mente en los supuestos en que las caracteristicas del

\

-

nuevo deudor hipotecario sean similares a las del anti-

guo y las mismas se ajusten a los criterios contenidos

1

en el Memorandum sobre Criterios de Concesidén de Prés-

o E

—
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tamos, que se adjunta como ANEXO 7 a esta Escritura, v
siempre que los gastos derivados de esta modificacidn
Sean en su integridad por cuenta de los deudores hipo-
tecarios. La Sociedad Gestora podrd limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o estable-
cer condiciones a la misma, en el caso de que pudieran
derivarse consecuencias que perjudiquen, en forma algu-
na, la calificacién otorgada a los Bonos por la Entidad
de Calificacidn. --=---o-mooo o _________

10.- Facultades y actuaciones en relacién comn los
brocesos de renegociacidn de los Préstamos Hipotecarios
Participados. -~---—-eo oo _______

El Administrador no podrd cancelar voluntariamente
las hipotecas objeto de 1las Participaciones Hipoteca-
rias por causa distinta del pago del Préstamo Hipoteca-
rio Participade, renunciar o transigir sobre ellas,
condonar los Pré&stamos Hipotecarios Participados en to-
do © en parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia ju-
ridica o el valor econdmico de la hipoteca o de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados, sin perjuicio de
que proceda a atender las peticiones de los deudores
hipotecarios con igual diligencia y procedimiento que
de si de préstamos sin participar se tratase. --—----——-__

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podri,
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en c¢ircunstancias excepcionales, para evitar los costes
e incertidumbres que conlleva todo pfoceso de ejecucién
hipotecaria y mantener el equilibrio financiero del
Fondo, y, en cualguier caso, velando por los intereses
de los titulares de los Bonos, en su calidad de gestor
de negocios ajenos, dar instrucciones al Administrador
© autorizarle con cardcter previo para gue acuerde con
el deudor, en los términos y condiciones que estime
oportunos, y atendiendo asi mismo a la Ley 2/1994 scbre
subrogacién y modificacién de préstamos hipotecarios,
una(s) novacidén{es) modificativa(s) del Préstamo Hipo-
tecario Participado en cuestién. ----———-———--—cc-w____

En ningln caso, el Administrador podrd entablar por

su propia iniciativa, sin gque medie solicitud del deu-

dor, renegociaciones del tipo de interés que puedan re-

sultar en una disminucién del tipo de interés aplicable
a un Préstamo Hipotecario Participado. -----—-----——---__

Sin perjuicio de lo gue seguidamente se determina,
toda renegociacidén suscrita por el Administrador, se
producird exclusivamente c¢on el previo consentimiento

escrito de la Sociedad Gestora, en representacién del

200783238
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Fondo, conviniendo el Administrador en solicitar dicho Ef%
RER
el
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto como I
tenga conocimiento de que un deudor hipotecario solici- N
te una renegociacidén. No obstante, la Sociedad Gestora -
!
autoriza inicialmente al Administrador a la aceptacidn -~
de renegociaciones del tipo de interés aplicable a los A
o]
Préstamos Hipotecarios Participados, solicitadas por
" 1
los deudores hipotecarios, sin necesidad de obtener el ¢
t
consentimiento previo de la Sociedad Gestora, sujetas a
una serie de requisitos relativos a cada uno de los in- '
dices o tipos de referencia de los Préstamos Hipoteca- -
. . P
rios Participados. —--------=-=-=---"---—-----—----—=--------- - b
La Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, ~3t;
. q‘z*
TR
= 0} - [} b "o
podrd, en cualquier momento durante la vigencia del Eé
RS
i
. P T ey
Contrato, cancelar, dejar en suspenso o modificar los R
boondn
- s . o . i T
regquisitos de la habilitacién para la renegociaclion por i
X
o

parte del Administrador que le hubiere previamente au-
torizado. En cualguier caso toda renegociacidén del tipo
de interés de los Préstamos Hipotecarios Participados
esté o no habilitada genéricamente, deberd acometerse y :

resolverse teniendo en cuenta los intereses del Fondo.

En caso de llegar a producirse cualgquier renegocia-

[
e Tty 3
4 '{C"\ )
Py

oty

cién de{los) Préstamo(s) Hipotecariol(s) Participado(s),

— "_}Qf

LAY

se procederd por parte del Administrador a la comunica- :@
s

e

cién inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones i
r}‘
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

resultantes de c¢ada renegociacidén. Dicha comunicacidn
se efectuard a través del fichero 1légico o informatico
previsto para la actualizacién de las condiciones de
los Préstamos Hipotecarios Participados. Tanto las es-
crituras pidblicas como los contratos privados corres-
pondientes a la novacidn de condiciones de los Présta-
mos Hipotecarios Participados serdn custodiados por
ARGENTARIA, de conformidad con lo establecido en la es-
tipulacién 10.2 de la presente escritura.--------------

En caso de renegoclacidn consentida por la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo, de
los Préstamos Hipotecarics Participados, o de sus ven-
cimientos, la modificacidn de las condiciones afectara
al Fondo de conformidad con la norma decimoguinta,
apartado 2d) de la Circular 4/1991 de 16 de Junio del
Banco de Espafia. Sin embargo los posibles efectos nega-
tivos de dicha afectacién, se veran neutrallizados me-
diante la celebracién del Contrato de Permuta Financie-
ra de los Bonos, descrito en la estipulacidn 18.3 de la
presente escritura, de forma que el equilibrio finan-

ciero del Fondo no se vea afectado, y todo ello de con-

200783239
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11.- Facultades del titular de las Participaciones

A AL

|
=,

Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus obliga-

-
':\:.;:'??l"-’"
7

o

ciones por parte del deudor hipotecario. -------ccaceaaa- -

S

EXes
&

El Administrador aplicarda igual diligencia y proce- -

NN

dimiento de reclamacién de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Préstamos Hipotecarios Participados
gque si el resto de los préstamos de su cartera se tra-
tara. El Administrador con cardcter general deberd ins-
tar la ejecucién hipotecaria si, durante un periocdo de
tiempo de seis (6) meses, el deudor de un Préstamo Hi-
potecario Participade que hubiera incumplide sus obli-
gaciones de pago no reanudase los pagos o el Adminis-
trador, con el consentimiento de la Sociedad Gestora,
no lograra un compromisc de pago satisfactoric para los
intereses del Fondo, y, en todo caso, deberad proceder
de modo inmediato a instar la citada ejecucién si 1la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, y previo
andlisis de las circunstancias concretas del caso, lo
estimare pertinente. -----c-c- oo

En el supuesto de impagc por parte de algin deudor
hipotecario, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta
Y en representacién del Fondo, dispondrid de las si-
guientes facultades previstas en el articulo 66 del Re-

al Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
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1289/199L : — - m e ool
(i} Compeler al Administrador para que inste la eje-
cucibn hipotecaria. --------c-mmmmmmmeme .
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con ARGENTA-

RIA, en cuanto entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias, en la ejecucién qué é&sta sgsiga contra el
deudor, personandose a tal efecto en cualquier procedi-
miento de ejecucién instado por aquélla, y participar
en el producto del remate a prorrata de su porcentaje
en el c¢rédito ejecutado y sin perjuicio de que ARGENTA-
RIA perciba la diferencia entre el interés pactado en
el Préstamo-Hipotecario Participado y el acordado en la
Participacién Hipotecaria.---------—-—commm . ___
(1ii) Si ARGENTARIA no inicia el procedimiento den-

tro de los sesenta (60) dias naturales desde la d4ili-
gencia n;tarial de requerimiento de pago de la deuda,
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, quedard legitimada subsidiariamente para ejerci-
tar, la acciéq hipotecaria del crédito participado en
la cuantia correspondiente al porcentaje de su partici-

pacidén, tanto por principal como por intereses.--------

200783240
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(iv) En caso de paralizacidén del procedimiento se-
guido por ARGENTARIA, el Fondo, debidamente representa-
do por la Sociedad Gestora, podrd subrogarse en la po-
. s . o . =
sicién de aquella y continuar el procedimiento de eje- - A
] ey
o
- . . ~ |y
cucidn, sin necesidad del transcurso del plazo sefhala- — 1:«}:
2
B
- fF
O, —mm e e e T
,‘-{ ﬁ:ﬁ'.
En los casos previstos en los parrafos (iil) y (iv}, 5
s
iy
x L H 'vﬁ 'h
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del L "ésu‘
ey @Y
. . ]
Fondo, podra instar del Juez o Notario competente la \%‘“
~ 3
. . . - . R LA
incoacidn o continuacién del correspondiente procedi- o
L
. . . - . . = vy
miento de ejecucién hipotecaria, acompafiando a su de- ,%g.
"':‘l“
t!‘-"rl‘
- . . . . P . f i
manda el titulo original de la Participacidn Hipoteca- - ':i}%
PEY
. . . —
ria, desglosado de conformidad con lo previsto en el L
apartado 5.3 de la presente escritura, el requerimien- s
P
' L)
to notarial previsto en el apartade (iii} precedente y L
P
- "-‘E”\p
certificacién registral de inscripcién y subsistencia =
-
de la hipoteca. ----===-=—=—=—-—==@-“——— - 1o
.- ;{75;%
Por si legalmente fuere precisc, y a los efectos del .. l“:e};
PR b
B
- . . R &
articule 131 de la Ley Hipotecaria, ARGENTARIA en el <
A5
:.’:;',g
. ke
presente acto otorga un poder irrevocable, tan amplio y C g%
"t'.h\_l
: TN
bastante como sea necesario en Derecho para que la So- 4
ciedad Gestora, actuande en nowmbre y representacién de :
)
. . . ot
ARGENTARIA pueda requerir notarialmente al deudor hipo- 5
b
tecarico de cualquiera de 1los Préstamos Hipotecarios £
- Lrd
e
Participados el pago de su deuda. --------==------------- j.,
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo en su calidad de titular de las Participacio-
nes Hipotecarias, podrd asimismo concurrir en igualdad
de derechos con ARGENTARIA en el procedimiento de eje-
cucién v en este sentido podréd, en los términos previs-
to en el articulo 131 de la Ley ﬁipotecaria, pedir 1la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago de su cré-
dito. La Sociedad Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mids breve posible en
condiciones de mercado. -------------=----——-———--—-—-—-—--~

Adicionalmente, el Administrador facilitard a la So-
ciedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relacién con los Préstamos Hipotecarios
Participados y, en especial, la documentacidén precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de
acciones ejecutivas judiciales. --------------—-====--—-

12.- Accidn ejecutiva contra el Administrador. -----

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el Adminis-
trador para la efectividad de los vencimientos de las

Participaciones Hipotecarias por principal e intereses,




cuando el incumplimiento de la obligacién de pago por
dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de pa-
go de los deudores de los Préstamos Hipotecarios Parti-
Cilpados. ~ = - oo oo .

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios Participados,
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidén contra el Administrador hasta el cumplimiento de
sus obligaciones. —---~—----meo ..

13.- Comisidén por la prestacién de serviciogs. -------

ARGENTARIA como contraprestacidén por la administra-
cidén de los Préstamos Hipotecarios Participados y depd-
sito de las Participaciones Hipotecarias, tendra dere-
cho a recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de Administracidén, una comisidén de administra-
cién subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido,
sobre el Saldo Vivo medio diario de las Participaciones
Hipotecarias durante cada Periodo de Determinacidn. Si
ARGENTARIA fuera sustituida en dicha labor de adminis-
tracidén, caso de ser ello posible por modificacién de
la legislacién actual, y adecuado por las circunstan-
clias gue concurrieran en ARGENTARIA gque pudieran impe-
dir o dificultar el desarrollo correcto de dicha admi-
nistracidn, la Sociedad Gestora estara facultada para

modificar el porcentaje de comisién anterior en favor
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de la entidad sustituta hasta un maxime del 0,10%

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por
carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos previsto en la estipulacién 21 de
la presente escritura, no abonara en una Fecha de Pago
la totalidad de la comisién debida, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la comi-
gién que deba azbonarse en la sigulente Fecha de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento. ---------

Asimismo, ARGENTARIA en cada Fecha de Pago, tendra
derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los gque haya podido incurrir, tales como
los ocasionados por razdén de la ejecucidén hipotecaria,
venta de inmuebles, etc., y previa justificacidn de los
mismos en relacién con la administracidén de los Présta-
mos Hipotecarios Participados. Dichos gastos serén abo-
nados siempre que el Fondo cuente con liquidez sufi-
ciente vy de acuerdc con lo previsto en la estipulacién
21 de la presente escritura.-------------~------—-—-—-—--

11.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES HIPO-

200783242
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Las Participaciones Hipotecarias suscritas por el
Fondo en virtud de la presente escritura y representa-
das mediante un titulo nominativo mdltiple, quedan de-
positadas en ARGENTARIA, que acusa recibo de las mis-
mas, regulindose las relaciones entre el Fondo y ARGEN-
TARIA por el Contrato de Administracidn de los Présta-
mos Hipotecarios y Depdsito de las Participaciones Hi-
potecarias que se otorga en esta misma fecha entre AR-
GENTARIA y la Sociedad Gestora en representacién y por
cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituye en bene-
ficio del Fondo de forma gue ARGENTARIA custodiard las
Participaciones Hipotecarias depositadas, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. —----~====c-————-—
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION HI-
POTECARTIA, — - - - - — - -~ mmm e mmm e oo
La Sociedad Gestora, actuando como representante le-
gal del Fondo constituido en esta escritura piblica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente emisién
de Bonos de conformidad con lo previsto en la Ley
18/1992 y sujeto a los términos y condicicnes que se
determinan en las estipulaciones y apartados de esta
SeCCion IV. —-- -

12.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS ----

12.1.- Tmporte de la emisidn. ----------Fecemmmmmmanan.

— el — —_— -
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El importe total de la emisidén de Bonos asciende a
CIENTO SETENTA Y CINCO MIL. MILLONES (175.000.000.000)
DE PESETAS de valor nominal, y estd constituida por dos
e @SS = === —— o o

i) Bonos ordinarios que integran la Serie A (en 1lo
sucegivo “Bonos de la Serie A") pdf importe nominal to-
tal-de CIENTO SESENTZ Y OCHO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA
MILLONES (168.950.000.000) DE PESETAS constituida por
SEIS M;L SETECIENTOS CINCUENTA Y OCHO (6.758) Bonos de
VEINTICINCO MILLONES (25.000.000) DE DPESETAS de wvalor
nominal unitarico, representados mediante anotaciones en
cuenta. —------- oo e .

ii) Bonos subordinados que integran la Serie B (en
lo sucesivo “Bonos de la Serie B”) por importe nominal
total de SEIS MIL CINCUENTAZ MILLONES (6.050.000.000) DE
PESETAS constituida por DOSCIENTOS CUARENTZ Y DOS (242)
Bonog de VEINTICINCO MILLONES (25.000.000) DE PESETAS
de vaior nominal unitario, representados mediante ano-
taciones en cuenta. ------—-cemm o __._

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en

el pago de intereses y de reembolso del principal, res-

200783243
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pecto a los Bonos de la Serie A, de conformidad con 1lo
previste en el orden de prelacidén de pagos, contenido
en la estipulacién 21 de la presente escritura. --------

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcién o tenencia de los Bonos de la
otra Seri@. —~-—---—-eem e —m—m o= mm - - -

12.2.- Los Bonos se pondran en circulacién en la Fe-
cha de Desembolso, una vez concluido el periocdo de sus-
cripecién y efectuado el desembolso. En Acta Notarial se
hard constar expresamente el cierre de la emisién y la
suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio se
aplicard al pago de las Participaciones Hipotecarias,
entregédndose copia de dicha Acta Notarial de cierre de

la emnisidén a la Comisidén Nacional del Mercado de Valo-

12.3.- Forma de representacién. -----------=---------
Los Bonos se representardn exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente escri-
tura los efectos previstos en el articuleo 6 de la Ley
24/1988, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9
de la Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en
la estipulacidén 16 de esta escritura. ------===---------
12.4.- Interés nominal. -------------—~-==--—-—-—-——-—-=~=
Los Bonos tanto de la Serie A como de la Serie B de-

vengardn un interés nominal anual, variable semestral-
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mente y con pago semestral, que serd el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacidn. -----
Dicho tipo de interés nominal anual resultante {(en
lo sucesivo “tipo de interés nominal”) se pagari semesg-
tralmente en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de 1los Bonos de cada Serie,
descrita en la estipulacidén 12.6 siguiente, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con
el orden de prelacidén de pagos previsto para cada Serie
en la estipulacién 2], m—mmmmm—mm——mm—— o ——————mm— s
Las retenciones, contribuciones e impuestos estable-
cidos o que se establezcan en el futuro sobre el capi-
tal, intereses o rendimientos de los Bonos, correréan a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonog, Y su im-
porte serd deducido, en su caso, por la Sociedad Gesto-
ra, en representacidén y por cuenta del Fondo, en 1la
forma legalmente establecida.-r-------------=-""""7"""7
a) Devengo de intereses. ---------------=--"---TTToC
ILa duracién de la presente emisidn se dividirid en
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses comprensivos

de los dias efectivos rranscurridos entre cada Fecha de
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Pago descrita en 1la estipulacién 12.6 de la pPresente ‘
escritura, incluyendo en cada Periodo de Devengo de In-
tereses la Fecha de Pago inicial, Y excluyendo la Fecha

de Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de

SN

Devengo de Intereses tendr3i una duracién inferior al

semestre, equivalente a la comprendida entre 1la Fecha

raT -y
| A

de Desembolso, incluida, descrita en la estipulacién

"1

K

13.2 de la presente esecritura, Yy la primera Fecha de

Pago (17 de mayo de 1999), excluida. -—--e-eccommeoee .

L.

El tipo de interés nominal se devengard sobre 1los

dias efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo

[

de Intereses para el que hubiere sido determinado, cal-

culédndose en base a un afio natural compuesto por 365

-3

3

dias. -- oo
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El tipo de interés nominal determinado para cada Pe-

.}

riodo de Devengo de serd el gque resulte de sumar: (i)

el tipo de interés de referencia LIBOR en pesetas a

seis (6) meses, descrito en el apartado ¢) siguiente, y - .
(11} un margen para cada una de las series: --------—--_- - ég
SIRY:{

- del 0,20%, para los Bonos de la Serie A, -----wee—- Ty

R

S DA

- del 0,48%, para los Bonos de la Serie B; --c-weeo_ -ﬁﬁ

L

N an

todo ello transformado a un tipo de interés equiva- e

. &

lente en base a afios naturales de 365 dias (esto es, ;E ':%:
h

multiplicade por 365 y dividido por 360) y redondeado a - §§
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1a diezmilésima de un entero por ciento mas préxima. -~-

¢) Determinacidn del tipo de interés de referencia

i} Diche tipo LIBOR, “Iondon InterBank Offered Ra-
te”, es el correspondiente al tipo de interés interban-
cario medio ofertado por los prinéipales Bancos  de Lon-
dres para operaciones de depdsitos en pesetas (ESP) a 6
meses de vencimiento que figure en la pagina electrdni-
ca 3740 suministrada por DOW JONES (DOW JONES MARKETS) ,
denominada "British Bankers Association Libor Rates’ {0
cualquier otra pégina dque pudiera reemplazarla en este
servicio), fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
de Londres) del Momento de Fijacién de Tipo descrito a
‘continuacién. ——————————————————————————————————————————

ii) En ausencia o por imposibilidad de obtencidén de
los tipos establecidos en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo principal se-
rd también el tipo LIBOR para operaciones de depdsitos
en pesetas a 6 meses de vencimiento, que figure en la
pagina electrdnica FRBG suministrada por  REUTERS

(REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE}, denominada

200783245
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"British Bankers Association Interest Settlement Rates" 'T &
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(0 cualgquiera otra pagina que pudiera reemplazarla en R
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este servicio), fijado a las 11:00 horas de 1la mafiana I e
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(hora de Londres) del Momento de Fijacién de Tipo des-
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crito a continuacidn. -------omooooo L ___________

e
e i

b

iii) En el supuesto de ausencia o imposibilidad de

i
jo—
o
.}E ks
LA

)
A

obtencién de los tipos establecidos en los apartados

{1} e (ii) anteriores, el tipo de interés de referencia

e

sustitutivo subsidiario sera el tipo de interés que re-
sulte de efectuar la media aritmética simple de los ti-
pPos de interés interbancarios de oferta para operacio-
nes de depdsito en pesetas {LIBOR), a 6 meses de venci-
miento, en el Momento de Fijacién de Tipo que declaren
las entidades bancarias resefiadas a continuacién: ------
- Deutsche Bank, sucursal Londres. —-—-—-—-----me- o __
- Bank of América N.T. & S.A., sucursal Londres. ----
- J.P. Morgan Securities Ltd. ——---=mcoccmmo oo

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidén del

tipo de interés de referencia sustitutivo subsidiario
anterior, por no suministrar una de las ecitadas entida-
des, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, “
serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de e
aplicar la media aritmética simple de los tipos de in-

terés declarados por las dos entidades restantes. ------ If

Y si una de las dos entidadesg restantes, mencionadas

\
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anteriormente, dejara de suministrar de forma continua-
da declaracidén de cotizaciones, serd de aplicacién el
Gltimo tipo de interés nominal aplicable al dltimo Pe-
riodo de Devengo de Intereses, y asi por Periodos de
Devenngo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién. ~~------mrm-cccmmmmmm -

5i dos de las Entidades anteriormente resefiadas vol-
vieran nuevamente a cotizar, volverd a ser de aplica-
cién el tipo de referencia sustitutivo subsidiario se-
gin las reglas anteriores.—————————————~—---—---—-------T—

iv) Como excepcidn de lc anterior, en el supuesto de
degaparicién de dicho tipo LIBOR o de pérdida de signi-
ficacidén o representatividad financiera por modifica-
cidn del actual contenido del mismo, como consecuencia
de la ejecucidn de la tercera fase de la Unidn Moneta-
ria Buropea, el indice sucesor a utilizar sera el fija-
do por la normatiwva gque, al efecto, hubiere sido pro-
mulgada, vy, en su defecto, el determinado por la Socie-
dad Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
en base a estrictos criterios de médxima aproximacidn vy

analogia, por sus caracteristicas, al tipo de interés

200783246
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de referencia precedente; todo lo cual serd puesto en DR
conocimiento inmediato de los titulares de los Bonos, T
'.‘ ;‘

[

H ".4‘4

de conformidad con lo establecide en la estipulacidn T
Sl

5

20. b} de la presente escritura, asi como a la Comisidn Eﬁ
M

Nacional del Mercado de Valores, seglin lo previsto en L
s

P

. . N

la estipulacién 20. d). —-------—-- - eemam oo Y
cx i . I

d) Momento de Fljacldn de Tipo., —---------=----------- ™,

: . ) . : : "y 5

El tipo de interés nominal aplicable a ambas Series .] T

4

EaN

de Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses sera g@
7 i

i S,

determinado por la Sociedad Gestora, en representacidn ’w g%
[BIn3

P .l

Y por cuenta del Fondo, el segundo Dia Habil en Lon- iﬁ
ol

I %]

dres anterior a cada Fecha de Pago, descrita en la es- Lo
9

I

tipulacién 12.6 siguiente, a las 11:00 horas de la ma- ri Ee
¢+l i}:

fiana f{hora de Londres) de dicho dia (en adelante - Eﬁ
"Momento de Fijacidén de Tipo"), y serda de aplicacidn i ;%
" ]! F’g'\

para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ----- %
5y

ry il

El tipo de interés nominal de los Bonos de ambas Se- [ @

-0 gy

ries para el primer Pericdo de Devengo de Intereses se \:%
1l

v

determinard en la forma prevista en el apartado <) an- .‘ég
terior, en base al tipo de interés de referencia LIBOR ¢ 7K
L

. . ; j%%

en pesetas a seis (6) meses, pero referido a las 11:00 N
A

horas de la mafiana, hora de Londres, del segundo Dia ‘isg
-

o 1

Habil anterior a la Fecha de Desembolso o, si éste fue- 5y

ra festivo en Londres, el segundo Dia Habil inmediata-

mente anterior, y se comunicaran al pGblico en general
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PAPEL EXCLUSIVO PAAA DOCUMENTOS NOTARLALES

en el anuncio de constitucidn del Fondo y emisidén de
los Bonos, previsto en la estipulacién 20.b) de la pre-
sente escritura.---~--—---—-----——“==--~-—————--—-———-———

Los tipos de interés nominales determinados para am-
bas Series de Bonos para los sucesivos Perlodos de De-
vengo de Intereses, se comunicardn a los titulares de
los Bonos en el plazo y la forma previstos en la citada
estipulacién. —=--=r-----=---------emmmmmo oo —mm— o m o

A los efectogs de la presente emisidén, se considera-

- domingo, ——=--—-- - —mmm e m e m—— e — o ———— -

- festivo en Londres, a los solos efectos de deter-
minacién del tipo de interés de referencia aplicable
para cada Periodo de Devengo de Intereses, Y, ---------
- festivo en Madrid. ------------——-—“«-—-—c--——---——-
12.5.~ Mencién simple al niimero de orden que en la

prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de inte-

El pago de intereses devengados por los Bonos de la

Serie A ocupa el tercer (3°) lugar en el orden de pre-

200783247
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lacidn de pagos establecido en la estipulacién 21 de 1la
presente escritura. ---—---------— - mmme

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B ocu-
pa el cuarto (4°) lugar en el orden de prelacién de pa-
gos establecido en la citada estipulacién. ---------———--

12.6.- Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses, -------c- oo

Los intereses para los Bonos tanto de la Serie A co-
mo de la Serie B se pagardn, los dias 16 de mayo y 16
de noviembre de cada afioc (cada una de estas fechas, una
"Fecha de Pago") hasta la total amortizacidén de 1los
mismos, y todo ello mediante el procedimiento resefiado
en la estipulacién 12.10 de la presente escritura, y
teniendo en cuenta, asi mismo, lo seflalado en relacién
con la posible transformacién de moneda, de pesetas a
euros, en la estipulacién 12.9.3.8 de la presente es-
Cr i EUra. - mmmm oo e -

En caso de gque alguna de las fechas establecidas en
el pdrrafo anterior, no fuera un Dia H&bil a &stos
efectos, porque coincida con sdbado, domingo o festivo
en Madrid segln lo descrito en la estipulacidén 12.4 d)
anterior, serd Fecha de Pago el Dia H&Abil en Madrid in-
mediatamente posterior, devengindose los intereses co-
rrespondientes al Periode de Devengo de Intereses en

curso, descrito en la estipulacién 12.4 a) de la pre-
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sente escritura, hasta

no inclusive.---------

La primera Fecha de
de ambas Series tendria
vengandose los mismos

rrespondiente desde la

200783248

el mencionado primer Dia H&abil,
Pago de intereses para los Bonos
lugar el 17 de mayo de 1999, de-
al tipo de interés nominal co-

Fecha de Desembolso por los sus-

criptores, inclusive, prevista en la estipulacidén 13.2,

hasta el 17 de mayo de 1999, excluido. -——----———=oc_____

12.7.- Cdlculo de la liguidacién de intereses. ------

El cdlculo de la liquidacidén de intereses que han de

ser a pagados en cada

Fecha de Pagoc para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevard a cabo con arreglo

R d
I =P x ----- X =--—--
100 365
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determi-

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-




b W=, e e L

nos en la Fecha de Determinacién correspondiente
a dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje

anual.

d = Nimero de dias efectivos que correspondan a cada

Periode de Devengo de Intereses.

Tanto los intereses que resulten a favor de los te-
nedores de los Bonos de la Serie A como de la Serie B,
calculados segiin lo previsto anteriormente, como el im-
porte de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita, en la
estipulacién 20 de la presente escritura, y con una an-

telacién de al menos un (1) dia natural a cada Fecha de

El abonc de los intereses devengadeos de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo
cuente con licmidez suficiente para ello de acuerdo con

el orden de prelacidn de pagos previsto en la estipula-

En caso de qgue en una Fecha de Pago, el Fondo no pu-
diera hacer frente al pago total o parcial de los inte-
reses devengados por los Bonos de cualquiera de las Se-
ries, de conformidad con el orden de prelacidn de pagos
que corresponda, establecido en la estipulacidén 21 de

la presente escritura, las cantidades que los bonistas
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAAIALES

hubiesen dejado de percibir, se abonardn en la siguien-
te Fecha de Pago. - ———-————— = — - o e o

Las cantidades aplazadas de intereses devengardn a
favor de los tenedores un interés igqual al aplicado a
los Bonos de su respectiva Serie durante el (los) Perio-
do(s) de Devengo de Intereses hasta la Fecha de Pago en
la que tenga lugar su abono, sin interés de demora y
sin que ello implique una capitalizacidn de la deuda. --

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de ambas Series con poste-
rioridad al 16 de mayo del 2023, Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Hdbil. -------—---— - e

12.8.- Precio de emigsidn: ——w--ecom oo eeee o

El precioc de la emisién de los Bonos de ambas Series
sera de VEINTICINCO MILLONES (25.000.000) DE PESETAS
por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripeién
para el suscriptor. Los Bonos se emiten al 100 por
ciento de su valor nominal. —-—----—--—--— oo __

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn de

los Bonos serén por cuenta del Fondo. --------——-———~-==

200783243
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12.9.- Amortizacidén de los Bonos. --------—---=——~-~-- '
12.9.1.- Precio de reembolso. ~~-=--------=-—-—-—-—-—--——-~
El precic de reembolsc para los Bonos de ambas Se- ]
ries serid de VEINTICINCO MILLONES (25.000.000) DE PESE- =
TAS por Bono, equivalentes al 100 por ciento de su va- 4
lor nominal, pagadero progresivamente en cada Fecha de ”}
~J
PagoO. ——-—— - s et em e e e mm - — - ————— == ==
Todos vy cada uno de los Bonos de una misma Serie se- {
awd
rdn amortizados en igual cuantia mediante la reduccidn
del nominal de cada unco de ellos. El1 importe a reembol- ,'
sar por la amortizacidén de los Bonos de cada una de las .
-
b
Series en cada Fecha de Pago, se determinard segin lo o
establecido en los epigrafes siguientes del presente 1
1
|

apartado.
El pago de la amortizacidén del principal de los Bo-

nos de ambas Series, A y B, ocupa el sexto (6°) lugar

en el orden de prelacidén de pagos establecido en la es-

tipulacién 21 de la presente escritura.

12.9.2.- Amortizacidn Final.

la fecha de vencimiento final, Yy consecuentemente,

la amortizacidén definitiva de los Bonos de ambas Series
es el 16 de mayo del 2023, o, si éste no fuera Dia H&-

bil, el siguiente Dia HAbil, sin perjuicic de que 1la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta del

Fondo, v de conformidad con lo previsto en la estipula-
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(S,
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cién 12.9.4 siguiente, proceda a amortizar anticipada-
mente la presente emisién, en cuyo caso, la Fecha de
Pago en la cual haya de producirse la misma sera la fe-
cha de amortizacién definitiva de los Bonos. ---—--------
12.9.3.- Amortizacidn Parcial.---w---commmmmmm Ll
No obstante lo anterior, el ﬁondo, a través de su
Sociedad Gestora, procederid a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de ambas Series en los términos
que se describen a continuacidén: -------——~—c-- - ______
l.- Fechas de Page de Amortizacidn. —«c--co—maomooma___
Coincidirdn con las Fechas de Pago de intereses, es-

to es, los dias 16 de mayo y 16 de noviembre de cada
afilo o, en su caso, el siguiente Dia Hibil, segin 1lo
descrito en la estipulacidén 12.6 anterior, hasta su to-
tal amortizacién., -------——-mmme ...
La primera Fecha de Pago de amortizacién de los Bo-
nos de la Serie A corresponderda al 17 de mayo de 1,999,
de conformidad con las reglas contenidas en la citada
estipulacifn. ----------oomm e
El primer pago de amortizacién de los Bonos de la

Serie B se producird en la Fecha de Pago posterior a

200783250
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agquélla en la que el Saldo de Principal Pendiente de

Pago de los Bonos de la Serie B, resultare ser igual o
mayor al 6,90% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos de la Serie A, y con sujecidn a lo previs-
to para la amortizacidén de los Bonos de dicha Serie B
en el apartado 6 siguiente, y en la estipulacidén 21 de
la presente escritura. -~-------=-~-—"--------=----------

2.- Fechas de Determinacién y Perlodos de Determina-

Seran las fechas correspondientes a cada una de las
Fechas de Pago, en las que la Sociedad Gestora en nom-
bre del Fondo realizard los cdlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles existentes
en esas fechas, de acuerdo con el orden de prelacidn de
pagos descrito en la estipulacién 21 de la presente es-
Critura., —=-—--————-“--f e m - o - —--

Dichas Fechas de Determinacidn serdn las que corres-
pondan al guinto dia natural anterior a cada Fecha de
Pago y demarcardn los periodos comprendideos sucesiva-
mente entre las citadas Fechas de Determinacidn, que se
denominaran Periodos de Determinacidn, excluyéndose en
cada periodo la Fecha de Determinacidén inicial e inclu-
véndose la final. ===-----=-------=-----------—-—“=-=-----

Por excepcién, el primer Periodo de Determinacién

serda el comprendido entre la fecha de otorgamiento de
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i

A
17

la presente escritura y la primera Fecha de Determina-

3.- Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos de\las Series Ay B, ———-——-- - - o m s me e

Seran los saldosgs vivos del principal pendientes de
amortizar de los Bonos de ambas éeries, incluyendo en
dichos saldos las cantidades de principal devengadas,
seglin lo descrito a continuacién en el apartadeo 4, en
anterioregs Fechas de Pago, y no satisfechas por insufi-
ciencia de Fondos Disponibles, seglin el orden de prela-
cidén de pagos contenido en la estipulacién 21 de la
presente escritura. --------—-----------mmm -

4,- Cantidad Devengada de Principal para amortiza-
¢idn en cada Fecha de Pago. -----------ccmmmmmmmmm e e o -

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn
de los Bonos de ambas Series A y B, sin distincidn en-
tre ésgtasg, serd igual a la diferencia existente entre
la suma de los Saldos de Principal Pendientes de Pago
de los Bonos de dichas Series y el Saldo Vivo de las
Participacicones Hipotecarias, segin lo descrito en el

parrafo siguiente, en la Fecha de Determinacidn previa

200783251
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a cada Fecha de Pago. —----~--——- oo o -

El Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
estard compuesto a estos efectos la suma del capital
pendiente de vencer y el capital vencido y no ingresado

al Fondo de cada una de las Participaciones Hipoteca-

5.- Cantidad liquida a pagar en concepto de amorti-

:

Lot

s

zacidn en cada Fecha de Pago y Dé&ficit de BRmortizaciémn. . Eﬁ
g
En funcién de la ligquidez existente, la Cantidad De- ﬁﬁ

e

vengada de Principal para Amortizacién que pueda ser ‘

4
1
23
SEN S

]

objeto de disposicién por la aplicacién prevista en el

\

— T

il
]

6° lugar del orden de prelacién de pagos, descrito en !

L
Sy

la estipulacidén 21 de la presente escritura constitwui- ~
ran los Fondos Disponibles para Amortizacién. ---------- =
Por otro lado, el Dé&ficit de 2Amortizacidn serd 1la
diferencia, si existiera, entre la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacidn y los Fondos Disponibles
para Amortizacidm. ----------- -
6.~ Distribucidén de los ﬁondos Disponibles para
2Amortizacidn entre los Bonos de cada Serie. ------------
Dichos Fondos Disponibles para Amortizacidén de 1los -
Bonos serdn distribuidos entre ambas Series para su
amortizacidén de conformidad con las siguientes reglas: -
i} Hasta la primera Fecha de Pago {(incluida), en 1la

que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
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RVELNTICINCOESERASH

nos de la Serie B sea igual o mayor al 6,90% del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie
A, los Fondos Disponibles para Amortizacidn seré&n uti-
lizades en su totalidad para la amortizacidén de los Bo-
nos de la Serie A.--——---- - mm e

ii) A partir de la Fecha de Pagb posterior a aquélla
en la gque la relacién anterior resultare ser-igual o
mayor al 6,90%, los Fondos Disponibles para Amortiza-
cién se aplicaran a la amortizacién de ambas Series A y
B, proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que
dicha relacidén entre Saldos de Principal Pendientes de
Pago de Bonos Series A y B se mantenga en el 6,90% o
porcentaje superior mids préximo posible. ----—------owa-

iii) En el momento en el cual el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B alcance la
cifra de MTL SETECTENTOS CINCUENTA MILLONES
(1.750.000.000) DE PESETAS, cesard la amortizacién de
los Bonos de la citada Serie, destindndoge la totalidad
de los Fondos Disponibles para Amortizacién al reembol-

so de los Bonos de la Serie A, hasta su total amortiza-

200783252
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iv) Y una vez que haya tenido lugar la total amorti- ) :
zacidén de los Bonos de la Serie A, dard comienzo nueva-
mente la amortizacidén de los Bonos de la Serie B hasta
su completa amortizacidnm. ——------------mmm - -

En relacién con la Amortizacidén de los Bonos de 1la -
Serie B, y ain cumpliéndose la totalidad de los supues- b
‘tos previstos en las reglas anteriores, la miswma no
tendrd lugar si se produjeran, en la correspondiente
Fecha de Determinacién, cualquiera de las dos circuns-
tancias siguientes: -~---------- oo :

a) En el supuesto de que el importe a que ascienda
la suma del Saldo Vivo, tal como se ha definido en el —
apartado 4 anterior, de aquellas Participaciones Hipo- M
tecarias con morosidad igual o superior a noventa (90)
dias en la Fecha de Determinacidn anterior a la Fecha
de Pago en cursco, fuera igual o superior al 6,5% del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias a esa »?
misma fecha, la totalidad de los Fondos Disponibles pa-
ra Amortizacién serdn destinados a la amortizacién de ..
los Bonos de la Serie A, --~- - -

b) En el supuesto de que exista un Déficit de Amor-
tizacidn, segin lo descrito anteriormente, la totalidad
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén seran des-
tinados igualmente a la amortizacién de los Bonos de 1la

Serie A, —--— - - e
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No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y

como consecuencia del orden de prelacidén de pagos pre-

S

visto en la estipulacién 21 de la presente escritura,

el Fondo no dispusiera de ligquidez suficiente para lle-

I.._,—a—'..r
e —1

var a cabo la citada amortizacidén de los Bonos (esto es
porgque los Fondos Disponibles paré Amortizacidén fueran
inferiores a la Cantidad Devengada de Principal para
EE aAmortizacién calculada), la diferencia nc dard derecho

a interés adicional © de demora alguno, dado gue en to-
"} do caso, formard parte del Saldo de Principal Pendiente

de Pago de los Bonos de las Series A y/o B, sobre el

i

L] que se efectda el cdalculo de liguidacién de intereses
!! en la forma prevista en la estipulacidén 12.7 anterior,
L por no haberse producido la amortizacidén de los Bonos
ji{ en esa cuantia.,-------—---===---mm-— -
;: La Sociedad Gestora procederd a notificar a los ti-
Ls tulares de los Bonos, en la forma prevista en la esti-
-~ pulacién 20. a), el importe de amortizacidn gue resulte
LJ a favor de los mismog, los Saldos de Principal Pendien-
{ﬂ tes de Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacidnm,
L.

si existiera, asi como las Tasas de Amortizacién Anti-
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cipada reales de los Préstamos Hipotecarios Participa-

5

'
BaAs Tt
e

dos y la vida residual media estimada de los Bonos. ---- :

-t
s

7.- Certificacicnes. ~—----—--cmmmm

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes a
cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird un Cer- Lj &%
tificado, expedido por persona con poder bastante, en TILﬁ
el gue se acrediten: los Saldos de Principal Pendientes Cl
de Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacién no pa- Ly
gado por insuficiencia de Fondos, si existiera, segiin i
lo previsto en la presente estipulacién, y, si proce-
diera, el importe de los intereses devengados y no sa- b
tisfechos a los bonistas segln lo establecido en la es- : %5

tipulacidén 20 de la presente escritura. ----—-—---——=-————- —

P
EX TRt Ny

Dicha Certificacién se presentard ante la Comisién s

7 5
it

s i

Nacional del Mercado de Valores, ante la Entidad encar- R
gada del Registro contable y ante el Organismo Rector B
de AIAF Mercado de Renta Fija, para su puesta a dispo- “f'*
sicién del piblico junto con la presente escritura de 7:?
constitucidn del Fondo. -—===-—-----—mmmme . o éﬁ
8) Redenominacién de la emisidén de Bonos. ----------- SN

De conformidad con la decisidén del Consejo de la £
Unién Europea adoptada el 2 de mayo de 1998, Espafia roBE
participard en la tercera fase de la Unién Econdmica y
Monetaria Europea, a partir del 1 de Enero de 1999, o

conforme a los términos definidos en el Tratado de 1la
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PAPEL EXCLUSIMO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Unién Eurcopea. Durante el pericdo transitoric de 1la
misma, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
podra redenominar tanto los Bonos de la Serie A como
los Bonos de la Serie B, emitidos en pesetas, en euros
aplicando el tipo conversién y el régimen de redondeo
de acuerdo con la normativa que, al efecto, hubiere si-
do promulgada, y con la observacidén de las siguientes
reglas, siempre que no sean contrarias a dichas normas:
(i) La facultad de redenominar la emisién de Bonos
estard supeditada a que AIAF haya adoptado el euro como
unidad de cuenta para la negociacidn., -------=-wo—----—-
(ii) El importe de cada una de lag Series A y B, ex-
presado en la unidad de cuenta euro, se calcularia me-
diante la suma de todos los Bonos que constituyen cada
una de lag Series, una vez redenominados. -----—----—---—-
(iii) La redenominacién de cada una de las Series
podrd realizarse a partir del 1 de enerc de 1999, in-
clusive, por simple acuerdo de la Sociedad Gestora, sin
necesidad de consentimiento previc de los titulares de
108 BOMOS. == === o m oo oo e -

(iv} El Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada

200783254
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uno de los Bonos de cada Serie redencminados podran ex-
presarse en c¢éntimos de euro. --------------—---==-=-----

No obstante, aungue la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, no hubiera procedido
durante el periodo transitorio a la redenominacién de
los Bonos de cualgquiera de ambas Series, podra susti-
tuir las cantidades en pesetas a abonar tanto a los bo-
nistas, en concepto de amortizacidn e intereses, como a
todos los titulares de cantidades debidas por el mismo,
de conformidad con lo establecido en la presente escri-
tura, y comn sujecién al orden de prelacién de pagos es-
tablecido en la estipulacién 21, por los importes co-
rrespondientes en euros, calculados al tipo de conver-
sién que se establezca en las normas gue a tal efecto
se promulguen, efectuando Banco de Negocios ARGENTARTIA,
S.A. como Entidad Adherida al Servicio de Compensacién
y Liquidacién de Valores, S.A., y en su condicidn de
Agente de Pagos, la correspondiente transformacidén de
pesetas en euros si asi se le fuere requerido por la
Sociedad GESLOTra. —~-———--——mmmm e mmm e mm e m e m—m -

Finalizado el periodo transitorio sin que la Socie-
dad Gestora hubiere procedido a la redenominacién de
cualquiera de las Series A y B de Beonos, la Sociedad
Gestora procederd a la redenominacién automidtica a eu-

ros, mediante la aplicacién del tipo de conversidn y
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del régimen de redondeo establecidos en la normativa
que al efecte hubiere side promulgada, y la aplicacién
de las reglas (ii) y (iv) establecidas anteriormente en
este mismo apartado para el periodo transitorio.-------

12.9.4.- Amortizacidn anticipada. --------sweooo

S8in perjuicio de la obligaciéﬁ del Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final o en cada amortizacidén par-
cial, segln se establece en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, estard facultada para
proceder a la liguidacidén anticipada del Fondo y con
ello a la amortizacién anticipada, en una Fecha Pago,
de la totalidad de los Bonos, en los Supuestos de li-
guidacién gue a continuacidén se detallan, de conformi-
dad y con los requisitos que se establecen en estipula-
¢idén 4.1 de la presente escritura. i bbb bt

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de las Partiei-
pacicones Hipotecarias pendiente de amortizacidén sea in-
ferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial, conforme a

la habilitacién establecida en el articulo 5.3 de la

200783255
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{(ii) Cuando por razdén de alglin evento o circunstan- )

R

cia de cualgquier indole ajeno al desenvolvimiento pro-
pio del Fonde, se produjera una alteracidén sustancial o
se desvirtuase de forma permanente el equilibrio finan-
cierc del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/1992. Se incluye en este supuesto circunstancias ta-
les como la existencia de una modificacién en la norma-
tiva o desarrollos legislativos complementarios, el es-
tablecimiento de obligaciones de retencidén o demés si-
tuaciones gque de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. --===~r--———————-—-——-——

La ocurrencia, en su caso, de un posible Dé&ficit de
Amortizacién o de la resolucidn anticipada del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses (Swap) no constitui-
rén en si mismas un supuesto de amortizacidén anticipada

de los Bonos y liguidacién del Fondo, salvo gque en con-

juncién con otros eventos © circunstancias relativos a ‘%
s
. . \ . . S

la situacidén patrimonial del Fonde se produjera una al- - R
et

' . oo . . (=80
teracidén sustancial o permanente del equilibrio finan- L3
ClerO. ———— - mmm e e - - - b
i :-:3‘:
PR . RS
iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera Q%

kS

e

. = . . !
declarada en suspensién de pagos o gquiebra o su autori- A%
LY

zacldn revocada y habiende transcurrido el plazo que R
reglamentariamente se establezca al efecto o, en su de- 5
- PR
‘,,:’:‘n

‘.g-:i}
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fecto, cuatré meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la
estipulacién 4.1.1 de la presente escritura. ---------=-

La amortizacidn anticipada_de la totalidad de los
Bonos en los supuestos previstos anteriormente se rea-
lizard por el Saldo de PrincipalfPendiente de Pago en
esa fecha mas los intereses devengados y no pagados
desde la dltima Fecha de Pago hasta la fecha de amorti-
zacién anticipada, deducida, en su caso, la retencidn
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales . se
reputarin en esta Ultima fecha, vencidas, ligquidas y
exigibles. ---~----------mmem e

Serdn requisitos necesarios para proceder a dicha

i} Que puedan ser atendidas y canceladas en su tota-
lidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonocs
emitidos con cargo al Feondo, © en caso contrario, que
la Sociedad Gestora, antes de proceder a la liguidacidn
anticipada del Fondo, convogque a los titulares de los
Bonos, a efectos exclusivamente informativos. ----------

Se entenderi, en todo caso, como obligaciones de pa-

2Q0783256
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go derivadas de los Bonos en la fecha de liquidacién { %
st ?353!

anticipada del Fondo, el Salde de Principal Pendiente ;?
R

= : PR

de Pago en esa fecha mids los intereses devengados y no i i
B

R 22

pagados desde la tltima Fecha de Pago hasta la fecha de . %f
oo

;3

amortizacién anticipada, deducida, en su caso, la re- SR
A

tencién fiscal, cantidades que a todos los efectos le- " %’
CeoH

. .. —3

gales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. - ;g
3z

. ‘- . R

ii) Que se proceda a la comunicacidén a los titulares X ;rg
N

de los Beonos, en la forma prevista en la Estipulacién %&
=

. v . 4

20.b) de la presente Escritura y c¢on una antelacién de E

treinta {(30) Dias Habiles, el acuerdo de la Sociedad

=l
. . b . . ' ]
Gestora de proceder a liquidacidn anticipada del Fondo. oy
P

Dicha comunicacién, gque habri sido previamente pues- - iﬁ

' “J'i"-

P o . i ’:'—;}L

ta en conocimiento de la Comisidn Nacional del Mercado :E
\-f\%

de Valores, deberid contener la descripcidn (i) del su- . 1B
P!

4 ?e':?‘

» * s

puesto o supuestos por los gue se procede a la ligquida- e
L

cién anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para .
-_ 3 ':1?\1

llevarla a cabo, gque se describe en el apartado si- o
. s f £
guiente, y (iii) la forma en gque se va a proceder para T
l&':‘!‘;’

a - . bt

atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas R Y
1 .1;{;

Al

de 108 BONOS. ——— - mmmm e m e e - gﬁ
F

. - . LY

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Socie- g;

3.

LS

dad Gestora, lleve a cabo la liquidacidn anticipada del ﬂ%
-

Fondo y la amortizacidén anticipada de la emisién de Bo-

nog en los supuestos y con los requisitos que se deter-
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minan en esta estipulacidn y-en la estipulacidn 4.1 ci-
tada, y, en con¢reto, para que el Fondo disponga de 1li-
quidez suficiente para hacer frente al pago del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas los in-
tereses devengados y no pagados desdg la Wltima Fecha
de Pago hasta la fecha de amortizacién, procederid la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo at -----=—==-=-===-=---
i) Vender las Participaciones Hipotecarias por un
precio -que no podrd ser inferior a la suma del wvalor
del principal mds los intereses devengadog y no cobra-
dos de las Participaciones Hipotecarias pendienteg de
amortizacidn, —~=--- -
1i) Cancelar aquelleos contratos que no resulten ne-
cesarios para el proceso de liquidacién del Fondo.-----
1ii) Estard facultada concertar una linea de crédito
que se destinard integramente v de forma inmediata a la
amortizacidén anticipada de la emisidén de Bonos. La de-
volucién de dicha linea de c¢rédito estard garantizada
inicamente con los flujos de intereses y principal de-
rivados de las Participaciones Hipotecarias pendientes

de amortizacidén y el producto de la venta de los demis
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bienes que permanezcan en el activo del Fondo. --------- ;

i

iv) PFinalmente tante por insuficiencia de las actua-

"%

|
ciones anteriores como por la existencia de actives re- )
manentes, procederda a vender los demds bienes gue per- . NG
LI R
I
manezcan en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora wd
~1
[
ot
estard facultada para aceptar aquellas ofertas que, a =? sy
i o
oA g
oA

su juicio, cubran el wvalor de mercado del bien de que
se trate y se paguen en metdlice y al contade. Excep-
cionalmente, podrad aceptar aplazamientos de pago por
Plazo no superior a dos afios. Para la fijacién del wva-
lor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracidn que juzgue necesarios. ----------

En los casos (i) y (iv) anteriores, ARGENTARIA goza-
ra de un derecho de tanteo de tal forma que podréd ad-
quirir con preferencia a terceros las Participaciones
Hipotecarias u otros bienes gue permanezcan en el acti-
vo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird a ARGENTARIA relacidn de los activos y ofertas
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del men-
cionado derecho, respecto de todos los activos, dentro
de los treinta dias siguientes a la recepcidén de la
mencionada comunicacidn y siempre que su oferta iguale,
al menos, la mejor de las efectuadas por terceros. -----

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva a

que se refiere la Estipulacién 4.2 sigquiente, aplicard
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inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacidn de los activos del Fondo al pago de
los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden
de prelacidn gue corresponde, seqglin se determina en la
Estipulacidn 21 de esta escritura, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito éoncer—
tada que se destinaran iIntegramente a la amortizacidn
anticipada de la emisidén de Bonos. ----—----—---——~-——~—~——~—~
12.9.5.- Nimero de orden que el pago de amortizacio-
nes ocupa en el orden de prelacidén de pagog. ---—-~w«we—wc-
Los Fondos Disponibles para Amortizacién con los
que, de conformidad con las reglas previstas en la es-
tipulacidén 21, se procederd al pago de principal de los
valores emitidos con cargo al Fondo de las Series A y
B, ocupa el 6° lugar en el orden de prelacién de pagos
establecido en la citada estipulacién.-------—-—--m==---
12.10.- Publicidad de la amortizacidén y pago de in-
tereses; servicio financiero de la emigidn. ------------
El servicio financiero de la emisidén se atenderid a
través de Banco de Negocios Argentaria, S.A. en calidad

de Agente de Pagos. El pago de intereses y amortizacio-



nes se comunicarid a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacién previstos para
cada caso en la estipulacidn 20. a}) siguiente. --~------
12.11.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidn del piblico y remisidén a la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores de informacidn pe-
ridédica de la situacidn econdmico-financiera del Fondo.
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y admi-
nistracién del Fondo, se compromete, a remitir a la Co-
misién Nacional del Mercado de Valores, con la mayor
diligencia posible, semestral y anualmente, la informa-
cidén descrita a continuacidn, excepcidn hecha de 1la
contenida en el apartado e}, que tendrd cardcter anual,
en relacibén a ambas Series de Bonos, el comportamiento
de las Participaciones Hipotecarias, amortizaciones an-
ticipadas, y situacidn econémico-financiera del Fondo,
con independencia de poner asimismo en su conocimiento
todas las Notificaciones Periddicas Ordinarias o Ex-
traordinarias, contenidas en la estipulacién 20 de la
presente escritura, y de cuanta informacién adicional
le sea requerida. —-—---——---——---m— - mm——mmm -
a) En relacién a cada una de las Series de los Bo-
nos y referida a cada Fecha de Pago: ---------—-—-—-=—-===-=~
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago y porcen-

tajes que cada uno de ellos representa sobre el importe
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e

nominal inicial de cada Serie. - -
2. Intereses devengados y pagadosS. ————----cmmaceee o
3. Intereses devengados y no pagadosS. ——--—--==sco-ooo
4. Amortizacién devengada y pagada. -—~---------c-e_o_

5. El importe del Dé&ficit de Amortizacién si exis-

6. Vida media estimada de los Bonos de cada una de
las Series bajo el mantenimiento de la Tasa de Amorti-
zacidn Anticipada de los Préstamos Hipotecarios Parti-

cipados, segln se determina en el apartado d) siguien-

b) En relacidén a las Participaciones Hipotecarias: --

L. 8aldo Vivo. —=---ccmm e L __

é. Intereses tanto devengados como cobrados. ———---—-

3. Importe al que ascienden las cuotas en morosidad

de los Préstamos Hipotecarios Participados a la fecha
de dicho informe. ------—--eoo L ___
c) En relacién a la situacién econdmico-financiera

del Fondo y referida a cada Fecha de Pago: ------mcmm o
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacién

de los Fondos Disponibles de conformidad con el orden
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de prelacién de pagos contenido en la estipulacidn 21 R
de la presente escritura. ---------------------ooomsmoos i
d) En relacién a la amortizacidn anticipada de los ‘
Prestamos Hipotecarios Participados: ------------------~-
Listado demostrative de la Tasa Media de Amortiza- ;J e

cidén Anticipada real de los Préstamos Hipotecarios Par-

Y

* -1
Lo
;

- it
EA)

r-

%

ticipados. —-=----==---==----s-------—--------oo—-——ommoo

Ty

}
By

e) Anualmente, en relacién a las Cuentas Anuales del

a3

FONAQ: ====-—--——smmmmemm ot e m—mmm Mo m———— - oo

Balance, Cuenta de Resultados, Informe de Gestidn e
Tnforme de Auditoria dentro de los cuatro (4) meses si-
guientes al cierre de cada ejercicio. ------------------

12.12.- Legislacién nacional bajo la cual se crean
log valores e indicacién de los Tribunales competentes
en caso de litigio. —------------------o-mem-oooo-——mo-

La presente emisidén se encuentra amparada por la Ley
espaficla a tenor de lo establecido en la Ley 19/1992,
la Ley 24/1988, y conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 291/1992, asi como en la Orden de 26 de Febrero
de 1982 y en la Orden de 12 de Julio de 1993, vy Circu-
lar 2/1994 de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res, y con motivo de la constitucibn por la Sociedad
Gestora del Fondo vy de la emisién con cargo al Fondo de
CIENTO SETENTA Y CINCO MIL MILLONES (175.000.000.000)

DE PESETAS, EN SIETE MIL (7.000) Bonos de Titulizacidn
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C:

Hipotecaria de VEBINTICINCO MILLONES (25.000.000)}) DE PE-
SETAS de valor nominal cada uno. Todas las cuestiones y
disputas que puedan plantearse entre el Fondo, en su
calidad de emisor de los Bonos de Titulizacidn Hipote-
caria y los tenedores de los mismos, seradn resueltas,
con remuncia expresa al propio fuero que pudiera co-
rresponder a las partes, a la ju;isdiccién de los Tri-
bunales de Madrid. ---------==-=----cmmrmm -

13.- SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. ------

El periodo de suscripcidén (en adelante "Periodo de
Suscripeién") tendrd una duracién de cinco (5) horas,
entre las 12:00 y las 17:00 horas del mismo dia en que
tenga lugar la publicacidén del anuncic de la congtitu-
¢ién del Fondo y de la emisidn de los Bonos, en la for-
ma prevista en la estipulacién 20.b), o el Dia Hibil en
Madrid inmediatamente posterior, en caso de que el dia
de publicacién del anuncio no fuera Dia Habil. Las so-
licitudes de suscripcidn, para ser tenidas en cuenta,
debérin ser efectuadas mediante cualquier medio admiti-

do en Derecho durante el Periocdo de Suscripecidn en las
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oficinas de Banco De Negocios Argentaria, S.A. (en lo
sucesivo la “Entidad Aseguradora”), la cual velard para
que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre :
las peticiones que tengan caracteristicas similares. No
obstante lo cual, dicha Entidad Aseguradora podrd dar —
prioridad a las peticiones de aquellos de sus clientes -
gque estimen apropiadas. -----~---—-— -

13.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). -----

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los

n-vll
——r

Bonos, deber&n abonar a la Entidad Aseguradora de 1la *

{.

Colocacidén en el Dia Habil siguiente a la fecha de cie-

rre del Periodo de Suscripcidém (la *“Fecha de DPesembol- Ei
so”), antes de las 12:00 horas de Madrid, wvalor ese ™
. ) . o . 3|
mismo dia, el precio de emisidn (100% de su valor nomi- -
nal) que corresponda por cada Bono adjudicado en sus- O
d
CripPCiOn. ——— - —mmm - m e
13.3.- Documento acreditativo de la suscripecidn. ---- :
-
La Entidad Aseguradora entregard a los suscriptores
'
de los Bonos, en un plazc no superior a guince (15) di- il
as desde la Fecha de Desembolso, un documento acredita- -
tivo la suscripcidén por éstos de los Bonos adjudicades - ,g§
@n
y del importe efectivo que hubieran desembolsado por i 'ﬁg
‘ oh
. . o - \%
dicha suscripcidn. ------------—-- - S
—_— '-q-"{;;:'
. . . = . By
Dicho documento acreditativo no seréd negociable y g
. %
serd valido para justificar la suscripcidén de los Bonos 25
. i
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que correspondan, en tanto no se produzca la anotacidn
en el registro contable segiin se determina en la esti-
pulacidn 17 de la presente egcritura. ——-------——--—~-———

12.4.- Aseguramientc de la Emisién. ---------=ccc----

La Sociedad Gestora celebrarid, en representacién y
por cuenta del Fondo, con la Entidad Asequradora citada
en el apartado 13.1 anterior, un Contrato de Asegqura-
miento de la Colocacién de la emisién de los Bonos, en
virtud del cual, la citada Entidad Aseguradora, proce-
derd a la adjudicacidén libre de la totalidad de la emi-
2ién de los Bonos, vy, una vez cerrado el Periodo de
Suscripcidén, se compromete a suscribir en su propio
nombre la cantidad de Bonos necesaria para completar la
cifra a la que asciende su compromiso de aseguramiento
seglin 1o descrito a continuacién. -—------------—————— -

La colocacidn se llevard a cabo por la Entidad Ase-
guradora, y por la totalidad del importe de la emisién

de 1los BONOS: —==-==c-—— - o oo
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_ Importe nominal agegurado ]
{pesetas) Y.

T

Entidad Aseguradora Bonos Seria A Bonos Serie B 4 §§
)

L

Banco de Negocios Argentaria, S.3A 168.950.000.000 6.050.000.000 N S%
1 -I"' i

[

R

A

u_‘;‘,a

Fed

La Entidad Aseguradora de la emisidén de los Bonos YKy

T

recibird una comisidén de aseguramiento del 0,01%, del
importe nominal total de los Bonos de la Serie A y de
la Serie B por ella asegurado en virtud del Contrato de
Aseguramiento de la Colocacidn, descrito en la estipu-
lacidén 18.7 de la presente escritura. ------------------

El pago de la citada comisidn serd a cargo del Fon-

La Entidad Aseguradora de la emisidn de los Bonos,
Banco de Negocios Argentaria, S.A asume las obligacio-
nes contenidas en el Contrato de Aseguramiento de la i
Colocacidn, y que bidsicamente seré&n las siguientes: ---- !

}:

1) compromiso de suscripcidn de Bonos que no lo ha- _5%

. . Lo

yvan sido, una vez cerrado el Periodo de Suscripcion, R
= » b

hasta la cuantia establecida; ~------=-------—————————--- &

2) abono al Fondo, antes de 15:00 horas de la Fecha 2

[y
*.l
A,

.

de Desembolso, valor ese mismo dia, del importe total

RN
ha

YiF
A o

¥

de la emisidén, deducida la suma a la que ascienda 1la

RO

pL

comisidn total de direccidn y aseguramiento; -------=--

PRrroe
x-;'-‘ (EES
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3) compromisco de abono de intereses de demora pacta-

TV
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dos en el contrato para el supuesto de retraso en el
pago de cantidades debidas en virtud del contrato; -----

4) entrega a los suscriptores de un documento acre-
ditativo de la suscripeidfn; y--------cmommmmm o -

5) deméds aspectos que requlan el aseguramiento de la
colocacidn. —=~-~-----——-———-—-————- O -

ARGENTARIA y Banco de Negocios Argentaria, 8.A.,
intervendrdn en la emisién en condicién de Entidades
Directoras de la misma, reproduciéndose comoc ANEXO 8 a
la presente escritura una fotocopia auténtica de las
declaraciones firmadas de la perscna con representacidn
suficiente, conteniendc las manifestaciones a gue hace
referencia la Circular 2/1994, de 16 de Marzo, de 1la
Comigidén Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueba el modelo de Folleto informativo para la cons-
titucién de los Fondos de Titulizacidn Hipotecaria.----

ARGENTARIA y Banco de Negocios Argentaria, S.A., co-
mo Entidad Directora recibirdn, cada una de ellas, una
comigién del 0,005% sobre el importe nominal total de
los Bonos de la Serie A vy de la Serie B. El pago de la

citada comisidn serd a cargo del Fondo. ----=-=-==-==-=-=--=-=-=

200783262
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14.- CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIC DE LOS BONOS !
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1l4.1.- Entidad calificadora. ----—-------c-cmmcec - H

~ehind

ANy R

1

La Ley 12/1992 exige que el riesgo crediticioc de los

o

Bonos emitidos con cargo al Fondo sea cobjeto de evalua-
cidén por una entidad calificadora reconocida por la Co- .-
misién Nacional del Mercado de Valores. —-==-=rrm--mn-o- =

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidén del ™ B
riesgo crediticio de los Bonos a Moody’s Investors Ser- gg
vice Espafia, 8.A. (en lo sucesivo “Mcoody's Espafia”),

sociedad espaficla que forma parte al 100% de Moody's R

Investors Service Limited, entidad calificadora recono- N

cida por la Comisién Naciocnal del Mercado de Valores, a

S
)

1

-
ot

"‘3&‘.7—

-
WA

los efectos de lo dispuesto en el articulo 5.8 de 1la “.a

e
DEYASR

Ley 19/1992, y gue cpera de acuerdo con la metodolegia, =

2l R
““\_'{n‘j -

criterios y control de calidad de Moody’'s Investors
Service Limited. -----------"-"-"-"-""—"-"-"-"~—~ "~ -

14.2.- Calificacidn otorgada a la emisidn de los Bo-

Con fecha 27 de Noviembre de 1.998, Moody’'s Esgpaiia
ha asignado una calificacidén Aaa a los Bonos de la Se-
rie A, y una calificacién A2 a los Bonos de la Serie B

{en adelante, los "ratings"), ambas con cardcter provi-

siconal, y espera asignar unos ratings finales Aaa y A2, o

respectivamente, antes del inicic del Periodec de Sus-
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cripcidn de los Bonos, descrito en la estipulacién 13.1
de la presente escritura.-------—-—————-—-~---------———

81 la agencia de rating no confirmara antes del ini-
cio del Pericdo de Suscripcidn las calificaciones Aaa vy
A2, a los Bonos de la Serie A y B respectivamente, esta
circunstancia se comunicaria inmeéiatamente a la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores y se haria piblica
en la forma prevista en la estipulacién 20. b).-=---=-==-

La no confirmacidén de los ratings Aaa y A2, a los

Bonos de la Serie A y B respectivamente, antes del ini-

.cio del Periodo de Suscripcidén constituiria un supuesto

de resolucidén de la constitucidén del Fondo y de la emi-
S16n de 10S BONOS. == ====---- - - mmem e e e e e e mmm - m -
En el ANEXO 9 de esta escritura, se recoge una copia

de la carta de comunicacién del rating por parte de Mo-
ody’s Espafia. ~---------—---"-"—"——-—“~—~——— e — - -
14.3.- Considgraciones sobre la calificacién--------
Las escalas de calificacién de Moody’s Investors
Service Limited, utilizadas por Moody’'s Espafia para

emisiones de deuda a largo vy a corto plazo, son las si-



Largo plazo Corto plazo

Aaa Prime-1 )
Aa Prime-2 v
A Prime-3 {%
Baa Not Prime

5
Ba Dt
v

B -
i
[
Caa o4
Ca .
C v
R
b3
I3

. - . s o i
Moody’s Investors Service Limited aplica los modifi- jj

cadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria de califi-
cacidn a largo plazo comprendidas e inclusives entre Aa R
y B. El modificador 1 indica wvalcores en la banda supe-
rior de la categoria de calificacién, el modificador 2
indica banda media y el modificador 3 wvalcores en la
banda inferior. -----------"--"-"-"""--— -

Moody’s Investors Service Limited otorga la califi-
cacidén Aaa a emisiones de deuda cuya capacidad para pa-
gar intereses y para amortizar, es extremadamente fuer-

te, y una calificacidn A2 a deuda con una fuerte capa-
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cidad de pago de intereses y reintegro de principal,
aunque es algo mas susceptible a los efectos de los
cambios circunstanciales y condiciones econdmicas ad-
versas que la deuda de las categorias superiores.------

El rating es una opinidn de la Agencia acerca del
riesgo de crédito, de la capacida;d de cumplimiento de
los pagos de intereses puntualmente en cada fecha de
pago prevista y del principal de la emigidn en la fecha
de vencimiento final. La calificacidén de Moody’s Inves-
tors Service Limited tiene en cuenta la estructura de
la emisién de los Bonos, los aspectos legales de 1la
misma y del Fondo que los emite, las caracteristicas de
los préstamos hipotecarios seleccionados para la emi-
sién de las Participaciones Hipotecarias y la regulari-
dad y continuidad de flujos de la operacidn ----------

Las calificaciones de Moody’s Egpafia no constituyen
una evaluacidén de la probabilidad de que los deudoresg
hipotecarios realicen reembolsos anticipados de capi-
tal, ni de en qué medida dichos reembolsos anticipados
difieren de lo previsto originalmente. Las calificacio-

nes no suponen, en wmodo alguno, una calificacidén del

200783264



| A — - il Bl — —— e ~a b g e = e T L S g BTy B e B R

nivel de rendimiento actuarial, ni de la evaluacién del
riesgo financiero de 10S BONOS. —-===c- - -mmmmmmmem e

Las calificaciones asignadas, asi como toda revisidn .J
© suspensidén de las mismas: -~---—-——-———-—“~- - —~ (oo ___

(1) son formuladas por Moody's Espafia sobre la base N
de numerosas informaciones gque recibe, Yy de las cuales
Moody'’s Espafia no garantiza ni su exactitud, ni que se-
an completas, de forma gue Moody’'s Espafia no podria en

forma alguna ser considerada responsable de las mismas;

(ii} no constituyen y , por tanto, no podrian en mo-

do alguno interpretarse como una invitacién, recomenda- w’
cidén o incitacién dirigida a los inversores para que ay
i
procedan a llevar a cabo cualquier tipo de operacidn
sobre los Bonos, Yy, en particular, a adquirir, conser- f
I
var, gravar o vender dichos Bonos. —------=———-——cou____
Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas
© retiradas en cualquier momento por Moody’s Espafia, en .
funcidén de cualquier informacién gue llegue a su cono- 2
4
cimiento. Dichas situaciones, que no constituiran su- T
. ¢ - - - R
puestos de amortizacién anticipada del Fondo, seran R
s
I
. ' P Vo . Lt
puestas en inmediato conocimiento tanto de la Comisidn Q%
R
. . 2
Nacional del Mercado de Valores como de los Bonistas, w@
—_— u:: (o
A2
de conformidad con lo previsto en la estipulacién 20. S
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Para realizar el proceso de calificacidén y segui-
miento Moody’'s Espafla confia en la exactitud y lo com-
pleto de la informacidén gue le proporcionan la Sociedad
Gestora, los auditores, los abogados y otros expertos. -

14.4.- Compromigsos de la Sociedad Gestora. ------wuu-

I.a Sociedad Gestora, en represéhtacién del Fondo, .se
compromete a suministrar a Moody’'s Espafla informacidn
periddica scbre la situacién del Fondo y el comporta-
miento de las Participaciones Hipotecarias y fuera de
los plazos periddicos cuando de forma razonable fuera
requerida a ello, y, en cualquier caso, cuando existie-
ra un cambio en las condiciones del Fondo, los contra-
tos concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o las partes interesadas.--------------——-------

15.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ------------

De conformidad con el articulo 5.9 de la Ley
19/1982, la BSociedad Gestora solicitarid de modo inme-
diato al otorgamiento de esta Escritura de Constitucidn
y una vez haya sido efectuado el desembolso de los Bo-
nos, la inclusién de la presente emisidén de Bonos en

AIAF Mercado de Renta Fija, que tiene reconocido su ca-
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radcter de mercado secundario oficial de valores de
acuerde con lo dispuesto en la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma
de la Ley 24/1988. Se espera que la admisién definitiva
a negociacidn se produzca no mids tarde de transcurridos
tres meses desde la Fecha de Desembolso. ----------——-—-
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitari, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, la inclusién de la
emisidén en el Servicio de Compensacidén y Liquidacién de
Valores, S.A. de forma que se efectie la compensacién y
liquidacién de los Bonos de acuerde con las normas de
funcicnamiente que respecto de los valores admitidos a
cotizacién en AIAF, Mercado de Renta Fija, y represen-
tados mediante anoctaciones en cuenta tenga establecidas
© puedan ser aprobadas en un futuro por el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. -—---——------
Expresamente la Sociedad Gestora hace constar que
conoce los requisitos y condiciocnes que se exigen para
la admisidén, permanencia y exclusién de los wvalores
AIAF, segin la legislacién vigente y los requerimientos
de sus organismos rectores, aceptando el Fondo, a tra-
vés de su Sociedad Gestora, cumplirleos. -—-----———-—————-
En el supuesto de que, transcurrido el plazo seflala-
do, no llegara a tener lugar la admisién a negociacidén

de los Bonos en AIAF Mercadoc de Renta Fija, la Sociedad
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Gestora procederd a ponerlo en conocimiento inmediato
de los tenedores de los Bonos, asi como también las
causas que han dado lugar a dicho incumplimiento, todo

ello de conformidad con lo previsto en la estipulacidn

16.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA
DE LOS BONOS. - --= = - = m - msmmm e mmmmmmm o mmmm i m e

16.1.- Representacidén y otorgamiento de escritura

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones
en cuenta, de conformidad con lo dispuesto en el arti-
culo 5.9 de la Ley 19/1992, y se constituiradn como ta-
les en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar que
la presente Escritura de Constitucidén surtira los efec-
tos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.------

16.2.- Designacidén de la entidad encargada del re-
gistro contable. -—---m-------omr oo m e —m—m—m e

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacidén del

Fondo, designa en este acto a Servicio de Compensacidn

200783266




y Liquidacién de Valores, S.A. como entidad encargada
del registro contable de la emisién de los Bonos, de-
signacidén que se efectia a los efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero (“Real De-
creto 116/1.992%) . —-—mmmmem o _______

Dicha designacién serd objeto de inscripcidén en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. —------mmmmme .

16.3.- Caracteristicas de los valores que se repre-
sentaran mediante anotaciones en cuenta. ------=--=-a=uo-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo & del
Real Decreto 116/1992, la denominacidén, ntmero de uni-
dades, valor nominal y demds caracteristicas y condi-
ciones de la emisién de Bonos gque se representa por me-
dio de anotaciones en cuenta es la gque se hace constar
en esta seccidén de la presente escritura. -------—-—--—----

16.4.- Depdsito de copias de la escritura publica. --

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerde con lo previsto en el articulo 7
del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente
escritura, y antes de que se inicie el Periodo de Sus-
cripcidén de los Bonos depositard sendas copias de la
escritura en el Servicio de Compensacién y Liguidacién

de Valores, S.A. como entidad encargada del registro

contable de los Bonos, y en la Comisidén Nacional del
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Mercado de Valores, a efectos de su incorporacidén en
los registros previstos en los articulos 7 y 92 de 1la
Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, depositard una copia de la escritura en el
organismo rector de AIAF, Mercado de Renta Fija. La So-
ciedad Gestora en nombre del Fondo, el Servicio de Com-
pensacidén y Liquidacién de Valores, S.A. o la entidad
aplicada en la gue delegue sus funciones, y el organis-
mo rector de AIAF, Mercado de Renta Fija,‘deberén tener
en todo momento a disposicién de los titulares y del
piblico en general copia de la presente escritura pi-
blica, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 11671992, — - - mmmmmme o

17.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. -----

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclusi-
va representacidén por medio de anotaciones en cuenta,
se realiza-al amparo del articulo guinto, apartado 9 de
la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el Capitulo II del

Titulo Primero de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

200783267
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Mercado de Valores, del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacidén de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacidén de
operaciones bursdtiles y demds disposiciones que resul-
ten aplicables. -----=-+------——-—- -~ - m - o -

17.1.- Practica de la primera inscripecidn. ----------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del
Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por me-
dio de anctaciones en cuenta, se constituirdn como ta-
les en virtud de su inscripcidén en el registro contable
que llevard el Servicic de Compensacién y Liguidacién
de Valores, S.A. Una vez practicada la referida ins-
cripcidn, los Bonos gquedardn sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo I de 1la Ley
24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y en el
Real Decreto 116/1992. —————-—-——— - —m e e mm e - - — -

17.2.- Legitimacién registral y certificados de le-

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable se presumird ti-
tular legitimo y, en consecuencia, podréd exigir de la
Sociedad Gestora, gue actuarid en representacién y por
cuenta del Fondo, gque realice en su favor las presta-

ciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, de con-
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formidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992,
la legitimacidén para la transmisién y el ejercicio de
los derechos derivados de los valores representados me-
diante anctaciones en cuenta podrd acreditarse mediante
la exhibicién de certificados de legitimacién en el que
constaran las menciones legalmente’exigidas. ———————————
Dicheos certificados no conferiran mas derechos que

los relatives a la legitimacidn. --------=————-ccoao____
17.3.~ Transmisién de los BOonos. -—-—--———cm-ccommommn
Los Bonos podrén ser libremente transmitidos por
cualguier medio admitido en Derecho. La titularidad de
cada Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcidén de la transmisién en favor del adquirente
en el registro contable producirad los mismos efectos
que la tradicidn de los titulos y desde ese momento la
transmisién serd oponible a terceros. En este sentido,
el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos re-
presentados por anotaciones en cuenta de persona que,
seglin los asientos del registro contable, aparezca le-
gitimada para transmitirlos, no estard sujeto a reivin-

dicacidén, a no ser que en el momento de la adgquisicién



haya obrado de mala fe ¢ c¢on culpa grave. --------------
17.4.~ Constitucidn de derechos y gravamenes sobre
108 BONOS. ———-——— - - e e e e mm e m o —em————— - -
La constitucién de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes scbre los Bonos deberd inscribirse
en la cuenta correspondiente. La inscripcién de 1la
prenda equivale al desplazamientc posesoric del titulo.
La constitucién del gravamen serad oponible a terce-
ros desde el momento en gque haya practicado la corres-
pondiente inscripcidn. -----—---------——--sc---————————-
Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS., ---------------
18.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARICS. ---------
La Sociedad Gestora ha concertado en esta misma fe-
cha, por cuenta y en representacidn del Fondo, y con la
finalidad de aumentar la seguridad y regularidad en el
pagc de los Bonos, y en general, transformar las carac-
teristicas financieras de todos o algunos de los Bonos,
las operacicnes financieras gque siguen, asi comeo las
correspondientes a las de prestacién de servicios gque
se establecen en las estipulaciones correspondientes.

Las contrapartes del Fondo correspondientes a cada uno

l--a

g

de los contratos a celebrar por la Sociedad Gestora, en 5
representacién y por cuenta del Fondo, se someten al ,%
- '.:_a’v,il

; . . 7%

orden de prelacién de pagos de las obligacicnes del %g

\
e

Fondo, previsto en la estipulacidn 21 de esta escritu-
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La Sociedad Gestora, al objeto de gque se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en esta
Escritura y en la normativa vigente en cada momento,
actuando por cuenta y en representacién del Fondo, po-
drd prorrogar o modificar 1los contratos gque haya sus-
crito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar con-
tratos adicionales; tode ello sujeto a la legislacién
vigente en caaa momento, a la autorizacién previa, caso
de ser necesaria, de la Comisidén Wacicnal del Mercado
de Valores, u organismo administrativo competente vy a
su notificacidén a la Entidad de Calificacién, y siempre
que con tales actuaciones no se perjudigquen los intere-
ses de los titulares de los BoOnos. ~---------~—-——————~—~—-

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a
que se refiere la presente estipulacidn se protocolizan
en acta separada con nimerc de protocolo inmediatamente
posterior al de esta Escritura, -------—---———-——«—-——---

18.1.~ Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado y

2007832689
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Cuenta de Tesoreria: ----r<rr--—-—c-mmm o e e e e e e e m
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y ARGENTARIA celebraran un Contrato de Rein-
versién a Tipo Garantizado en virtud del cual ARGENTA-
RIA garantizard una rentabilidad a las cantidades depo-
sitadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en
una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Re-
inversidén a Tipo Garantizado determinard que las canti-
dades que reciba el Fondo en concepto de: --------------
(1) principal e intereses de las Participaciones Hi-
potecarias; ~------- - mm e -
(ii) la cantidad gque en cada momento componga el
Fondo de Reserva descrito en la estipulacién 18.4; -----
(iii) cualesquiera otras cantidades, bienes o dere-
chos, gue sean recibidos en page de principal o intere-
ses de los Préstamos Hipotecarios Participados, o por
enajenacién o explotacidén de los bienes adjudicados en
ejecucidén de las garantias hipotecarias, © como conse-
cuencia de las citadas ejecuciones, en administracién vy
posesidn interina de las fincas, en procesc de ejecu-
cién, asi como todos los posibles derechos o indemniza-
ciones que pudieran resultar a favor de ARGENTARIA in-
cluyende no sélo las derivadas de los contratos de se-
guros de dafics cedidos por ARGENTARIA al Fondo, sino

también los derivados de cualquier derecho accesorio al
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préstamo, y excluyende las comisiocnes establecidas en

cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados que

(iv) importe del principal de los Préstamos Hipote-
carios Participados ejecutados, desde la fecha de ena-
jenacién del inmueble, adquisicién al precio de remate

o importe determinado por resolucién judicial, o proce-

{v) las cantidades que, en su casc, sean abonadas al
Fondo derivadas del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (Swap}; -—-———--——-—--——~-"-"-------------—————~---

(vi) las cantidades a la que asciendan los rendi-

mientos obtenidos por los saldos habidos en la propia

(vii) v las cantidades a que asciendan las retencio-
nes a cuenta de log rendimientos de capital meobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los
intereses de los Bones satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la Administracidn
Tributaria, ——-—-—--=-=—==="=—"r -~ m e mmmmmm -

seran depositadas en una cuenta financiera en pese-

200783270




tas, la “Cuenta de Tesoreria” inicialmente abierta en

ARGENTARIA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.
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ARGENTARIA garantiza un tipo de interés nomimnal
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anual, variable semestralmente y con pago semestral,
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aplicable en cada periodo de devengo de intereses,

Hapfs, o
Pt

e Tho
L. =

igual al tipo de interés de referencia LIBOR en pesetas

-
-

Aty s

.

a sels (6) meses de vencimiento. Los intereses devenga-

dos que deberdn liquidarse los dias 11 de mayo y 11 de

ey

¢
]

noviembre de cada afio, se calculardn diariamente toman-

§

a3

do como base: (i) los dias efectivos existentes en cada

periodo de devengc de intereses, y {ii) un afic compues-

o

o

fto de trescientos sesenta (360) diags. --—~=-=-comooooo

[
"2 T .
Y

A tales efectos, el tipo de interés de referencia s

B
%
LIBOR, “London InterBank Offered Rate”, es el corres- -
pondiente al tipo de interés interbancario medioc ofer- i =
tado por los principales Bancos de Londres para opera- ’{
-ll ) 5
. s T #
ciones de depdsitos en pesetas (ESP) a 6 meses de ven- .
— 1350
3
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GENTARIA experimentara, en cualquier momento de la vida
de la emisién de los Bonos, un descenso en su rating
situandose por debajo de P-1 segin escala de califica-
cién de Moody’'s Investors Service Limited, la Sociedad
Gestora trasladar&, en un plazo méximo de treinta (30}
Dias Héblles a contar desde el momento en que tenga lu-
gar tal situacién, 1la Cuenta de Tesoreria del Fondo. a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea un rating
minimo P-1, y contratard la madxima rentabilidad posible
para sus saldos, que podrd ser diferente a la contrata-
da corn ARGENTARIA en virtud del Contrato de Reinversién
a Tipo Garantizado. En este mismo supuesto y en caso de
que no fuera posible el traslado de la Cuenta de Teso-

reria en los términos previstos anteriormente, la So-

‘ciedad Gestora podrd invertir los saldos, por periodos

miximos trimestrales, en activos de renta fija en pese-
tas a corto plazo emitidos por entidades que como mini-
mo cuenten con un rating P-1 a corto plazo, incluyendo
valores a cortc plazo emitidos por el Estado Espaifiol,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que

la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
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inicialmente con ARGENTARIA, mediante el Contrato de I
Reinversién a Tipo Garantizado. En ambas situaciones,

la Sociedad Gestora podrd con posterioridad, trasladar

bae

los saldos de nuevo a ARGENTARIA bajo el Contrato de -
Reinversién a Tipo Garantizado, en el casoc de que su —

deuda a corto plazo alcance nuevamente el rating P-1,

Ll

segin la escala citada anteriormente. -—-----w--—-———___

i

Mediante el Contrato de Reinversién a Tipo Garanti-

[

.
L

zado se mitiga el riesgo de desfase temporal entre los

ingresos del Fondo de principal e intereses de 1los

£2]

Préstamos Hipotecarios Participados con periodicidad

—_
A

mensual, y la amortizacidén y el pago de los intereses vd
en los Bonos, de periodicidad semestral. -------—--—-————— -
!

18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado. -----=--=-=-- ““

La Sociedad Gestora celebrard, en representacidn vy
por cuenta del Fondo, con ARGENTARIA un Contrato de
Préstamo Subordinado por importe de MIL NOVECIENTOS
CUARENTA Y SIETE MILLONES (1.947.000.000) PESETAS que

serd destinado a financiar los gastos de constitucién

del Fondo y emisién de los Bonos, a financiar parcial- -

ok
s
i
mente la suscripcién de las Participaciones Hipoteca- ?ﬁ
g
rias y a dotar el Fondo de Reserva que se aplicard en 'ﬁ

o
il

s
%)

cada fecha de pago, junto al resto de los Fondos Dispo-

L]
%

By

nibles, segin lo descrito en la Estipulacidén 21, al
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cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de re-
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tencidén del Fondo, en el orden de prelacién previsto en
la citada Estipulacién., -----==cucmmom o

Dicho Fondo de Reserva se describe en la estipula-
cién 18.4 de la presente escritura. -------———~-——————~——~-.

El préstamo subordinado devengaria un interés nominal
anual, determinado semestralmente.para cada Periodo de
Devengo de Intereses, descrito en la estipulacién
12.4.a), que serd el que resulte de sumar: (i) el tipo
de interés de referencia LIBOR en pesetas a seis (6)
meses, ¥y (ii) un margen del 1,00%. Estos intereses se
abonardn Unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de pa-
gos establecido en la estipulacién 21 de la presente
escritura. Los intereses devengados que deberan abonar-
se en una Fecha de Page determinada se calcularin to-
mando como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses, y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. -—-——--——-=v

A tales efectos, el tipo de interés de referencia
LIBOR, “London InterBank Offered Rate”, es el corres-

pondiente al tipo de interés interbancario medioc ofer-




tado por los principales Bancos de Londres para opera-
ciones de depésitos en pesetas (ESP) a 6 meses de ven-
cimiento gue figure en la pégina electrdnica 3740 sumi-
nistrada por DOW JONES (DOW JONES MARKETS), denominada
"British Bankers Association Libor Rates" (o cualguier
otra pdgina que pudiera reemplazarla en este servicio),
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora de Londres)
del Momento de Fijacién de Tipo. ------------—===-----=---

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interés de demora
al mismo tipo gque el del préstamo subordinado y se abo-
naran, siempre gue el Fondo disponga de liquidez sufi-
ciente y de acuerdo con el orden de prelacidn de pagos

previsto en la estipulacién 21 de la presente escritu-

lLa amortizacién se efectuaria en cada una de las Fe-
chas de Pago. La parte del préstamo destinada a finan-
ciar los gastos de constitucidén del Fondo y emisidn de
los Bonos y la destinada a financiar parcialmente la
Suscripcién de las participaciones Hipotecarias, que no
hubiere sido utilizada, se amortizard en la primera Fe-
cha de Pago o, en caso de no disponer el Fondo de 1li-
guidez suficiente, continuard su amortizacién en las
Fechas de Pago siguientes hasta su reembolso total. La

parte del préstamo subordinado que se destine a finan-
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ciar los Gastos de Constitucidn del Fondo, descritos en
el apartado II.14, a) del Fclleto Informativo, se ird
amortizando, en la medida gque se vayan amortizando di-
chos gastos de acuerdo con la contabilidad oficial del
Fondo, v en todo caso durante los cinco {5) primeros
afios desde la constitucién del Fondo. La parte del
préstamo subordinado que se destine a financiar los
Gastos de Emisidén de los Bonos, segin el citade aparta-
do IT.14 b) del Folletc Informativo, se amortizafé se-
gin se vayan amortizando dichos gastos de acuerdo con
la contabilidad del Fondo, siguiendo el método de cil-
culo financiero para que en todo caso goce de la consi-
deracién de gasto deducible a efectos del Impuesto so-
bre Sociedades. El resto del principal del préstamc se
amortizard en cada una de las Fechas de Pagc en una
cuantia igual a la diferencia exigtente entre log im-
portes de los saldos requeridos a la Fecha de Determi-
nacién anterior y la Fecha de Determinacidn en curso,
del Fondo de Reserva. Todo ello siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el orden

de prelacidén de pagos previsto en la Estipulacidn 21.---

200783273



El préstamo, por su caracter subordinado, estard
postergado en rango respecto de los demds acreedores
del Fondo en los términos previstos en la estipulacién
21, incluido, pero no sdlo, los tenedores de los Bonos.

18.3.- Contratc de Permuta Financiera (Swap). -------

La Sociedad Gestora celebrard, en representacidn vy
por cuenta del Fondo, con ARGENTARIA wun Contrato de
Permuta Financiera de Intereses (Swaps}, cuyos términos
més relevantes se describen a continuacién. ------------

En virtud del citado Contrato de Swap, el Fondo rea-
lizard pagos a ARGENTARIA calculados sobre el tipo de
interés de las Participaciones Hipotecarias, vy c¢omo
contrapartida recibirda de ARGENTARIA realizard pagos al
Fondo calculados sobre el tipo de interés nominal medio
ponderado de las Series de leos Bonos, todo ello segln
lo descrito a continuacién: ---------------—-—---——-~———---

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del FPondo. ---—--———---—————"——————————————(— -~ ———

Parte B: ARGENTARIA. ------mm - m e e o e e e e e o

1.- Tipo Variable. -----------c-- e -

Parte A - - —------- - e e - - -

Tipo de interés anual medio de los tipos de interés
anuales medios ponderados aplicables a las Participa-
cionesg Hipotecarias al inicio del primer dia de cada

uno de los seis (6) meses anteriores al mes correspon-
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_} diente a cada fecha de liquidacién semestral, pondera-
— dos por el saldo conjunto del principal pendiente de
|
|

amortizacién de las Participaciones Hipotecarias, menos

un margen del 0,60%, constituyendo este el margen de

seguridad del Fondo. --------------------~-==---—-------

1 [
g
P
R
o
o
[v1]

Serd el tipo de interés nominal wedioc de los tipos

-—

de interés nominales anuales aplicables a cada Serie de

Bonos en el dltimo Periodo de Devengo de Interés, pon-

-
.
-3

derado por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

cada una de las Series de Bonos en relacidén al Saldo de

]

Principal Pendiente de Pago agregado en la fecha de li-

gquidacién semestral anterior a cada fecha de liquida-

o

Cién en CUTrSO. ————~===r— == - - m— - - —————-— -

3

2.- Principales Noclonales de los Swaps. ------=--~----

(

El Principal Nocional del Swap para la Parte A, cada

1
.

fecha de liquidacién semestral, sera la media del Saldo

C

Vivo de las Participaciones Hipotecarias al inicio del

primer dia de cada uno de los seis (6) meses anteriores

[ I

al mes correspondiente a cada fecha de liquidacidn se-
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El Principal Nociocnal del Swap, para la Parte B, ca-
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-
R R
P

da fecha de liquidacién semestral, seran la suma del k?

1
A
)

Lt

L.

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de

cada una de las Series en la Fecha de Determinacién se-

L R
———
id

mestral anterior a la fecha de liquidacién en curso. --- gt

3.- Cantidades a pagar por el Fondo. ~-----ccecmmeeoon | BE

&3
X

Seran las resultantes de aplicar el tipo de interés i

anual medio ponderado de las Participaciones Hipoteca-

L
24,
-y

rias, (segin epigrafe 1 anterior para la Parte aA), al =

Principal Nocional del Swap (segln el epigrafe 2 ante-

SIS B S

4.- Cantidades a pagar por ARGENTARIA. ------==mmw--o B

Pk
iy

Serén las resultantes de aplicar el tipo de interés

IRV
. ) i
nominal medic ponderado de los Bonos, Series A vy B, se- e

Tie A3
S EAL

gin se determina en el epigrafe 1 anterior para la Par- :

i
O
S

i3
5

te B, al Principal Nocicnal del Swap, segin el epigrafe

2 anterior. ---——----me L ____

s

.',_' Loy
Ty

e

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud

bl 5E -
ek

[Py
Ea i 1
it

del Swap se llevardn a cabo los dias 16 de febrero, 18

s

I
R

i

¥

de mayo, y 16 de noviembre, de cada afilo, o, en caso de

no ser alguna de estas fechas un Dia H&bil, el Dia Ha-

b

bil inmediatamente posterior, y se liquidaran por neto, o3
es decir, por la diferencia positiva (o negativa) entre ﬁ
R
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la Cantidad pagar por el Fondo y la Cantidad a pagar
por ARGENTARIA (en adelante "Cantidad Neta").----------

81 en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para efectuar el pago de la totali-
dad de la Cantidad Neta que le correspondiera satisfa-
cer a ARGENTARIA, en el supuesto'de gque la Cantidad a
pagar por el Fondo fuera superior a la Cantidad a pagar
por ARGENTARIA, el Contrato Swap quedard resuelto. En

este caso, el Fondo asumird la obligacidén del pago de

la cantidad liquidativa prevista en los términos del

Contrato, y todo ello de conformidad con el orden de
prelacién de pagos contenido en la estipulacién 21. La
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde el momento en que tenga lu-
gar tal situacidn, tratard de contratar un nuevo con-
Lrato swap . ———----- - - e e e -

Si por el contrario, fuera ARGENTARIA quien no pro-
cediera a efectuar el pago de la totalidad de la Canti-
dad Neta a satisfacer al Fondo, ARGENTARIA estara obli-
gado a abonar al Fondo la cantidad que le corresponda

pagar que componga el pago liquidativo £f£inal de este

200783275
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contrato, siendo &ste un supuesto de resolucidén antici-
pada del wismo, v que no implicarid resolucién anticipa-
da de la emisidén de BONOS. -=-----------—-——————-@wu“----

En el caso de un descenso de la calificacién de
ARGENTARIA por debajo de P-1 por parte de Moody’s In-
vestors Service Limited, ARGENTARIA se compromete irre-
vocablemente a contratar con una tercera entidad para
garantizar sus obligaciones bajo el Contrato Swap ¢ ha-
cer gue tal tercera entidad la sustituya en su posicién
contractual en el caso de no cumplir con sus cbligacio-
nes bajo ese Contrato, todo ello sujeto a los términcs
v condicicnes gque fueren aprobadas por Moody’s Inves-
tors Service Limited para mantener la calificacién aaa
para los Bonos de la Serie A y la calificacién A2 para
los Bonos de la Serie B. —-—--—-----—-——-—-———-smmmmmmmo -~

ILa ocurrencia, en su caso, de la resclucidn antici-
pada del Contrato Swap no constituird en sI misma un
supuesto de amortizacién anticipada de los Bonos y 1i-
quidacidén del Fondo, de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones 12.9.4 v 4.1.1 de la presente escritura
salvo que en conjuncidn con otros eventos o circunstan-
cias relativos a la situacién patrimonial del Fondo se
produjera una alteracidn sustancial o permanente del
equilibrio financiero. -------------"-~—“——-————~———————— -~

La celebracidn del Contrato de Swap responde, por un
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lado, a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de
interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse los
Préstamos Hipotecarios sometidos a intereses variables
con diferentes indices de referencia y diferentes pe-
riodos de revisién y de liquidacién a los intereses va—
riables establecidos para cada una de las Series A y B
de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; vy por
otro, al riesgo que implica que, al amparo de la nueva
normativa de modificacién y subrogacién de pPréstamos
hipotecarios, los Préstamos Hipotecarios Participados
puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el
tipo de interés pactado. ---—--——-————ooe_ . ______
18.4.- Fondo de ReServa. -=---m-—--mo—omommo ..

La Sociedad Gestora, en repreéentacién Y Ppor cuenta
del Fondo, dotard un Fondo de Reserva, con cargo al
Préstamo Subordinado descrito en 1la estipulacidn 18.2,
con las siguientes caracteristicas: -—---e-ecccocmme___
(1) Importes === - ..
Tendrd un importe inicial igual a MIIL OCHOCIENTOS
TREINTA Y SIETE MILLONES QUINIENTAS MTI, (1.837.500.000)

DE PESETAS, pudiendo decrecer anualmente de modo tal

200783276



que su importe sea igual a la cantidad inferior entre
1.837.500.000 y el 3,15% del Saldo Vivo de las Partici-
paciones Hipotecarias en cada Fecha de Determinacién.
Su dotacién se harad de acuerdo al orden de prelacidn de
pagos contenido en la Estipulacidn 21. ----------==-----

{(ii) Rentabilidad: -------------------—--=-=-=-----===-

El importe de dicho Fondo de Reserva serd abonado
inicialmente en la Cuenta de Tesoreria, siendo objeto
del Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado a cele-
brar con ARGENTARIA, descrito en la Estipulacién 18.1
de la presente escritura, en tanto en cuanto la deuda a
corto plazo de dicha entidad mantenga el rating actual
P-1, segin escala de calificacién Moody's Investors
Service Limited, descrita en la Estipulacidén 14. -------

(iii) Destino: -------==-=------s--------m---—o--o==e-

E1 Fondo de Reserva se aplicard, en cada fecha de
pago, al cumplimiento de las cbligaciones de pago con-
tenidas en el orxrden de prelacién de pagos contenido en
la Estipulacién 21. -------==------—--=--------=---=----=<

En el supuesto de que la deuda a corto plazo de AR-
GENTARIA experimentara, en cualquier momento de la vida
de la emisién de los Bonos, un descenso en su rating
situandose por debajo de P-1 segln escala de califica-
cién de Moody’'s Investors Service Limited, la Sociedad

Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) Dias H&bi-
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les a contar desde el momento gque tenga lugar tal si-
tuacién, trasladarda la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea un rating
minimo P-1, y contratard la mixima rentabilidad posible
para sus saldos, que podrd ser diferente a la contrata-
da con ARGENTARIA en virtud del Contrato de Reinversién
a Tipo Garantizado. En este mismo supuesto y en caso de
que no fuera posible el trasladoe de la Cuenta de Teso-
reria en los términos previstos anteriormente, la So-
ciedad Gestora podrd invertir los saldos, por periodos
maximos semestrales, en activos de renta fija en pese-
tas a corto plazo emitidos por entidades que como mini-
mo cuenten con un rating P-1 a corto plazo, incluyendo
valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que
la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con ARGENTARIA, mediante el Contrato de
Reinversién a Tipo Garantizado. En ambas situaciones,
la Sociedad @Gestora podra con posterioridad trasladar
los saldos de nuevo a ARGENTARIA bajo el Contrato de

Reinversidn a Tipo Garantizado, en el caso de que. su

200783277
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deuda a corto plazo alcance nuevamente el rating P-1,
segun las escalas c¢itadas anteriormente, todo ello de
conformidad con lo previsto en la estipulacidn 18.1 an-
terior. =---—----- - o

18.5.- Contrato de Intermediacién Financiera. -------

La Scciedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, celebrard con ARGENTARIA un Contrato de In-
termediacién Financiera destinado a remunerar a ARGEN-
TARIA por el procesc de intermediacidén financiera desa-
rrcllado y que ha permitido la transformaciédn financie-
ra definitoria de la actividad del Fondo, la suscrip-
cién por éste de las Participaciones Hipotecarias y la
satisfactoria calificacién asignada a cada una de las
Series de 1oS BONOS. ——---—--mmmm oo

La remuneracién consiste en una comisién variable vy
subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos devengados de acuerdo con la contabilidad del
Fondo, mincrada, en su caso, por el imperte correspon-
diente a bases imponibles negativas de ejercicios ante-
riores, que pueda ser compensado para corregir el re-
sultado contable del ejercicio a efectos de la liquida-
¢ién anual del Impuesto sobre Sociedades. Los pagos que
por este concepto pudieran realizarse en cada Fecha de
Pago de acuerdo con el orden de prelacidén de pagos pre-

visto en la estipulacidén 21, tendradn la consideracién
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de pagos a cuenta del derecho anual. --------------=--~-
18.6.- Administracién de los Préstamos Hipotecarios

Participados y Depdsito de las Participaciones Hipote-

ARGENTARIA, entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias a ser suscritas por el Fondo, de acuerdo
con lo previsto en la Escritura de Constitucién y de
conformidad con el Real Decreto 685/1982, de 17 de Mar-
zo, sobre la regulacién de determinados aspectos del
Mercado Hipotecario, wodificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de Agosto, suscribird con la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo, .el
Contrato de Administracién de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados y Depdsito de las Participaciones Hi-
potecarias (el “Contrato de Administracién”), descrito
en la estipulacién 10 anterior, en virtud del cual AR-
GENTARTA conservarid como mandatario del Fondo, (i) 1la
guarda y custodia de las Participaciones Hipotecarias,
(ii) la custodia y administracién de los Préstamos Hi-
potecarios Participados objeto de las Participaciones

Hipotecarias, y (iii) recibird, en gestidén de cobro, en

200783278
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nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas

por los deudores hipotecarios en virtud de los Présta-

b

mos Hipotecarios Participados objeto de las Participa-

ciones Hipotecarias, procediendo a ingresar inmediata-

-
WY |

.

mente las cantidades que correspondan al Fonde, segun
lo establecido en la estipulacién 10.3. de esta escri-
tura, en la Cuenta de Tesoreria descrita en la estipu-
lacidén 18.1 de la presente escritura. -~---—--—————-—————_ o

En contraprestacién por los servicios a realizar por
la administracién de los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados y el depdsito de las Participaciones Hipoteca-
rias, el Administrador tendrd derecho a recibir por pe- .
riodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy |
durante el periodo de vigencia del Contrato, segin lo
previsto en la estipulacidén novena, una comisidn de ad-
ministracidén subordinada igual al 0,01% anual, IVA in-
cluido, sobre el Saldo Vivo medio diario de las Parti-
cipaciones Hipotecarias durante cada Periodo de Deter-
minacidén, siempre que el Fondo disponga de liquidez su-
ficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de

pago, segin el orden de prelacién de pagos del Fondo

descrito en la estipulacién 21 de la presente escritu-
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La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, celebrard un Contrato de Aseguramiento y Co-
locacién de la emisién de los Bonos con la Entidad Ase-
guradora; por el cual la citada Entidad procederd a la
adjudicacidén libre de la totalidad de la emisién de los
Benos, y una vez cerrado el Periodo de Suscripcién, a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que
cquedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de

Suscripcidn, en virtud de su compromise de aseguramien-

La Entidad Aseguradcora de la emisidn de los Bonos,
Banco de Negocios Argentaria, S.2A. asume las obligacio-
nes contenidas en el Contrato de Aseguramiento de la
Colocacién y que basicamente son las siguilentes: .1)
compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo hubie-
ran sido una wvez cerrado el Pericdo de Suscripciédn,
hasta los importes establecidos; 2) abono al Fondo an-
tes de las 15.00 horas de la Fecha de Degsembolso, wvalor
ese mismo dia, del importe total por la suscripcidn de
la emigidn, deducida la suma a la que asciende la comi-

gidén total de direccién y aseguramiento; 3) compromiso



o

oty

A

REPReE

-
o

B W
e

e

N ]
sa b
2,

i
&

SRR

e

de abono de intereses de demora pactados en el contrato Co
para el supuesto de retraso en el abono de las cantida- b
des debidas; 4) entrega a los suscriptores de un docu- !

mento acreditativo de la suscripcién; y 5) demds aspec- B

T

tos que regulan el aseguramiento de la colocacidn. ----- ‘ e

La Entidad aseguradora de la emisién de los Bonos ' .J T
recibird una comisién de asequramiento del 0,01%, del l f
importe nominal total de los Bonos de la Serie A y de S
la Serie B por ella asegurado en virtud del Contrato de |
Aseguramiento de la Colocacién, descrito en la estipu-

lacién 13.4 de la presente escritura. ----------——-—--—-- 2

-
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18.8.- Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. --- -

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta

LSS |
i
&
5

del Fondo, celebrard con Banco de Negocios Argentaria,

= e R
R T,

S.A. un contrato de Agencia de Pagos para realizar el

A \7"
2red

b
Yoagesen s
So

o)

servicic financiero de la emisién de Bonos que se emi-

xS

5%

s

ten con cargo al Fondo. --------=--—-——————————————— -~~~

L
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o
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Las obligaciones contenidas en el Contrato de Agen-

=3
s

cia de Pagos son resumidamente las siguientes: -------- *;ﬁ@
(1) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, e
efectuar pago de intereses y de reembolso del principal R

de los Bonos, una vez deducido el importe total de 1la i

e

retencidén a cuenta por rendimientos del capital mobi-

Ex

i 2

ot

l‘h-—d
ek

liario que proceda efectuarse de acuerdo con la legis- ;

.,_‘i‘

lacién fiscal aplicable, y; -------=—=-=—="=~~-———~—~—~—~——~——~—~
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(ii) en cada uno de los Momentos de Fijacién de Ti-

PO, commicar a la Sociedad Gestora el tipo de interés
de referencia LIBOR determinado que servirad de base pa-
ra el cdlculo del tipo de interés nominal aplicable a
cada una se las Series de 10s BONOS. —~-———-—~mmccccemmen
En contraprestacién a los servicios a realizar por

el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo una co-
migién. de ciento veinticinco mil (125.000) pesetas, im-
puestos excluidos en su caso, en cada Fecha de Pago,
durante la vigencia del contrato. Comisién que se paga-
¥4 en cada Fecha de Pago de los Bonos, Siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente Y una vez haya
atendido a las obligaciones de pago, seglin el orden de
prelacién de pagos del Fondo descrito en 1la estipula-
cidn 21 de la presente e@SCrituUXa. --~-—---cmmeoocmmmon_
Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEI, FONDO - -----
19.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ~---mc-—em-
18.1.- Actuaciones de la Sociedad Gestora. -------—--
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara
para el cumplimiento de su funcién de administracidén Y

representacién legal del Fondo son, con caracter mera-

200783280
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mente enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones
previstas en la presente escritura, las siguientes: ----

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad
de las Participaciones Hipotecarias suscritas por el
Fondo y, en dgeneral, realizar todos los actos de admi-
nistracién y disposicién que sean necesarios para el
correcto desempefic de la administracidén y la represen-
tacién legal del Fondo. --------—=--—-=---=--=--------==--

(ii) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con
las condiciones de cada Participacidén Hipotecaria y con
las condiciones de los distintos contratos. ------------

(iii) validar y controlar la informacién qgue reciba
del Administrador sobre los Préstamos Hipotecarios Par-
ticipados, tanto en lo referente a los cobros de las
cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de princi-
pal, pagos recibidos de cuotas impagadas Yy situacidn y
control de impagados. -=---=----=-------------------=---

{iv) calcular los fondos disponibles y los movimien-
tos de fondos que tendra gue efectuar, una vez realiza-
da su aplicacién, de acuerdo con la prelacidén de pagos
correspondiente, ordenando las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y las

instrucciones de pago que corresponda, incluidas las
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=

asignadas para atender el servicio financiero de 1los

(v) Calcular y liquidar las cantidades. por intereses
y comisiones que ha de percibir y pagar por las dife-
rentes cuentas financieras activas y pasivas, asi como
las comisiones a pagar por los diferentes servicios fi-
nancieros concertados y las cantidades que por reembol-
s0 de principal y por intereses corresponda a cada una
de las series de 1los BOnosS. -—-—-=-————mmmmm o ___.

(vi) Supervisar que la renegociacién, en su caso, de
las condiciones de los Préstamos Hipotecarios Partici-
pados las realiza el Administrador de acuerdo con las
instrucciones generales o concretas gue le hubieren si-
do comunicadas por la Sociedad Gestora. ------—--———-—-—-

{(vii) Supervisar las actuaciones concertadas con el
Administrador para la recuperacién de impagados, cur-
sando instrucciones, cuando proceda, para que inste el
procedimiento ejecutivo y sobre la postura a adoptar en
las subastas de inmuebles. Ejercitar la accidén hipote-
caria cuando concurran circunstancias que asi lo re-

quieran. ——--rm -

200783281
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(viii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la de-
bida separacidén de la propla de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal
gque correspondiera efectuar al Fondo., -----------------~-

(ix) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos
con cargo al Fondo, a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores y al piblico en general, cuantas informacio-
nes y notificaciones prevea la legislacidén vigente vy,
en especial, las contempladas en la presente escritura.

(x) Para permitir la operativa del Fondo en los tér-
minos previstos en la presenta escritura, en el Folleto
Informativo vy en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos gue haya suscrito
en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los pres-
tadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, todo ello sujeto a la legislacidn vigente
en cada momento, a la autorizacidn previa, caso de ser
necesaria, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valo-
res u organismo administrativo competente y a su noti-
ficacién a la Entidad de Calificacidén, y siempre que
con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses
de los titulares de 1los BOnoS. --------—--—=====—---—-——--

(xi} Designar v sustituir, en su caso, al Auditor de
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cuentas gque lleve & cabo la auditoria de 1las cuentas
uales del Fondo. --=---===-7"=TTTTTIITTITIIIITIIITO

(xii) Elaborar Y someter a 1la comisién Nacional del

Mercado de Valores ¥ a los Organos competentes, todos
los documentos € informaciones que deban someterse Seé-
gin lo establecido en la normati%a vigente y en asta
Escritura Yy en el Folleto Iinformativo, © le sean reque-
ridos, asi como elaborar y remitir a 1a Entidad Califi-
cadora la informacidn que razonablemente le requiera. --

(xiii) Elaborar Y notificar a los titulares de los
Bonos la informacidn prevista en la presente escritura,

asi como toda informacidn adicional que Ssea legalmente

(xiv) Adoptar 1as decisiones oportunas en relacidn
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisidén de
liquidacidn anticipada, de acuerdo con lo previsto en
esta esCritura. ---------m-TTITTITTTTTTTIITTIIIITIIITO

Ademds de la realizacidn de dichas actuaciones, des-
critas de forma genérica, la Socledad Gestora realiza-
ri en concreto 1as siguientes actuaciones: —-----""~"7"°7

(1) Abriré a nombre del Fondo una cuenta financiera,
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Cuenta de Tesoreria, descrita en 1a estipulacidén 1g.1 ; @
v OE

de esta escritura, inicialmente con ARGENTARIA, en tan- &
n ey

Pz

Lo en cuanto e} rating a corto pPlazo de dicha entidad ;j %&
b

. . - 5

no descienda de} rating p-1, Segun la escala Moody ‘s -
i

Investors Service Limited descrita en la estipulacién v

14.3 de la presente escritura. —--—-______________ ri

{(ii) En el Supuesto de que 1a deuda a corto Plazo de -
ARGENTARTA experimentara, en cualquier momento de 1a
vida de 1a emisién de los Bonos, un descenso del citado
rating situandose por debajo de p-1 Seglin escala de ca-
lificacién ge Moocdy’s Investors Service Limited, 1a So-
ciedad Gestora, en un Plazo maximo de Lreinta (30) Dias :
Habiles a contar desde el momento que tenga lugar tal ™
Sitvacidn, trasladars 13 Cuenta de Tesoreria del Fondo -
a4 una entidagd Cuya deuda a corto pPlazo posea un rating )

minimo p-1, Y contratara la maxima rentabilidad posible

Para sus saldos, que podria sger diferente a la contrata- ;} 2
da con ARGENTARTA en virtud del Contrato de Reinversién - ' ji
a Tipo Garantizado. En este mismo SUpuesto y en caso de {j %g
i
que no fuera posible el traslado de 1a Cuenta de Teso- 3 'f‘
reria en los té€rminog Previstos anteriormente, 3ja So- &
ciedad Gestora podra invertir losg saldos, por periodos ;?} :
A
maximos Semestrales, en activos de renta fija en pese- B
tas a corto plazo emitidos POor entidades que como mini- Eg
Mo cuenten con un Tating P-1 a corto rlazo, incluyendo -
‘rj»‘f
&y
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valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol ,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, gue
la rentabilidad obtenida sgea diferente a la obtenida
inicialmente con BARGENTARIA, mediante el Contrato de
Reinversidén a Tipo Garantizado. En ambas situaciones,
la Sociedad Gestora podrd con poéterioridad trasladar
los saldos de nuevo a ARGENTARIA bajo el Contrato de
Reinversién a Tipo Garantizado, en el caso de gque su
deuda a corto plazo alcance nuevamente el rating P-1,
segin las escalas citadas anteriormente, todo ello de
conformidad con lo previsto en las estipulaciones 18.1
v 18.4 de la presente escritura. ——=---=---—--———------ -
(iii) Ingresaria en la Cuenta de Tesoreria las canti-
dades que reciba del Administrador de los Préstamos Hi-
potecarios Participados, tanto en concepto de principal
e intereses como por cualguier otro concepto gue le co-
rresponda al Fondo por los mismos. ------------==-=-=------
(iv) Ingresarid en la Cuenta de Tesoreria mencionada,
las cantidades que en cada momento compongan el Fondo
de Reserva, descrito en la estipulacidn 18.4.----------

(v) Velard para que las cantidades depositadas en la

200783283
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Cuenta de Tesoreria, siempre que la deuda a corto plazo
de ARGENTARIA mantenga al menos el rating de P-1, segfin
la escala de Moody’'s Investors Service Limited, produz-
can la rentabilidad establecida en el Contrato de Rein-
versién a Tipo Garantizado. Todo ello de conformidad

con lo descrito en la estipulacién 18.1 de la presente

ESCritUYa. —-----mm e L ____._

(vi) Calculard, en cada Momento de Fijacidén de Tipo,
Y respecto a cada siguiente Periodo de Devengo de Inte-
reses, el tipo de interés nominal a aplicar a ambas Se-
ries de Bonos, resultante de la determinacién efectuada
de conformidad con lo previsto en la estipulacién 12.4
Y lo publicard en la forma prevista en la estipulacidén
20, @) . .

(vii) Calcularid en cada Fecha de Determinacidn, el
principal a amortizar de ambas Series de Bonos, Yy, Jjun-
to con los intereses devengados de conformidad con lo
previsto en la estipulacién 12.9.3, 2, y lo publicara
en la forma prevista en la estipulacidn 20. a). -=------

(viii) Calculard respecto al Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses (Swap), descrito en la estipula-

cién 18.3, los tipos de interés vy los principales no-

cionales a aplicar de acuerdo con los términos y condi- yw
ciones del mismo, asi como las cantidades que corres- SR

ponda pagar y recibir por dicho contrato. -~-----—ec-——muu o
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{ix} Destinard los Fondos Disponibleg descritos en
la estipulacidén 21.1, B), asi como cualguier otra can-
tidad en la Cuenta de Tesoreria disponibles en cada fe-
cha, al cumplimiento de las obligaciones de pago o re-
tencidén del Fondo, en los términos y en el orden de
prelacidén previsto en la citada éstipulacién 21.1, B)
de la presente escritura. ----—--——~—-—“-—— oo _______

19.2.- Compromisos de la Sociedad Gestora. -------~--

(i) El1 Consejo de Administracién de la Sociedad Ges-
tora o su Comisidn Delegada, formular las cuentas anua-
les del Fondo antes del 31 de marzo de cada afioc, siendo
depositadas en la Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores, junto con el informe de auditoria, antes del 30
de abril de cada afic hasta la extincién del Fondo. -----

(ii) La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracidén del Fondo se compromete a remitir a 1la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores, con periodi-
cidad trimestral, informacién sobre la situacidn del
Fondo y el comportamiento de las Participaciones Hipo-
tecarias y cuanta informacidén adicional le sea requeri-

da por dicho organismo. ----------—mmmmmme

2Q0783284
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19.3.- Subcontratacifmn. -------=----—---se---mmm -

La Sociedad Gestora estarda facultada para subcontra-
tar o delegar en terceras persocnas de reconocida sol-
vencia y capacidad, la prestacidén de cualguiera de los
servicios que ha de realizar en su funcién de adminis-
tracién y representacién legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido por la presente Escritura, siempre
que el subcontratista o delegadc haya renunciado a
ejercitar cualquier accidén de demanda de responsabili-
dad contra el Fondo. En cualquier caso, la subcontrata-
cién o delegacién de cualquier servicio (i} no podra
suponer ningin coste o gasto adicional para el Fondo,
{ii) habra de ser legalmente posible, (iii) no dard lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacidén otorga-
da a cada una de las Series de Bonos, y {iv) serd noti-
ficada a la Comisién Nacicnal del Mercade de Valores,
contando, casc de ser legalmente necesario, con su au-
torizacién previa. No obstante, cualgquier subcontrata-
cién o delegacién, la Sociedad Gestora no gquedard exo-
nerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delega-
cién de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente escritura o gqgue legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. -----------"---"-"-"-"-"------

19.4.- Gastos del Fondo. --~-—---=------—-—-—“~—-==—=—--~-—

la Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo to-
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PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

dos los gastos necesarios para su funcionamiento, sien-
do atendidos segiin el oxden de prelacidén de pages pre-
visto en la estipulacién 21 de esta escritura gue co-
rresponda a cada uno de ellos. A modo meramente enun-

ciativo, la Sociedad Gestora satisfard los siguientes

- Gastos derivados de la constitucién del Fondo y
los ¢ue puedan derivarse de las verificaciones, ins-

cripciones y autorizaciones administrativas de obligado

- Gastos derivados de la publicidad oficial y comer-
cial por la oferta de suscripcidn de los Bonos. --------
- Gastos derivados de la preparacidn y formalizacidn
de esta Escritura, del Folleto y de los Contratos a los
gque se hace referencia en ambos, asi como las comisio-
nes y gastos contemplados en los mismos. ---------------
- Honorarios de la entidad calificadora por la eva-

luacién de los Benos y el mantenimiento de la evalua-

- Gastos derivades de la emisidn y amortizacidn de

1os BONOS, —-———-====- - o mm e m—————--
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- Gastos relativos a la llevanza del registro conta-
ble de los Bonos por su representacién mediante anota-
ciones en cuenta, su admisién a negociacién en mercados

secundarios organizados y el mantenimiento de todo

- Gastos que puedan derivarse de la venta de las
Participaciones Hipotecarias y de los activos remanen-
tes del Fondo para la liquidacién del mismo, incluyendo
los derivados de la obtencién de una linea de crédito. -

- Gastos necesarios para instar la ejecucién de los
Préstamos Hipotecarios Participados. —--------———-———---.

- Gastos derivados de la administracién del Fondo y
de los Préstamos Hipotecarios Participados. --=----——--—-

- Comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos de servicios Yy operaciones financieras sus-
ok o R ol 1= Bt e T g —————

- BGastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o 1os Bonos. -—--=-=-=-——————---

- Gastos de auditorias y de asesoramiento legal. ----

- En general, cualesquiera otros gastos soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en representa-
cidén y por cuenta del mismo. -—----meommmmmmme

El Impuesto sobre el Valor Afiadido (I.V.A.) que hu-
biera soportado el Fondo tendrda el caracter de gasto

deducible a los efectos del Impuesto sobre Sociedades. -
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PAPEL EXCLUSIMO PARA DOCUMENTOS NOTARLALES

19.5.- Gastos suplidos por cuenta del Fondo. =-----=--

l.a Sociedad Gestora tendrd derecho al reembolso de
los gastos ordinarios relacionados con la gestién del
Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo. Dichos gastos ordinarios incluirdn los gastos de
auditoria del Fondo, los gastos ée publicidad en los
términos previstos en el Folleto Informativo, los gas-
tos derivados del mantenimiento de las calificaciones o
"ratings" y aguellos otros que se mencionan en la esti-
pulacién 19.4 anterior.-----=---=----==--"------===----o-

Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho al re-
embolso de todos los gastos de cardcter excepcional en
los que haya podido incurrir y previa justificacidn de
los mismos en relacién con la gestidn del Fondo. -------

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos or-
dinarios y extraordinarios relacionados con la gestidn
del Fondo, podrédn ser efectuados directamente por la
Sociedad Gestora sin perjuicio del derecho de ésta a
ser reembolsada por el Fondo siempre que el Fondo cuen-
te con liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de

prelacidén de pagos prevista en la estipulacidén 21 de la

200783286



presente escritura. ---------- - __.L_______.
19.6.- Imputacidn temporal de ingresos y gastos. ----
Los ingresos y gastos se reconocerian por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcién
de la corriente real que tales ingresos y gastos repre-
sentan, con independencia del momento en que se produz-
ca el cobro y pago de 1os MisSMOS., =~- - mmcmm oo
El ejercicio econémico del Fondo coincidird con el

afio natural, excepcién hecha del primer y dltimo ejer-
cicio econémico del Fondo, en relacidén a la fecha de

constitucién y a la fecha de liquidacién, respectiva-

El primer ejercicio econdmico se iniciard en esta
misma fecha. El dltime ejercicio econémico finalizard
en la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo. -

La Sociedad Gestora elaborard las cuentas anuales
del Fondo antes del 31 de marzo de cada aflo, remitién-
dolas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
junto al informe de auditoria de las mismas antes del
30 de abril de cada afio. —=----=--— - ___.______

19.7.- Régimen fiscal. —--~---commmmmmo L ..
De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.10 de
la Ley 19/1992, el articulo 7.1.g} de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades vy el

articulo 57, apartado p) del Real Decreto 537/1997, de
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PAPEL BXCLUSNO PARA DOCUMENTDS NOTARLALES

14 de abril, por el gue se aprueba el Reglamento del
citado Impuesto, las caracteristicas propias del régi-
men fiscal del Fondo son las siguientes: ----——~——--w___

(i) La constitucién del Fondo estd exenta del con-
cepto "operaciones societarias", del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos Documen-

(ii) E1l Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Socieda-
des al tipo general vigente en cada momento y que en la
actualidad se encuentra fijade en el 35%. ——---—-—————--

(iii) Respecto a los rendimientos de participaciones
hipotecarias, préstamos u otros derechos de crédito que
constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacién
de retemer ni de ingresar a cuenta, ——-—-————-—c—— -~

(iv) La administracién del Fondo por la Sociedad

Gestora estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadi-

(v} Las contraprestaciones satisfechas a los titula-
res de los valores que se emiten con cargo al Fondo
tienen la consideracién de rendimientos del capital mo-

biliario. —------ - e -
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19.8.- Auditoria de cuentas del Fondo. -------~------
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de veri-

ficacién y revisidn anualmente por auditores de cuen-

La Sociedad Gestora presentard a la Comisidén Nacio-
nal del Mercado de Valores las cuentas anuales del Fon-
do, junto con el informe de auditoria de las mismas,
dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicioc del Fondo que coincidird con el afio natural. -

La Sociedad Gestora procederd a designar, por perio-
dos minimos de tres (3) afios, al Auditor de Cuentas que
lleve a cabo, durante ese periodo de tiempo, la audito-
ria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal

designacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valo-

20.- NOTIFICACIONES, ------mr—mmmmmmmmmmmmmmm e e — —
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condicicnes de la emisidén, se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a céntinuacién, ob-

servando la periodicidad que se prevé en cada una de

a) Notificaciones ordinarias periddicas: -----------
1. En el plazo comprendido entre el Momento de Fija-
cién de Tipo y tres (3) Dias Habiles siguientes como

maximo a cada Fecha de Pago, procederda a comunicar a
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los tenedores de los Bonos, los tipos de interés nomi-
nales resultantes para ambas BSeries de Bones, para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente, segin los
criterios contenidos en la estipulacién 12.4.----------

2. Semestralmente, con una antelacién minima de un
{1) dia natural anterior a cada Fécha de Pago, el Fon-
do, a través de su Socledad Gestora, procedera a comu-
nicar a los tenedores de los Bonos, los intereses re-
sultantes de los Bonos, de ambas Series, junte con la
amortizacién de los mismos, segin proceda, ademds de: --

(i) Lag tasas de amortizacidén anticipada reales .de
los Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de Determinacidn
previa a la Fecha de Pago, y--------—-=-----—-=-—--—-—---——-

(ii) la wvida residual media de los Bonos estimada
con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real
de amortizacién anticipada seglin lo previsto en la es-
tipulacién 12.11. ----=-mmmmmmmm o s

(iii) Los Saldos Pendientes de Pago, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, de cada
Bono de cada Serie, vy los porcentajes que dichos Saldos

Pendientes de Pagc representan sobre el importe nominal

MR
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{iv) Asimismo, y si procediera, se pondrd en conoci- of

miento de los tenedores de los Bonos las cantidades de
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l. Con motivo de la constitucidén del Fondo y emisién
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de los Bonos, una vez otorgada la presente escritura,
la Sociedad Gestora, en representacidn Yy por cuenta bt
del Fondo, procedera a efectuar la notificacidén, me- W

diante el procedimiento sefialado en el apartado c) si- 14,
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go, todo ello, de conformidad con lo contenido en la
estipulacidén 12.4 de la presente escritura, siendo apto
para dicha publicacidn cualquier dia del calendario,
bien sea H&bil o inh&bil.-----------"-"-"-"-"-"-""-----—-_

2. Restanteg: -------------- - e

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, informarid
a los tenedores de los Bonos de todo hecho relevante
que pueda producirse en relacién con las Participacio-
nes Hipotecarias, con los Bonos, con el Fondo, y con la
propia Sociedad Gestora, que pueda influir de modo sen-
sible en la negociacidn de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o pasivo
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora informard a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisidn de
amortizacidn anticipada de los Bonos por cualquiera de
las causas previstas en la presente escritura, siéndole
remitido, en este supuesto, a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, el Acta Notarial de Liquidacidn y
procedimiento a que hacen referencia las estipulaciones
4.1 ¥ 12.9.4 anteriores. —=—=-—-mmm e o -

¢) Procedimientos ------------—~—-- -
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Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS r----v--n--- B
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21.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ----------=-----—--——-
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21.1.- Reglas ordinarias de prelacién de los pagos ;
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a cargo del Fondo. -------—----——--- e -
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A) En la Fecha Desembolso de los Bonos. -------------
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El origen y aplicacién de las cantidades disponibles
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por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emisidn de

a) Desembolso de la emisidn de los Bonos. ------—=w--
b} Disposicién del Préstamo subérdinado. ------------
2.- Aplicacidn: a su vez el Fondo aplicard los fon-
dos anteriormente descritos a los siguientes pagos: ----
a) Compra de las Participaciones Hipotecarias.------
b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y
emisidn de los BOnos. -------—--—-—--——--—————— e
c) Dotaciédn del Fondo de Reserva. -=-----==-=-======-=
B) A partir de la fecha de constitueidn del Fondo y
hasta la total amortizacidén de los Bonos. --------------
1l.- Origen: los Fondos Disponibles para hacer frente
a las obligaciones de page o de retencidn relacionadas
a continuacidén en el apartado 2. serdn los siguientes: -
a} Las cantidades percibidas por reembolso del prin-
cipal de las Participaciones Hipotecarias durante cada
Periodo de Determinacidn precedente. Dichas cantidades,

habran sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de



acuerdo con lo previsto en la estipulacién 18.1 de 1la
presente escritura. ——----=------- oo
b) Los intereses ordinarios y de demora cobrados de
las Participaciones Hipotecarias desde la Fecha de De-
terminacidn precedente. Dichas cantidades, habrdn sido
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con
lo previsto en la estipulacidén 18.1 de la presente es-
CrlbUra, —-- - - s e oo oo
c) Los rendimientos obtenidos desde la Fecha de De-
terminacién precedente por la reinversidn del Fondos de
Reserva, segln lo previsto en la estipulacidén 18.4,
asi como por las otras cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria. Dichas cantidades habridn sido de-
positabas en la Cuenta de Tesoreria, de acuerde con 1lo

previsto en la estipulacién 18.1 de la presente escri-

d) El1 rFondo de Reserva, descrito en la estipulacidn
18.4 de la presente escritura. ----=----—--———-————~---~—~-—-
e) Cualesquiera otras cantidades que pudiera perci-
bir el Fondo incluyendo las gue puedan resultar de la
enajenacién de inmuebles adjudicados al mismo, o explo-
tacidén de 1los MISMOS. === --——— - - — .

£} Las Cantidades WNetas percibidas en virtud del

Contrato de Swap, segin lo descrito en la estipulacidn
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PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2.- Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada fecha
con independencia del momento de su devengo, se aplica-

rdn al cumplimiento de las obligaciones de pago o de

1°.- Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios
del Fondo, suplidos‘o no por la Séciedad Gestora y de-
bidamente justificados, incluyendo la comisién de admi-
nistracién a favor de la misma, y el resto de gastos ¥y
comisiones por servicios incluidos los derivados del
Contrato de Agencias de Pagos. En este orden sdlo se
atenderén en favor de ARGENTARIA y en relacién al Con-
trato de Administracién los gastos gque hubiere antici-
pado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades
gque correspondiera devolver, todos ellos debidamente
justificados. —----—=------------------———---——--o---oo-

2°,- Pago de la Cantidad Neta del Contrato Swap, Y
en el caso de resolucién del citado Contrato por incum-
plimiento del Fondo, el pago de la Cantidad a pagar por
el Fondo que cowponga el pago ligquidativo.-------------

3°.~- Pago de los intereses devengados de los Bonos

de la Serie A, por orden de vencimiento.--------====----

2Q0783291
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4°.- Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie B, por orden de verncimiento. ————---c———eeeo

5°.- Retencién de la cantidad suficiente para mante-
ner el Fondo de Reserva en cuantia igual al minimo en-
tre 1.837.500.000 PESETAS y 3,15% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias a la Fecha de Determina-
¢ién inmediatamente anterior. -----——-—-——mmm__________

6°.- Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la Serie B
de acuerdo con las reglas de distribucidén para la amor-

tizacién de ambas Series que se establecen mas adelan-

7°.- Pago de intereses devengados del Pré&stamo Su-
bordinado. ---------——--o o ____.
8°.- Amortizacién del principal del Préstamo Subor-
dinado en una cuantia igual a la amortizacién de 1los
gastos de Constitucidén del Fondo y Emisién de los Bo-
nos, en el periodo determinado. ---—------——oooo o ____
9°.- Amortizacidén del principal del Préstamo Subor-
dinado en una cuantia igual a la diferencia existente
entre los importes de los saldos requeridos a la Fecha
de Determinacidén anterior, y a la Fecha de Determina-
cidén en curso, del Fondo de ReServa., ——---c-ccmeocmmmeo
10°.- Pago a ARGENTARIA en relacidn al Contrato de

Administracién, de la comisisdn por la administracién de
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los Préstamos Hipotecarios Participados. -~=-=-==-=----=---

11°.- Pago de la remuneracidn variable establecida
por el Contrato de Intermediacidén Financiera.--------- -

Las aplicaciones de los &rdenes 2° al 11° 1inicamente
tendridn lugar en las Fechas de Pago descritas en la Es-
tipulacidn 12.6 de la presente escéitura. ——————————————

I.os fondos disponibles para el pago de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacidn (“Fondos Dis-
ponibles para Amortizacién”)}, segin el epigrafe 6° del
orden de prelacidén de pagos se destinaridn a la mencio-

nada amortizacidén, de conformidad con las reglas si-

1*. Hasta la primera Fecha de Pago (incluida}, en la
que el Saldo de Principal Pendiente de Page de los Bo-
nos de la Serie B sea igual o mayor al 6,90% del Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de la Serie A, los
Fondos Disponibles para Amortizacidn serdan utilizados
en su totalidad para la amortizacidn de los Bonos de la
Serie A, ———--- - e mmmmem— e —m---

2*, A partir de la Fecha de Pago, posterior a aqué-

lla en gque la relacidn anterior sea igual o mayor al
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6,90%, los Fondos Disponibles para 2Amortizacidn se o

5

aplicarén a la amortizacidén de ambas Series A y B, pro- i
porcionalmente entre las mismas, de modo tal que dicha
relacién entre Saldos de Principal Pendientes de Pago £
de Bonos Series B ¥y A se mantenga en el 6,90% o porcen- [

taje superior mis préximo. ~—-------- - - mm - i
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3*. En el momento en el cual el Saldo de Principal

ZAEE
i)

Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B alcance la E

.
A
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L

cifra de MTI, SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES

v A

{(1.750.000.000) DE PESETAS, cesard la amortizacidén de N

A

los Bonos de la citada Serie, destindndose la totalidad

.
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de los Fondos Disponibles para Amortizacidén al reembol- EJ

LR
’:.‘.154.‘:-"

so de los Bonos de la Serie A, hasta su total amortiza- -
|

4. Y una vez que haya tenido lugar la total amorti- Y
zacién de los Bonos de la Serie A, dard comienzo nueva- Eﬁ
mente la amortizacidédn de los Bonos de la Serie B hasta :-%
su completa amortizacidm. --=wo-oo oo o

21.2.- Reglas excepcionales de prelacidén de los pa- B
gos a cargo del Fondo. ~~-=-cmcmm e e S

a) En relacidén a la Amortizacidén de los Bonos de la -4owl
Serie B, y ain cumpliéndose la totalidad de los supues- L
tos previstos en las reglas anteriores, la misma no "'m;
tendrd lugar si se produjeran cualgquiera de las dos '

circunstancias siguientes: - —--—-—-—-—-—— - —— 5
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i) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias, tal como se
ha definido la estipulacidén 12.9.3, 4., con wmorosidad
igual o superior a noventa (90) dias en la Fecha de De-
terminacién anterior a la Fecha de Pago en curso, fuera
igual o superior al 6,5% del Saldalvivo de las Partici-
paciones Hipotecarias a esa misma fecha, la totalidad
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén serdn des-
tinados a la amortizacidén de los Bonos de la Serie A, --

(ii) Que exista un DE&ficit de Amortizacidn, tal como
se ha definido en la estipulacidn 12.9.3, 5., la tota-
lidad de los Fondos Disponibles para ABmortizacidén serdn
destinados igualmente a la amortizacién de los Bonos de
la Serie A.---—-———-- - e e mm o -

b) En relacién a la Comisidn de Administracidn de
los Préstamos Hipotecarios Participados a favor de AR-
GENTARIA contenida en el epigrafe 10°. del orden de
prelacién de pagos descrito anteriormente, si tuviera
lugar la sustitucién de ARGENTARIA en su actividad como
Administrador de log mismos, en favor de otra entidad,

dicha comisidn, que se devengara a favor del tercero,

200783293
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nuevo administrador, ocupard el lugar contenido en el
punto 5° en la mencionada orden de prelacidn, proce-
diéndose come consecuencia a una modificacién en la nu-
meracién de los sucesivos pagos, contenidos en los pun-
tos siguientes. ---~----- -~

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES —---c----mmmmnonao

22.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA --w--===--

De acuerdo con lo que establece el articulo 5.3 de
la Ley 19/199%2, otorgada la presente escritura de cons-
titucién del Fondo, emisién y suscripcién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias, y emisién de los Bonos, no po-
dra sufrir alteracidén sino en los supuestos excepciona-
les y con las condiciones que se establezcan normativa-
mente; si bien podrd ser objeto de subsanacién a ins-
tancia de la Comisién Nacicnal del Mercade de Valores. -

23.- REGISTRO MERCANTIL. - ----—-=c-mmmmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo 5.3 de
la Ley 19/1992, ni el Fondeo, ni los Bonos que se emiten
a -su cargo seran objeto de inscripcidén en el Registro
Mercantil. ———---— - - e

24.- DECLARACION FISCAL. -------c-mmmmmmmmmmmmmee

La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones socie-
tarias" del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales

Y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dis-
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puesto en el articulc 5.10 de la Ley 19/1992. ------—-—-
25.- GRASTOS —- - mm e e e
Todos los gastos derivados del otorgamiento y eje-
cucién de la presente escritura pdblica serdn por cuen-
ta del Fondo en los términos previstos en la Seccidn I
de la presente escritura---------- R
26.~ LEY Y JURISDICCION. —=-----mmmmmmmmem e

La presente Escritura se regird e interpretari de
acuerdo con las leyes espafioclas. ----------——-—————~—~—-—=
Todas las cuestiones, discrepancias, litigiocs y re-
clamaciones gue pudieran hacerse ¢ derivarse tanto en-
tre las partes de esta operacidén como de terceros, con
metive de la constitucién, administracién y representa-
cién legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la
emigidén y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y
de la emisién de los Bonos, serdn conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales de Madrid capital. Las
Partes renuncian expresamente a cualquier otre fuero
que por ley pudiera corresponderle. ---------—————————=-
27.- CONDICION RESOLUTORIA ---------=-=---—=—--——===@==-

Las obligaciones de las partes nacidas de la presen-

200783294
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te escritura gquedardn resueltas de pleno derecho si Mo-
ody’'s Espafia, no confirmara antes del inicic del perio-
do de suscripcidén de 1los Bonos, las calificaciones pro-
visionales RAaa v A2 a los Bonos de las Series A y B,
respectivamente asignadas. ---------------——————————————

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

en especial las referentes a la Legislacidén Fiscal. ----

Asi lo otorgan los sefiores comparecientes, gue mani-
fiestan haber leido este documento, por su eleccidn, 1o
ante mi y firman conmigo. -----------—--"-—-—-----—------——-

Y yo, el Notario, doy fé de identificarles por su
respectivo documento de identidad resefiado y exhibido,
del cual y de sus manifestaciones he deducido, asimis-
mo, sus circunstancias personales, vy de todo lo demis
contenido en este instrumento publico {(redactado con-
forme a estricta minuta a tal fin presentada por la
"Sociedad Gestora”)}, extendido en noventa y uno folios
de papel del Timbrado para uso Notarial, de la serie
2Q., nuameros 0.811.001, diecinueve siguientes en orden
correlativo, 0.811.021, diecinueve siguientes en orden
correlativo, 0.811.041, diecinueve siguientes en orden
correlativo, 0.811.061, diecinueve siguientes en orden
correlativo, ©.811.081, nueve siguientes en orden co-
rrelativo y el presente.- Siguen las firmas de los se-
fores comparecientes.- SIGNADO: CARLOS RIVES.- Rubrica-
dos v selladp. - -—--—-—---————-——— - -~ mea e m—m— - -~
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% A ARGENTARIA

DON JOSE MALDONADO RAMOS CONSEJERO SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ARGENTARIA, CAJA POSTAL,
Y BANCO HIPOTECARICO, S.A., CON DOMICILIO EN PASEO DE .
RECOLETOS, N° 10, DE MADRID, Y C.LLE. NUMERO A80041106,

CERTIFICA

Que en la reunién del Comité Ejecutivo Permanente de Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A. celebrada en Madrid, en el domicilio social
el dia 10 de noviembre de 1998, convocado en tiempo y forma mediante
carta, y validamente constituido, con la asistencia de su Presidente, D.
Fraricisco Gonzélez Rodriguez, y detos siguientes sefiores Consejeros: D.
Ramén Bustamante y de la Mora, D. Francisco Gémez Roldén, D. Enrique
Medina Fernandez, D. Alejandro Royo-Villanova Payd y D. José Marfa San
Martin Espinés, confiriendo D. Jaume Tomds Sabaté su representacién y voto
en el Sr. Presidente, lo que supone, entre presentes y representado, la
totalidad de los siete Consejeros que en la actualidad componen el Comité
Ejecutivo Permanente, y actuando de Secretario el que lo es del Consejo, se
adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO: Emitir participaciones hipotecarias durante el presente ejercicio,
por importe de hasta 210.000 millones de pesetas, con arreglo a la Ley
2/1981, de 25 de marzo, y demds disposiciones aplicables, a fin de que
dichas participaciones sean sudcritas en su fotalidad por un fondo de
titulizacién hipotecaria que serd constituido en escritura pudblica y
gestionado por la sociedad gestora ”Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién”, con arreglo a lo dispuesto en la Ley
19/1992, de 7 de julio, y demds disposiciones aplicables.

Asimismo, autorizar al Fondo de Titulizacién que suscriba y agrupe las
participaciones hipotecarias emitidas por ARGENTARIA la utilizaci6n, en su
caso, del término ARGENTARIA en su denominacién.

SEGUNDO: Facultar o apoderar, segtin el caso, de manera solidaria, en los
mé&s amplios términos, al Presidente del Consejo, D. Francisco Gonzélez
Rodriguez, con D.N.L n° 32318340.M, al Consejero Delegado, D. Francisco

- Gomez Roldén, con D.N.L n° 6945.44.A, al Consejero-Secretario General, D.

José Maldonado Ramos, con D.N.L n°® 1.381.560-L, a D. José Sainz Armada,
con D.N.L n® 686431.L y a D. José Antonio Alvarez Alvarez, con D.N.I n°
10050394.5, todos ellos espaiioles, mayores de edad, casados y con domicilio
a estos efectos en Paseo de Recoletos n° 10 de Madrid, para adoptar cuantas
decisiones estimen pertinentes en ejecucién y desarrollo del anterior
acuerdo, pudiendo, en consecuencia, a titulo meramente enunciativo,
seleccionar los préstamos hipotecarios sobre los que hayan de emilirse las
participaciones hipotecarias a agrupar en el Fondo, determinar la fecha
concreta de la emisién, el importe final, nimero, condiciones y caracteristicas

ARGENTARIA, CAJA POSTAL y BANCO HIPOTECARIO, SA.

A.M. do Madnd, 1ome 1.116, lclio 1, hoja num M-21 220, inseripeidn 14, fecha 30-05-91. C | F. A-80041106 - Paseo de Recoletos, 10 - 28001 Madnd  hilp Mfwwaw.argeniama s
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de las participaciones hipotecarias, firmando el titulo o titulos multiples en
que queden representadas; suscribir en representacién del Banco la escritura
de constitucién del Fondo y los contratos complementarios o conexos a la
misma a otorgar por ARGENTARIA en los términos que consideren
convenientes, suscribir el correspondiente folleto de emisién Y, en general,
realizar y suscribir cuantos actos o documenfos sean necesarios para la
realizacién de la operacién aprobada.

A los efectos de lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil, se
aprobé por unanimidad el acta de la sesién al término de la misma.

Y para que conste a los efectos oportunos expido la presente certificacion,

EE—':'. '-:'h..' _",fla‘k “—‘_, }‘i f‘f' 5
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con el Visto Bueno del Presidente en Madrid, a veinticinco de noviembre de A <
mil novecientos noventa y ocho. - o
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MANUEL ONTANON CARRERA, Secretario del Consejo de Administracion de
"EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", NIF. A-80514466, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
hoja M-89355, cuyo cargo consta inscrito en la inscripcion 12

CERTIFICO: Que en el acta de la sesién de la Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de la citada Sociedad, que tiene delegadas del
Consejo todas las facultades legal y estatutariamente delegables, vélidamente
celebrada en Madrid, el 25 de septiembre de 1998, con la concurrencia de
todos los miembros que la componian y que fueron las siguientes personas: el
Presidente, Don José Antonio Alvarez Alvdrez, y los Consejeros D. Antonio F.
Cocero de Corvera, J. P. Morgan Espania, S.A., D. Manuel Ontarién Carrera,
D@ Beatriz Aldama Secades y D. Francisco Fernandez de Troconiz, acta que
fue aprobada al final de la sesidn y firmada por Presidente y Secretario, consta
lo siguiente, sin gue en lo omitido haya nada que limite, modifique o contradiga
lo inserto. :

"2, Constitucion de Fondos de Titulizacién _Hipotecaria:
adopcién de acuerdos al respecto.”

En el desarrollo del punto 2 dél Orden del dia, bajo el epigrafe citado,
constan los siguientes acuerdos adoptados por unanimidad.

“B) Constitucién de un Fondo de Titulizacién Hipotecaria agrupando
participaciones a emitir por Banco Hipotecario de Espafia, S.A., o, concluido su
actual proceso de fusion, por la entidad absorbente Argentaria, Caja Postal y
Banco Hipotecario, S.A.

Primero.

Constituir, con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, un Fondo de
Titulizacién Hipotecaria mediante la agrupacion de participaciones hipotecarias
qgue emitird el Banco Hipotecario de Espafia, S.A., o, concluido su actual
proceso de fusién, la entidad absorbente Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A., y suscribira Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, por cuenta y en representacion del Fondo, por un
importe maximo de doscientos diez mil millones de pesetas de capital total.

Segundo.
Emitir, por cuenta y en representacion del Fondo y a cargo del mismo,

Bonos de Titulizacién Hipojecaria hasta un importe maximo de doscientos diez
mil millones de pesetas de riominal tofal. 2
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La emision estara integrada por dos series : Serie A y Serie B. Los 555
Bonos de la Serie B estardn postergados en el pago de intereses y en el 1R
reembolso del principal respecto a los Bonos de la Serie A. 4 g¥
?'4

Los Bonos de ambas Series estardan representados mediante ™ \5

! '.‘.f‘

anotaciones en cuenta y se solicitara la admisién a negociacion de ios mismos
en uno o varios mercados oficiales u organizados establecidos dentro y fuera

de Espania.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision seran ‘;
determinados de conformidad con lo previsto en el siguiente apartado Quinto,
tomando en consideracion el importe y situacion de la cartera de préstamos )
hipotecarios del Banco emisor a titulizar en la fecha de otorgamiento de la B
escritura de constitucion del Fondo, y el cumplimiento por dicha cartera de los H
requisitos establecidos en la Ley 2/1981 del mercado hipotecaric y su e
desarrollo reglamentario. La cartera provisional de préstamos hipotecarios de P
la que se extraeran aquéllos objeto de titulizacion estd identificada y se
compone de 30.165 préstamos hipotecarios. ‘
Tercero. " : };

Asumir la administracion, gestion y representacion legal del indicado o %f:‘;
Fondo, asi como la representacién defensa de los intereses de los titulares de ;:fi
los Bonos mencionados en el acuerdo anterior, en los términos previstos en la c
normativa aplicable. ; 12
Cuarto. R

Contratar cuantos servicios sean necesarios para la constitucién y . fj
funcionamiento del Fondo y para la realizatién de los tramites previos, lo que - gf,
incluye, de forma no limitativa, los siguientes servicios: i ':“:::‘

Gl

1) Los relativos a la auditoria de la cartera de préstamos hipotecarios ; *;f
seleccionados para ser objeto de emisién de las participaciones - in
hipotecarias. "f*
. M

2) Los relativos a la calificacién (“rating”) del Fondo o de los Bonos que se L :;
emitan a su cargo. %

il

3) Los relativos al aseguramiento y colocacion de los Bonos, y la direccion : %
de ambas. Ea
1k

1

4) Los relativos a la mejora de la calificacién crediticia del Fondo y aquellos =
destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los ;;
valores a emitir. f ?
RS

2) Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi, como —
los correspondientes a la admision de negociacion de los mismos. i
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6) Los relativos a los tramites administrativos de obligado cumplimiento.
7) Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requerido.

8) Cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva
constitucion del Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto.

Delegar, de forma indistinta y solidaria, en el Presidente del Consejo de

Administracion, D. José Antonio Alvarez Alvarez, y en el Consejero Secretario,
D. Manuel Ontaridn Carrera, y facultar, con igual caracter solidario, al Director
General de la Sociedad, D. Mario Masia Vicente, éste Ultimo haciendo uso del
poder que tiene otergado a su favor anfe el Notario de Madrid, D. Roberto

Bl

anquer Uberos el 11 de marzo de 1993, para que, en nombre de Ila

Sociedad, cualquiera de ellos pueda realizar cuantas actuaciones y concertar
cuantos negocios juridicos sean precisos para la ejecucion y desarrollo de los
acuerdos anteriores, [0 que incluye:

1) Concertar el importe definitivo de la suscripcion de las participaciones
hipotecarias que han de agruparse en el Fondo en los términos vy
condiciones que juzguen convenientes .

2) Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de emision, el
tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas
de pago y demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo,
asi como los 6rdenes de prelacidn respectivo a cada una de las dos series.

3) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo,
ademds de lo previsto en los apartados 1) y 2) anteriores, cuantas
estipulaciones y condiciones estimen convenientes; y, especialmente,
formular las reglas que ha de ajustarse al mismo; prever su liquidacion
anticipada, y la celebracidn de los contratos de permuta financiera de
intereses y de garantia, de crédito o préstamo, de reinversién a tipo de
interés garantizado, de administracién de los préstamos hipotecarios
participados, de intermediacioén financiera, y ofros actos o contratos que
estimen convenientes para el buen funcionamiento del Fondo.

4) Designar a las Entidades con las que se han de concertar la prestacién
de los servicios y la celebracidon de los contratos, enumerados,
respectivamente, en el acuerdo Cuarto y en el apartado 3) de este acuerdo.

5) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del
Fondo y la emision de los Bonos, y, en concreto, los que se'refieren a la
tramitacion de la operacion ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y los relativos a la representacién de los Bonos en anotaciones en
cuenta y a la admision a negociacidn de les mismos.
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6) Concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios Lf
para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, ",5
formulando cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos - 1.
estimen convenientes. Y a tales efectos, suscribir cuantos documentos o2
publicos o privados sean oportunos, - g

7

En la realizacidn de dichas actuaciones, las personas antes facultadas, . ”*

y las que, en su caso, les sustituyan en sus respectivos cargos, podran . k’ﬁ
introducir, con posterioridad a la constituciéon del Fondo, modificaciones, ) R
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos en la configuracién del
Fondo de Titulizacion Hipotecaria y de los Bonos que se emitan, asi como en !

los contratos que se celebren, siempre que no se produzca un cambio
sustancial del Fondo ni de los Bonos."

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, expido la presente
certificacion, que va extendida en 2 hojas de papel comun utilizadas por ambas
caras, con el V° B? del Presidente del Consejo de Administracién, Don José
Antonio Alvarez Alvarez, en Madrid a doce de noviembre de mil novecientos
noventa y ocho. !

Ve Bo AM,_,/

El Presidente,
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1 de diciembre de 19X \ . Arthur Andersen y Cia., 5. Com.

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

Tel. 91 514 50 00

Fax 91 514 51 80

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
POR PARTE DE HIPOTECARIO 2, FONDO DE
" TITULIZACION HIPOTECARIA

Europea de Titulizacion, 5.A.,
Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A.

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacion al 28 de septiembre de 1998 referente a
las operaciones incluidas en la "Cartera Provisional® constituida por 30.165
préstamos hipotecarios concedidos por Argentaria Banco Hipotecario Caja Postal,
S.A. - en lo sucesivo, la "Sociedad" - cuyo saldo a dicha fecha ascendia a-

206.538.902.717 pesetas.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a
continuacion. N

1. Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de
partidas ("poblacién"), permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién
mediante el anélisis de un niimero de partidas inferior ("muestra") al del colectivo

total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el ntimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de un nivel
previamente determinado ("precisién”). Tanto el nivel de confianza como la
precisi6n se expresan en forma de porcentaje.

\

. El muestreo de atributos supone la: {

- Obtencién de una muestra aleatoria

Arthur Andersen y Cla., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Audilores de ALHOR
Reg. Merc, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folie 1, Cuenlas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.4 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA) E

»> —_
Domicilio Soclal: ' B
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid &
Cadigo de Identificacién Fiscal D-79104469 IG\Net;
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- Verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de qﬁe las partidas
que integran la muestra retnen las caracteristicas que se quieren
comprobar en la poblacién

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anlisis de la muestra al
total del colectivo.
Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.
En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las

desviaciones existentes en las poblaciones analizadas.

2. Alcance de Nuestro Trabajo y
Resumen de Conclusiones

De la “Cartera Provisional” de préstamos hipotecarios anteriormente citada, hemos
obtenido, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 455 préstamos hipotecarios.

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la rnuestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro informe se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién
maéaxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado.

2. Identificacién del Préstamo: hemos verificado que el titular que figura en la
base de datos de la Sociedad coincide con el que figura en la Escritura Piblica
en que se formalizd e] préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no retine €sta caracteristica.

2.2, Direccién de la Propiedad Hipotecada: hemos verificado que el c6digo postal
provincial que figura en la base de datos de la Sociedad coincide con el que
figura en la Escritura Pablica en que se formaliz6 el préstamo o certificado de
tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no retine esta caracteristica.

2.3. Fecha de Formalizacién del Préstamo: hemos verificado que coincide la que
figura en la base de datos de la Sociedad y la que figura en la Escritura Piblica
de formalizacién del préstamo.
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2.5.

2.6.

2:7.

2.8.

YAD
De acuerdo con oseres#ifados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un

nivel de confianza del 99% que no més del 1,4% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no reiine esta caracteristica.

.Fecha de Vencimiento del Préstamo: hemos verificado que la que figura en la

base de datos de la Sociedad coincide con la que figura.en la Escritura Piiblica
en que se formalizé el préstamo y /o documentacién inicial del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos -afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en

. la cartera de préstamos hipotecarios no refine esta caracteristica.

Importe Inicial del Préstamo: hemos verificado que. el importe -inicial del
préstamo que figura en la base de datos de la Sociedad coincide con el que
figura en la Escritura Piiblica en que se formalizé el préstamo.

..De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
- nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de.los préstamos incluidos en

la cartera de préstamos hipotecarios no retine esta caracteristica.

Saldo Actual del Préstamo: hemos verificado que el saldo al 28 septiembre de
1998 del préstamo que figura en la base de datos de la Sociedad no difiere
significativamente del que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus
fechas de inicio-y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y pagos
retrasados y anticipados, que figuran registrados en la base de datos de la
Sociedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no retine esta caracteristica.

Tipo de Interés de Referencia: hemos verificado que el tipe de interés de
referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Sociedad coincide
con el que figura en la Escritura Pablica en que se formalizé el préstamo y/o
documentacién inicial del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 3,2% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no retine esta caracteristica.

Tipo de Interés Aplicado: hemos verificado que el tipo de interés actual al que
se calculan las cuotas coincide con el obtenido de la base de datos de la
Sociedad.

200807989



2.9.

2.10.

211.

2.12.

2.13.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no maés del 1,0% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no reine esta caracteristica.

Propésito-del Préstamo: hemos verificado que el préstamo corresponde a la
financiacién concedida a particulares para la adquisicién o rehabilitacién de
una vivienda, a subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a
promotores o a financiacién de promotores para viviendas destinadas a la
venta o al alquiler, y, consecuentemente, a los efectos previstos en la Orden
Ministerial del 30 de diciembre de 1992 sobre Normas de Solvencia de las
Entidades de Crédito, pueden ser considerados como activos con una
ponderacién del 50%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un

-nivel de confianza del 99% que no mas del1,8% de los préstamos incluidos en

la cartera de préstamos hipotecarios no retine esta caracteristica.

+
!

.Valor de Tasacién: hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad

hipotecada que figura en la base de datos de la Sociedad no es superior al que
aparece en el certificado de tasacién que nos ha facilitado la propia Sociedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 3,8% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no retine esta caracteristica.

Relacién Saldo Actual del Préstamo/Valof de Tasacién: hemos verificado que
el saldo actual del préstamo no excede del 80% del valor de tasacién (segin se
indica en el punto 2.10.) de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mds del 1,0% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no refine esta caracteristica.

Retrasos en el Pago: hemos verificado, contra informacién interna de la
Sociedad, que (en su caso) el namero de dias de retraso en el pago de las
cuotas no excedia de 30.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la cartera de préstamos hipotecarios no retne esta caracteristica.

Cobertura contra Dafios: hemos verificado que, a la fecha de nuestro informe,
las propiedades hipotecadas estaban cubiertas, al menos, del riesgo de dafios
mediante pélizas a favor de la Sociedad y que el capital asegurado no era
inferior al menor entre el valor a efectos del seguro incluido en el certificado de
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De acuerdo con los resultados de nuestro trab

nivel de confianza del ¢
la cartera de préstamos

2.14, Garantia: hemos verifi
réstamo, inscrita en el
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ciedad y el saldo actual del

ajo, podemos afirmar con un
9% que no maés del 3,2% de los préstamos incluidos en
hipotecarios no refine esta caracteristica.

cado contra la Escritura Pdblica en que se formalizé el
Registro de la Propiedad, que la garantia del préstamo

esta constituida por primera hipoteca.

De acuerdo con los re

nivel de confianza del 99
tera de préstamos no reune esta caracteristica.

la car
Muy atentamente,

ARTHUR ANDERSEN

“ A

José Luis Palao

sultados de nuestro trabajo, podemos. afirmar con un
% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
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@ % W Comisidn Nacional by
ot 5 dal Mercado da Valores -

—C-O-;‘;;J—lh_ Sr. D. Mario Masia g
IR L L ERGADO [ VALGRES Director General de
I" e EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T. -
P ’“”3 ] CONDE DE ARANDA, 8, 12D »
R 28001 MADRID
L L[(a \{ (o o
i} Madrid, 1/12/98
Muy senor nuestro: i
Por la presente le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida -, J
sobre constitucion de Fondos de Titulizacién Hipotecaria con emisién de valores de renta fija N
siguiente: 3
- Fondo: HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
- Emisién: Emision de bonos de titulizacién hipotecal;ia por importe de 180.000 millones de
pesetas -
- Sociedad Gestora;: EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T. —
- Con fecha prevista de oferta publica: Tras la pubiicacién del anuncio correspondiente. .': 1‘
con fecha 1/12/98 el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha a
adoptado el siguiente acuerdo: |
njista la documentacién correspondiente a la constitucién de fondos de titulizacién hipotecaria ";
con emisién de valores de renta fija remitida por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, ;
S.A., S.G.F.T., ef Vicepresidenté de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de .
ja delegacién que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha 29 :
de enero de 1998 , de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 28 y 92 de la Ley .
24/1988 del Mercado de Valores modificada por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, en I0s o
articulos quinto y sexto de fa Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion 5
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y demas normas de aplicacién,
ACUERDA: ;
Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la Ley 24/88 . ’};f
modificada por la Ley 37/1998, el Informe de los Auditores de Cuentas, los Documentos R
Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a la constitucion del Fondo denominado ' ‘%‘
HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA promovido por la entidad g ';5
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T., haciéndose constar que, a juicio de esta N K{
Comision Nacional del Mercado de Valores, los valores a emitir con cargo al Fondo t‘.fﬁ
correspondientes a la Serie A resultan susceptibles de ponderacion al 50% en el coeficiente de ! 3’%
solvencia de las Entidades de Crédito. El periodo de suscripcién de los valores no podra i Z‘F#*
iniciarse sino previa aportacién a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores de la _
escritura pablica de constitucion del Fondo.” ' Eb
Pasen de la Gastellana, 19 , :::g:}
26046 Madrid LogE
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PAPEL EXCEUSIVD PARA COCUMENTOS NDTARIALES

200807385

@ M M Comisidn Naclonal
dol Mercado da Valoras

La Agencia Nacional de Codificacidn ha asignado a la emisién de referencia el cbdigo ISIN
ES0315226003 para la Serie A y ES0315226011 para la Serie B como cod:gos Unicos de
dmbito internacional.

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura plblica de emisién, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial -{copia
compulsada de la escritura)- ante esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, 'para su
incorporacién al correspondiente Registro  Oficial. Asimismo, les manifestamos la
obligatoriedad de remitir a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, las fechas de inicio
y fin del periodo de suscripcién cuando sea perceptivo, y. de cumplimentar los cuadros de
control de difusién que se adjuntan. .
Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y dlleSlOl"I del
Folleto Informativo de conformidad con lo previsto en'artfculo 28 de la Ley 24/88 modificada
por la Ley 37/1998 y demés normativa aplicable. En particular, aquél deber4 estar disponible al
plblico en el domicilio social del emisor, asi como en el domicilio social y sucursales de las
entidades que fengan encomendada la colocacidn o el servicio financiero de la emision,
haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.
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Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacién distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, y sefalandose los lugares donde
puede obtenerse. )

Por dltimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admisién
previstos en el Folieto informativo, por causas imputables al emisor, podrfa ser constitutivo de
infraccion muy grave, segun establece la nueva redaccion al-parrafo n) del articulo 99 de la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, dada por la Lby 3/1994 de 14 de abril.

El Real Decreto 1732/1998 de 31 de julio determina la obligatoriedad del abono de la tasa
(Tarifa 1) cuya liquidacién, por un importe de "6.000.000" pts, se adjunta.

El Director General
de Mercados Primarios

A

4

Alfredo Jim#énez Fernandez

Paseo de la Caslellana, 19
26046 Madrid
Telél; 91 585 15 00 -

Fax: 913193333 .2/2 T
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