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. 1 CLAVES DEL PERIODO

Valoracion del periodo

" Entorno econémico incierto y mercados financieros volatiles

" Mantenimiento de las primas

" Sostenibilidad de los resultados del Negocio Tradicional

" Mejora de los resultados del Seguro de Crédito respecto a 252011
" Mayor participacion en Atradius: 6,48%

" Anuncio de la adquisicion de Groupama Seguros

" Conservacion del rating de A — por S&P

Positiva valoracion gracias a la solidez del negocio




CLAVES DEL PERIODO

Principales magnitudes

cifras en millones de euros
INGRESOS 6M 2011 6M 2012

Negocio Tradicional 871.,0 862,0 -1,0%
Negocio Seguro de Crédito 8541 852,9 -0,1%

[ voLUMEN DE NEGOCIO 1.725,1  1.715,0  -0,6% |
(cifras en millones de euros)

% Var.

RESULTADOS 6M 2011 6M 2012

11-12
Resultado Recurrente Negocio Tradicional 63,4 62,8 -0,9%
Resultado Recurrente Negocio Seguro de Crédito 98,3 60,5 -38,5%
Resultado No Recurrente -15.5 1.7
RESULTADO CONSOLIDADO 146,2 125,0 -14,5%

RESULTADO ATRIBUIDO 125,5 110,7 -11,8%




CLAVES DEL PERIODO

Diversificacion

Diversificacion por negocio Diversificacion por pais

8,2%
11,8%

18,6%
0,7%
14,2%

= AUWS = Multirriesgos = Espafia Italia

“ Resto U.E. H Reino Unido
m Vida = Seguro de Crédito = Alemania M Asia y Australia

® Francia B América

P.Pens. yF. Inv. » Diversos ) .
W Paises Bajos " Resto paises 6



CLAVES DEL PERIODO

Principales magnitudes

cifras en millones de euros
PRINCIPALES MAGNITUDES 12M 2011 6M 2012

Recursos Permantes 1.645,7 1.576,3 -4,2%
ROE 17,1% 16,0%
Fondos Administrados 7.518,2 7.504,1 -0,2%
Exceso de Solvencia 1.667,4 1.600,3 -4,0%
% s/ Capital requerido 489,7% 466,6%
Rating A - estable A -negativa

Mayor detalle en Anexos

Solida estructura financiera



CLAVES DEL PERIODO

Hechos mas relevantes del periodo

Situacion 2012: Tras ejercicio opcion de compra Atradius (Abril 2012)

CCS — Consorcio de Compensacitn de Seguros

" 2010: adquisicion del 35,8% a los socios minoritarios
GES - Ges Seguros y Reaseguros

extranjeros: NAC - Nacional de Reaseguros
ESP -Espafia, SA Compafiia Nacional de Seguros
] 0
26,66% GCO GCO - Grupo Catalana Occidente 56,71%

" 9,11% INOC, SA
" 2011: ¢jercicio parcial opcién de compra -
\l, 73,84%

64,23%\ll 35,71%

ATRADIUS, NV

" 2,63% 9,88%|, 3,50% 778% 5,00%
® 40 M£ (19,217 €/accion)

Grupo Crédito y Caucion, SL

® Participacion econémica 76,72%

" 26 Abril 2012: ejercicio opcién de compra :
" 6,48 %
" 99,8 M€
® Participacion econémica 83,20%

®  Inversion total: 1.093,8 M€

Crédito y Caucion



. 1 CLAVES DEL PERIODO

Hechos mas relevantes del periodo

Situacion 2012: Acuerdo compra-venta Groupama Seguros (Junio 2012)

® 19 Junio: anuncio de acuerdo adquisicion del 100% de Groupama Seguros a Groupama SA:
" 49,0% GCO
" 51,0% INOC, SA

" Valoracion: 404,5 M€

" Adquisicion opcion de compra a INOC, SA:
® Dentro de 3 anos

® Precio: mismo que transaccion anterior actualizado al euribor + 400 p.b. descontando los dividendos
que se puedan distribuir

® Prima de 27,5 M€

B Estimacion de cierre en 4T 2012

Mayor informacion en presentacion del 20 de Junio: “Adquisicion de Groupama Seguros”






2 RESULTADOS ENERO - JUNIO

Agenda

Negocio Tradicional

Negocio Seguro de Crédito

Resultado No Recurrente

Resultado Financiero
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RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

o :
PRIMAS 6M 2011 Y ®IIP] Variacién °1‘17a1r2

Multirriesgos 236,8 232.5 -4,3 -1,8%
Diversos 139,6 133,5 -6,1 -4,3%
Automoviles 204,0 192,3 -11,7 -5,7%
Vida 290,6 303,7 13,1 4,5%
Peridicas 160,3 156,8 -3,9 -2,2%
Unicas y Suplementarias 150,3 146,9 165  12,7%
Negocio Tradicional Total 871,0 862,0 -9,0 -1,0%
Aportaciones netas Planes de Pensiones 22,1 16,0 -6,1 -27,7%
Aportaciones netas Fondos de Inversion 0,8 -4,1 -4.9
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RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

(1)
RESULTADOS 6M 2011 6M 2012 /"1‘172‘1"2'

Resultado Técnico después de gastos

Multirriesgos 23,5 29,4 25,1%
Diversos 19,8 19,0 -4,0%
Autos 15,1 13,0 -13,9%
Vida 12,2 14,4 18,0%

I Resultado Técnico después de Gastos 70,6 75,8 7,4%
Resultado Financiero 19,8 15,7 -20,7%
Resultado Cuenta No Técnica -4.6 -5,4 17,4%
Impuesto de Sociedades -22.4 -23.3 4,0%

I Resultado Recurrente del Negocio Tradicional 63,4 62,8 -0,9% |

13



RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Tradicional

RATIO COMBINADO 6M 2011

Multirriesgos 88,7%
Coste Técnico 54,8%
Comisiones 19,7%
Gastos 14,2%
Diversos 84,2%
Coste Técnico 39,2%
Comisiones 19,5%
Gastos 25,4%
Automoviles 92,4%
Coste Técnico 62,5%
Comisiones 12,1%

Gastos 17.8%

-

Negocio Tradicional 89,0%
Coste Técnico 54,0%
Comisiones 16,8%
Gastos 18,2%

86,2% -2,5
51,6% -3,2
19,6% -0,1
15,0% 0,3

84,2% 0,0
38,5% -0,7
18,7% -0,9
97,0% 1,6

93,3% 0,8
63,4% 0,9
11,9% 0,2
17.9% 0.1

88,3% -0,7
52,9% -1,
16,6% -0,2
18,8% 0,6
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2 RESULTADOS ENERO - JUNIO

Agenda

Negocio Iradicional

Negocio Seguro de Crédito

Resultado No Recurrente

Resultado Financiero

15



RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Seguro de Crédito

INGRESOS 6M 2011

(cifras en millones de euros)

. . % Var.
6M 2012 \NE b ati) 11-12

Seguro de Crédito 598,5 595,6 -2.9 -0,5%
Seguro de Caucion 39,0 44,9 5,9 15,1%
Reaseguro aceptado 128,6 117,9 -10,7 -8,3%
Primas Seguro de Crédito 766,1 758,4 -7,7 -1,0%
Ingresos por informacion 61,9 65,3 3.4 5,9%
Total Ingresos por Seguros 828,0 823,7 -4,3 -0,5%
Ingresos actividades complementarias 26.1 29.2 3.1 11.9%

Total Volumen Negocio Seguro de Crédito 854,1

Total Ingresos por Seguros Netos (*) 771,9

852,9

783,0 11,1 1,4%

(*) Primas adquiridas e Ingresos por informacion
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RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Seguro de Crédito

Evolucion de la exposicion al riesgo del Seguro de Crédito

642,2
574,5

12M 07 12M 08 12M 09 12M 10 12M 11 6M 12

(cifras en miles de millones de euros)

®  (Crecimiento selectivo segun mercados:
" América, Asia y Oceania: tasas del 10%
® Europa central y norte: tasas del 3%
® Espana: -3,5%

® Expansion en Transporte, Electrénica y reduccion en Construcciéon y Papel 17



RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Seguro de Crédito

(cifras en millones de euros)

(1)
RESULTADOS 6M 2011 6M 2012 /"1‘172‘1"2'

Resultado Técnico después de Gastos 181,7 103,4 -43,1%
Resultado del Reaseguro -68.,4 -47,9  -30,0%
Resultado Financiero 18,9 19,9 5,3%
Resultado actividades complementarias -0,4 3,1

Impuesto de Sociedades -32,8 -18,3 -44.2%
Ajustes -0,7 0,3 -142,9%
Resultado Recurrente del Negocio Seguro de Crédito 98,3 60,5 -38,5%
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RESULTADOS ENERO - JUNIO

Negocio Seguro de Crédito

Creédito y Resto

RATIO COMBINADO 6M 2011 6M 2012

Caucion Atradius

Ratio Combinado Bruto 76,5% 86,8% 10,3 108,7% 78,5%
Coste Técnico 43,4% 52,8% 9,4 84,5% 40,8%
Comisiones + Gastos 33,1% 34,0% 0,9 24,2% 37,7%
Ratio Combinado Neto 75,0% 87,8% 12,9 103,1% 80,4%
Coste Técnico 44,9% 51,9% 7,0 78,7% 40,5%
Comisiones + Gastos 30,1% 35,9% 5,9 24,4% 39,9%
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2 RESULTADOS ENERO - JUNIO

Agenda

Negocio Iradicional

Negocio Seguro de Crédito

Resultado No Recurrente

Resultado Financiero

20



RESULTADOS ENERO - JUNIO

Resultado No Recurrente

(cifras en millones de euros)

(1)
RESULTADO NO RECURRENTE 6M 2011 6M 2012 /01‘1’a1r2.

Resultado financiero Negocio Tradicional 2,1 -4.7

Resultado financiero Negocio Seguro de Crédito -8,2 1,7
Resultado No Recurrente Financiero -6,1 -3,0 -50,8%
Resultado No recurrente Negocio Tradicional 0,1 -0,9
Resultado No recurrente Negocio Seguro de Crédito -9,5 5,6
Ajustes de consolidacion 0,0 0,0
Resultado No Recurrente -15,5 1,7
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2 RESULTADOS ENERO - JUNIO

Agenda

Negocio Iradicional

Negocio Seguro de Crédito

Resultado No Recurrente

Resultado Financiero
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RESULTADOS ENERO - JUNIO

Resultado financiero

(cifras en millones de euros)

% Var.
RESULTADO FINANCIERO 6M 2011 6M 2012 11.12

Ingresos Financieros Netos de Gastos 81,4 82,4 1,2%
Diferencias de cambio 1,5 -0,5

Sociedades filiales 0,5 0,3 -41,9%
Intereses aplicados a Vida -63,6 -66,5 4,6%
Resultado Financiero Recurrente Negocio Tradicional 19,8 15,7 -20,4%
Resultado Financiero Recurrente Negocio Seguro de Crédito (¥) 19,0 20,6 8,4%
Resultado Financiero Recurrente 38,8 36,3 -6,4%
Resultado Financiero No Recurrente -7,8 -4,7

RESULTADO FINANCIERO 31,0 31,6 1,8%

(*) Incluye ajustes de consolidacion por importe de (0,1 y 0,7 millones de euros respectivamente)
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LA ACCION DE Grupo Catalana Occidente

Evolucion de l1a accion

EVOLUCION % 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2(()?; TACC

GCO 7,2 23,6 785 67,3 86,5 -16,5 -36,7 83 -180 3,9 8,6 11,8

IBEX 35 28,1 9282 174 182 318 73 -394 298 174 -133  -17.1 1,73

DJ EUROPE STOXX Insurance 51,2 10,4 7,9 30,5 17,2 -11,9  -466 12,4 2,1 -184 7,5 -0,97

4
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LA ACCION DE Grupo Catalana Occidente

Dividendos

. 3 1,96
~ Denencio por accion
I BPA - Beneficio p

|| DPA — Dividendo por acciéon
O Pay -out 1,59 1,51

1,75

(cifras en euros por accion)

1,15

0,34 0,42

0,25
w'o,zw 0,227 02°

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

LJulio 2011 Dividendo a cuenta resultados 2011 __0,1101 € _____ Julio 2012 _ Dividendo a cuenta resultados 2012_____ ( 0.1101€
Octubre 2011 Dividendo a cuenta resultados 2011 0,1101 €
Febrero 2012 Dividendo a cuenta resultados 2011 0,1101 €
Mayo 2012 Complementario de resultados 2011 0,2391 €

| Total dividendo por acciéon 0,5694 € |

52,5
0,57

9

= dE ap O O
'0,40

0,48 0,51 0,51 0,51

DIVIDENDO TOTAL 68.328.000 €
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ANEXOS

Grupo Catalana Occidente

"  Mas de 145 anos de historia
®  Grupo independiente

® Genuinamente aseguradores

Cartera que incluye todos los ramos y productos
"  5.811 empleados

®  Facturacion 2011: 3.217 M€

29



ANEXOS

Estructura societaria

GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Sociedad Dominante

Seguros Catalana Occidente
100%

Seguros Bilbao
99,72%
Atradius NV (¥)
83,20%
Nortehispana
99,78%

Depsa

100%

Catoc Vida
79,20%
Cosalud

100%

SOCIEDADES DE SEGUROS

Tecniseguros

100%

Prepersa, AIE

100%

S. Orbita

99,72%

Bilbao Vida

99,72%

Bilbao Telemark

99,72%

Co Capital Ag. Valores

100%

GCO de Servicios Tecnolégicos, AIE
99,78%

Depsa Servicios y Gestion Legal, SL
100%

Catalana de Tall. y Rep. 3.000, SL
100%

Grupo Contact Center AIE

99,78%

Inversions Catalana Occident, SA
49,00%

Asitur Asistencia

28,54%

Calboquer

20,00%

Sersanet

25,00%

SOCIEDADES COMPLEMENTARIAS
DE SEGUROS

Menéndez Pelayo, SICAV
100%

Catoc Sicav

97.01%

Seguros Bilbao Fondos
99,72%

Bilbao Hipotecaria
99,72%

Grupo Créditoy Caucién, SL
73,84%

Salerno 94

100%

Hercasol Sicav
71,04%
Gesiuris

26,12%

SOCIEDADES DE INVERSION

Sociedades consolidadas por integracién global

étodo de la particinacién
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ANEXOS

Cuenta de Resultados

cifras en millones de euros

Primas 1.637,1 1.620,4 -1,0% 3.066,7
Primas adquiridas 1.532,7 1.540,9 0,5% 3.068,3
Ingresos informaciéon 61,9 65,3 5,5% 101,3
Total Ingresos por Seguros 1.594,6 1.606,2  0,7% 3.169,6
Coste técnico 949,7 988,5 4,1% 1.931,7
% s/ Total Ingresos 59,6% 61,5% 60,9%
Comisiones 188.,9 187,3 -0,8% 3779
% s/ Total Ingresos 11,8% 11,7% 11,9%
Resultado Técnico 456,0 430,4 -5,6% 860,0
% s/ Total Ingresos 28,6% 26,8% 27,1%
Gastos 285,7 291,9 2,2% 594,0
% s/ Total Ingresos 17,9% 18,2% 18,7%
Resultado Técnico después de Gastos 170,3 138,5 -18,7% 266,0
% s/ Total Ingresos 10,7% 8,6% 8,4%
Resultado Financiero 31,0 31,6 1,9% 57,0
% s/ Total Ingresos 1,9% 2.0% 1,8%
Resultado Cuenta No Técnica -4,7 -6,2  33,2% 57,0
% s/ Total Ingresos -0,3% -0,4% 9352,8%
Resultado Actividades complementarias -0,4 3,2 -829,8% -10,8
% s/ Total Ingresos 0,0% 0,2% -0,3%
Resultado antes de impuestos 196,2 167,1 -14,9% 312,2
% s/ Total Ingresos 12,3% 10,4% 9,8%
RESULTADO CONSOLIDADO 146,2 125,0 -14,5% 241,6
RESULTADO ATRIBUIDO A MINORITARIOS 20,8 14,3 -31,3% 31,2
RESULTADO ATRIBUIDO A SOC. DOMINANTE 125,5 110,7 -11,8% 210,5
% s/ Total Ingresos 7,9% 6,9% 6,6%
RESULTADO RECURRENTE 161,7 123,3 -23,7% 238,2

RESULTADO NO RECURRENTE -15,5 1,7 3,4 31




ANEXOS

Cuenta de Resultados por area de actividad y trimestre

(cifras en millones de euros)

RESULTADO POR AREAS DE ACTIVIDAD 1T2009 272009 3T2009 4T2009] 1T2010 2T2010 3T2010 4T2010| 1T2011 2T2011 3T2011 4T2011| 1T2012p3¥i)Vi

Resultado Técnico después de gastos

Multirriesgos 46 11,5 9,0 78 28 113 9,1 78 10,4 13,1 15,2 34 13,6 16,5
Diversos 11,6 19,2 14,8 1,1 115 15,9 12,8 -1,0 98 10,0 13,9 8,4 10,7 8,3
Autos 7,9 12,9 2,9 13,1 6,7 75 5,0 11,8 7,0 8,1 6,2 5,0 6,3 6,0
Vida 6,9 43 1,3 83 3.4 2,7 3,0 8,5 3,1 9,1 34 4,6 6,0 84
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 31,0 479 280 303 244 374 299 271 30,3 40,3 38,7 214 36,6 39,2
Resultado Financiero 14,2 16,9 9,0 11,0 11,4 6,0 7,6 75 8,6 9,8 73 5,6 45 58
Impuesto de Sociedades 21220 -147 93  -185  -103  -113 6,7 -111  -103  -138 -8,8 92  -112  -122
Resultado Recurrente del Negocio Tradicional 330 5001 27,7 27,8 255 321 308 235 286 363 372 17,8 30,0 32,8
Resultado Recurrente del Negocio de Seguro de Crédito 71,9 -33,0 10,0 14,1 30,1 26,4 41,1 28,7 55,3 424 17,9 2,7 28,5 32,0
Resultado No Recurrente y de la Cuenta No Técnica 18,0 -0,4 -0,9 -36,6 2,2 2,1 8,7 24,6 -7,4 -9,0 0,5 19,3 2,9 -1,2
RESULTADO CONSOLIDADO DESPUES IMPUESTOS -20,9 16,7 36,8 53 57,8 60,6 632 27,6 76,5 69,7 556 39,8 61,4 63,6
RESULTADO ATRIBUIDO A MINORITARIOS 2393 -182 51  -108 7,7 8,8 7,1 43 12,5 8,3 3,9 6,4 73 7,0
RESULTADO ATRIBUIDO A SOC. DOMINANTE 18,5 349 31,7 161 50,0 51,9 50,8 28,6 640 61,4 51,7 334 54,1 56,6
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ANEXOS

Balance de Situacion

ACTIVO

Diciembre 2011

Activos intangibles e inmovilizado 882,6
Inversiones 6.213.,2
Inversiones Inmobiliarias 227.8
Inversiones Financieras 5.239.5
Tesoreria y activos a corto plazo 745,9
Participacion Reaseguro en Provisiones Técnicas 1.004,7
Resto de Activos 1.330.5
Activos por impuestos diferidos 147.,5
Créditos 832.0
Otros activos 351,0

TOTAL ACTIVO 9.431,0

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Diciembre 2011

Recursos Permanentes 1.645,7
Patrimonio Neto 1.527.,6

Sociedad dominante 1.233,7

Intereses Minoritarios 293.9
Pasivos subordinados 118,1
Provisiones Técnicas 6.794.5
Resto Pasivos 990.3
Otras provisiones 128,3
Depobsitos recibidos por Reaseguro Cedido 80,9
Pasivos por impuestos diferidos 171,8
Deudas 430,5

Otros pasivos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

179,3
9.431,0

6M 2012

882,3
6.233,8
295,92
5.230,0
778.,6
1.049,2
1.421,1
161,8
861,1
398,2

9.586,4

% Var.
6M 2012 11-12

1.576,3
1.457,9
1.221,6

236,3
118,4
6.972,7
1.037.4
112,8
79,3
167,3
513,1
164,9

9.586,4

(cifras en millones de euros)

% Var.

11-12

0,0%
0.3%
-1,1%
-0,2%

4,4%0
14,4%
6.8%

9,7%

3,5%
13,4%0

1,6%

-4,2%
-4,6%
-1,0%

-19,6%
0,3%
2,6%
14,7 %
-12,1%
-2,0%
-2,6%
19,2%
-8,0%

1,6%
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ANEXOS

Recursos Permanentes

(cifras en millones de euros)

RECURSOS PERMANENTES A31/12/11

PATRIMONIO NETO A 31/12/11 1.527,6
(+) Resultados consolidados 125,0
(+) Dividendos pagados -55,1
(+) Variacion de ajustes por valoracion -25,9
(+) Adquisicion adicional acciones Atradius NV -108.9
(+) Variacion en acciones propias -0,8
(+) Otras variaciones -4,0
Total movimientos -69,8
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30/06/12 1.457,9
Deuda Subordinada 1184

RECURSOS PERMANENTES A 30/06/12 1.576,3
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ANEXOS

Margen de Solvencia

(cifras en millones de euros)

0,
MARGEN DE SOLVENCIA Diciembre 2011 6M 2012 /ol‘llafz.

Patrimonio Propio no Comprometido 2.095,3 2.036,9 -2,8%
Cuantia minima del Margen de Solvencia 427,9 436,5 2,0%
Exceso del Margen de Solvencia 1.667,4 1.600,3 -4,0%
El Patrimonio sobre el minimo exigido, representa % 489,7 466,6
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ANEXOS

Inversiones

(cifras en millones de euros

Diciembre % Var. % s/ Inv.

INVERSIONES 2011 6M 2012 11.12 R.Cia.
Inversiones inmobiliarias uso propio 251,2 250,3 -0,4%

Inversiones inmobiliarias uso terceros 227,8 2252 -1,1%
Inversiones fondos inmobiliarios 9,1 8,7 -4,9%
Plusvalias no contabilizadas 585,1 581,6 -0,6%

Total Inmuebles 1.073,2 1.065,7 -0,7% 15,6%
Renta Fija 3.664.,6 3.512,3  -4,2% 51,6%
Renta Variable 483,0 460,9  -4,6% 6,8%
Resto inversiones 428,5 483,8 12,9% 7,1%

Total Inversiones Financieras 4.576,1 4.456,9 -2,6%

Tesoreriay activos monetarios 1.012,7 1.168,8 15,4% 17,2%

Inversiones en sociedades participadas 116,4 120,0 3,1% 1,8%

TOTAL INVERSIONES RIESGO ENTIDAD 6.778,4 6.811,4 0,5% 100%

Inversiones por cuenta de tomadores 271,1 2543 -6,2%

Planes de Pensiones y Fondos de Inversion 468,7 4384  -6,5%

TOTAL INVERSIONES RIESGO TOMADOR 739,8 692,7 -6,4%

TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 7.518,2 7.504,1 -0,2%
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DISCLAIMER

El presente documento ha sido preparado por Grupo Catalana Occidente exclusivamente para su uso en
la presentacion de resultados. Las manifestaciones de futuro o previsiones que puedan ser contenidas en este
documento no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de futuro cumplimiento, encontrandose
condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los
desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas paginas. Entre estos
factores, merecen ser destacados los siguientes: evoluciéon del sector de seguros y de la situacion econdémica
general en los paises en los que opera la entidad; modificaciones del marco legal; cambios en la politica
monetaria; presiones de la competencia; cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad
y morbilidad que afectan a la actividad aseguradora en los ramos de vida y salud; frecuencia y gravedad de los
siniestros objeto de cobertura, tanto en el ambito de la actividad aseguradora y de los seguros generales como
en el de los de vida; fluctuacion de los tipos de interés y de los tipos de cambio; riesgos asociados al uso de
productos derivados; efecto de futuras adquisiciones.

Grupo Catalana Occidente no se obliga a revisar periddicamente el contenido del presente documento
para adaptarlo a hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaiiia y, en
particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.
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