Acuerdo Gas Natural - Iberdrola

El Acuerdo se refiere ala compraventa de
determinados activos o participaciones, que
esta sujeta a determinadas autorizaciones

&
gasNatural



Interés del Acuerdo para Gas Natural

Gas Natural ha propuesto a las Autoridades Competentes una serie de
compromisos para facilitar la aprobacion de la Operacion

Requisitos de De rapida ejecucion
un Plan de Verificable
Compromisos Con un efecto pro competitivo

Gas Natural propone a Iberdrola como

adquirente para dar fuerza a su Plan de
Compromisos

Acuerdo de compraventa condicionada firmado

Procedimiento de fijacion del precio ya pactado
IBERDROLA tiene la capacidad técnicay econémica para explotar
estos activos de forma eficiente

GN considera que IBERDROLA es la empresa que harad un uso mas
competitivo de los activos




Principios del Acuerdo

A juicio de las partes contribuye a incrementar la eficiencia
y la competenciareal y efectiva en los sectores del gas y la
electricidad

Se somete por entero a lo que dispongan las Autoridades

Gas Natural considera que Iberdrola es adquirente aceptable
por su solvenciay capacidad financieray la experiencia de
gestion técnicay economica

Compromiso expreso de mantener el cumplimiento de las
Inversiones en los sectores regulados




Condiciones a las que se sujeta el compromiso *

El compromiso de compray venta de los activos esta g .
sujeto a:




Activos y participaciones considerados @}/

Activos en Espana

® Sistema insular balear © :
e Generacion; 1.800 MW

e Distribucion eléctrica: 0,6 MM puntos de suministro

® Distribucion de gas en volumen de 1.250.000 puntos de suministro en
Baleares, Murcia, Valencia y Madrid

® Activos de generacioén eléctrica O:

As Pontes (1.500 MW), Teruel (1.100 MW) vy Foix (525 MW) con su
proyecto de CCGT (800 MW)

(*) Datos de potencia y puntos de suministro segun informacién publica de Endesa.



Activos y participaciones considerados @/

Activos y participaciones en Europa

® Participacion de Endesa en SNET(65% de la sociedad SNET) O:
e Francia: 2.600 MW
e Polonia: 140 MW equivalentes

e Turquia: 13 MW equivalentes

® |talia ("
e Activos de generacion en volumen aproximado de 2.600 MW

e Activos edlicos en desarrollo;: 200 MW

Activos en Latinoamérica

® |berdrola ha mostrado interés por activos que se hallen en zonas
donde ya esta presente

(*) Datos de potencia segun informacion publica de Endesa.



Determinacion del precio de los activos 6\/

Bancos de negocios valoran a “fair market value”

Valoracion

Banco elegido Diferencia ,
por Gas Natural ’ - Precio

Media de
Valoracion ‘
Banco elegido
por Iberdrola

valoraciones
Valoracion Precio
por 3¢ Media entre valoracion
banco 3®" banco y la méas

proxima

Plazo estimado: 2 meses



Calendario de la compraventa




