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   NOTA DE PRENSA

      30 de Enero de 2002
Resultados 2001

BBVA AUMENTA UN 5,9% EL BENEFICIO ATRIBUIDO

EN 2001, HASTA 2.363 MILLONES DE EUROS

EL GRUPO DESTINA 1.354 MILLONES DE EUROS AL
SANEAMIENTO DE SU RIESGO EN ARGENTINA,

INCLUIDO CONSOLIDAR Y LAS EMPRESAS PARTICIPADAS

? El crecimiento de los Resultados recurrentes permite realizar
fuertes saneamientos pese a las menores plusvalías obtenidas en
el ejercicio

? El Margen Financiero crece un 26%, el Margen Básico un 24%, el
Margen Ordinario un 20% y el Margen de Explotación un 28%

? La eficiencia mejora del 53,3 al 50,4% gracias al control de costes
en España y América

? El Grupo mantiene una gran solidez patrimonial y eleva su ratio
BIS del 11,9 al 12,6% el último año

? La morosidad desciende al 1,71% (0,92% en España y 3,73% en
América) y la tasa de cobertura aumenta al 221,6%

? El negocio en España muestra un creciente dinamismo, con una
importante recuperación de la inversión crediticia y de la
captación de recursos

? BBVA América muestra una evolución prudente del crédito y una
positiva evolución en la captación de recursos
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BBVA alcanzó en 2001 un beneficio atribuido, después de impuestos e intereses
minoritarios, de 2.363 millones de euros, lo que representa un aumento del 5,9%
con relación al año 2000. En un entorno de mayor incertidumbre económica y
con una importante crisis en Argentina, el Grupo ha optado por una política de
saneamientos de gran prudencia,   que ha sido posible gracias a la positiva
evolución del negocio recurrente, con crecimientos iguales o superiores al 20%
en todos los márgenes, y a pesar de las menores plusvalías registradas. BBVA
cierra el ejercicio con mejoras sustanciales del ratio BIS, que se sitúa en el
12,6%, la eficiencia (50,4%), la morosidad (1,71%) y la cobertura (221,6%).

La crisis en Argentina ha supuesto un saneamiento total por importe de 1.354 millones
de euros con cargo  a los resultados de 2001, cuyo efecto a nivel del beneficio
atribuido se sitúa en 743 millones de euros.

Con esta dotación, quedan cubiertos todos los riesgos en BBVA Banco Francés
(saneamiento del valor teórico contable, cancelación del fondo de comercio y  deuda
subordinada de BBVA Banco Francés), así como la totalidad del fondo de comercio de
la AFP Consolidar y el impacto sobre las compañías industriales participadas por
puesta en equivalencia.

Crecimiento de todos los márgenes

Los elevados saneamientos realizados han sido posibles gracias al favorable
comportamiento de la parte alta de la cuenta, con todos los márgenes del negocio
recurrente que crecen igual o por encima del 20% en el año.

En 2001, el Margen de Intermediación de BBVA creció un 26,2% (hasta 8.824 millones
de euros), el Margen Básico un 24,1% (12.862 millones de euros) y el Margen
Ordinario un 19,8% (13.352 millones de euros).

El efectivo control de los costes, por su parte, permitió un aumento del 27,9% en el
Margen de Explotación, que creció hasta los 5.599 millones de euros. Sin contabilizar
el Resultado de Operaciones Financieras (ROF), el crecimiento del Margen de
Explotación ha sido del 42% en 2001.

BBVA registró una nueva mejora de la eficiencia, al rebajar el ratio del 53,3% en
diciembre de 2000 al 50,4% al cierre del pasado ejercicio. En BBVA América, la
eficiencia ha mejorado del 57,5% al 51,4% y en BBVA sin América, del 45% al 44%.

Los resultados netos por puesta en equivalencia, por su parte, bajaron un 33,3%, de
forma que el Margen de Negocio del Grupo se situó en 5.992 millones de euros, lo que
supone un aumento del 20,7%.

La estricta política de saneamientos en 2001 ha llevado a dotar un total de 3.511
millones de euros en distintas provisiones, amortizaciones y otros saneamientos,
incluida la mencionada cobertura del  riesgo argentino. Esta cifra representa un
aumento del 69% en relación al año 2000.
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El importante volumen de saneamientos realizado ha sido posible pese a un descenso
en un 25% de las plusvalías en 2001, que fueron de 1.206 millones de euros, frente a
los 1.614 millones de euros de 2000.

Con todo ello, el beneficio antes de impuestos se situó al cierre del ejercicio en 3.634
millones de euros, con un descenso del 6,2% con relación a 2000. El menor pago por
el Impuesto sobre sociedades y el menor resultado atribuido a la minoría llevan el
resultado atribuido al Grupo a 2.363 millones de euros, cifra que representa un alza del
5,9% con relación a 2000.

El Beneficio por Acción (BPA) creció un 1,7% y se situó en 0,74 Euros. Al cierre de
2001, la rentabilidad sobre recursos propios (ROE) se situó en el 18% y la rentabilidad
sobre activos (ROA) en el 0,99%, cifras que comparan muy favorablemente en
términos internacionales.

Evolución positiva de la actividad

Como consecuencia del fin de la integración a principios de 2001, en la segunda parte
del año BBVA registró un aumento del negocio en España, con una creciente
recuperación de la actividad crediticia y de la captación de recursos. En América
Latina, la actividad se significó por la prudencia en la inversión crediticia y un favorable
comportamiento de la captación.

A nivel consolidado, el activo total del Grupo creció un 4,4% en el año, hasta los
309.246 millones de euros. El crédito sobre clientes aumento un 9,4%, hasta 156.148
millones de euros, y los recursos totales gestionados aumentaron un 6,4%, hasta los
323.982 millones de euros.

BBVA continuó mejorando su tasa de morosidad, que al cierre de 2001 se situó en el
1,71%, frente al 1,96% de finales de 2000. En BBVA sin América, la tasa de morosidad
ha descendido al 0,92% (0,95% a diciembre de 2000) y en BBVA América al 3,73%
(4,64% en diciembre de 2000).

Esta mejora en la morosidad se ha combinado con un aumento de las tasas de
cobertura, que a nivel de Grupo alcanzan ya el 221,6%, frente al 189,5% al cierre del
pasado ejercicio. La tasa de cobertura en BBVA sin América se eleva al 172,8%
(159,5% a diciembre de 2000) y en BBVA América alcanza el 252% (205,7% en
diciembre de 2000).

Fortaleza Patrimonial

BBVA ha cerrado el ejercicio 2001 con una elevada fortaleza de su capital. Su ratio
BIS se situó en diciembre de 2001 en el 12,6%, frente al 11,9% en diciembre de 2000.
El excedente de recursos propios se situó en 6.318 millones de euros al cierre de
2001, lo que representa un aumento del 31,9 % en relación a diciembre de 2000.

Al cierre de 2001, BBVA cuenta con más 1,2 millones de accionistas, 98.588
empleados (de los que 64.835 están en América latina) y una red de 8.288 oficinas. A
31 de diciembre, BBVA se situó como la primera entidad española y la tercera del área
Euro por capitalización bursátil, con un valor de mercado de 44.422 millones de euros.
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Datos relevantes del Grupo BBVA (cifras consolidadas)
2001 2000

Pesetas Euros Euros ? %

BALANCE (millones)
Activo total 51.454.185 309.246 296.145 4,4

Créditos sobre clientes (bruto) 25.980.762 156.148 142.771 9,4

Recursos de clientes en balance 33.191.661 199.486 185.718 7,4

Otros recursos gestionados de clientes 20.714.352 124.496 118.831 4,8

Total recursos gestionados de clientes 53.906.013 323.982 304.549 6,4

Fondos propios (incluido el beneficio no distribuido) (1) 2.215.331 13.314 13.265 0,4

CUENTA DE RESULTADOS (millones)
Margen de intermediación 1.468.207 8.824 6.995 26,2

Margen básico (margen de intermediación más comisiones netas) 2.140.011 12.862 10.364 24,1

Margen ordinario 2.221.556 13.352 11.143 19,8

Margen de explotación 931.566 5.599 4.376 27,9

Margen de negocio (margen de explotación más resultados puesta en
equivalencia)

996.901 5.992 4.965 20,7

Beneficio antes de impuestos 604.660 3.634 3.876 (6,2)

Beneficio atribuido al Grupo 393.226 2.363 2.232 5,9

DATOS POR ACCIÓN Y VALOR DE MERCADO (31-12)
Cotización 2.313 13,90 15,85 (12,3)

Valor de mercado (millones) 7.391.256 44.422 50.654 (12,3)

Beneficio atribuido al Grupo 123 0,74 0,73 1,7

Valor contable 693 4,17 4,15 0,4

PER (Precio/beneficio; veces) 18,8 21,8

P/VC (Precio/valor contable; veces) 3,3 3,8

RATIOS RELEVANTES (%)
Margen de explotación/ATM 1,85 1,63

Margen de explotación sin ROF/ATM 1,69 1,34

ROE (Bº atribuido/Fondos propios medios) 18,0 21,1

ROA (Bº neto/Activos totales medios) 0,99 1,08

RORWA (Bº neto/Activos medios ponderados por riesgo) 1,78 1,85

Ratio de eficiencia 50,4 53,3

Tasa de morosidad 1,71 1,96

Tasa de cobertura 221,6 189,5

RATIOS DE CAPITAL (NORMATIVA BIS)(%)
Total 12,6 11,9

TIER I 8,5 8,9

INFORMACIÓN ADICIONAL
Número de acciones (millones) 3.196 3.196

Número de accionistas 1.203.828 1.299.621

Número de empleados 98.588 108.082

. España 31.686 33.733

. BBVA América (2) 64.835 72.314

. Resto del mundo 2.067 2.035

Número de oficinas 8.288 8.946

. España 3.620 3.864

. BBVA América (2) 4.461 4.865

. Resto del mundo 207 217

Nota general: los datos de este folleto no han sido objeto de auditoría. No obstante, para la elaboración de las cuentas consolidadas
se han seguido los principios contables generalmente aceptados, contenidos en la Circular B.E. 4/91 y siguientes.
(1) Después de la aplicación de los resultados del ejercicio.
(2) Bajo este epígrafe se incluyen las actividades bancarias y de gestión de fondos de pensiones del Grupo BBVA en todos los paises
latinoamericanos en los que está presente.



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

    Comunicación e Imagen

5

Cuentas de resultados consolidadas
(Millones de euros)

2001 ? % 2000
Productos financieros 21.608 11,8 19.325
Costes financieros (13.279) 4,4 (12.714)
Dividendos 495 28,9 384
MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 8.824 26,2 6.995
Comisiones netas 4.038 19,8 3.369

MARGEN BÁSICO 12.862 24,1 10.364
Resultados de operaciones financieras 490 (37,1) 779

MARGEN ORDINARIO 13.352 19,8 11.143
Gastos de personal (4.243) 12,4 (3.774)
Otros gastos administrativos (2.482) 14,7 (2.163)

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN (6.725) 13,3 (5.937)
Amortizaciones (742) 13,7 (653)
Otros productos y cargas de explotación (neto) (286) 62,0 (177)

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 5.599 27,9 (1) 4.376
Resultados netos por puesta en equivalencia 393 (33,3) 589
Promemoria: corrección por cobro de dividendos (379) 41,3 (268)

MARGEN DE NEGOCIO 5.992 20,7 4.965
Amortización del fondo de comercio de consolidación (623) (6,3) (665)
Beneficios netos por operaciones de Grupo 954 (27,0) 1.307
Saneamiento crediticio neto (1.919) 97,2 (973)
. Dotación bruta (2.501) 55,1 (1.612)
. Fondos disponibles 294 (19,5) 365
. Activos en suspenso recuperados 288 5,2 274
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (43) n.s. (7)
Resultados extraordinarios netos (727) (3,3) (751)
De los que: dotación a fondos especiales (926) 116,0 (429)

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 3.634 (6,2) 3.876
Impuesto sobre sociedades (625) (35,0) (962)

BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.009 3,2 2.914
Resultado atribuido a la minoría (646) (5,4) (682)
. Acciones preferentes (316) 9,5 (288)
. Minoritarios (330) (16,2) (394)

BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.363 5,9 2.232

PROMEMORIA:
Beneficio atribuido en millones de pesetas 393.226 371.388

(1) El crecimiento del margen de explotación sin resultados de operaciones financieras asciende al 42,0%


