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M METROVACESA

METROVACESA, S.A.

Reduccion de capital social

A los efectos previstos en los articulos 165 y 166 de la Ley de Sociedades Andnimas
y 170 del Reglamento del Registro Mercantil, se hace constar que la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Metrovacesa, S.A. ("Metrovacesa” o la "Sociedad”),
celebrada en Madrid el dia 28 de junio de 2007, ha adoptado el acuerdo de reducir
el capital social de la Sociedad, mediante devolucién de aportaciones, en
96.809.073 euros. La operacién se instrumentard a través de la adquisicion por la
Sociedad de hasta un maximo de 64.539.382 acciones propias de 1,50 euros de
valor nominal cada una para su amortizacién. .

La adquisicién de las acciones de Metrovacesa indicadas se realizara a través de la
formulacién por la propia Sociedad, previa autorizacion por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores, de una oferta publica de adquisicién de valores (ia “Oferta”),
de conformidad con los articulos 170 de la Ley de Sociedades Anénimas y © del
Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Plblicas de
Adquisicion de Valores. El procedimiento de liquidaciéon de la Oferta se realizara en
los términos y plazos que establecerd el correspondiente Folleto explicativo, que
serd depositado ante la Comisién Nacional del Mercade de Valores. Las acciones
adquiridas se amortizaran dentro del mes siguiente a |a terminacién del plazo de
ofrecimiento de adquisicién.

La contraprestacién a satisfacer a cada accionista que acuda a la Oferta por cada
accion de Metrovacesa se abonara en especie y, especificamente, en acciones de la
sociedad cotizada francesa Gecina, S.A., a razon de 0,585 acciones de Gecina, S.A.
por cada accion de Metrovacesa (aproximadamente), todo ello al amparo de lo
previsto en el nuevo articulo 36 de los Estatutos Sociales.

Si las acciones que acuden a la Oferta no alcanzaran el importe de la cifra de
reduccién, el capital quedard reducido en la cantidad correspondiente al valor
nominal de las acciones efectivamente adquiridas, quedando autorizado el Consejo
a redactar de nuevo el articulo 3° de los Estatutos Sociales para reflejar el
resultado definitivo de la reduccién de capital.

De conformidad con lo establecido en el articulo 166 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se hace constar que los acreedores cuyo crédito no garantizado haya
nacido antes de la fecha del dltimo anuncio del referido acuerdo de reduccién de
capital, podrén oponerse a la reduccién en el plazo de un (1) mes a contar desde el
Gltimo anuncio de dicho acuerdo. En lo menester se deja expresa constancia de que
no se constituird la reserva especial prevista en el articulo 167.3 de la Ley de

Socledades Andnimas.
En Madrid, a yéunio de 2007

El Secreta ri</del ConwAdministracién

José Luis Alonso Iglesias
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