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Introduccian

El primer timestre del ejercicio da 1999 confimma s tendencia de mejora de todos los mérgenes iniciada en el cuarto
trimestre del ejercicio pracedente.

Ei margen da intermediacién totalize 249,5 millones de euros (41.518 millones de pasetas), un 3,1 por clento supsarior al
del primar trimestre del e]arciclo pasado y un 4,1 por ciento suparior al del trimestre pracedents. Espaclalmenta
destacable s |a mejora, en comparacién can ol trimastre precedents, del margan de intermediacién en porcentale sobre
los activos totales medios.

La evalucién positiva del margen de intermadiacién y del margen bancario bésico, uhida al gatistactorio compartamiento
de las restantes partidas qua componen el margen ordinario y al esfuerzo parmanents do contencién de los costes
operativos, nos ha llevado a un margan de explotacién trimestral de 1966 millones de euros {32,717 millones de
pesetas), un 13,4 por clento superlor al del mismo perfodo dal afio anterlor.

E beneficio attibuible es de 110,1 millones de euros (18.318 millones de pesetas), con un incremento dal 4,2 por clento
sobra el primer trimestre de 1698 y del 7,4 por cignio sobre al trimastre anterlor.

La eflciencia operatlva se ha situado en 8| iimestre eh &l 41,01 por clento, majorando significativaments 1a ratio de los
ocha trimestres precedentes y mantenisndo un claro diferenclal con la medla del sector,

Muestran iguaimenta un comportamlanto satisfactorio tanto la rentabilidad sobre actlvos -RoA- como [a rentabilidad
saobre racursos propios -HoE-, con ratios del 2,01 por clento y del 24,06 por ciento raspectivamenta,

En el desarrollo del negocio 8s de subrayar al crecimienta del 15,5 por cienta en los (ltimos doce meses de los
depdsitos del sector privado rasidents, produciéndase una desaceleraclén del proceso de desintermediacién del ahorro.

La evolugién del crédita, can un cracimlenta en doce mesas del 12,1 por ciento si descontamos &l efecto del programa
de titulizacién hipotecaria reallzado en octubre de 1998, s reflejo de Ia clara apuesta del Popular por el crecimiento de
la inverslén rentable, La-tasa de morosidad continda sy lnea dascendents, situdndose al final dal trimastre en el 1,05 por
giento, 0,35 puntos infarlor & la de doca meses antes, eumeniando signiflcativamanta el nivel de cobertura de los
daudares marosos,

El Banco Popular ha desarrollada durante los tres dltimos afios una gestién activa de los recursos propios, buscande un
equllibric adecuado a largo plazo entre los niveles deseables de apalancamiento y solvencia. E) amplio excedents en la
base de capltal y el compromiso del Popular can |a creacién de valor para los accionistas permitan profundizar en
pollticas activas de gestion de los recursos prapios, tendentes tanto al mantenimienta del cosficlante de solvencla en
niveles razanables como a la optimizacién de su estructura.

En ejecuclén del acuerdo de la Junta General de junio de 1998, el Consejo de Administraclén, en su reunién de enaro de
1998, acordd aumentar sl capital zocial dal Banco con cargo a reservas por primas de emlsidn, en la cantidad de
57 558.605 eutos, imparte total necesario para filar a! valor nominal de cada acclén en un euro.

La presentacién de los datos seo realiza rpseﬁandn an auros los valores correspondlentes a lag clfras absolutas,
hacienda referencia en las ciiras correspondientes a 31 clo marzo de 1999 a su contravalar en pesetas.



({Datos en miles da auros}

Volumen da negocio
Activos tatales gestionades . ....v--o s Ceeaeries

Activog enbalance ..........-- feees peeeae Ceeeenn

Recursos de clientes:
En balance ..... '
Otros recursos Inter

lnversiches crediticias

Riesgos sin inversién ..

. Solvencia

[ocursos proplas ... .ccaaeravr i oanss Ceeees

RatioBIS (%) ... ..... e eeedaseaeraraes Ceeeeeas

Gosticn del riesgo

Deudores morasos ..... o eeegemeraraay Caraeenn

Hatlo de morosidad (%) ....covvvennns Ceee s veeeas

Cobertura de merosos (%) .. ... - .. v v Cees

Resultados

Margen te intermadiacion .....oc e e - 3 :
. ! ac8.618

Margen bancarlo basleo  ........ e eednsameaanas
Margen ordinario ........ - e raeaaeaaamas R

Margen de explotacién . ........ .ot e oo BN
. ! 172.210

Beneflclo antes da impuestos ...... Craeeeeiamaas -
Beneficio neto consolidado . . .. .. . AR beeea

Reneficlo neto atribuible a acclonistas BPE . ...... .

Ratios de rentabllidad y eficiencia (%)

Sobre activos totales medios (23.436.753 miles de euros):
Beneflcio neta cansolidado (RoA) ... v .-

Sobra recursos proplos medlos (1.830.442 miles da eurus);

Beneficlo neto atribulbde (RokE) .......-- .. .

Eflciancia oparativa (*) . ... caaeiiiines e S :

Acclonee

Nimero de acciones {mlles) .. .cooevreens e eanane ]

Nimero de accionistas . ... .. .. cnnn feaean feeaee
Ultima cotizacién {euros o pesetas) ......... Ceeaeenn
valer contable de la aceldn (auros.o pesetas) ..... .
Beneficio por aceién (eures o pesetas) ...... Ceeenas

Dividendo pior accion (8urcs o pesetas) .....o..veve. -

Ctros datos

Nimero de empleados . ......cooeeeeens Ceeees veas
. 1,058

Nimeradeofleinas .....ovvevecvees
Ndtnero de cajeros autométicos .. ..... e

{*) Costes oparativos sobre margen ordinarla

Eurcs

33.414.314
23.4668.005
27,116.158
17.059,939
10.056.219
16.867.104
2.430,102

. . 1.830.442
. L 12,09

. ' £02.433
Pravisiones para Insolvencias ..... Ceeeen baeeeiras

283.474
1,05
144,97

249,528

376,318
196.633

118.003
110.093

2,01

24,06
41,01

110.776
a9.211

- 59,60

16,52
0,99
0,48

11.562

' 2.008

31.3.98

31.432.278
21.748.753
25,777.950
16.094.425

9.663.525
16.417.132

2,239,334

1.834.097
13,48

247.124
287.586
1,40
120,42

242,084
339.600
350.420
173.362
174.492
114.463
105.622

2,15

23,36
43,44

110,775
54,082
81,59
16,668
0,95
0,44

11.767
1.947
1.746

Variaclon
Abgoluta

1.982.038
1.600.342
1.338.208
ge5.614
a72.654
1.448.972
190.768

(3.855)
(1,38)

(44.691)
(4.111}

 (0.35)
24,E5

7.434
19.028°
25.898
23.27

4.718

3.540

4,471

(0,14)

0,70
(2,43)

34.9289
(31,99)
(0,04)

0,04
0,04

(185)
11
262

(@.2)

(18,1
(1.4)

31
5,6
7.4
13,4
27
3,1
4.2

63,5
(34,9)
(0.2)
4,2
9,6

(1.7)
0,6
16,0




EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE"

Recursos y empleos

E| cuadro 1 recoge el balance da situacién consolldado a fin de trimestre,
comparade con los de digiembre y marza de 1898, con similar nivel de
desagregacién con fue se elaboran |og estados finencieros anuales, -

Activos totales

Los activos totales mantenidos en balance al 31 de marzo de 19988 suman
93.358,1 millones de euros, un 7,4% més que doca mesas antes y un 3,3%
menos que a principio de afio.

Si a la cifra anterlor se afiaden aquellos activos en gue se han materiallzado
ofros racursas Intermediados por &l grupa a través de instrumentos distintos de
los depdsitos bancarios, el veluman total de negocio gestionado asciende a
33.414,3 millones de euros, aumentando un 6,3% en los (limos doce mases y
descandiendo un 2,2% en el trimestra.

La figura 1 recoge la evoluclon de los actives iotales gestionados, dentro o fuara
del balancs, en log cineo fitimos trimestres.

Recursos propios

Los recursos proplas consolidados asclenden a 1.830,4 millones de euros. El
valor contable por accldn se sittia, asf, en 16,52 euros, nivel equivalente al de
12 meses antes.

La figura 2 recoge la evoluclon trimastral de los recursos propios computables
como iales en el coeficlente legaimenta en vigor, fanto por sus valores reales
como por el nlvel minimo exigide, en funcidn de los riesgos de crédito, de
camblo o de tipo de interés, dentro o fuera del balance. A los ofectos de aeste
computo e suman a los recursos propios antes dichos 108 intereses minorltarios
y los heneficias no distribuidos, aungua estos dltimos sdlo se incluyen en las
cifrasb a fin de afiv, y sa practican otros alustes menores que la nermativa legal
establace.

A final da marzo, los recursos propios computables asclenden a 1.986,5
millones de suros, frente a una exigencla minima de 1.487 millonas. For
conslgulente, el excedents de recursos proplos es de 48,5 millones de suros
on cifras ahsolutas y del 32,7% en términog relativos. Franta a un caeficlante
da solvencla minimo del 8%, el realmente mantenido es &l 10,62% ¥y
corresponde en su integridad al tramo calificade de primera categor(a, &s declr,
pstd cubierto con recursos propios &n sentida estricto. Ademés de las
maghitudes resefiadas, la figura 2 recoge la evoluclén trimestral de la ratlc B.1.S.

La existencia de ese amplio excadents permite profundizar en las politicas
activas de gestién de las recursos proplos desarrolladas en los dltimos tres
afios, tendentes a su optimizacién en &l tiempo y consistentes con las exigencias
de capltal que puedan derivarse de la evolugién del negocio.

En este linea, se ha acordado traspasar 93 millones de euros de resarvas de
fibre disposlclén de los bancas del grupo 8 un fondo especlal, con cargo al cual
ae cubrirén las necesldades financleras derivadas de la realizacién en el afio de
un nuevo plan extraordinario de Jubllaclones anticlpadas dirigldo a mejorar la
oflclancia operative del grupo. Para la formalizaclén de esta operacién se
padirdn |as pertinentas autorizaclones administrativas y a las Juntas Generales
da los bancos, 69 millones de euros en Banco Popular y 24 millones en el
ronjunio de los bancos filiales.

* | oz estados financleros que divan de soporte A aste Informe no han sice auditados, pero

astén elaborados siguisnds principlos y cifterios contablea uniformes con los utiizadoes en
la preparacidn ds los estados financleros auditades da! ditmo informs anhual.
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{Dutns en milas de euras) 31.3.09

;@k Euros
Actlvo ;
Caja y dapdeltos en bancos contralss ... ... : 457313
Paudas del Egtado: 354.963
Thuloa do rents ffja dal Egtade . ......oco-uas 354889

- Manos; Fondo para fluctugeldn de valores ..... (a}
Entidadas do cradito: 4,053,580
Imarmadiarios financlarns ... .o aaaiee - 4.054,028
Menos: Fondo para insofvanclag y riesgo palz .. (445}
Craditos sobre cliantes: 16.600.910
Inversionas crediticias: ; 16.867.104
Crédito 8 jas Adminfstraciones Piblicas ... - | 31.667
Crddita a otros sectoras rasfdentes ....... 18.451.918
Crddito a no rasidaniBs .. .o caarar e 186388
Activos dudoSOs . ..o ia s 197,138
Manos: Fendo para Insoivanclas y Hesgo pals .. (266.184)
Obllgacienas y otros valores da renta fila: 419.626
Thulosda remia T .. oovvva oo 421,408
Mancs: Fondo pars fluctuacién da valoras y otros {1.881)
Acclones y oiras titulos de renta varighble: a7.618
Accloneg y otros thulos ..o oaaieaaaaee ag.038
Manos: Fondo para fluctuacicn da valoras ...-. (1.418)
Participacionss . .. ... i i a s 2.866
Partclpacionas en ampresas del gripe ... .. .- 25.821
Actives Inmatadales .. o ovaeaeea e 12.020
Fondo de camerclo da consolldacion ........- .. 1180
Actives materlalas: 611.049
NMOVIEEEE . .o csaavacasnarrsainnnns 850.127
Msence: Fondo para activos adjudleados y otras (45.078)
Cuantas da periodiflcaclon . . - .o riaaii e 225.217
OoEACHVOE . coeverrrsnnnamtanmrassannuss B17.033
Totml ...ciii e 23,35.005
Paslvo
Entdadasdoerddito ... ... ....canaariineas 2.841.219
Débitos a cllantas; . 16,194,340
Administragiones POBRCAS ... .- carven-anrs 250,994
Otrog seclores realdant@s .. c.cao-aiaemn s 13.509.814
Noresldantas ... ooveenosnsne-ssanre--1s 2,434,141
Diéhios represantados por veloras negoclablas ... 865,580
OMas PRSIVOS . oo T47 472
Cuentas de perodificasln .. ... ..ooiaaoiieees 230,758
Provlslonas para riesgas y cargas: 3e0.072
Fondo de pensfonisiBg .. - ... sarar e a16.373
Oirag provizionas y fondos ... .ceoee--uee 43,689
Diferancla negativa de consolidaclén ..........- 553
Recursos proplos: 1,830 442
L A 110773
RESBIVASE .. .cvvveiarrne-arnans P 1.085.110
HRasarvag an socedadaes consolidadas - ..... .- 804,559
Intereses minorardos . .o . oo iie e 189.636
Beneflcle congolldado del slerciclo . ...ovv-veens 118.003
b 1| R L L E R R R 23,350,056
Pro memorla:z
Rlasgos &in Invenslén: £.430.102
Avaleg y atras calelones prasEded. - ... ... - 2.176.824
Créditos documentarios .. .. .... [P e ] zaz2.809
Otros pasivos contingentBs . ... ooveecareon-- 5 30.675
Fondo para Insclvenclas de rlasgas sininversitn . . : i . 24583
Compromisos: . . . ayar.aie
Disponibies por lrGeIDE . .....oe--eareaneass i 4.068.827
ONros COMPrOMIBOSE . oov et iar-crrariz-sas ! 7.28.288

(rog recurgos de cilentes intarmediados ... ... i 10.066.219

311298

274,673
517.213
517.218

(6)
4.771.878
4.772.318

{343)
16.625.088
16.895 875
30.291
16.489.290
173,699
206.574
(284.807)
494,200
496.207
{2.007)
79.304
§3.595
{4.281)
2818
27.472
10,908
1.316
619,000
657,994
(38.904)
218,943
509.123
24,156,216

4,442 904
16,551,802
234,180
12.905.180
2.411.852
826,368
578.050
177.470
348,481
a10.633
37.788
a63
1.540,B55
83,222
g58.811
600.522
153.716

439120

24,166.21%

2413310
2.159.298
225,087
28848
26.430
3.281.670
3.026.849
184.727
10.007.320

41.3.08

284,886
504.015
504.105

(20)
4.416.748
4.416.814

(e6)

15.144 480
15.417.182
34.468
14,860,943
160.735
288.956
(272.543)
53.520
53.688
(168)
B4.074
64573
(495)
4,436
41.049
5127
2,182
31,662
672455
(40.803)
210,766
a78.810
21.748,753

2.367.661
15.669.305
249.023

12 746.367
2,673.921
425.120
BO6 482
228,727
348.0684
300,329
g38.735

619
1.834.097
83222
1.118.008
634,867
164.245
114.463
21,748.7T53

2.239.334
2,014,538
224087
703
25.303
3,180.028
3.034.083
1585945
0.883.525

Aumeanto (Disminuelén) en %

En 3 masas

a0.9
(31,8)
{31.5)

(15,1)
(15,1)
20,8
0,2)
0,2)
4,5
(0.2}
7.8
(4,6)
(0.2)
(16M)
(15,1)
(8,4)
(52,B)
(53,)
{€8,5)
(5.8)
(8,7)
10,2
(11,8)
(1.3}
(1.2)
0.2
24
1.6
(33)

(36,1)
41
69
47
0,8
4.8
295
20,0

34

1,8
15,6
116
33,1

7.2
15,6
104

(3.3)

0,7
0,8

1.1)
8,0
0,5
154

(1.2)
=

05

En 12 mases

74,6
(29,7
(2a,7)
(93,3}
{8.2)
(82
-~

9,8
8.4
8.2
g8
18,0
{17.5)
24
>
=
3
41,3
{29,5)
-
(40,1}
(37.8)
3
{48,8)
(39
{3,3)
#.2)
25
37,2
7.4

20,0
3.4
0.6
6,0

{5,0)

-
25,3
0.8
a5
23
128
(10,7
(0,2
84,1
{8,1)
a4
2,3
3,1
7.4

85

(0,7)

51
18,7

0,8

3,8




Recursos de clientes Flg.3 Aecurgos de cllentes
) . (Milenes da aurox}
Los recursos de cllentes contabilizados en balance a 31 de marzo de 1983
totalizan 16.194,3 millones de auros. A osta cifra -obtenida como suma de los
depdsitos bancarios, 10s récursas captados par ¢esion temporal de activos y
otras cuentas especlales- hay que aRadlr B65,6 millones representativos de la
colocacién de emisiones reallzadas al amparo dal programa de euronotas (con
limite-de 2.000 millones de délaras USA). En conjunto, los recursos de clientes _—
an balance han aumentado un 6% en los fltimos doce meses y un 4,2% en sl '
trimestre.

30.000

Loz depdsitos del sector privado resldente han aumentado un 15,5% en los
dltimos doce meses y un 5,9% respecto a fin de afo, Los depdsltos a |a vista V5000
(cuentas corrientes ¥ de ahorro) aumentan Un 20,3% raspecto a marza de 1988 )
y un 6,8% desde principio da afio. Dastaca la evoluclén posliiva de los depdsitos
a plazo, gue crecen un 8,1% en doge mesas y un 53 8% respecto a fin de afo,
como expreslon de la desaceleracién del proceso de dosintermeadiacion del
ahorro. 7500

Para ohtener la cifra del ahoro 1otal intermediado por el grupo hay que afiadlr el
ahorro desviado hacla otros instrumentos financieros que no tienen refléjo en
balance. Los saldos mantenidos en esias modalidades de ahaorro han
experimentado un crecimiento del 3,8% en los dlitimos doce meses Yy del 0,5% 8
en al ditimo trimestra.

Hegurens en balanca
O Olrgs recursas ntsmadiados

Aumanta (Disroinucidn)

(Dalos en miles de auros) 41.3.80 an %
. L]
Ena3 En 12
Euros 31,1298 31.3.98 meses meses
Débltos a clisntas: 16,184,349 16.551.302 1B6.568.305 4,1 a4
Administraciones Fiblicas: BE0.384 234,160 245.023 A o6
Cuentas comlantes ... cocic-snarr-nraes 217164 181.704 212,884 18,5 2.0
Cuontas de ahorrg ... ... snana-rore: B.739 9,136 8.054 (4.3) 8.5
Deptishtos & PlaZo . ..« .vvererarrees 7.204 30.087 8.166 (81,9} 16,8
Coglén temporal de actves - ... - -- 17.267 aa1z2 16,238 > (10,2)
OWES GUANAS ... - iasrrasrsr-sansrrtan - 12 2851 (100,0) (100,4)
Otras sectoras rasidantes; 13.608.814 12.005.190 12.745.361 4,7 a,0
Cuantazs cortlant®s ... ..o mar-s E.811.976 5,118.766 4,525,735 98 24,0
Cusntaz da aharro ... oercsnnesmainnes 3.000.825 2.843.228 2,833,675 20 13,8
DOpGSMOE & PIBZD o ovrroorenrmannraztes 3.851.586 8.711.384 3.630.574 28 8,1
Caslin bmporal de getives . ...o.cua-aes 1.045.629 1.131.862 1.866.318 (7.68) {ad,6)
OlRE CUBMIRE . .ovvrosrrarosanre-tanas - - 167 {100,0)
No rasldentas: 2.434.141 #.411.852 2 673.921 09 {a,0)
Cusntas comantas ... -.coca-anira-anr 326828 209.971 ans.098 B9 7.1
Cuentas dB BHOMTE ... -cecre-rnnrr-snns B47.510 507.783 443,162 7.8 23,6
Deptisitos BAlAZO . ..o vvamerirenees 1.651.821 1.596.620 1.808.631 (2,8} (18,8}
Ceeldn temparal de aeivos .. .....-. e 6.371 6.894 17.662 (7.8) 83,7
Olagcusntas - ... cxrassra-rrsararares 2.013 776 1.638 = 300
Débitos Tepresentatdos por valorss nagoclablas ..... 886.580 825,388 426,120 4.0 >
0 1) AT SR 17.060.839 16.376.880 16.0594 425 4.2 g,0
Otros recursos Intermediados:
Actives financleros vendidos en firme
a cllantes (Saldo VDY « . v vaveosniir-oe 1.041.289 1,160,819 1.140.852 (10,3 (0,4)
Fondosdainvemeldn .. ..... - vsesnmnrer 7.241,040 7.117.161 5.829.772 1,7 4.5
Gostidn de patmonine .. ... ocoxei-reinees 18B.865 202,487 271,663 7.7 (@1,7
Planaa de pansionas . ... cvraaz-nrr-are 1,420,144 1.375.868 1.204 392 a 17,9
Resatvas tonleas de sagurosdevida . ..... .- 166.001 149,858 126.148 114 32,3
Total(b) .. ..ovvrrnrimrannrri s 10.068.219 10,007.320 B.883.625 0,6 aB
Total (@h) «covrninierene e o7 116168 284384010 25777950 2,8 52




Flg.4 Fandoa de Invarsldn
Eurovalor y planes de
pehalonss gestionados
{Mllofis da eurod)
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(Datos an milas de suros)

trddito a las Administracfones Puiblicas:

Daudores con garantia real
Otros devdores aplaze ... oc-vairanes
Deudoresalavistay vales ....cooie-nnns

Crédite a otrea saciores rasidentas:

Créclito comarclal . ... .oasnra-ararnns
Daudores con garantareal ...

Hipotacarla .. ..o oev e ara e
CHTES .. overrasassansnsnnrssnsnsans

Otroas deudaras a plazo:

Créditos y prastamos ... o.ovorenenr-e
Adaulsiclenas ternparales

Deudores a la vlsta y varles
Arrandamlento financlarc

Crdclito 8 no rasidentas:

Crédito comerglal ... i e
Deudoras coh garant/a real

Otros doUdoreE A RIAZO ... va-srrr-rrnrs
Deudotas a la visia y varlos

Agtives dudosos:

Administracionas Pdbllcas . .ovv i veee oo
Otrog sactores resldentas
Mo resldantas

En el cuadro 2 ze detalla la compasiclon de los recursos totales gestionados de
clientes y su avolucién en los perfodos consideradas. En con unto, ol ahorre
total Intermadiado por el grupo asciende a 27.116,2 millonas de euros al 31 de
marzo da 1989, con un aumento del 5,2% en log Uklmos doce mesas y del 2,8%
desds principio de afo. La figura 3 recoge la evolucln de ese ahorro &n log
cinco ultimos frimestres y la figura 4 muesira &l ahotra administrado en fondos
de Inversién y planes de pensiones an los mismos parfodos,

Inversiones craditiclas

Las Inversfones crediticlas suman, & fin de marzo, 16.867,1 millonas de euros,
iras aumentar un 9,4% respecto a Marzo de 1998 y disminuir un 0,2% respacto
a diciembre y reprasentan el 72,21% de los activos dal balance. El cuadro 3
recoge esa avolucion y sU correspondiente desglose par tipos de operacionss ¥
destinatarios.

El crecimiento real de la inversion craditicia en los ditimos doce mases ha sido
supetlor al que $& deduce de la comparacitn da los balances a 84 de maro de
cada afio. En al mes de octubre ce 1398, el grupo participd en un programa da
titulizaclon hipotecarla, aporiando créditos hipotecarios por 420,7 millones de
euros. Teniendo en cuenta esa operacién, el aumento de la inversién crediticia

s los Gltimos doce meses ha gido del 12,1%,

La evolucién del erédito al sector privado residente, representativo del 87,5%
del total de la inversién craditicia, es reflsjo de la orientacién del Papular al
crocimiente de la Invarslan rentable. Descendiatido de las clfras glohalas al
detalle por tipos de oparaciches, &n al cuadro 3 gquedan registrados para los
Glimos doce y tres meses aumantos del 12,8% y del 3,4% en cradites y

o I
31299 Admen éE‘;ﬂ"“‘" )
End En12

Euros 81,1298 31.3.06 meeas Mesas
a1.867 0.2 34.498 4.5 (8.3
_ - 325 - (100,0)
31.577 20.243 33,4969 4.4 7.0)
a0 48 204 u7.5 (55,9)
16.451.913 16.4585.371 14.982.943 (0,2 8.8
2.068.638 4.041,183 3.001.623 (2,5) (1.2)
5.947.6537 5.705.570 6.216.308 AR 11,8
5.025.444 5.671.643 £.205,183 45 19
23003 33,827 23,145 (34,9 4.5
5.764.786 5.945.067 5.209.032 3.9 10,7
5.642 548 E.454.652 5.001.370 a4 12,8
122.240 491,105 207.662 (75,1} (41,1
665,561 745.706 5085.583 (10,8 118
1.107.389 1.048.826 B57.398 58 25,2
186.386 173.699 160.736 7.3 16,0
4,033 4784 3,744 (16,7 7.7
114,853 106.617 £1.0845 7.5 41,6
04,683 85,206 82,606 111 818
20170 #1.612 1B.583 87N 85
49,506 43,555 85222 13,7 (24,1)
17.8495 18641 10.880 2.9 68,5
197.138 206,574 254958 (4.8 (17,5)
L 751 2,745 14,4 {84.8)
164,586 204.548 234,833 (4,8} (17.1)
1,583 1274 1.388 25,0 14,8
16.867.104 16805876 - - 16.417.132 (0.2) 9.4




préstamos sin garantfa real, dol 29,2% y del-5,8% en la financiacldn a.cllentas

mediante opetacicnes de arrandamienta financlere y del 19,6% y del 4,1% en

los deuderes con garantia hipotecarla, si sa computa la operacién de Fig.5 Inversionss craditizias
titullzacién antes dicha. o (Mllerea ta eurce)

14,000

La financlacién a particulares rapresenta el 30% de la inverslén crediticia en
balance, ton creécim|entos dal 25,2% en los Ultimos doce meses y del 4% en al
rimestre, y el 57,6% da la misma corresponde al erédita para adqulsicldn de
viviendas qus sumenta el 36,7% vy 1,1% en ambos perfodas, computando en
todos los casos la operacién de titulizacisn hipotecarla. 13.500

N 16850 1a.887

La figura 5 muestra la avolucion de las Inverslones crediticias totales en los
sinco Gltimos timastres.

Gestidn del riesgo 8,080

El cuadro 4 ofreca Informaclén datallada, eh la forma usual, sobra |a avolucldn
da la calldad del rlesgo de crédito en el trimestra comparade con la de! misme
perfodo del afio antetior.

. 4500
Los deudores marases al ciefre dal frimestre son Inferiores en un 18,1% a los
de doca meses antes y en un 4,5% a los de princlpla de afio.

La tasa ds morosidad se ha reducido hasta gituarse &n un nivel de! 1,05%, 0,35
puntos inferior a la de marzo de 1998 y 0,05 puntos tamblen infarior a la 0 :
registrada al empezar ol sfio. En la figura 8 se recoge su evolugin an log cinco M 4 5 D M

{Detos en milas ds auros) 31 marzo 1999

81 maro - Varlacion
Eurs 1084 Absoluta Eh %

Deudores Morogas®:

Galdo of 1 de enere . ..... PR 212.087 257.845 (45.808) {(17.8)
T T CLRREEL 40.75¢ 46,741 (5.587) {12.8)
FOCUPRIBGIONES ., 2 ovvrerrrmrrarmrmemsanr st (32.268) {38.681) 6413 (16.6)
Varacionneta ........-- I T L R R 8.488 8,060 428 B2

INCrEMBNIO BN a v oourasanmarsronnmnrarr-srmntt 40 3,1
AMOMHZACIONGS . -« e v e snrrrreemrrnsrsssnoommsrss {1B.050) {16.782) AG2 (3.7

Saldp @l 31 B MAMZD ... .ovvmurar-srnnmmnrrrorne s 202,433 247.124 (44.6591) (18,1

Provisién pars Insajvencias:

Saldo el 1O ONBID . .. o cvavsrramenrar s 204.280 295313 {(1.033) {0,4)
Dotacldn dal afin:

2 e 28,389 31.168 (1.778) . (&7)

T R LR TELEELERL {12.044) {10.081) {1.983) 18,7

N CALSTELEEELEEL A 17.345 21.108 {3.763) (17.8)
Obras varaslones ... -.osimsraasarar s (B1} (60} (1) 17
Dudosps amortiZados . . .oeao v sy (18.080) (18.782) 682 (8,7

Baldo Al 51 QO MAMZD . «evroraamsrrrrssnnmmssssnsess 063.474 297,665 {#111) 1.4

Activors adjudicados an pago de deudaS, . v e 140847 168.932 (28.085) (16,6}

Provisionss para minusvallas.en activos adjudicsdos ...... a38.4171 39.9583 {1.472) {(3,7)

Pro mamoria:

Rlesaos totlas ... vuuevrea 16,206,167 17.666.311 1.830.856 83

Activos an suspenso Teguianzadas . ... .o e e 542,227 504 866 ar7.am 7.4

Morusos RpOEGAMAOS. ... ovovearsrromnnrmrrrar ey 62.234 BD.900 (38.785) (42,8)

Medidas de calidad dal riasgo (%) - _

Morogldad (Morosos sobra rasgos totedas) ..oceee-ens 1,06 1,40
insclvencla [Amortizacones sobre Tlesgos totelas) ...... 0,08 0,11
Cobortura: (Provislones para Insoivenclas

GOBE MOFAS0S] «ovr-srr--arrr-nnnn-ts 144,97 120,42

{Provisiones para Inselventlas

mes hipotecas sobre MOFOSOS) - ..o - xee - 170,78 157.24

+ Inciuldos rlesgos de firma de dudosa racuperaclin, pero excluidos riesgos con pafses an dificultades y las corespondientas provislgnas por rlasgo-pals




Fla.& Evoluclén de la tasa
de moroaldad
(Daudorss monrsal & fin de periodo
ahn % da los rlesgod latales)

M J g b M
1988 1889
2 Bruta
[ Nata de pravidlanes para Insolvencias

Gltimos trimestres, tanto en términos brufos como nata de las provislones para
Insolvencias constituidas para su cobertura.

\La dotaclén neta a provisiohes para Insolvenclas, con cargo a los resultados
del trimestra, es inferlor en un 17,8% a la del mismo perfiodo deal afio anteriar,
tras haber aplicado una prima media impllclia de rlesgo para |as operaciones
an vigor del 0,41% anual. La prima madia aplicada an el misma perfodo de 1898
fue del 0,56% anual y del 0,50% anual para todo al afio 1898,

El cuadro 5 detalla el nivel de cobertura de los deudores marosos al 31 de
marzo de 1889 y 1998, con exprasién de la que rasulta necesaria por aplicacian
gstricta de las normas vigentes y la reaiments mantenida. Las provisiones
constituidas a fin de trimestre son inferlores en un 1,4% a las de un afio antas y
exceden de las exigldas en un 6,4%, rapresentando un 145% del saldo da
deudores morosos. Teniendo en cuenta las garantfas hipotecerias existentes
sobre al 25,8% de los deudores morosas, al nive! total de cobertura 5o sleva
hasta sl 170,8%.

(Datos en milas de suros)

Con cobertura obligatorle ... ... e
gIn necesldad de eobertura .. ... - .0 .-
Craditos de firma de dudosa recuperacidn

Daudores MOS0 .. - ccaarerssrre-st

Rlesge computabla para una provisién genoral: All1% ..

Ofras cobermras adiclonales .. ...... -
Cobartura necazadatol ...
Baldn dal fonde de provisidn para Insalvan
Exoadenle, . .ovverocainea-aanaris

Coharture Cabartura

Saldoz necasaria Saldos necasarla
............. 163,586 0B.914 100770 116723
............. 32.602 - 38,030 -
............. §.335 4.340 B.324 4.207
............. 202,433 103.254 247124 120,030
14.903.668 149,039 13,360,208  133.707
Al0E% . 4,122,282 20.815 3.651.766 18.263
............. 2796 3.888
............. 275,702 276.778
Ol .- P83.474 297,685

17.772 20.807




Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

El beneficla antas ds Impuestos bbtenido an el primer trimestre fotaliza 179,2
millones de euros, un 2,7% superior al dal mlamo parlodo de 1998, El banaficlo
neto, una vez deducidos los impuastos, es de 118 millones, un 3,1% superior al
del primer trimestre de 1998. C) beneficlo atribulble a \os accionlstas del
Popular, después de deducir |a particlpacitn de los Interases minaritarios &n 8l
beneficia neto, es de 110,1 miliones, un 4,2% superlor al del mismo parlode de
1088, En la figura 7 $e exponsa ja evoluclén da estos tres niveles de la suenta do
resultados a lo largo de los cinco ikimos trimesires y la flgura 8 exprasa, para al
mismo horizonte iemporal, la svalucién de baneficlo y dividendo por accién.

{Datos an miles de euras) Aumenta
(DlsminuciSn)
Euros 1998 an %
Intoreces y fendimientos AEIMIIBHS « ... oooove et i a2 g7ices ()

99137 132268  (25.0)
g6.060 128.626  (253)
ao77  azaz  (17.8)
a203  2.386 343
z40.528 242,034 3,1
100080  97.566 1A
11.805  11.461 {1.4)
8.501 .769 1.5
ge.Ba4  77.328 14,9
366,618 339.580 56
17700  10.8%0 3.4
12.856  9.167 =

— Interesas y wargas asimiladas:
[16 rEGUIEDS BSOS o -svnerrrnnrsmmr-stins
Imputablas al fondo da pensionas .. ... o iy
+ Randimlanto de la cartera da ranta varlable ....... et
= Margen do Intermediaclin .....o.ooceieeeee s
+ Productos de senviclos:
Comislonas da operacionas BEIVES «.. . ...c- e 2‘5
Comisfones de avalas y olras cAUCONEs . ... -«
Producios da ofrog garvicios (eto) .....c.... -
= Margen bancario biigiea . .....connrerooeees
+ Rosultadns de aparacianas financleras: :
Negoclacidn de activeg fnancleres ... ........-

Menoe: Saneamients de valores y derivades ... : 439 (120)
Resultadoa da diferancias de cambio . ......... 4405 7.783 (43.4)
aMarganotdinarle .. ... ..oy : are.a1e  380.420 T4
— Costas oparativos: 154,328 162.208 1.4
Coetas de parsonal .......coevsanar-rrones i 119.592 113.038 0.8
GRSl QANGIAME . o\ sarma i ; 34,658 53.224 4.0
THBUIOS VEFDSE v vcanrrrrrnsmsraressannrs : B2h: 8178 G844 a8
— AMOMZACIONES .\ oe e i 16,187 16.837 a3
+ Ofroe produstos de explotacion .. ...ooveveooee e | 204 204 (30,8)
— Oiras cargas de explotacion: 5364 £.308 06
Gontribucién al Fopda da Garantia da Dapdsfios . : L 3458 3270 57
Alencionas setutaras y olras ..o caeeiaanns i 8,758 5.758 {o,1)
CHFSS CAMJAS .« .o vovnresrnnnnrrssarmntns : 156 281 (44.7)

! 196,633 172.362 134
{1.780) B.451

= Margen de sxplotelSl .o e
+ Fdos. de socladadas puestas en equivalencia (natn)

- Amartizacién del fohde de comercio da cansolidacion . : 156 174 (10,%)
+ Rasultades por aparaciones grupa (nata) ......... e & 5BR {98 9)
— Amortizacian y provislones para insolvancias: 9.6682 11.800 {19.6)

Dotacion nets del PAradD ... cvvr anarieoo i 17868  20.765 (15,0)

Menos: Rectperacin de fllidos ammortizados ... : (8.036) (8.8E5} (8,7}
+ Resultados extraordinarios (nete). {8.431) 7194

Rasultados de enajenacidn da actvos . ... i £.938 2,484 >

Recuperaclén de fondo dé pensionss . ......-.. e -

Dotaglsn extraordinaria al fanda de pangfonss .. . g (2.828) (2140 az,0

Dotacidn a pravizionas para oims fnes......-. ; {5.397) 8282

Otrpg rEEUitados VAROE ... o avrr-trnnsres ; d.147)  (1.412) >
= Benaflolo antes do IMpussatos .. .ooovaa o 170210 174462 2,7
— Impueeto scbra socladades . .. .. - PO L B1.207 40,029 2,0
< Bsneficio neto consclidado del perfede .. ... 118,008  114.463 3,1
- Intareses MINOHAADS . .cvvouerririrr-annnes 7910 2.841 (10,5)

= Bahsficlo iwto attlbulble & aceionlatas BPE..... : 110,093 105.622 4,2

Fig.7 Baneflele trirmestral

(M¥ianaw de euros)
180 Lo F
' i
\mmuﬂ““““ 18
W p—— s

130

1098 1420
um Benaliolo Bhies de Impuestos
mm Banaficio nelo
mm Panaficlo etfbulble & acclonltas

Fig.8 Bensflclo y dividendo
por acclén trimestral

(Euros}
L0 (Fag
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0,83 a8
o7
050

pcaunn)
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1 n i |\ I
1488 1480
mm Bapelloio por aceldn
wil [iividendo papade por acoldn
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Flg.s Mairgunos trimestralos
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v 1
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El margen de Intermediaclén es superior en un 3,1% al del primar frimestre del
afo pasado ¥ en un 4,1% al dal trimaatre pracedente, confirmando &l cambio de
tendencia Iniciado en el cuarto imestre del pasado aho.

Los productos de serviclos aumentan, en conjunto, un 11
afo. El cuadro 7 ofrece un detalle ghalitico de los mismos

8% entre uno y otro
y da su evoluclion en

los dos perfodos conslderados, La suma dal margen da intermediacitn y da los

productos de servicios constifuye el margean bancario
millanes de euros, presenta un aumento del 5,6% sob

19'9@.

(Datnz en milas de euros)

1908

Sarvicios Inherentas a operaclonas actvas:
Dascushto comerclal
Otras operaclonas activas .. .......ceer-

Prestaclén da avales y otras gefantfas .......--..

Sarviclos de gestidn:

Madiacidn sn cobros y pegos:
Cobroda alactos ..o oovr e aanraascrns
CROGUEE - v vvrresrsrsnmsnnrrossmnes=s
Atlaudog por dornleliaciones . ........ee--
Medlos de page
Moviiizacidn de Fondos ... cvaa v rarnass
Compra-vents de moneda extranlera ... ...
Adrinistrelsn de aetives financleros de ollantss:
Cartera da valoras (Inclye QFV) _......- e
Fondos o Inversidn ... v-coeii -
Planes da pensiongs ..o cvve i a o
Adminletracidn de cuentas a 1a vista

Euroe

11,308
6.858
4,447
g.801

BB.HB4

37.526

10.217
4,967
2.071

19.1892
8.779
1.881

40.280
3444

20,861
7.975
7.851
1,548

100.090

1958

11.461
7458
4.002
B.7G9

77.326

a4.687

10.385
3534
3.203

11.827
5.808

433

34,456
4333

23.800
6.263
8746
1.131

97,6556

bdslco que, con 358,86
re el primar trimestre da

Varlacién
en %

(1,4}
fa.1}
11,1
15
14,9
8,6
(1,6)
20,7
4,1}
14,4

Los resultados de operaclones financleras aumentan un 63,4%, como

consecuencla de la evaluclén de los resultados obtenides en & negoc

jacién da

actlvos financieros due compensan, Con creces, la disminuclén de los resultados
de diferencias de cambio motivada por la entrada en vigor del sure a principlo de

afo.

E| margen ordinatio, resultante da afadlr al margen bancario basico los
resultaclos de operaciones financlaras, alcanza los 376,3 millanes de euros,
siendo superlor en un 7,4% al del primer trimestre del afio antarior y en un 8,7%

al dal frimastre pracedente.

Los costes operativos del trimestre son superiores &n un 1,4% a los del primer
trimestre de 1888 e inferlores en un 49, a los del trimestre precedenta, como
resultado de la continua aplicacién de medidas de racionalizactén orientadas a

mejorar la eficlencia operativa,

E| margen de explotacidn, tras restar al margen ardinarlo los costes oparativos,
las amortizaciones y otros resultados de explotacién, es superior en Un 13,4% al

de igual periodo del afio anterior y an un 11,1% al del timestre p

racedante.

La flgura 9 recoge la evolucion raclenta, trimestre & trimestre, de los cuatro
niveles de margenes hasta aqul estudiados y muestra, en todos los casos, el

camblo de tendencia experimentado a partir del fltimo 1r

De los diferentes conceptos gue se suman o rastan al m
para determinar el heneficlo final, hay que destacar la reduc

imestra de 1998.

argen de explotacién
clén en un 15% da la

dotaclén neta a provisionag para Insolvenclas y Hesgo-pals, consecusncia

inmediata de la continuada mejor(a en la avolucidn de

credlticlo.

la calidad del riesgo



La dotaclén a provisiones para otros fines racoge, ademés de ofras dotaciones o
disponibilidades de manor slgnificacién relativa, las correspondientes a los
saneamlientos de actives adjudicados en pago de deudas. Estos
saneamientos se daterminan de acuerdo con las normas dictadas por Banco de
Espafia, que tienen en cuenta |a tasacién Independiente de esos activos y la
antigledad de su permanencia en los balances bancarlos. Con efectos desde
principlos de 1998, sl Banco de Espafin modlficd estas narmas ratrasando el
calendarlo de sansamientos un afo en las adjudicaclones més recientesz, Al
aplicar la nuava normativa quedaron disponibles en enero de 1998 en &l grupa
9,2 millones de auros. -

(Deatos sn milas de euros) | 1 mn v Eue

Intereses y rendimlentos aslmilados . . a74.9202 360.000 361553 364.658 D4B.460

— |nteragss y cargas asimifadas .. ... 130058 128478 130838 124960 89.137
= Margen do Intermadiacién .....-.. 242.034 240625 231,317 230,548 248,628
+ Productos de servlelos ... .....l -0 57568 104.252 108,308 107.194 108,080
+ Hasulados da operaclones financlaras 10830 10127 10476 16881 17.700

a2 Margenordinare .. ...o.ooaeee s 350,420 954.004 246.101 3738 I76.1B

- Costes aparatvas: 150008 166.726 1GS.722 160723 154.328
e A 115.098 114.048 114.547 113.892 113.592 1A
[~ T I R 59168 42678 41175  48.831 40.738 i
— AMOMHZACIONSE . ovr v saeaearrs l58%7 18131 16317 18179 16197 ¢
+ Otros rosuliados da explotacién (nete)  (9.015)  (9.260) (8.967) (8.885) (9.160)!
= Margon de sxplataclén .. .....oc0s 173362 172787 164.084 176,538 106.63
+ Otos resultados (neto) ...........- 7.082 1473 7.302 A.760 B17
— Provislones y saneamlanios (neto) .. cgie 15777 12680 16630 17.840
= Bansticio antes de Impusatas .. ... 174.482 168.483 1GB.6RT 164,058 178.210 3
= Impussto zobre el banaficld .. ... . 60020 50889 46566 54127 61.207
= Benwflelo neta conspiidade parloda 114,463 105,604 109.131 109.931 118.003 3k
- Intarasas minofltafos ..o -ven s 8841 7278 BAO1T 7446 7.810%
= Benagflelo neto atrlbulble . ..... ..., 106.622 ©98,326 100,530 102,486 110.093 3 i
(Dratos en % da lus actives totales madios, alevados at afie) 1908 1998
1 ] 1 ' |
Rendimiento do los emplaas ..o oeva s 7.02 6,60 8,32 8,10 5,96
= CoetadaloSTeBUrE0s . .- ccua s ra s a ey 248 2,32 2,28 2,00 1,60
= Margan de Intermedlacién . ......ooooeeees 4,54 4,34 4,04 4,01 4,28
+ Rendimlento nato de serviclos ... ...cov e 1,83 1,88 1,81 1,79 1,86
+ Rendimlento netos da operaciones financlaras .. 0.21 0,18 0,18 027 0,20
= Margen ordinao ... i 6,58 6,40 5,03 &,07 &,482
~ (Gostas oparafivos: 2,86 2,83 a72 2,68 263
Parsonal . ... .cevrarraririraaanans , 212 2,08 2,00 181 1,64
FGEM] s ve v enrnr e arar e 0,74 0,77 072 078 060
— AMOMIZACIONBS . .. vvvar - tarramasmarr s 0,30 0,23 0,28 0,27 028
+ Olea resultados de explotacién (nets) ........ (o171  {016) (018 (01% (015
= Hentabllldad de expletagldn .........c.--. 3,25 312 2,87 2,86 336
1 Owrosresultados (neta) ... oo vverriiens 0,13 0,03 0,13 0,06 0,01
- Provielones y saneatmlantos (hetn) ......... 0,11 028 - 022 0,28 0,21
= Rantabllidad sntee do impusstos .......... 8,27 2,08 2,78 2,74 3,08
- |mpussto sobre elbemaficly ... .-iiiras 1,12 0,86 0,87 0,80 1,06
= Rentabliided nata final (RoA) ......-cvve- 2,16 1,90 1,01 1,04 2,0
Pro memara:
Apalancamientd _......ociieeienaeaeen 109x 1139x 124x 131x 120x
fAsntabiildad nate de los recursns
Proplos (ROE) . ..o-cerreossnsrrmins 2385 2152 23,82 2413 24,08
Efclanclaoperathva ... covvr-saiare-reer 43 44 44,18 4512 411 a0

Rendimientos y costes -

E] cuadro 8 ofrece informaclén sabre los saldos medlos de empleos y reclrsos
mantenidos en &l primer trimastre de 1999, la distrlbucién relativa de esos
empleos y recursos, 10s cotrespondientes productos y coetes, y los tipos medios
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de rendlmiento y coste resultantes, olevados al afio, y sU comparacién con el
primer trimestrs de 1988 con el nivel méximo de desagregacién posible para gue
dicha comparacién sea homogénes, 2 la vista de las variaciones enire cuentas
derivadas de la introduccltn del eura. El cuadro 10 recoge jdéntica Informacion
=obre distribucién y tipos para los cinco dltimos frimestres.

La intansa y generalizada cafda de tipos da Interés en todos los mercados
financieros en Espafia a lo largo de los dos Gitimos afRos constituye el marco de
reforencia béslco en &) que debe valorarze y analizarse toda |a informacion que
ofrecan los cuadros anteriores.

Los actlvos totales medios mantenidos en el primer trimestre de 1999 totalizan
23.436,8 millones de euros, con un aumento del 8,5 % sobre el mismo perfodo
del afo anterior. .

El rendimlento medio de los ampleos ha disminuldo entre ambos perfodos
1,07 puntos, pasando del 7.02% &l 5,85%, y ol costa medio de los recursos o
ha hecho an 0,78 puntos, dasde el 2,48% a} 1,69%. El margen de
Intarmediaclon resultants ha pasado del 4,54% al 4 26%, con una calda de
0,28 puntos.

La figura 10 muestra la avoluciéh del margen trimestre a timestre, a lo largo dal
paerlodo, ponlendo de manifiesio la interrupcldn de su calda en el dltima tramo,
on |nea con lo ya comentado al analizar las cifrag absolutas.

Restando del ipo madio de rendimiento de los emplaos rentables el tipo meadio
de costs de los recursos onerosos 56 obtiene en el frimestre un “spread” de

(Datos an milos de eUras ¥ fipos alavados al afio) 1989 1908
Saldos medios Dlstr- Distrl-
I bucidn  Productos  Tlpos Saldns  bucén  Productos  Tipos
: Euros (%) o costas 9E) madlos (%) ccostes (%)

Latrae del Tasoro Y CEBES .....cv-vua0s 269444 1,58 4,888 527 438,328 a2M 7.00R 5,78
intarmediarios financiaros: 4448700 18,87 4g.004 351 4679231 21,18 52,180 4,82

ENEUMSE . vvanrrr-sraransa-sanr-as no7c.481 1398 a7.490 3,28

En moneda extranfara ... - oo--eee - 1471218 489 11.503 3,83
Inverslonas craditiclas: 16738677 7142  296.668 7,09 15267560 70,65 310032 B.24

ENAUMS ..o racnnrressaosrrrsnns 5 16,631,890 70,64 294135 7,12

En moneda extran)ari . ..o oxo-ceae - : 206,787 0Ba 2,434 471
Cartera. do valoras: B38.471 2,73 8.234 515 248,661 1,16 B.O12 BB
Daudas dal EStAD .. cvvoverrone-os saE1e 0,28 1.142 7,79 A1.388 03B 1.362 6,74
Ovocvalores derentafjg ... o-ceev-es 473467 202 3,889 3,29 B81.658 047 1.274 5,33
Acclonas y panicipeelones . .......e - 107.2386 046 3208 11,93 85.513 0,40 ages 1132
Tatal emplaog rentables () B 82194202 54,70 348.665 828 20.593.680 55,30 a74.202 7,37
OOEACHVOS . ..o o e sramra i ra et 1.242.460 B30 - - 1.015.108 4,70 - -
Total ompleos . ... ..ccorerr-ree 23.435.763 100,00 348.668 596 21 508,788 100,00 a74.202 7,02
intermediarics financlaros: 3165112 13,60 27112 348 2639860 11,75 28,550 457

ENBUMS vy inrn-msrar-arrranar=ts 2 AGE.408 10,52 19,274 3,13

Enrmonede aXTBN)BIE . . .- v re-srr-t- . sge7o8 2,98 7.837 4,48
Recursos da chantes: : 1g8.680.548 71,08 88.048 1,66 16035141 74,21 85.936 253
Dabitos achenes. . ..oes v rer-srer- . 16.008.867 a7,87 B2.740 1,68 15.834.926 73.28 a7.616 2,50

En suros: : 14,983,810 63,97 52 871 1,41

Cuantasalaviatd . ... cvvv-ane-n g9.441.494 40,28 16,612 0,70

Cugntas B PIRZD ..o rrrar-rines 4.547.887 1841 24.308 240

Cagién termporal da actives .- .- ..+ 1.003.483 4,28 7.851 317

OGS »ovnevrnrncsrannsnrmtes 746 - - -

En monada extranjera . .. e e 913,347 380 B.86& 4,32
Empréztitos ¥ ofros valomas negaclabties 753.601 322 &.208 4,30 200215 0,83 2,320 4,70
Fondo do pensiones . - ..o 314,110 1,34 3.077 3,82 8707 1,48 3732 464
Tolal recursns con coste -] RPN 20,189.770 85,89 99,137 1,97 18.867.208 &7.47 132,258 2,84
OUDEFSCUMBOE . ...t asre-rmsranrrr=trs 1.466.540 8,28 - - BH7 484 4,10 - -
Hocumsos proplos .. .o nerriiineoe 9,830,442 7.81 - — 1,834,087 8,48 - -
Total reCUFEOR . .. .covonrn--rir-ct 23,436,752 100,00 9,137 1,5@ 21,608.789 100,00 132,258 2,48
Sproad (8=b) .. .ioiiaieceieair it 4,91 4,53




(Datos en % Yy tipos alevados &l afo) 1898

1889

: | ] m v
Pesc  Tipog Pasn Tipos Paso Tipos Pasno Tipos Paso Tipos
Latras dol Tescro y CEBES ...vovrvminnnrens 231 5,78 1,82 5,68 1,99 5098 1,82 4,598 1,58 827
Inrmedlarins qnanclaros ................. 21,18 4,82 21,01 4,28 20,758 4,18 21,53 g7 1887 3,51
Inverslones craditicles . ... o -anaaeaes 70,65 824 7112 777 71,01 744 89,18 7,58 7142 7.09
Cartera de va1ni'es ....................... 1,15 a,18 1.26 10,28 1,50 481 248 3,51 273 5,16
Total emplaas rentablas (8) ... - 85,30 737 55,20 6,88 g5.25 6,64 85,02 6,42 84,70 6,28
OOEACIVOR .« .o nnernrosrnransanre-mss 4,70 - 4,80 - 4,75 - 4,98 - B30 -
Total lrnpl?na ....................... 160,00 7,02 100,00 5,66 100,00 632 100,00 6,70 100,00 5,05
Intarmediarlos financlams ... caer s 11,75 4,57 10,75 4,50 13,24 4,28 16,69 3,78 13,50 343
Recursosdecdlantes . ... ..o.cveinaae e 74,21 253 76,22 235 72,78 227 66,57 201 71,08 1,68
Fepdo da penslones ........- eaiaiaa-anan 1.45 4,84 1,40 4,67 1,70 3,60 1,60 3,64 134 3,82
Total recuses concosa (b .......... 87,41 284 87,37 2,65 87,75 2 B0 87,88 238 85,93 1897
OO FOOUMBDE - .2 vvarcsrnanc-asanre-at 4,10 - 4,36 - 4,81 - 5,04 - &,2d -
ReCUIENS Proplis . . oo v cenarr e . B AY - 8,24 - 7.44 - 7,10 - 7.B1 -
Tolpl recUrSoR . ., .. s asnnr--tarrns 100,00 2,48 100,00 2,92 100,00 228 100,00 209 100,00 1,68
Spat (E-h) .. .oii i 4,53 4,94 4,04 4,04 4,81
Fro meamara: Activos totafas
modiog (milas de eUWros) . o cx oo e o aats 21,608,762 22.173.618 22 883400 £3.916.543 £3.436,753

4,31 puntos, Inferior en 0,22 puntos al dal primer trimestre de 1998 y claramente
superior al de los dos trimestres precedentes,

|
En la figura 11 se recoge la avolucion trimestral, en el mismo-perfeda, del tipo
medio de rendimlente de las Inversiones crediticlas, del tipo medio de
cosgle de los recursas de cllentes, y del margen con clientss resultants que,
tras haher descendido hasta 5,17 puntos ‘el tercer trimastre de| afio pasado,
musestra signos de mejora en el perfodo mas reclenta.

Rentabilidad de gestién

La parte inferlor del cuadro B constituye la prolongacidn natural del cuadro 10,
para llagar a determinar, en cada una de los cinco tltimes trimestres, la
rentablildad nota final de gestién (ROA), coma porcentale alevado al afio del
bansficio nato sobre los activos totales medios, en cada perfodo, El RDA
canssguido en el primer trimestre de 1800 se sitia en el 2,01 %, superior al de
los tres trimestres anteriores.

|

Lag cifras que aparscen en el cuadro permiten analizar rapldaments las
varlagiones en los diferentes compaonentes de rendimiento, coste y gasto que
datarminan |2 evolucién trimastral de esa rantebllidad heta final.

También racoge ¢l cuadro el indicador da eficlancia operativa, cuya favorable
svoluclén as fiel raflejo de la buena marcha del margeh ordinarlo y de log costes
operativos, mejorando en 2,4 puntos el nivel alcanzedo un afo antas y en 3,3
puntos al del trimestre enterior. La figura 12 muestra su evolucién en los ¢inco
tiltimos trirmestires

Igualmente se refleja, “pro memoria”, al coeficiente de apalancamlisnte,
equivalents al valor inverso de la relecién entra recursos propios medios y réGUS0E
totales medios, con el correspendisnte gjuste para tener en cuanta log interases
minoritarios, ¥ la rentabilidad de los recursos proplas (ROE} resultante de slevar
al afio ol porcentala que representa en cada perlodo el benaflclo nefo atribuible a
los anclon?stas del Popular sobre |os recursos propios meadios.

El ROE obtenido sn &l primer trimastre de 1999 a5 el 24,06 %, superior en 0,70
puntos al de lgual perfodo dol afio antetlar, y equivalente al del trimestre
pracedente, trag computer en |a base del gdlculo @l Incremento de recursos
prapios derivado de la Incorporacidn a reservas del benaficio retenido da 1998,

La figura,13 muestra la eveluclon de las dog medidas de rentabilidad anterlores
on los cirice dltimos trimestras.
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Flg.14 Indices burektiles™

(Datoa da fin de mes)
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* Alustadss da dividsndes

El rating del Popular

Lag principales agencias de rating tienan otorgadas al Banco Popular las
calificaciohes més aitas dentro del sactor financiero espaficl, segun el siguiente
detalle:

Agsncia A corto plaZo A largo plazo
Fiteh IBCA Al+ AA
Moody’s M Aal
Standerd & Poor’'s Al+ AA

En el mes de junio de 1998 Moody’s elevé el rating a largo plazo del Banco
desde e valor Aa2 anterior; esa misma agencla tlene calificado al Banca
glabalmante con rating “A” par su fortaleza financiera. Por su parte, Fitch IBCA
tiere otorgado al Popular un rating indlvidual “A”, unio 2 muy pocos bancos &n
al munde, por su rentabilidad, integridad del balance, potencial, gestion, entormo
operativo y perspectivas, Dlcho rating ha sido confirmade por Fitch IBCA en su
informe anua! del mes de fabrera de este afio.

Las acciones del Banco

La cotizacldn de 1a accisn Popular era al ciarre del timestra de 59,60 euros, Un
7.3 % inferior a la de principio de afio.

Gomputando &l dividendo trimestral de 0,48 euros pagado en anero, la
rentabilidad de mercado do las acclones del Banco ha sido en el trimestre
del -6,6%. En el mismo parfodo, al indice general de la Bolsa de Madrld ha caldo
un 0,1% y el dal sactor pancario ha progresada un 6,5 Y.

Durante el timestre se han contratado accionas por un numerc e vivalente &l
26,5 % del total en droulasién, a un preclo medlo da 61,20 euros. %n al miamo
perfodo del afio aptarlor ese porcentaje, expresivo de la Hguidez de las
acclenes en el mercado, fue al 23,5 %,

Al 31 de marzo de 19889, el Banco no posela acclones proplas, ni directamaerite
nl & través de ninguna fllial, gonsalidable o no.

El guadro 11 recoge Informacién sobre la evolucién de la liquidez, cotizacion,
dividendos y rentabilldad de meatcado en los einco dlilmos trimastras,

Acclonas
Trimestrs admitidas

1998 i 110.775
I 110775

In 110775

v 110.776

Total afic 110.778

1908 i 110,776

* Plugvalfa {minusvalfs) mds dividendo,

Liquidaz
{Datos an miles)

Acclones
contratadas

26,018
20319
23.879
32,008
103.275
28 232

Cotizaclén Dividenda  Rentabllidad ds Fro memaria; Varlaclin

(Eurog) trimastral marcado * an % dal indlce de Bolsa

(Eurcs) Sector

% Méxdma Minlma Uldme Qanaral hancaro
23,49 2,68 53,71 91,68 0,44 43,8 40,5 47,1
18,34 1,71 60,08 78,61 045 (13,7) (0,6) 1.9
ai,65  84,BH E313 5370 0,46 {31.0) (222 {3z, 1)
29,79 86,23 4447 64,31 0,47 204 26,2 28,6
83,18 p2,68 44 47 54,31 1,82 3,3 arz2 25,0
25,45  B8,90 sas6  GB.60 048 (8.8) {on a5

an % da la cotzaclén Iniclal da cada perfodo

La figura 14 muestra, en forma de (ndice con base 100 a finales de marzo de
1998, la evolucién de la cotizacién de la aceién Popular en los doce Gitimos
mesas, en la hipétesis de reinvarsién del dividendo neto de impuestos &l cambio
de clarre del dia en que ese dividendoe fue pagado, comparada con 13 del [ndice
iotal de mercado, que se calcula con jdéntico criterio de ajuste. En ese perfode
la accitn Popular se ha depreciado un 32,8%, mientras el (ndice tota! de
mercado o ha hacho en un 0,8 %.

MadHd, abril de 1899



Anexo

Informacion resumida de cada Banco del Grupo al 31 de marzo de 1999

..Banca
Popular Banco da
Espaiiol  Andalucia

Volumen de nagocio

Activos totalas del balance . ......c--- .t 16,582,065 2.585.702
Craditos sobre clisrmss ... ... ar s 10.240.008 2.061.689
Débltosacllemes ... ccvrvromevarriers 10.561.0687 1,80B.845

Gestldn de! rlesgo

Rigggostotales. . . ......oirrvainnreos 12 862,367 2.526.613
Deudores MOMOEDS . . .. oovromvrrrrarsrs 114,517  36.776
De ellos: Con garantfa hipotecaria. .. ...... 24.407 13.264
Provigion para insolvancias . .o ....- ..o 175.308 41,151
Ratlo da morosidad . ... eeee e 0,689 1,46
Indice da cobertura (compuiadas hipolecas) . 177,10 147 06

Resultados dal primer trimestre

Intereses v rendimiantos asimiladas ... ... . 227 853 43,452
- Intereses y cargas aeimiladas ..., ...0 .- g1.008 7411
+ Randimisnio de ka cartera de mnta vatable .. .. . 25.708 240
= Margen de Intermedlacién -...........- 172,384 36.281
+ Praductos da servicios: £3.430 12.148

Comiglones de operaclones activas ... .. 7.500 1.527
Cornlsionas de avales y olras cautionss . . - .. 6.347 1.016
Praducios de otros garvicios (nefa) .. .. .. 49.583 2605
+ Resultados de operaciones financieras: 9.517 716
Negodiacién da actives financieros . .. . ... 6372 346
Menos:Saneamiento da valoras y dervadas (324) -
Resultados de diferencias de cambio . . .- 3,450 370
mMargenordlnario . .. ... oo e 245.281 48.145
- Cozlea operafivos: 98.5582 18.183
Coslesde personal ... .cva- it 73.275 13,836
Gaslos ganerales . ......coeaaeeieeo- 21.830 3.573
Tribulog VAIOS . .o ovaerrrer e 3.847 6a4
—AMOiZACIONEE .. .o ovrr-n e 10.371 2119
+ Ciros productos dm-expletacion ... - .. 112 27
— Otras carges de explotadsdn .. o..oao e 5.565 1.301
= Margen do explotaclén ., .. ... 0cean s 130.515 27.559
— Amerlizagién y provisianes para insclvandias: 3.486 1,662
Dotacién neta delperfoda . .. o eee e 8.162 3.503
Monos: Recupsracion os fufdes amerizadas . (4.676)  (1.851)
- Saneamiento de inmovlizaclones flnancieras 386 -
+ Rasultades medracrdinarios (neta ) .. ...... (B_353) (807
= Baneficio antes de Impuestos .......... 118.201  25.100
— Impuesto sobre gaciedades . .........--o 30.716 8.733
= Eaneflclo neto del periada ... .......- - 87875 18,367
Varlacidn an % ... v eere e 57 0,2

(Datoe absolutos an miles da euros) -

Bancads Bancode

castilla

Galicia

..Eli'll.‘.ﬂ da
VYanconla

1.B3B.570 1.530.201 1.087.798
1,286,801 1.201.770
1.387.062 1.197.377

1.457.112 1.361.328

21.017
7.290
22,670
144
142,55

28.575
g.97¢
180
21777
8.974
740
409
5.825
244
140
104
28,995
11.420
8116
2.912
392
1.236
10
Baa
15.361
1.797
2.507
{719)
(02)
13.362
4.628
8.734
(139

14.TBE
2,302
17.708
1,08
135,33

24,145
6.023
120
18.242
5.232
824
421
3.887
186
113

72
23.658
B.373
6.035
1.085
343
T48

1

730
13.800
820
1.220
(300)

(237)
12,643
4484
g.159
&1

B47.084
748.072

B78.304
0.448
3.02%

18.155
0,867
203,05

14.747
4,518
120
10.348
4,826
458
458
4,010
240

78

1682
18.514
6,697
4.792
1.671
234
616

2

438
7.764
273
546
(313)

(258)
7.233
2.374
4.BB8

(+.8)

Banca da
Cridita
Balear

766,297
512.288
590,818

560,377
3487
325
6.936
0,58
23712

11.442
2.580
60
B.922
3,836
243
140
3.453
338
115
218
13.001
B8.537
4.724
1.567
246
680
&7
325
5518
4237
643
(216)

313

5.502
2,015
3.487

(23,1)

. Banco
" "Popular
Comarclal

628,328
85272
530.604

101.9688
1.064
&41

757
1,04
121,89

.60
2.834

2.857
1,447
13
g8
1.3689
16
16
4.320
3.483
2,270
1.023
160
a7o0
a5
502
(12}
()]
(4
514
188
a2e
56,8

Banco
Papular
‘Hipotacario

738.831
730.424
2.047

768 416
3.852
2.683

18416
0,560
547,08

10.442
6.012

4.430
(22)

73
(95)

4.408
485
348
134

12
20

12
3.m81
1.770
1.770

L
2.452
1.431
1.021

250

v Ademés de [as cuentas de Jos bancos def grupo de fos que se ofrace aqul Informacién hésica, los estades financleros
consalidados Incluyen las de las fillales financleras, de cartera, de servicios & Inmobiflarias Instrumentales.



