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En cumplimmiento a lo establecido en:la Orden di: 18 de Enero de 1591,
modificada por ofra Orden de 30 de Scptiembre de 1992, asf como el R.D. 377/1991
de 15 de Marzo v la Circnlar 3/1994 de 2 de Junio de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, sobre Informacion publicaiperiddica de: lag Entidades ernizoras
de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores, &1 desarrollo del articulo
35 de 1a Ley 24/1988 de 28 de Tulio del Mercado de Valorss, adjunto nos ¢s grato
enviatles la inforrnacion relativa al segundo semesire de 1958,
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IL. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSO1.1DADO {19}

Al 31 de Diciembre de 1998, y en telacién con 103 estados financierc s consolidados al 31 de Diciembre
de 1997, quedaron inclyidas dentro del Grupo Consolidado las sociedudes siguientes:

Saltos de Domefio, S.A., Iberdrola Sistemas, 8.A, Puerzas Elécirivas de Navarra, 5.A, Iberdrola 11
Investimentos Ltda., Lauroste 98, 8. A, Therdrola Energia do Brasil, Proyectos Integrados Energéticos,
8.A, Proyectos Integrados Energéticos Muskiz, $.A., Bahia de Bizkaia Gas, S.A, Bahia de Bizkaia
Electricidad, 8.A., Subgrupo Ondagua, Subgrupo Telesudeste Celular Participagoes, Bubgrupo Teleleste
Celular Participagoes, Subgrupo Telebrasil S.U.L. Participagoes, Subgrupe DECA. Electricidade de
Portugal, 5.A.

Por otra parte, al 31 de Diciembre de 1998, y en relacion con los estzdos financieros consolidados al 31
de Diciembre de 1997, quedd excluida del Grupo Consolidado la sociedad Tibsa Inversora, S.A.

I0. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

(En la elsboracion de los datos e informacioncs de carécter financiero~contable incluidos e Ta presente informacién piblica
perigdica, deberin aplicazse los principlos, normas d¢ viloracién y eriterios comtables pravistos en la normativa en vigar para Ja
elaboracidn de informacion de cardeter financicro-vontable a incorporar 4 las cuentas am 1ales v estados financieros intermedios
corr¢ipondiente al sector al qus penencce la entidad, 8 excepcionalments to se hobier1 apicado a los datos & lformaciones que
se adjuntan los principlos y criterios de contabilidad penecalmente aceplados exigidos per la correspondienie nopmativa en vigor,
sste hecho deberd ser sefalado y motivade auficientemente, debiends explicarse la influenela que su o aplicacion pudiera tener
gobre el patrimenio, la situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consclidado. Adicionalmente, v con un aleang
similar 2l anterior, deberdn mencionarse y comentarss las modificaciones que, en su cast v en relacidn con lag dliimas cnenias
annales auditadas, pogdan habet#e producido on los criterios contables uhilizados on Ia elaboracion de las infbrmaciones gue se
adjunian, 5i sa han aplicado los mismos principios, crilerios y poliiicas contables que en lag dltimas cuenta annales, y s aquellos
respondan a 1o previsto en 1a normativa contable en vigor que 1o sed de aplicacion a la er tidad. indiquese asi expresumente).

Para la elaboracion de los estados finencieros correspondientes al ejercicio 1998 la Sociedad ha
aplicado las Normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del seotor
eléctrico, aprobadas por ¢l R.D. 437/1998 d= 20 de marzo.

Dichas normas establecen un nueve criterio para el tratamiento contible de la Retribucion Fija por
Transito a Ja Competencia y para 1a elaboracion de la informacién separads por actividades.

Excepto por lo ressfiado en el pirrafo anterier, la Sociedad ha aplicade idénticos principios, criterios y
politicas contables que los usados para 1a elaboracion de las Gltimas cuentas anuales auditadas.

NOTA: et ¢as0 oz rer insuficlentc el etpusio rifervans en estos mangdros para b ssplicaciones soliciiadon, In soufed: d podrd adumier mrentas kojos ediojonalcs sonsdery
necosarias,

o
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VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE 1A CIFRA DE NEGOCIO

690,270 210 155

Pmduccmn. transnc:rte y d.l.su'fhumunde - 7_}7 233

Energia Elécirica (actividad pqgmpal)

i : 685,322 797,233 690,270 810,167
Mercado Intenor 635,322 707,233 590.270 810.167
 uYLE]
| Exportacion:  Unidn Foropea
Paiges 0,C.D.E.
Resto _:E&].:SEH

(*) A completar imicamente por Empresag Consiructoras,

VIL NUMERO MEDI) DE FERSONAS EMPLEADAS EN EL CUESO DEL PERIODO

VIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOSN

(La informacion a inclwr dextra de este apartado, ademas de enmplic con 1o dispucsta en las instriccivncs para la cumplimentacién de esta
informacion semestrat, deberd hacer mencién expresa sobre los siguicntes aspectos: evolucion da ' a cifra de ingresos v de los vostes analog

a diches ingresos, compnsir:-icﬁn y andlisis de las prineipales opargciones que hen dade ga & la oltencitn de resultados extroordinarios:;
comentario de 1g opcraciones da inversion y desinversion més relevantes, sxplicando sut efecto sobra al fondo de maniobra da la compaffa
y em aupecial sobre I 1#5orcria da la misma; cxplicacién sulivicate sobre |a paturalezn y eftctos di: las partidas que hayan podide causar

una varineitn significativa sobre la ciffa de ingresos o sobre los resuliados de la ¢ompafia =0 el 56 mestre actusl respecto de los conmumicades
cn 2l trimestre anterior).

Ver hojas anexas




VI EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informecisn a ineluir dentro de este apartade, demaz de cumplir con lo dispresto en 1as in strucsiones para lo cumplimentacion do cata
infommacion semestrul, deberd hucer mmeién expresa sobre los sipuientes aspectos: evolocion de 1a clfta de ingresos ¥ ds los costes amejos
o tichos ineresos; composicién v adlisia de lus principalcs opurasionss tue han dade Jugar o la obtencién de resultados extraordinarios;
comentarlo de Jas operaciones da Inversidn y desinversién mds relevantes, explicando sn efeato sobre €] fondo de mapiobra de la compafifa
v en aspeciz] sobre la tesorerfi de la misma; explisacion suficiente sobee la namuraleza y uloclos de lus parlidas que huysm podido oacsar
Ina varacién sisnificativa sobre ln elffz de ingresos o sobre los resultados de 1n compafiia en ¢l somestre wetunl respecto de los communicades

en ¢l rimestre anterior).
EVOLUCION DEL 0 1BERD AT, 31 DE_DICIEMERE DFE 1,998

Como resumen de la positiva evolucién del Grupo IBERDROLA urante el ejercicio 1.998, podemos
destacar las siguientes magnitudes:

E 0 1.998 %o /97
« EBITDA 343,0 Pta por accidn +4,2%
= Beneficio de Explotacion 223,5 Pta por accion +5,6%
» Beneficio Ordinario 166,5 Pta por aceién +15,6%
» Beneficio Neto 122,83 Pta por accidn +2,1%
» Produccion Fropia 48.740 Gwh +2,7%
» Energia Facturada 61.480 Gwh T7,1%

Esta mejora en la rentabilidad ha sido posible mediante un sumento sostenido de los mérgenes operativos
unitarios, bajo un escenario de tarifas para 1,998 del -3,63% jurto con va indice de producibilidad hidrologico
medio, 1o que confirma la buena posicién competitiva del Grupo en el tuevo entorno regulatorio del Sector
Eléctricn.

1) BALANCE ENERGETICO (IDatos en {zWH)

1,098 1.997 08/97 (%)  s/s. Peninsular (%)

Produccién Hidratlica 17.004  17.291 3,5 52,7
Produccion Térmica Carbon 4050 5.042 -31,% 6,7
Produccion Térmica Fuel-Gas 1.738 1.002 73.5 297
Produccion Térmica Nuclear 25.048 23.224 7.9 47 5
PRODUCCION PROPIA 48,740 47.459 2.7 30,7
Consumos auxiliares de Generaeién 1,578 1.620Q 2,1
Consumos de Botabeo 243 806 17,1
Saldo de intercambios 190992 16790 19,1
DEMANDA EN BARRAS 66.211 61,825 7.1 35,3
Pérdida en transporte y i
distrtbucion 4731 4.392 7.7
ENERGTA FACTURADA 61.480  57.431 7,1 35,7
-Residencial 15.834 14 838 6.4
~Industrial 28,222 26444 6,7
-Servicios 17.424 16,099 8,2

NOTA; on csn de sar imeolicicnie ¢l ssprcio reearvado o cate coadra parn Ina cepileacionss solisttadas, la soch sbed podid adiuntar cutetas hejis wditionaley consddens
wenseariag




VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La {nformacién a ineluir dentro dc cate apaetado, ademsas de cumplic con To dispuesto en las ir stracciones para la cunplimentacion de esta
infonnacidn sormestral, deberd hacer tneneldn express sobre 108 siguicntes aspestos: evolucién < ¢ e cifrn de Ingresos y do los costes smcjos

2 dichos ingresos, composicién y andlisis di lus privcipales oparaciones que han dado lugar a 1o cbtencién de rusuktados extraordinarios,
comentaio de las cperaciones ds inversitn y desinver5idn més mlevantes, explicando su cficte sobre o] fondo ds manicbra de la compafiia
¥ em cepectal sobre la tasorera de Ja misma; explicacién soficiente sobre Ja naturalesa y efectas de las ptidas que hayen podide eangar

A virlacion significativa sobre 1 cifra de ngresos o sobre los resultados de la compniila en el semestre actity] respecto de low comunicados
en &l tritestre antarior).

- 2. RESULTADOS DEL PERIOD

Por 1o dque respecta a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado se puede destacar los

slguiente:

a) Beneficio de Explotacign: Cifrado en 201.452 millones de pesetas con un aumento del 5,6% respecto &
1.997 consecuencia de:

*Un imeremento (en términos de homogeneidad contable, no cong derando el consumo de combustible
nuclear de 1.997 como Amortizacion del periodo y si como gasto por aprovisionamientos) de! Margen
Bruto en un 2,3% (cifredo en 474.612 millones), como consecaencia de la evolucidén del Ralance
Energético comentada y de la mejora relativa en la posicién competitiva de la Sociedad en el mieve
entorno regulatorio, a pesar de 10s efectos de 1a rebaja nominal de la tarifa en un 3,63% desde principios
del ejercicio.

Por oira parte, ¥y como parte integrante en la determinacién de la Cifra de Negocio debemos indicar que de
acuerde con lo establecido en el RD 457/1998 de 20 de marzo por &l quc se aprusban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas eléctricas, los importes recibidos durante el
giercicio en concepto de derechos de extension (3.764 millones ¢e¢ pesetas) figuran registrados en el
epigrafe “Ingresos e distribuir en varios gjercicios” del pasivo del Balance de Simuacién para su imputaciéa
a resultados en el periodo de vida Gtll de las instalaciones de extersion que financian, modificandosc el
critcrio aplicado hasta 31 de diciembre de 1.997 que consideraba dichos derechos de extension como
ingresos del gjercicio en s totalidad.

*Lna contencion, en ciffas homogéneas, de los gastos Gestionables de Explotacién (Personal y Servicios
externos) cifréndose en términos reales su evolucion ¢n el 0,7%. La cifra de Servicios Externos incluye
7.291 millongs de pesetas correspondientes a saneamientos extraordinarios y provisiones de activos
diversos.

b) Respliado Finamclero: Presenta una mgjora del 20,8% (en torminos homoséneos, sin tener en
consideracion el efecto puntual del dividendo extraordinario de REESA percibido en 1.997 por importe de
6,005 millones de pesetas) como consecuencia del menor coste financiero por intereses, que se ciffa en el
5,6% frente al 7,1% a diciembre de 1.997.

Asf mismo, debemnos destacar la modificacion en ¢l criterio contable, por razones de un mayor
conservadurisino, aplicado en la determinacion de los gastos financieros activados. La tasa media efectiva
aplicada duranic el gjercicio 1.998 sobre ¢l Inmovilizado en curso e: la resultante de la determinacién de
un coste medio ponderado tantg a los recursos propios como a los ajenos, mientras que en el ajerciclo
precedente solo se consideraba la obtenida de Ja financiacién gjena. Este mayor conservadurismo contable
ha supuesto una menor capitalizacion de gastos financieros por importe de 1.600 millones de pesetas
respecto a los que hubieran correspondido de aplicarse igual criterio que en 1.997.

NOTA: e vase de ger insufoicnts ¢l expucic rossrvidn £n st cuadro parn 148 explicasiones aolisltadag, [ socicd A podrd adfantar suumias hojas adicionalos sonsiters
DCGEART Y. .




VIIL EVOLUCION BE LOS NEGOCIOS
(Li iarformonien a incluir demiro de dste apartado, ademss 4o cumpitr con lo dispuesto en Las ins imuwiones para la cunplimentacion de este

imformacicn semestral, debers hacer memeiém eegmesa sobre Jos sigimentes aspeotoy: evolueidn de: 1z cifia de Ingresns ¥ de los costes Anejos

u dichos ingresos, componizidn ¥ andlisls de las prncipales opcracionss qua han dade lugar a la - Jblmaidn ds resultados extraordinsrios;
comentaris de g operaciones da inversién y dosinversién mas relevantes, explicando s eferta 1 obre et fondo de muniobra de la compeiiia
y en espooial sobrs la tesoraria de la misma, extplicasitn suficiente sobre Ja naturalezn ¥ efectos e las partidas qua hayan podide ezngar

1na verjacién significariva sobre la cifra de ingreses o sobre loa resullados de 1n compafifa en el semestre awtual respects de los comumicudos
en ¢l wimestre anferior).

Del Balance Encrgétio del Grupo Iberdrola, podemos destacar las slgwinten consideraciones:

L2 Produccién Bnita de IBERDROLA durante 1998 ha sido de 43 740 millones de kWh, cifra méxima
histérica en su actividad de generacién, que resulta un 2,7% superior a 1997, y que representa un 30,7% de la
produccién bruta total del Sistema Eléctrico Peninsular,

vEn cuanto a la estructura de la Produccién, se mantiene sensiblemente similar a la del afio anterior, con una
produccién de origen muclear que supone el 51% del total, v una produccidn de origen hidriulico que
mantiene igualmente las cotas porcentuales del pasado gjercicio, en el entomo del 37%. Finalmente, ia
produccion de origen térmico convencional ha representada el 12% d: la produccion total, con un notable
aumento del régimen de fimciongmento en los Glitimos 1meses del afo. Dentro de este capitulo, bay que
destacar el sumento de la actividad de las centrales de fuel, debido a las elevadas demandas registradas en los
iltirmos meses del afio coincidentes con ung baja hidraulicidad, asi comc a restricciones de cardcter técnico en
el Sistemna Eléctrico Nacional.

<La potencia instalada Mw) por tipo de produccion es la siguiente:

1.998 94 afs. peninsulgr
Hidradlica 8212 49.9
Térmica carbon 1.441 12,2
Térmica fuel-gas 3.191 388
Térmica nuclear _3.240 424
TOTAL 16,084 37,0

-El factor de utilizacidn del parque generador ha sido del 34,6%, con el siguiente desglose: Hidradlica 24,9%,
1érmtica de carbon 32,1%, térmica de fiiel-gas 6,2% y térmica muclear 83,3%.

+El aumento del Saldo neto de intercambios de energia, fruto por una parte del fuerte aumento de la energia
recibida del Régimen Especial (+21,0%) y por otra, del dinamismo de nuestro mercado,

-Los consumos facturados a clientes han ascendido a 61,840 Gwh (+7, %), con una muy favorable evolucion
en todos los segmentos: Residencial +6,4%, Industnial +6,7% y Servieinss +8.2 %.

VBl nfimero de clientes de nuestro mercado nacional asciende a 8.367.508 con un incremento respecto al
cjercicio pracedente del 2,2%.

+Para el conjunto de nuestros clientes, el tiempo medio de interrupciom equivalente de la potencia instalada
(TIEPI), indice aceptado para medir la calidad de suministro, ha alcanzado la cifra de 2,02 horas, con una
mejora del 17% respecto al afio anterior.

La tendencia de los ultimos seis afios es muy positiva y reflejo de la sorrecta planificacion del programa de
inversiones, gque ha permitido aunar, por un lado, los criterios de eficie ncia en coOstss, ¥, por otro, la exigencia
de suministrar a nuestro mercado los méximos estindares de calidad. IBERDROLA ha reducido, durante este
periodo, el indicador de calidad de suministro en casi tres horas, 1o que supone una mejora del 57%.

OTA: o carp do ser inmifieienls ] espusio ressruado sn oo cnadro pam, Ins explisncione solicitadas, 1a see wdod podrd adfumtar cuimas hojae ndiviopals eonsidero
necesaras. .




VAL EVOLUCION DE LOS NEGOCIQS

(L# informacion & incluir drniro de exte apartado. ademds da cumplic con o dispuesto en 1as §1etruceiones pavn la ¢lmplimantucion de esta
infrmawion semestral, deberd hasur mencién sxpresa sobro los sigmienics espoctos: evolucidn Jo 1a eiffa de ingreang ¥ de los cortes snejos
a dichos insresos; comnposicién y andlisis de ins principales operacionss que han dado lugar a 1y obtencitn dg resnltadoy extracrdinarios:;
comentari 42 lus operntiomes de inversion y desinversién més relovantay, explicands su efacti: sobre ¢l fondo de meniobrs dé la compafifs
y &n espeaial sobre la tesareriz de la misma; cxplicacién suficients sobre la naturalezn v elivlo: de las partidas qua haynn podido suynsar

una varizeion signifieativa scbre Ia ¢if= de ingresos o =obre los resulindos de 13 copupunia e 6] semestre actual respecto de los comunicados
en ¢l trimestte anterior),

c) Beneficio ordinavio: Lu aportacién del Benefico de sociedades integradas por puesta en equivalencia
(8.655 millones de pesetas) unida a [a evolucion de las partidas anbis meuncionadas ha determinado que el
Beneficio Ordinario alcance log 150,085 millones, un 14,1% superior a 1.997.

d) Resultados Fxtraordinarios: Del saldo positivo de esta partida desitacan por una parte, la indemmizacion
percibida de organismos oficiales comespondiente a la expropiacién de la Central Hidroelécirica de
Millares v por otro, los gastos extraordinarios por reparaciones en instalaciones.

*Como hecho destacable que afecta en la determinacién del Beneficio del periodo debemos destacar que
la Ley 54/1.997, de 27 de Noviembre, del Sector Eléctrico en su artfculo 34.1, establece que ningun
accionista de Red Eléctrica puede tener una perticipacién superior al 10 por ciento del capital de la misms,
inchuyendo las participaciones directas e indirectas. Consecucntemente Iberdrola ha procedido a enajenar
durante el cjercicio, la participacién financiera excedentaria del 17,29% (Iberdrola teniz al 31.12.97 una
participacion financiera del 27,29%) a la SEPL Unién Fenosa e Hidrocantabrico poriéndose de manifiesto
una plusvalia latente de aproximadamente 16.400 millones de pesetss que no se ha incluido en la presente
cuenta de resultados por la aplicacién del criterio de prudencia, dad) que el precic final estd pendiente de
ajuste en funcion del que resulte de la oferta piblica de venta de las ucciones por parte de la SEPT y que se
estima. se efecnie durante el gfercicio 1.999. Asimismo, se estima que la operacidn de enajenacion descrita
estard fiscalmente exenta de los impuestos que pudieran devengarse al acogerse a deducciones de diversa
naturaleza.

&) Beneficio Neto: Consecuencia de todo lo anteriormente comentado v de haberse cifrado [a tasa efectiva de
impuestos en ¢l 28,6% frente al 24,1% del gjercicio precedente, ¢ono consecuencia de la reduccién del
importe correspondiente a las deducciones por inversiones, el creciiniento del Beneficio Neto asciende al
9,1%, cifrandose en 110,676 milloncs de pesetas.

3, OTROS ASPECTOS

‘Los Fondos Generados en operaciones (238.396 millones de pesetas) junto con al aumento de
endendamiento comentado posteriormenie, han sido aplicados, enfre otras pattidas, 2 la financiacion de
Inversiones tanto Materiales por importe de 54.779 millones (un -20,2%6 sobre 1.997), como Financieras por
193.067 millongs y, al pago del dividendo con cargo a 1.997 por 66.700 millones .

'Lz Inversidn Material del periodo anteriormente cifrada, se ha destinado en un 42% 2 Generacidt, en un
51% a Distribucién y en el 8% restante al resto del Inmovilizado Materil.,

*Las Inversiones Financieras referidas tienen como detalle més significativo el siguiente:

* E.D.P: Adquisicion del 2,45 % del Capital Social por importe de 52.303 millones de pesetas, Con este
porcentaje la Sociedad ha alcanzado una participacién del 3% en la aléctrica portugnesa,

HOTA: o tiso de rer insuficlense of etpario ressrvado en ofte cundra para 145 explicacioncs nolictadas, b socicd 2d poded adjimtay comios linjas adicionales comidare
mooakaray, °




YL EVOLUCION DE LOS NEGOCLOS

(La informucién a inchuir denten de este aparrado, ademés de cumplir con 1o disprwesto en, 10 jostmedones para Ja cuhplimentasién de asta
informacién semestral, deberd hacer mencion expresa sobre log siguientes saspectos: evelucién de la oifin de greses v de 108 costes aasjos

& dichos ingreses, composicitn y andlisis de lus principales opetacioncs que han dadoe fagér a 1a obtencion de resnltados exdraordinarios;
camentario de las operaciones de mversibn, y desiaversién mas relevinles, explicando sa efast ) sobre el fondo ds maniobra da Ia compaiifa
¥ en aspecial sobre la tesoraria de la misma; explicacién suticicote sobre la natuealess y efectos de lan partidas que hayan podide eausar

una variacién significativa sobre lg ¢ilfm de ngresos o sobre Ios resultados de la corpafiin eft ¢] semeastre aslusl respects de los cotnymicados
em ¢l trinestre anterior),

« Empresa Lléctrica de Gualemala, 8.A. (EEGSA): Adjudicacion del Concurso de venta del 30% por
520 millones de dolares. El consorcio ganador estd compuesto por &l Grupo IBERDROLA (49%), EDP
v Tarnpa Energy Co (30 de julio de 1.998),

* Companhia Riograndense de Telecomunicaciones (CRT): Dperadore de telefonia del estado de
Riogrande do Sul. Con una participacién del 7% en el consorcio TBHSA propietario del 83,1% de
Capital Ordinario, la inversién del Grupo IBERDROLA asciende 2 114 miliones de délares.(19 de junio
de 1.998).

* Tele Leste Celular: Operadora de telefonia mévil de los estados de Serpipe y Bahia, estado donde la
Sociedad opera el negocio de distribucion elécirica a través de COELBA, El consorcio formado por
IEERDROLA (62%) y TISA (38%) resulté adjudicatario del corcurso de privatizacion de 51,79% del
capital con derecho a vote por un importe de 372 millones de délires, lo que supone una inversién para
IBERDROLA de 230 millones de délares. La adjudicacion resultd un 5,41% superior a la segunda oferts
presentada, evitdndose un ulterior proceso de subasta por tan sélo 1m 0.41%.(29 de julio de 1.998).

* Telesp: Operadora de telefonia fija del estado de Sao Paclo. El consorcia ganador, TBMP, $.A., esta
formado por IBERDROLA (7%), Grupo telefénica, BRYV, Ponugal Telecom y Rede Brasil Sul EI
porcentaje del Capital ordinario adquirido es del 51,79% vy el presio ofertado fiue de 5.020 millones de
dblares, ascendiendo por tanto, la inversién del Grupo IBERDROLA a 351 millones de délares.(29 de
julio de 1.998)

» Tele Sudeste Celular: Concesionaria de la telefonia celular band: A, de los estados de Egpiritu Santo y
Rio de Janeiro, donde la Sociedad opera el negocio de distribucion de gas a través de su participacion en
laz compafilas CEG v Riogas. El precio de adjudieacién ha sido de 1.185 millones de délares, lo que
teniendo en cuenta la participacién de IBERDROLA en el consorc o ganador (7%%) supone wira inversion
de 83 millones de délares.(29 de julio de 1.998).

Como hecho relevante postarior al cierre del ejercicio 1998 y referido a las inversiones realizadas en el
sector de las telecommunicaciones brasilefio, destaca gue con fecka 1 de octubre de 1,998, Tberdrola
Energfa, 5.4, formalizd la suscripcion deuda externa emitida per el Gobierno brasilefio, a través del
Banco Nacional ds Desenvolvimiento Economico v Social, por importe de 266 millones de USD, con &l
derecho de obtener ¢l reembolse anticipado total en cualquier mommto de 1a vida de la emisidn,

El importe de esta suscripcidn serfa utilizado, cuando procediera, para hacer frente al pago de la parte
aplazada (60%) del precic de compra acordado por las participaciones de Therdrola Energia, §.A en las
compafifas brasilefias de telecomunicaciones Telesp Participacoes, Teleleste Participacoes v Telesudeste
Participacoes, adquiridas con ocasién del proceso de privatizacién ¢l sisterna Telebras.

Con fecha de 28 de enero de 1.999, Iberdrola Energia, 8.A. ha acordado anticipar el pago del importe
total aplazado (60%) del precio de compra de las compafiias brasilefias referidas, mediante el gjercicio de
la facultad de reembolso anticipado de la totalidad del importe de la emisién suserita de deuda externa
emitida por el Gobierno brasilefio,

Considerando la evolucién del tipo de cambio dolarfreal durante el periodo transcarrido desde Ia
sugeripeion de la emision de Ia deuda externa referida asi coma los flujos financieros generados por las

NOTA: en casn de ser insuficimie &l cspacio resorvads en este cuadve porn Tas mxplicaciones solicitadas, In soekec ai podet adivatar euantus hojas adiclonaics considers
noogaing. :
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(La informacin a incluir dentro de esie apertods, ademds de ¢ianplic con lo dispuesto en las iistrucciones para la eumplimentacién de esta
inlormacitn semestral, debérd bacer menwidn mxpress sobre los siguivntes aspectos: evolueitm ¢ Ia cifip ds inpresos v de los costes mgjos

2 dichos ingresas, composicion Y aualisis de las principalds operaciones que how dado logar a ki cblmeidn, de resulindes extraordinariog;
comentat]o de las operaclones de inversion y desinversidn mbs relevantes, explicando an cfect: sabre =1 fonds de thanicbra dﬂ 18 compariiz
y tm especia] sobre la tesoreriz de la i, explicasién suficients sobre la naturaleza y eftvto:: de lag partidas que haysm podids causar
W varincion sigmifieativa sobee Ix cifra de ingresos o $0brc los restitados de s compafifa en el semesive aciusl respects di los commicados
en &l trimestre antepior.

operaciones desoritas, el saldo de la opulacion supone 13 materializacidn de una diferencia positiva para
Iberdrola del orden de 19.000 millones de pesetas imputables al ejercicio 1.999.

-El Capital Social a 31 de diciembre de 1.998 estd compuesto por 90 1.549 181 acciones al portadar de 500
pesetas nominales cada una.

=Denda financiera: El endeudamiento financiero a 31 de diciembre di: 1.99% asciende 3 1.028.319 millones
de pesetas, lo que supone respecto a cifras de cierre del gjercicio preced ente, un aumento de 133.875 millones

de pesetas.
La deuda financiera con coste presenta ¢l siguiente desglose;

1,993 1.997

Deuds en pesetas 89,196 85,39
Deuda en moneda extranjera 10,924 14,7%%
ECU 5,7%% 1,5%

Marco Alemén 3,45%% 4.2%

Dolar USA 0,7% 0,8%
Franco Franceés 0,6%%5 0,7%
Franco Suizo 0,5%5 4.1%

Yen - 3,4%

A tipo fijo 34%; 34%
A, tipo variable 66%; 66%
Con vencimiento a corio plazo 13% 16%
Con vencimiento a largo plazo 87% 84%

*Los Dividendos por accién pagedos durante el ejercicio con cargo a 1,997 han ascendido a 74,075
pesetas

*El Beneficio por accion asciende a 122,8 pta/aceion, lo que Teptesenta un incremento del 9,1% sobre el
aleanzado en 1.997.

- La plantilla a fin de 1.998 se cifra en 11.015 empleados frente a 11.480 de 1.997 (-4,1%). Sin embargn,
dicha plantilla a 31 de dictembre incluye 528 personas en situacién laboral especial pendientes de prejubilacion,
Cuyos costes se encuentran totalmente provisionados con contrapartida en la cuenta Gastos diferidos por
transicion a la competencia, Por consiguiente, la plantilla operativa de Tverdrola, 8.A. a fin de gjercicio ssciendc
a 10.487 empleados, lo que supone vna reduccion efectiva durante 1,.99% del 8,7%.

» El pasado 2 de enero de 1.999 se abond con cargo al ejercicio 1,998 un dividendo & cuenta por importe de 34
pesetas por accion.

Asl mismo y en su reunion del pasado 24 de febrero de 1.999 ¢l Consejy de Administracion acordé proponer
para su aprobacion a la Junta General de Accionistas la distribucion de un dividendo con cargo a 1.998 de 78
ptaaccion (+5,41%).

HNOTA: an ¢we de rer insufelene o] sypuric revervido cn cfte ciadro pars [15 explicaciones salinimdsy, 12 socied ud podra adjuritat cyusmtas hejas adicionales considera
neesaariag, : )




X, DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(8¢ hard mencion de los dividendos distribuidos desds ol inicio del gjarciels etrondmice)

£6.700.053 734

Informacion adicional sobre €l reparte de dividendos (a coenta, complementario, etc.)

Pagado ¢l 2 de Enero de 1998 el dividendo a cuenia del Ejercicio 1997 (6,40%) v ¢l 1 de Tulic de 1998, el
complementario (8,4151%).

A HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o trangmisioncs de participacioncs en el capital de sociedades
cotizadas en Bolea determinantes de 1a obligacién de comunicar
contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y mbltiplos)

2. Adquisicignes de antocarters determinantes de la obligacitn de
comunicar segiin ba disposicién adicional 1° de ka LSA (1 por 100)

3. Otros mumentos o disminaciones significativos del inmaovilizado
(participaciones superiores al 10% cn sociedades no cotizadag,

taversioncs o desimversiones materiales relevantes, cic. b4
4. Aumentos y reduceiones del capital social o del valor de los finlos X
5. Emisioney, reembolans o cancelaciones de empréstitos %
6. Cambios de los Administradores a del Consejo de Administracion .
7. Muodificaciones de Ing Estatntos Sociales X
8. Transformaciones, fagiones o escisiones X
5. Cambios en la regulacién institacionnl del sector con incidencia sipni-
ficativa en la situacitn econdmica ¢ financiera X | |
14. Pleitos, litigios 0 contenciosos gque pucdan afectar de forms
significativa 2 1a situacién patrimonial de Ia Sociedad o del Gropo X
11. Sitmaciones concursales, Suspengiones dec Pagos, ete, X
12. Acuerdos cyperiales de limitacidn, cesién o renuncia, total ¢ pareial,
de los derechos politicos ¥ econdmicos de lus acciones de la Sociedad. HEN
13. Acuerdes etratépicos con grapos nacionales o internacionales
(intercambio de paquoeics accionariales, ete.) X
14. Otros bechos sigeiflcativos X

{(*) Marcar con una "X" Iz ¢asilla correspondiente, adjuntande en caso sfirmaivo ancro

cxplicativo en el que se detalle Ia fecha de commnicaciin a la CNMY ¥ ala SRIFV



X1, Adguisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades cotizadas en

Bolsa determinantes de [a oblizacién de comunicar contemplada en_e} art, 53 de la LMV (8 par 100
Y ;glﬁltiglus!

Engjenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S5.4.(Antigua denominacién: TTIPICSA)
(poseida al 100 % por IBRERDROLA, 5.A.), del 2,15 % de la participecién en la Sociedad CEMENTOS
PORTLAND, 8.A., quedando la participacién de TBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. en ¢l 8,06 %
del Capital del 1z Sociedad. ,

E-3. Otros _aumentos ¢ disminuciones gigmificativos clel inmaovilizado (participacioues
superiores al 10% en soctedades no cotizadas, inversiones o desinyversiones materisles relevantes,
et ).

Adquisicion por parte de IBERDROLA ENERGIA, $.A. (poseida al 100% por IRERDROLA S.A)) del
100% del capital de la sociedad ONDAGUA, S.A, qucdando la participacién mdirecta de Tberdrola en
dicha sociedad en el 100%%.

Susctipeidn por parte de IBERDROLA ENERGIA, 8.A. (poseida al 100% por IBERDROLA §:4.).de la
Ampliacién de Capital de la sociedad ONDAGUA, S.A, quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA 5. A enla citada Sociedad en el 100%.

Adquisicion por parte de UIPICSA (poseida al 100% por IBERDROLA S.A.) del 15% del capital de la
sociedad MEDIA PARK, S A, quedando la participacién indirecta e Tberdrola en dicha sociedad en el
15%.

Adquisicion por parte de UIPICSA (poseida &l 100% por TBERDRCLA $.A) del 10% del capital de la
sociedad TELEFONICA CABLE CASTILLA-LEON, S.A., quedmndo la participacidn indirecta de
Iberdrola en dicha sociedad en el 10%.

Enajenacion por parte de CORPORACION IBV (poseida al 50% por IRERDROLA 8.A.) del 36% del
capital de la sociedad LABORMAN SERVICIOS CENTRALES, S8.A., quedando cancelada la
participacidn indirecta de Therdrola en dicha sociedad,

Enajenacion por parte de UTPICSA (poseida al 100 % por IBERDROLA, S.A.) del 14'71% del capital de
la Sociedad RETENA, S.A,, quedando cancelada la participacién indirecta de Iberdrola en diche soeiedad.

Enajenacion por parte de UIFICSA (poseida al 100 % por IBERDROL.A, 5.A)) del 100 % del capital de la
Sociedad TELETRUNK, S.A, quedando cancelada la participaci¢n indirecta de Iberdrola en dicha
sociedad. :

Enajenacion por parte de CORPORACION IBV (poseida al 30 % por IRERDROLA, §.4.) del 4 % del
capital de la Sociedad INDUSTRIA DE TURBO PROPULSORES, 5.A, quedando cencelada la
participacion indirecta de Iberdrola en dicha sociedad. '

Adquisicién por parte de UTPICSA (poseida al 100 % por IBERDROL A, 5 A), del 86°25 % de} capital en
la constitucién de 1a Sociedad EOLTCAS COMUNIDAD VALENCIANA, 5.A | quedando Ia participacion
indirecta de Tberdrola en dicha sociedad en el 86°25 %.
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Adquisicion por parte de UIPICSA (poseida al 100 % por IBERDROLA, 8 .A.), del 50 % del capital de la
Sociedad ENERGIAS EOLICAS EUROPEAS, 8.A., quedando Ia participacion indirecta de Iberdrola en
‘dicha sociedad en el 50 %.

Suscripcidon por parie de IBERDROLA, S A del 50% del Capital de la sociedad PROYECTOS
INTEGRADOS ENERGETICOS, 5.A,, quedando la participacion directa de JBERDROLA 5.A enla
¢itada sociedad en el 50%,

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, 5.A (Antigua denominacién UTPICSA)
(poseida &l 100 % por IBERDROLA, S.A.), del 10 % del capital de la Sociedad TELEFONICA CABLE
CATALUNYA, 5.A, quedando la participacion indirecta de IBERD.ROLA en Ia citada sociedad en &l 10
Y.

Adquisicién, por parte de IBRERDROLA DIVERSIFICACION, 5.\ (Antigua denominacién UIPICSA)
{poseida al 100 % por IBERDROLA, 5 A.), del 10 % del capital de la Sociedad TELEFONICA CABLE
MADRID, 8.A., quedando Ia participacién indirecta de IBERDROLA en la citada socicdad en el 10 %.

Adguisicion, por parte de TRERDROLA DIVERSIFICACION, S..A.(Antigua denominacion UIPICSA)
{posefda al 100 % por TBERDROLA, §.A), del 3222 % del capital de la Sociedad GESTIO DE
RECURSOS SQCIAL, 8.A.(GERS), quedando la participacién ind recta de IBERDROLA en la citada
sociedad en el 91,14 %,

Adquisicion, por parte de¢ IBERDROLA DIVERSIFICACION, 8.A.(Antigua denominacién UIPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, 5.A), del 65 % del capital en la Constitncién de la Sociedad
EOLICA DE LA RIOJA, 8. A, quedando la participacidn indirecta de: IBERDROLA en la citada sociedad
en el 85 %.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, 5 A (IBERINCO) (poseida al
100 % por IBERDROLA, 5. A), del 26 % adicional en la Sociedad IBERDROLA COMSULTORIA E
SERVICOS DO BRASIL, 5.A., quedando Ia participacién indirecta d: IBERDROLA en la citada sociedad
en el 74 %,

Adquisicién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (POSEIDA AL 100% por [BERDROLA 5.A.),
del 100% de 1as acciones de la Sociedad LAUROSTE.98, SL., quedando la participacion indirecta de
IEERDROLA, 8. A enla citada Sociedad en el 100%.

Suscripcion de las Ampliacionss y Reducciones de Capital de IBERDROLA INVESTIMENTOS S.UL.,
participada al 100% por IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.),
quedando la participacion indirecta de IBERDROLA, 8.A. en la citada Sociedad en el 100%.

Adquisicion y posteror suscripcion de Ta ampliacién de capital, por parte de IRERDROLA ENERGIA,
8.A (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A), del 49% de las acciones de la Sociedad DECA
(Distribuidora Eléctrica Centro Americana), quedando la participaciér indirecta de IBERDROLA, §.A. en
la citade Sociedad en el 49%,

Adaquisicion, por parte de TBERDROLA ENERGIA, 8 A (possida al 100% por IBERDROLA, 5.A.), del
100% de las acciones de la Sociedad IBERDROLA ENERGTA DO BRASIL, quedando la participacién
indirecta de IBERDROT A 5.A. en Ia ¢itada Sociedad en el 100%%.




Adquigicién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, 5.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, 5.A), del
11,9412% de las acciones de la Sociedad TELELESTE, guedande la participacién indirecta de
IBERDROLA, 5.A. en la citada Sociedad en el 11,9412%,

Adquisicion, pot parte de IBERDROLA ENERGIA, 8 A (poseida al 100% por IBERDROLA, 5.A), del
39% de las acciones de la Sociedad GUARANIANA, quedimdo la partcipacién indirecta de
BERDROLA, 5. A. enla citada Sociedad en el 3994,

Enajenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A.(Antigua denominacion UIPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, S.A), del 31,62% del capial de la Sociedad SERVICIOS DE
RADTOTELEFONIA MOVIL, S.A (SRM), quedando la participac én indirecta de IRERDROLA en la
¢itada sociedad en el 30,70%,

Enajenacion, por parte¢ de IBERDROLA DIVERSIFICACION, 8.A.(Antigusz denominacion UIPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, 8.A), del 25% del capital d2 la NAVIDUL COGENERACION,
8.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en la citady sociedad en el 55%,




X -5 Emisioges, reembolsos o cancelaciones de empréstitos,
SERIE FECHA EMISION FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADQ

31.05.57 1D, 01.01.98 ©.200,000 (5)
20.04,5% ID. 01.01.98 $.600.000 (S)
A 01.03.53 S.5TL 01,03.98 9.050.000 (S)
3 20.09.54 HE, 01.03.98 10.926.000 (8)
6* 23.02.55 HLE. 10.03.98 12.485.000 (S)
a0 14,03, 70 HLE. 14.03 98 2.022.000 (R)
30 11.05.53 HE. 10.05.9% 9,400,000 (S)
06.06.91 ID. 24.06.98 30,000.000.000 (A)
B 09.12.53 § SIL 01.07.98 6.800.000 (5)
C-4 05.12.54 §.81L 01,07.98 6.100.000 (S)
&' 23.02.55 H.E. 03.07.9% 114.459.000 (An)
A 01.03.53 S.SIL 01.09.98 112.550.000 (An)
5 20,0934 HE. 01.09.98 82.194.000 (An)
128 15.01.58 HE. 15.09.08 124,661,000 (An)
A 23.09.85 ID. 23.00.98 2.341.131.250 (RN/R)
B 23.09.85 ID. 23.09.98 158.868.750 (RN/R)
E 28.02.58 S.SIL 01.10.98 6.200.000 (S)
¢3 01.10.55 $.SIL 01.10.9% 116.200.000 (An)
4 10.04.54 H.E. 10.10.98 65.754.000 (An)
7 22.09.55 H.E. 10.10.98 $4.620.000 (An)
108 14.05.57 HE. 15.10.98 115.531.000 (An)
C-1 27.09.54 S.SIL 05,10.98 221.600.000 (An)
D 23.03.56 5.5IL 01,11,98 11.300.000 (S)
c2 21,03.55 §.5IL 01.11.98 233.200.000 (An)
38 11.05.53 HLE. 10,11.98 56,800,000 (Az)
3 28.05.56 ELE. 15.12.98 115.531.000 (An)
g 28.02.57 HE. 15.12.98 69,317.000 (An)
11 15.10.57 H.E, 15.12.98 124.661.000 (An)
13* 11.0658 HLE. 15.12.98 13.172.000 (3)
(S): Sorteo.
(R): Resto,

{(BN): Reduceidn do Nominal.
(A): Amortizacidn inica.
(An): Amortizacidn Anticipads,

X -6, hios de [0 Adminisirad o del Conze e Administracién

En sesion celebrada en Bilbao, el dia 25 de Fcbrero de 1998, por el Consgjo de Administracion de esta
Sociedad, se adoptaron, por unanimidad, los Acuerdos gue resnltan d» los signjentes particulares:

“Primerc.- Aceptar la remuncia presenteda en este acto por D. JOSE TAVIER GURPIDE HUARTE como
Vocal del consgjo de Administracion de IBERDROLA, 5 A | 1o que lleva implicito su renuncia como
Vicepresidente y Vocal de la Comisidn Ejecufiva Delegada, produciéndose las respectivas vacantes,

Segundo - Nombrar Voeal de]l Consejo de Administracidn, per cooplacén, al amparo de lo dispuesto en
los articutos 138 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas y 23.4 de los Estatutos Sociales,
y a reserva de su aprobacién o ratificacion por la primera Junta General de Accionistas quc s¢ redna, al




accionista persona fisica D. JOSE DOMINGO AMPUERQ Y OSMA, para cubrir la vacante dejade en ¢l
Consejo por D, JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE, que causa baja con fecha de hoy.

Tercero.- Nombrar, condicionado a su acéptacion como Vocil del Consejo de Administracion,
Vigepresidente del Conscjo de Administracion, conforme 2 lo dispues o en el articulo 25.1 de los Estarutos
Sociales, g D. TOSE DOMINGO AMPUERO Y OSMA, cargo que incluye fa condicién de Vocal nato de
la Comisién Ejecutiva Delegada, conforme a lo dispuesto en el articuls 32.2 de los Estatutos Sociales.

Cuarto.- Nombrar Consejero Delegado de IBERDROLA, S.A., al vocal D. FRANCISCO JAVIER
HERKEERU SURRIQUETA, al ampare de lo dispuesto en el artculo 141 de la Ley de Sociedades
Anénimas v 30 de los Estatutos Sociales, cargo en €l que se delegem todas las funciones consignadas para
el Director General en el articulo 34 de la citada norma estatutacia.

Asimismo sc hace saber a D. FRANCISCO JAVIER HERRER() SORRIQUETA que ¢l cargo de
Consejero Delegade supone la condicion de Vocal nato de la Comisié n Bjecutiva Delegada™

Entre los acuerdos que se adeptaron en la Tunta General celebrada e 30 de Mayo de 1998, fue tomado el
que se transeribe a continuacion:

ACUERDO SEGUNDO

(Punte Segundo del Orden del Dia)
Reeleccién de Consejeros v ratificacion del nombramientg de Consejero dasignado en el ejercicio de la

facultad de cooptacién,

Reelegir, por el plazo méximo legal de cinco afios, scgim lo dispuesto en el art. 126 de la Ley de
Sociedades Anémimas v 23.1 de los Estatutos Sociales, a los Sres. Consgjeros D. ELADIO PEREZ DIEZ
y D. YOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA, nombrados en 1a Junta General del 29 de Mayo de
1993,

Raiificar, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 138 del Texio Refundido de la Ley de
Sociedades Andmimas y 23, apartado 4, de los Estatutos Sociales, el nombramiento de Consejero
efectuade por el Consejo de Administracidn en su reunion del 25 de Febrero de 1998, a favor de D, JOSE
DOMINGO AMPUERO Y OSMA, nombramiento realizado a traés de los acuerdos que literalmente
dicen asi v la Junta General ratifica en todo s eontenido:

“Primero.~ Aceptar la renuncia presentada en este acto por D, JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE como
Vacal del Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A., lo que lleva implicito su renunciz como
Vicepresidente y Vocal de la Comisién Ejecutiva Delegada, produciérdose las respectivas vacantes.

Segundo,- Nombrar Vocal del Consejo de Administracién, por cootacién, 2l amparo de lo dispuesto en
1os articulos 138 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades Anfnimas y 23 4 de los Estatutos Sociales,
y & reserva de su aprabacién o ratificacién por la primera Junta General de Accionistas que se refine, al
accionista persona fisica D, JOSE DOMINGO AMPUERO Y QSMA, de nacionalidad espafiola, nacido el
dia 26 de Agosto de 1949, con domicilio en Bilbao, calle Gran Via, 58, D.N.L n° 14.873.540 y N.IF. n°
14.873.540 %, para cubrir la vacante dejada en el Consejo por D JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE,
que causa baja con fecha de hoy. El nuevo Vecal del Consejo ejercer el cargo con el limite del dia 25 de
Mayo de 2001, tal y como correspondia al anterior Vocal D. JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE al que
sustituyea. ‘

Encomendar 2] 8r. Conscjero-Secretario, D. Ignacio de Pinede Cibezude, que communique 2 D. JOSE
DOMINGO AMPUERO Y OSMA. el nombrariiento acordado, a efzctos de lo previsto en el articulo 142
del Reglamento del Registro Mercantil, informéndole asimismo jue constituye condicion previa del
nombramiento 1a aceptacion expresa y formal del acuerdo sobre el limite de edad de los Vocales y en los
careos del propio Consejo, adoptado por este Organo cn su reunién de 25 de Noviembre de 1997, y sobre




la obligacion de deposito en la Caja Social y en calidad de fianza, conforme a lo dispuesto en ¢l articulo 24
de los Estatutos Sociales, de uma participacion de cien mil (100.000) pesetas de capital desembolsado,
equivalente a doscientas (200) acciones.

Asimismo en le comupicaciéon de su nombramiento a D. JOSE DOMINGO AMPUERD Y OsSMA se le
informara que en la aceptacion ha de manifestar que no estd incurso zn incompatibilidad legel slguna para
el desemmpefic de su cargo y, en particular, en aqueliag a que se refieren la Ley 32/1983, de 20 de
Diciembre, de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, la Ley 7/1984, de 14 de Marzo, para la
Comumdad Auténoma de Madrid, v la Ley 12/19095, de 11 de Mayo.”

En cartas dirigidas al Secretario del Conssjo de fechas 26 v 27 de Febrero de 1998, D. JOSE DOMINGO
AMPUERO Y OSMA, respectivamente, acepté su nombramiento como Vocal del Consgjo de
Administracién de IBERDROLA, 8.A., declarando no estar afecto por incompatibitidad legal alguns para
su desempefio, y asumi6 el acuerdo sobre el limite de edad de los Vocales y en los cargos del propio
Consejo, -adoptado por este Organo en su rennién de 25 de Novierrbre de 1997-, constituyendo, ademas
¢l deposito de 200 accciones de la Sociedad exigido estutariamente en calidad de fianza.™

X-7 odifieacig a los estat sociales

Entre los acuerdos que se adoptaron en la Junta General celebrada el 30 de Mayo de 1998, fize tomado el
que se transcribe 4 continuacion:

“ACUERDOD TERCERO
(Punto Tercero del Orden del Dis)

Modificacién de los articulos 2 (Objeto Social), 15 (Quorum para eonstitucién de Junta), 30 (Sobre voto
pare adppeidn de Acuerdos). 22 (Denominacion de la Comision Fiecutiva Delezada), 23 (Reduccion del
it _.:‘.. L '_ 3 1enacién de careos 8 propuest: del Press & ‘ayor nil [8)
de rengjones del Congeje), 30 (Denominacién Comision Fjecntiva Delegadg), 31 (Introducir posible
creacid ité Anditorig), 32 (Reducci limite méx e miembros componentes de la Comisién
Ejecutiv egada) 33 tacidm a la 4 redaceién de otros p receptos y desipnacion Vicepresidente

€ te) v 34 (Fi del Conseje elegade) de lo mtos 3ocieles, g fin de adaptar la egtmictura

COIMDE ina do log &r & administragidin a las nusvas sic ades de 1a Sociedad v a las tendegeias
que se remstran en el gobiemo de las sociedgdes cotizadas, ingomorindose tambign alomas precisigyes de
orden técnico juridico.
“ARTICULOQ 2.- Ohjeto social
La Sociedad tiene por objeto:

1. La realizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con el negocio de
produccién, transporte, transformacion y distribucién o cor ercializacién de energia eléctrica o
derivados de la electricidad, v sus aplicaciones, asi como de las materias o energias primarias niecesariag
para su generacion, |




7. La investigacion, estudio v planeamiento de proyectos de inversién y de organizacion de empresas, asi
como la promocion, creacion ¥ desarrollo de empresas industrisles, comerciales o de scrvicios.

3. La prestacion de servicios de asistencia 0 apoyo a las sociedades ¥ empresas paricipadas 0
comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las mismas,
las garantias ¥ afignzamientos que resultent OPOITLROS.

Las actividades sefialadas podrin desarrollarse famo &0 Fspafia como €n €l extranjero, pudiendo
levarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Suciedad, o bien mediante 1a
titularidad de acciones o de participaciones en otras Sociedades, con sujecidn en todo caso a las
prescripciones de 1a legislacion aplicable en cada momento al Sector Elécirico.”

GcARTICULO 13.- Constitucion de la Junta

1. Las Tuntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, quedaran validamente constifuidas con el
quoram minimo que exija la legislacion vigente en cada momento tepiendo en cuenta los asuntos que
figuren en &l Orden del Dia.

2. No obstante lo previsto en el parrafo anterior, para la adopeion de ¢ cnerdos sobrs sustitueion del objeto
social, transformacion, escision total, disolucién de la sociedad y modificacion de este parrafo gegundo
del presente articulo, habrén de concurir 2 la Junta, en primera con vocatoria, las dos terceras partes del
capital suscrito con derecho de voto y, en segunda convocatoria, €l sesenta por ciento de dicho capital.”

«ARTICULO 20.- Adopcibn de acuerdos

1. La Junta Geperal, ordinaria o extraordiparia, adoptard sus acuertlos con las mayorias exigidas pov la
Ley de Sociedades Andnimas, de votos presentes o ropresentados.

Cada accidn presente O representada en la Junta General dara dereho a un voto.

1. No obstante lo dispuesto en ¢l apartado anterior, ninglin acciomista podra eptitic un mimero de votos
superior a los que correspondan a acciones que Tepresenten un porcentaje del diez por ciento del capital
social afn cuando el namerc de acciones que posea exceda (e dicho potrcentaje de capital. Esta
limitacién no afecta a los voios correspondientes a 1as acciones respecto de las cuales un accionista
ostenta la representacion como consecuencia de lo previsto en el srticulo 16 de estos Estatutos, si bieft,
en relacién con el mamero de votos correspondientes a Jas accicnes de cada acccionista representado
sera tammbien de aplicacion la limitacion antes ¢stablecida.

s [z limitacién establecida en el apartado anterior serd también ce aplicacion al MAMEro de votos que,
como miximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por separedo, dos © mds entidades o sociedades
acciomistas pertenecientes a un mismo grupo. Dicha limitacién nera igualmente aplicable al mimero de
votos que podrén emitit, sea conjuntamente o por separado, una persona fisica v la entidad, entidades o
sociedades accionistas controladas por dicha persona fisica. fie entendera que existe ZIUpo cuzndo
concurran Jas circunstancias astablecidas en el articulo 4 dela Ley del Mercado de Valores y, asimismo,
que una persona fisica controla una o varias entidades o sociedailes, cuando 5¢ den lag circunstancias de
control que el citado articulo 4 exige”. '

“« ARTICULO 22~ Estructura dela Administracign dela Socitdad



1. La Administracion de ln Sociedad se atribuye a un Consegjo de Admnistracibn, 8 su Presidents, a una
Comision Bjecutiva, denominads Comision Fjecutiva Delegads, y, €1. 50 €as0, ¢ asi se acordara por el
Consejo, a un Consejero Delegado.

2. Cada uno de esios Grganos tendré la competencia que, sin perjuicio de lo previsto en las leyes, se indica
en estos Estamtos.”

“ ARTICULO 23.- Composiciény pombramiento del Consejo de A dministracién

1. El Consejo de Administracion se compondra de un minimo de 14 Vocales y un maamo de 28, que
ser4n designados por la Junta General de accionistas con sujecién a los precepios legales vigentes.

3. Las Consejeros gjerceran sus Cargos por un periodo de 3 ailos, mientras la Junta General no acuerde gu
separacion o destitucién. Los Consejecos podran ser reelegidos una © mas veces por periodos de 5
afios de duracion.

3. De conformidad con lo previsto en el articulo 146 del Reglament® del Registro Mercantil, el Presidente,
los Vicepresidentes y, en su ¢aso, cl Secretario y Vicesecretario clel Consgjo de Administracion, que
sean reclegidos miembros del Consejo por acuerdo de {a Junta Gersral, continuaran desempefiando los
cargos que ostentaran con anterioridad en el seno del Consejo, ¢it. necesidad de nueva eleccidn, y sin
perjuicio dela facultad de revocacién que respecto de dichos cargos corresponde al propio Consejo.

4. Lag vacanies que se produzean, podré proveerlas el Consejo, en forma legal, con caracter interino hasta
la renpion de la primera Junta Geperal de accionistas que ue celebre, la cual confirmard los
nombramientos o eligira las personas qué deban sustifuir a los Consejeros no ratificados, & amoriizard
las vacantes.”

SARTICTLO 25.- Designacion de carges

1. Bl Consejo cligird de su seno ud Presidente v, ¢l asi lo decide, uno 3 varios Vicepresidentes. El Consejo
podra asimismo designar uno o varios Presidentes de Honor dela Hociedad.

3. El Presidentc, o quien haga sus veces, en ausencia de aquél, fijaré 1 orden del dia del Consejo.

3. El Consejo de Administracion, a propuesta del Presiderte, designard ua Secretario y un Vicesecretario
que podran ser o no miembros del Consejo de Adminigtracién.  Asimismo, el Secretaria o €l
Vicesecretario, segin defermine el Consejo, realizara la funcién de Letrado Asesor de la Sociedad
cuando siendo esta figura preceptiva, astente cualguiera de ellos 11 condicién de Letrado.

4. En defecto de Secretario ¥ Vicesecretario, actuard como tal el Censejero que designe el propio Consejo
entre las asistentes a la reunién de que se trate”

“ARTICULO 26.- Reuniones del Consejo

i. El Conscjo se reunird con la frecuencia que estime conveniente, pero, cuando menos, una vez al mes
salvo que por el Presidente se estime la conveniencia, libremerte a su juicio apreciada, de suspender
alguna de dichas gegiopes. Jgualmentc 3¢ reunira siempre que o1 el propio Presidente se pouerds su
convocatoria con caracter extraordinario o cuando 1o solicite la cuarta parte de sus Vocales. Las
renmiones tendran luger en el domicilio social o Tugar que sefiale el Presidente,




2. El Secretario det Consejo suscribira las citaciones pars las reumiones, de este Orgatwo, gxpresando en
ellas el objeto dela rennién.”

= ARTICULO 30.- Representaciin de 1a Sociedad

1. La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de &1, corresponds al Consgjo de Administracion, a
511 Pregidents, ala Comisién Ejesutiva Delegada v, en su casd, si agi se acordara por ¢l Consgjo, a un
Consejero Delegado.

2, Al Consgjo de Administracién y a la Comigién Ejecutiva Delegada corresponde &l poder de
representacion actuando colegiadamente. El Presidente y, ef su caso, ¢l Consejero Delegada, tendran
poder de representacion actuando 4 titulo individual.

3. Los acuerdos del Consejo de Administracion o de la Comisién Bjecutiva Delegada se ejecutaran por su
Presidente o por el Consejero que e designare en &l acuerclo, actuando cualquiera de cllos
individualmente.”

« ARTICULOD 31.- Competencia Jel Consejo de Administracién

1. Corresponden al Consejo de Administracién los mas amplios poderes y facultades para gestionat,
dirigir, administrar y representar a 1a Sociedad y, de modo particular, para formular las lineas de politica
general de la Compafita, elaborar los programas y sefialar objetivos para la realizacion de todes las
actividades incluidas en el objeto social.

2. Fl Consejo es competente pard adoptar los acuerdos sobre teda clase de asmmtos que TO estén
atribuidos por la Ley o estos Estatutos 2 Ja Junta General.

3, El Consejo de Administracion podrd, dentro de los limites legales ¥ estatutarios, regular su propio
funcionamiento, asi como nombrar al Consejero Delegado si lo cre oportuno y con las facultades que
acuerde concederle, vy &l Secretario cuando la designacion de éstos no hubiera podido realizarse en la
forma prevista en ¢l articulo 33.2.6.

4, Jgualmente podra crear Comités 0 Comisiones de Ambitod puramer te jnterno, con las atribuciones que el
propio Consejo determine, entre ellas, una Comisiém de Auditoria, de la que no podran formar parte
aquellos Consejeros que tengan asignadas funciones giecutivas.”

“ARTICULO 32.- Dela Comisién Fjecutiva Delegada

1. Como delegacion del Consgjo funcionara con caricter perman:nte Una Comigién Ejecutiva, que s
denominara Comisién Ejecutiva Delegada, con Jas tacultades qus le encomiende el Conscjo, integrada
por los Consejeros que el Consejo designe con el voto favorable de las dos terceras partes de sus
componenies y cuya renovacion se haré en € tiempo, formay ,ffmero que el Consejo decida, ¢l cual
establecerd también las reglag de su funcionamiento.

9. La Comisién Bjecutiva Delegada estara integrada por el nimero de miembros que decida el Conseio,
con un minimo de siete Vocales y un méximo de diez. Seran niembros, en todo caso, dela Comisidn
Ejecutiva Delegada, cl Presidente del Consejo, que presidira sus reuniones, &l Vicepresidente o
Vicepresidentes y cl Consejero Delegado si existiere. Actuard como Secretario el del Consejo de




=

Administracion y en sl Jefecto ¢l Vicesecretario del Consejo, v, en d:fecto de ambos, ¢l miembro de la
Comision que la nuisma designe entre los asistentes 8 la reunidn de que se trate.

_ La Comisién Ejecutiva Delegada se reunira, por lo menos, dos veses al mes y cuanias oras estime

oportuno el Presidente, quien también podra suspender alguna o algunas de las veuniones ordinarias
enando lo considere conveniente por razones 2 su juicio libremente ypreciadas. La Comision Bjecutiva
Delegada despachard todas los asuntos de la competencia del Consejo que, a juicio de la propia
Comision, deban resolverse s mas dilagion, con las tmicas excepciones de la rendicion de cuentas, la
presentacién de balances a 1a Junta General v las facultades que éste. conccda al Consejo sin antorizarle
para su delegacion.

{.as normas del articulo 27 de los presemtes Estatutos, seran aplicables para Iz adopcién de acwerdos en
fas sesiones de la Comision Ejecutiva Delegada. De estos acuerdns se daré cucnia al Consgjo en su
primera reumon.

Los acuerdos de la Comision Ejecutiva Delogada s¢ haran constar en actas y se acreditardn por
certificacion en la forma que determina el articulo 28.7

“«ARTICOLO 33.- Del Presidentey Vicepresidcnte 0 Vicepresidentes

L

El Presidente del Consejo de Administracién sera considerado como Presidemte de la Sociedad y de
todos sus Organos de administracion de los gue forme parte, 4 Jos que representa permanentgmente ¢on
los mas amplios poderes, estando facultado para adoptar, en ¢asos de urgencia, las medidas que juzgue
convenientes 2 los intereses dela Sociedad.

Fl Presidente, que tiene la alta direccion de la Sociedad y que ostenta 1a representacion de la tnisma,
ademés de Jas facultades que le corresponden conforme 2 la Lay y los presentes Eastatutos, tiene las
siouientes:

a) Convocal ¥y presidir las reaniones del Consejo de Administracion ¥y de la Comisién Ejecunva
Delegada, en la forma establecida en estos Estatutos, fijandc el orden del dia de las reuniones ¥y
dirigiendo 1as discusionesy deliberaciones.

b) Presidir, en defecto de designacion de la persona a que sC refizre el articwo 17 de los Estatutos, lns
Juntas Generales de Accionistas, y dirigir las discusiones y deliberaciones de )as mismas.

¢) Elevar al Consejo las propuestas que considere oportunas pari la buena marcha de la Sociedad y, en
especial, las correspondientes al funcionamiento del propio Consejo ¥ demés Organos sociales, asi
como proponer 1as personas a que 3¢ refierc el articalo 31.3 de estos Estatutos.

d) Qstentar la alta representacién de la Sociedad ante 1os organismos publicas y cualesguiera
organismos sectoriales o patronales.

Al Presidente del Consejo le sustituita en sus funciones, en Caso de asusencia, enfermedad o
imposibilidad, el Vicepresidente, si lo hubiere, y, caso de ser vaiiog, aquél que con caracter permanente
designe el Consejo de Administracion, v si no lo hiciere, el de mayor antighedad en el nombramiento ¥,
en caso de ignal antigiiedad, el de mas edad; y si no hubiera Vicepresidentes, €l Consejero de mayor
antighedad en el nombratniggto'g; en caso de igual antisiiedad, 11 de mas edad.”




«ARTICULO 34,- Del Consejero Delegado

1. B! Congejo de Admiristracion, a propuesia del Presidente v con el voto favorable de las dos terceras
partes de sus componentes, podrd nombrar, de entre sus miembros, un Consejero Delegado, con 1as
facuitades que estime aportunas y sean delegables conforme a las disposiciones legales y log preserntes
Estatutas.

2. Bl Consejero Delegado podra proponer al Presidente, para Ssu presentacién al Consgjo de
Administracién, la creacion de Direcciones Generales, designapdo a la vez al frente de cada una de 1as
mismas, un Director General, con las funciones y compeiencias que e detetminen.

X-8 Transformaciones, fusiones o excisiones

El da 23 de Febrero de 1998, fue constituida la Sociedad IBERDROI A SISTEMAS, S.A., cuyo objetiva
social serd la realizacién de toda clase de actividades ¥y sarvicios relacionados con la informatica y las
comunicaelones.

Esta nueva empresa, propiedad cien por cien de BERDROLA, 5.A., nace con un capital social de 2.000
millones de pesetas.

A partir de esta constitucion, todos los activos y pasivos afectos a ia funcion informatica fueron
transferidos de IBRERDROLA, ¢ A aIBERDROLA. SISTEMAS, 5.A.

La plantilla inicial de [BERDROLA SISTEMAS, 5.A. se compone de: 255 personas, siendo su edad media
de 39 afios.

Asi mismo, y en coherencia con 1o anterior, IBERDROLA, 8.A ha di widido que la prestacidn de todo tpo
de serviclos informéticos para sus empresas y orgamsmos, se analice a través de IBERDROLA
STSTEMAS, S.A. en condiciones de exclusividad durante la fase inic al de eonsolidacion de esta Sociedad,
a cuyo fin se esta negociando el correspondiente Acuerdo Marco que regule los aspectos generales de la
prestacion de los gervicios correspondientes.

X-9 Cambhios en_la regujacion institucional del sector con incidencia sigmificativa en Ia
situacién_econfmica o financiera

1. En virtud de lo establecido en ol Real Decreto 2019/97, de 26 de Diciembre, por €l que se regula el
Mercado de Produccion de Energia Eléctrica, los productores y autnproductores, log agentes externos (que
realicen la incorporacion a las redes de distribucion pacionales de energia procedente de otros sisternas
exteriores, los distribuidores, comercializadores y los consurmidores cualificados, deberan acherirye
exprecamente a las reglas ¥ condiciones de funciopamicnto ¥ liguidacion del Mercado de Produccién de
Energia Eléctrica a traveés del correspondiente coLrato de adhesion para adequirir la condicion de Agentes
del Mereado de Produccion de Energfa Eléctrica.

El 20 de Diciembre de 1997 se suseribi6 el “Instrumento provisionil de adhesion” con una duracion inicial
de un mes. Sucesivas prorrogas han prolongado la duracion del miymo hasta que, finalmente, el pasado 31
de Marzo, el Mipisterio de [ndustda y Energia aprobd, a +raves de Resolucion Ministerial ¥ con cardcter
provisional por un perodo de dos meses, las Reglas de funcioncmiento del mercado de produccion de
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Venergia eléctrica asi como el Contrale de Adhesion de los Agemrs del Mercado a las mismas.
Posteriommente, el dia 30 de Jumio, g) Ministerio de Industria ¥ Energit. aprobo, & iraves de Resolneion
Ministerial, y con vigencia hasta que 5@ reaice la Gltima fiquidacion el mercado del correspondients
gjercicia de 1998, las Reglas de Sfuncionamiento ic] mercado de produccion de energia eléctrica asi cOmne
&l Contrato d2 Adhesién de los Agemes del Mercado & 1as rismas.

- Diurante todo ¢l afio, & han venido practicando ¢on carhcter mensual |83 liquidaciones correspondientes
al Mercado de Produccion de Enereia Eléctrica, por el Operador del Me reado, v 1as correspondientes & los
costes e transporie, distribucién ¥ comercializacion a tarifa, los cosies permanetes del sistema y los
costos de diversificacién ¥ seguridad de abasicelmicnto pot 1a Comision Nacional del Sistema Eléctrico
(CNSE).

La normativa relativa 2 las primeras estd contenida en las anter ormemnte mencionadas Regplas de
fimcionamiento del mercado de produccién de cnergia eléctica. Las licuidaciones que realiza la CNBE s€
han vemdo realizando de una forma provisional coT Unt procedimiento “aborado por ésta, que tiene como
base normativa el Real Decreto 2017/1997, de 26 de Dicierabre. Una proxima Orden Ministerial, que debe
aprobarse en breve plazo, ha de fijar de forma oficial el procedimiento, cuya caracter definitivo dependers,

en todo caso, dela deternrinacion final de los costes 4¢ distribucion y transparte, ¥ de agunos COmpoOnentes
de log costes permanentes, atn pendientes de definicion.

3. Comio 5¢ ha mencionado en el epigrafe C del presentc documento (“Bases de presentacion y normas de
valoracion”), el pasado 20 de Marzo se publicé el Real Decreta 437/1998 por ¢l que se aprueban fors
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.

El Rea) Decreto 437/ 199% conticne utia disposicion transitoria Unica, qué regula los efectos contables que
ge derivan de la retribucion fija por transito 2 12 competencia, aconocida en la disposicion transitotia seXtd
de 1a Ley 54/1997, Ge 47 de Noviembre, del Sector Eléetrico, ¢0TO consecuencia del transito de un
sisterna en el que la produccion de energie. eléctrica estaba retribuida en base 8 la regulacién de prexios
ectablecida por la Ley 40/1994 y que garantizaba la recuperacion de las sversiones, 8 Oiro en que la
retribucion se determina por el mercado.

Asimismo, 6l Real Decretd 417/199% contiene unas “Normag de elabioracion de las cuemas anuales”, ep 1as
que se recogen los requisitos para wtilizar los modelos de cuentas ant ales en su sistema normal © gbreviado
y que incluyen una norma, especifica sobre la informacitn separada por actividades.

4 Por otra parte, el pasado 3 de Febrero se aprobd ¢l modelo de declaracion-liquidacion para la
determinacién & ingreso del Tmpuesto sobre la Blectricidad, creado por 1a Ley 66/1997, de 30 de
Diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social.

5 A lo largo del seguado semestre de 1998 fueron publicadas diversas normativas legales cott incidencia
en &l sector eléetrico. Las ds significativas son las signientes:

. Tl 23 de Julio se publico en ¢l BOE 1a Orden Misisterial de 14 de Julio por la que s¢ establece el
Régimen Jurldico Aplicable o los Agentes Externos pord la Realizacién de Intercambios
Intracomunilarios e Internacionales dé Energia Eléctrica.

En ella se establecs que 1a condicidn de agente externo requiere autorizacion administrativa y que, wna
vez obternida, s& TeqUIsre la formalizacién del contrato de adhesidon do los agenetcs del mercado v la
inscripeién en el Tegistro administrativo correspondiente, pard poder aperar, tanto en € mercedo de
produccion organizado , como para cuscribir contratos bilater des fisicos.

Se establece la obigatoridad de cumplimiento del etiterio de reciprocidad con caracter general, si bien

se faculta a la Dheccion Gieneral de la Energia que practique excepciones hasta la fecha en cue =2
cumpla la abligacion de transponer la Directiva Comunitaria Jo Nommas MWomunes d¢ la Tleciricidad a
12 legislacion de cada Estado Miembro.
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Ley 5071998 de 30 de Diciembre, de medidas Fiscales, Admmistritivas ¥ de Orden
articulos 106 Y 107 modifican la Ley 54{97.

E) articulo 106 reguia la incorporacion de puevos accionistas €n la Scciedad Operadora del Mercada.

gocial, ouyos

El articwlo 107 modifica el sistema de percepcién de 105 CTC's por [arte de las empresas con derecho
g percibirio de 1a siguiente forma:

s Las cantidades astablecidas como costes asignados gl carbon (prima de carbon y stock). asi como ¢l
nove del resto de CTCs (retribucion fija con destino 2 1a : signacion general y 2 1a asignacidn
sspecifica) s geguiran recuperaiando segan &l procedipiento artaal, ostablecido en le Ley 54/97 v €l
R_RD 2817/97, en c2 - dades actualizadas a1 31-12-1998.

« Al 20% restarie dé las agignaciones general ¥ especifica ¢ 1o prduce un 20%. ¥ 12 cantidad resultante

s¢ TECUpera mediante la asignacion de un 4,3% de la facmracion por venta de energia los
consumidores.

Real Decreto 2819/9% de 23 de Diciembre, por el que s reguian 1as actividades de trapsporte ¥
distobucidn de energia elECrica.

ge define con claridad la frontera enire transporte ¥ distribucién.

Se establece ol procedimicto de retribucion del franspotle, en hage 2 parametros y COStes
estandarizados para la instalaciones aytorizadas de forma directs, ¢ €0 base 2 Jas condiciones de
adjndicacion de los concursos para el resto.

Se establecen 108 criterios generales pard definir 1a rewribucién de la actividad de distribucion, entre los
que s introduce ¢l de red de referencia.

Real Decreto 2321/98 de 23 de Diciembre por &l que se establec? 1a tarife eléctrica para 1096, En ¢l s¢
fijan los costes reconocidos para las actividades reguladas en ¢l ejercicio de 1999, s¢ estableccn los
porcentajes aplicar para jos costes ¢ON destinos especificos, ¥ e actpalizan los valores de los

conceptos tarifados de la siguiente forma:

= Tarifas por venta de energia de baja tensién ¥ alta tension te coTia utilizacion: reduccidn de un 2,5%
qu promedio.

«  Resto de tarifas de venta de energia: 58 maptienen gl nivel 1e 1998.

« Conceptos de tarfa no relacionados con {a venta de energia: reduccion del 2.5%.
«  La tarifa aplicable 21a produccion del régimen especial se reduce il 3,22%.

Real Deocreto 2820/98 de 23 de Diciembre por el que se establecen 1as tarifas de acceso A las redes. En
5] se establece et pueva valendario de cualificacion de los clier 163

1-1-99 »3GWh
1-4-00 =3GWh
1-7-9% +2GWh
1-10-99 >1GWh

Se regulan las modalidades de contratos {emporales, evemt des, SLMISLros de energia adicional y 1as
conexiones iternacionales.

Las tarifas aplicables a 1a baja tension se han mantenido en 105 giveles establecidos en 1992, mientras
gue los de alta tension se han reducido vaa media del 25%.

Se ncOrpora €D astc B, una relacion de nueves valores para 1as primas al consumo del eatbdém

autbetono, aplicables incluso al afio 1998 y que #OR gignificativamente supericres 2 las que 38
establecieron en 1997.
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. Orden de 17 de Diciembre de 1998 pof la que 50 modifica la de 20 de Diciembre de 1997, que
desarrolla algunos aspectos del R.D. 2019/97 de 26 de Diclembre, par ¢l gue 8¢ organiza ¥ regula el
mercado de produceion de energla eléetrica,

En esta Orden 5& regulan tanto 1os sujetos o derecho al cobro par garantia de potencia, comO los
sujetos obligados 2 dicho pago, asi ¢Omo o8 procadiﬂdentms para ambos. Fl monto total por este
goncepto 00 waria respecto gl de 1998, perc 5€ redistribuyen 1os pagos de ial forme queé los
consurmdores cualificados, lo8 Comercializadores ¥ los agentes extornos ven reducida su cuoid hasta
un valor medio del orden de 0,3 Pras/kWh.

s+ Ademasdela normativa comentada, seha publicado’

1} Ley 48/1998 de 30 de Diciembre, sobre pmcedinﬂemo de sontratacion de los Sectores del agua,
ia energia, los transportes v 1as telecomunicaciones, POt le. que s incorporan al ordenanmiento
juridico egpafio} las Diirectivas 93/38/CEE y 92/ 13/CEE.

2) Fl Real Decrete 28 18/1698 do 23 de Diciembre, Jobre prr,\duccibn de ensrgia cléctrica por
instalaciones ghastecidas por TeCUIs0S @ fisentes de epergla pmoveables, resicuos ¥ cogeneracidn, oi
el que 58 regula la incorporacion de este dpo de cemirales y fu prima ala produccion.

3) 1.a Orden de 5 de Novienbre de 1998, por la que ¢ oSt ablecen programas de incentivacion de
gestion dela demanda para 1998.

Por oiro lado, se ha sagnido realizando €l Procese de liguidaciones 42 las actividades reguladas que sigue
tentendo todavia caracter provisional.

X -13 Acuerdos esiratégicos con SIupos nacionales o ;nternaciopales [inu:rcﬂmbiu de_pagueres
accionariales. ete)

]NCO'RPDRACIDN A TELEREONICA CABLE CATALUNYA

[BRERDROLA, S.A. 86 ha ncorporado como socio do Telcfomica Cgble Catalurtys (TCC8AY al adquirir uil
10% de la misma. De igual manera, Ja, Caixa ha adquirido otro 10%4%, puentras qué 1a Vanguardia Digital,

ernpresa del grupo La Vanguardia, ¥ TV3 hap firmado cendas opciones de compra de un 10% de dicha
sociedad.

Telefonica Cable Cetalunya €3 la empresa encargada do Ja gestion y operacion dc tas licencias de los
servicios de telecomunicaciones por cable en las tres demarcacianes en que se ha dividido Catalunya de
acuerdo con el marco reglamentario de 1a ley de! cable.

Bl desarrolle de esta paeva sociedad contempla un aribicioso derpliegue de infracstructurag, que levard
gparejadas unas inversiones por parte del Grupo Telefonica de mis de 100.000 millones de pesetas. Este
programa gers € soporte de 12 autopista de 1a informacién” que Telefonica va a ofreser a sus clientes de
Catalunya, apoyandose o1 1a banda ancha, lo queé permitird 1uevVas oportunidades de negocio y el
desatrrollo de servicios del sector andiovisual ¥ muttimedia.

para BERDROLA esta ingorporacion BIpONS participar en t0d actividad de pgran crecimienta, con
sinergias importantes com las empresas ded Grapo, tanto en infragstructuras como et contendos, al tizmpo

que permite disponer de us cgnal importante patad la prestacion e servicios energéticos y na energéticos
en Catalufia.

Tre acuerdo con los calendanios reglamentarios, Telefomica Cabls Catalunya podtia iniciar el servicio 2 fin
del presente afio € impuilsar potablemerte su presencia a 1o largo del proximo azo.

CONTRATO CON ELECTRICTIE DE FRANCE (EDF) PARA SUMINISTRAR ENERGIA A
' FRANCIA

- —



guscrito un contrato de

gselp

IBERDRDLA ha
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INTERCAM'BIO DE CGNSEJ'ERGS

Tl dia 25 de ™
juridica Electricidade de portugal, 5.5
persona fisica represemiante &

) 27 de Noviembre de 1998, Yavier Herrero,
mietpbro del Consejo de Administracion de
Toerdrola.

¥-14 Oixos hechos signiﬁga;ivgﬁ

Con fecha 13 de Enere de 199
siguiette Hecho Relevante:
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Electricidad de Portugal (EDF).
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del Acuerdo industrial de colaboracion pactado el @0 pasadc —comunicade a Uds. por
carta del 28 de Enero de 1997-.

La nueva Sociedad 5¢ ocupard, entre OGS, de las actividades de generacion de
eleciricidad mediomie el desarroflo tecmco, construccion y o plotacion de proyecros de
caganeracién, generacidn con gas @ residuos de reﬁm-:ria.

siguierite fecho Relovante:

Nos es grato informar G Uds. que el Consejo de Admiristracion de esia Sociedad acordd
en su reunion del dia de ayer celebrada en Bilbao, en S domicilio sociak, designar
Consejero de JBERDROILA a D. JOSE DOMINGO AMPUERO ¥ OSMA, quién peypard
imbién el puesto de Vicepresidente segin log términos del acerdo.

D. José Dominge Ampueroy Osma sustiluye wato como Coniejere como Vicepresidente, &
7). Javier Gurpide Huarle quién ha cesado éh ichos cargos 1 peticion propid.

Igualmente, ol Consejo acordd €n la propia sesion, desigrar Consejero delegado de la
Compafita a 1. Javier Hervero Sorriqueta, hasia ghora Corsejerc Diirector General de la
Sociedad.

siguiente Hecho Relevante:

Con fecha 24 de febrero de 1998, se solicito de la Comision Nacional del Mercado de
Valares un eplazamiento en el periodo estipulado en I Orden del Ministerio de Economic
y Hegienda de 18 de emero de 1991 para la presentacion de informacion semestral,
referida ol c1€TTe de cuentas del gjarcicio 1997, habiéndos? ohienide autorizacion hasia el

3/ de marzo para la presenmcién pblica de la citada info rimacion.

Dicha soficitud 5¢ ha fundamantado en la incertidumbre causada por el desconocimiento
de la redaccion definitiva que S& dard al proyecto de Rea Decreto por el que se aprueban
Jas Normas 6 Adaptacion del Plan General de Contab lidad las empresas del Seclor
Eldetrico, que podria ser de aplz‘cac:idn al menos parciaZmEnte, al cierre del efercicio
1997.

En principio, no s¢ espera que la decision qu¢ finciimente 3¢ adopte sobre cierias
cuestiones tratadas en st rorma cortable afecte sustancialmerntte d la cifra de beneficlo
neta previsia de la sociedad, que S¢ astima del ordent de 100.000 millones de pesetas, con
un incremento en wrao al 4% respecto ol ejercicio 199¢, si bien Ja imagen queé finalmeniz
proporcionen las cuentas anuales de la situacion patrinronicl de la empresa pueds variar
da acyerdo con las normas de valoracion que flnalmente lcs empresas deban aplicar en
cumplimiento de Ia citada Norma.

Concrelamente, el conocimieto de la version definitiva de estd norma contable resulia
necesaria para esumar Ia parte de los activos de instalaciones técnicas de generacion,
periodificaciones praplas del sector eléctrico ¥ diferencias negativas de cambio, asi como
los gastos correspondientes a los diferentes planes de yeestructuracion, consecuencia de la
entrada en vigor del Tieve marco regulatorio del sector eléctrico, qué 1o sean objeto de
recuperacion @ través de la Retribucidn fije por trinsite a la competencia, Y que en
aplicacion de la Disposicion adicional cuadragesims quinia de la Ley 66/1997, de 30 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas ¥ de Orden Social podrn ser impuitados

a reservas voluntarics.

i

Con fecha 27 de Febrero de 1998 fue cotmumnicado 2 Ja Comision Waional del Mercado de Vilores €l

Con fecha 27 de Febrero de 1608 fue comuricado 2 la Comisidn “Jaciona) del Mereado de alores €l

e —



giguiente Hecho Relevania:

En cumplimiento dé lan obligacion establecida em el articulo 83 de la Ley del Mercado d¢
Valores ¥ Disposiciones Concordomies ¥ Complementarias, ‘a5 comunicamos qué. con
facha 23 de Marzo de 1998, el Consejo de Administracion de esta Sociedad, reunido €n
sesion ordinaria, ha daridido proponer @ la Junta General de Accionistas la distribucion
de un dividendo complementario ¢ carge al Ejercicio 1997 por importe de 42 ptas.

De este manerd, el Dvidendo Total con carga al Ejercicio 1097 asciende & 74 plas. ¥y
supone un incremento respecio al distribuido con Cargo al Ejercicio 1996 del 5,13%.

El importe de dicho Dividendo Complementario, de aprobarse en dichos 1érminos por la
Junta General de Aceionistas, S€ pagard a partir del din 1 de Julio de 1998.

de (opvocatona a Junta Geperal Ordinaria de Accionistas.

siguiente Hecho Relevante:

Convacada la Jumd General de Accionistas de esta Sociedad para los proximos dias 29/30
del corriente mes, adjurto 1engmos el gusio de remitir a@ €54 Comision, €l Arnuncio de
Convocatoria y 105 Acuerdos e Informes de Administradores ¥ Auditoria ast como los
Cuentas Anuales de la Sociedad y de 51 Grupo consolidad> tal y eomo fueron formuladns
por st (onsejo de Administracion ent el plazo legal coTrest ondiente.

signiente Hecho Relevanie:

La fusién de 1as empresas Iberduero SA. e Hidroelicmica Espafiola S.4. conlleva
necesariamente €l nicio del proceso de adaptacion del Plan de Pensiones de lo antigud
Hidrola al principio de no discriminacion establecido en el rticulo 5.1.a@) de la Ley
8/1987, de 8 de Jjunio.

71 9 de actubre de 1996, se firma un Canvenio Coleativy Extraestatutario gue incluye un
uevo sistema de pensiones para todo el colective de trabajadores de Iberdrola. A dicho
Corvertio, ¥V de forma expresd al ruevo Sisiema de pensiones, ¢ adhiere el 98% de e
plamtilla.

Tras diversos requerimientos a la Comision de Control Jdel Plan y pese & los resultados del
¢'onvenio Colectiva, 1o S¢ alcanza la mayoria necesar ia que valide un acuerdo en dicha
Comisitn de Control, por lo que ia Direccicn (enerch de Seguros, en escrito del 15 de
diciembre de 1997, cancede un plazo de un mes pad acreditar el acuerdo necesario,
advirtiendo, en ¢aso contrario, de las medidas de inte? vencion administrarya previstas el
Ja citadn Ley 8/87, de & Jutio,

En diche plazo, s¢ cleanzo uit acuerdo de la Comision de Control, apoyado por el 62% de
sus mlembros, acuerdo no suficiente por no liegar al 73 84 necesatio

A la vista de lo anterior, la Direccion General de Seguros, en ascrito fechado el 20 de
marzo de 1998 Y recibido el 27 del ismo mes, comeede un plazo de dos meses d la
Clomision de Control para adoplar el acuerdo de term inacién del Plan. De no adoptarse el

Con fecha 26 de Marzo de 1008 fue comunicado a ia Comision Nacional del Mercado de Valores €

Clon fecha 11 de Mayo de 1998 fue comunicado 2 la Comigion Nacions] de) Mercado de Valores €l ahumngio

Con fecha 23 de Mayo de 1968 fue eomumicado a 1a Comisién placional del Mercado de Valores el

Con fecha 27 de Mayo de 1008 fue comumeado a la Comigion Naciopal del Mercado de Valores el

inacidn del T 7



transcuriido

gue 5€ acredite la subsanacion de la causd de rerminacion,
sard de oficio el procedimiento qdministrative de terminacion.
orzd el

Fn la reunion de Iz Comision de Control del pasado dia 22 de mayo, no 5€ ale
acuerdo necesario finglizando el plazo concedido el proximo Ha 27, aungue la decision

puede eptenderse ya adaptada.
. ralaciones laborale: en o empresa habiéndose
«Iperdrola Grupo”

Toda esta situacion no debe afectar a las re
a un preacuerdo de Convenio Colectivo de

¢ engloba las empresas

do dicho Convenio esic

acuerdo, y salvo
dicho plazo sé ic

Hegade Incluse ya a la firm

acorde con la mueVa conflguracion del sector elécrico ¥ qu
segregadas O gue pusdan segregarse en un futuro. La firria
previsia dentro de esle mismo mes de mayo.

o qeuerda promover un Huev

En dicho Convenio de Grupo s

mnismas especificaciones del acordado en el Convento Colectivo Extraestatutario ¥ que Jue
ratificado por el 98% de Ia plantilla, comemplando la Imeg! qeidn de 105 wrabajadores en
o] nuevo Plan en 1G5 condiciones establecidas en el mismo, 10 suponiendo dicho proceso

variacion de 108 derachos recanocidos en el Convenio 208 lo que Therdrola como

Fromotor no adquiere nuevas oblizaciones.

Por otra parte €l aeyerdo tomado de financiar dé forma inm ediata el Plan de Reequllibrio

correspondiente & las canti 5 adeudadas como aportaciones iniciales al mieve Sistema,
no tendrd incidencia significaliva en las Cuentas de Rasuliados al suponer el cambio de
wnos compromisos por pensiones, remunerados hoy aun ik Jrés técnico del 6%, por deuda

Sfinancierd,

Plcn de Pensiones con IS

19948 fue comunicado 2 1a Comision ““Jacional 4el Mercado ds Valores ¢l

Con fecha 27 de Mayo de

siguiente Hecho Relevante:

én de fecha 25 de mayo sobre firmet de Ui Acuerdo entre
és parala adquisicion por fet primera de 2, 25 del capital
lanea de un GCUerdo de cooperacion
Jeme manifestarle que la firma de los

afiaia dia 28 @ las 12 horas,

Continuando nuesira comunicac
IBERDROLA y ¢l Estado Fortugu
de Flectricidade de Portugal ¥ suscripcicn Simu

estratégica entre las dos compaitias elécrricas, cump
documenlos correspondientes esid previsto tenga Iugar in

nora de Lishoa.

De otro lado, por fuentes totalmente ajenas
nos informa en estos momentos s ha hec

« IBERDROLA y fuera de su control, segun se
ho piblica 'a noticia de haberse elegido a

[BERDROLA por €l Gobierno Portugués como sacio estralégica de Electricidade de
et la loma de participaciin de IBERDROLA que, como se

Portugal. La noncia no concr
ha dicho ya a esd Comisidn anteriormenie, seria del 2,2:1%6 del capital. Adjuniamos & Vi
copia del teletipo aparecido en las pantailas de 10 sedins de comumcacion.

o de Valores suspendic cautelarmente 1a

Con fecha 28 de Mayo de 1998 1a Comision Nacional del Mercac
cotizacion de Jas acciones de Therdrola, 5.A.

gion MNacional 4et Mercado de Valores levantd 1a

Con facha 28 de Mayo de 1998, a las 12:00 horas, la Comi
ho relevante anterior.

suspension cautelar a que se refiere el hec!

a la Comision Macional del sMercado de Vslores el

Con focha 28 de Mayo de 1998 fue comunicado
signiente Hecho Relevanie:




Como continuacion 0 nyestras Comumicaciones del dia de ayer gobre firma con el
Gobierno protugués de un Acuerdo de gecionistas y de unh? alignza estratégica con
Electricidade de Portugal, campleme manifestarle que segun poticias acabadas de recibir
en estas Oficindas, §€ ha producido la firma de los currespondiante documentos en el dia ce
hoy, a las 13 h., hora espafiole.

Con fecha 1 de Junio de 1998 fue comunicado a la Comision Nacional 41 Mercado de Valores ¢l siguiente

Hecho Relevante:

FI Consejo de Administracion Je 1berdrola, S.A., en st reunion del 30 de Mayo de 1.998,
ha acordado ejercilar la facultad de anticlpar i amortizacion de 106as las obligaciones
hipotecerias en circulacion de €sia Sociedad, con el fin de liberar de gravamern a los
activos productivos qué las soportan.

La amortizacion anticipada se refiere a las emisionzs que se indican & continuacion:

Fachg previsia del

QEMM_@MMM Codigo ISIN reembolso gniicipada
Sapie 62 Febrero 55 ES0244520062 03/07/98
Serle 5° Setiembre 54 ES80244520054 01/09/98
Saltos del Sil Marzo 53 ES0274760018 01/09/98
Serie 12 Enero 38 E30244520120 15/09/98
Saitos del Sil Octubre 55 BS0274760059 01/10/98
Serie 49 Abril 54 E.S'0244520047 10/10/98
Sepie 7° Setiembre 55 ES0244520070 10/10/98
Salios del Sil Octubre 54 E50274760034 15/10/98
Saltos del Sil Abrll 33 ES0274760042 01/11/98
Serie 3°Mayo 33 ESQR445 20039 10/11/98
Serie 1 o= Mayo 57 ES0244520104 ]5/12/98
Serie 1 J*Qctubre 57 ES02445201 12 15/12/98
Serie 8°Marzo 356 ES0244520088 15/12/98
Sorie 99 Febrero 57 ES0244520090 15/12/98
Saltos del Sil Enero 54 ES0274760026 01/01/99
Saltos del Sil Enero 36 ES0274760067 01/01/92

La fechay condiciones en que S€ procederd al reembolso serd arunciada con 30 dias de
antelacion en dos diarias de difusien estatal, asi coma en el BORM y Boletines de las
Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia.

Con fecha 25 de Jumio de 1998 fue cwmunicadd g la Comision Nacional del Mercado de Valores el siguiente

Hecho Relevante:

Nos es gralo poner €n Su conocimlento a los efectos oporimos que el pasado dia 19 de
Junio, en venta pablica en It Bolsa de Portoalegie, el consorcio TEBHSA, participado en
un 7% por el Grupo Jherdrola, se ha adjudicado un 50,196 del capiial con derecho a volo
(capital ordinaric) de la empresd Compenhic Rlograndense de Telecomunicagdes, CRT.

CRT es la compariia da relefonia de Rio Gronde do Sisl, FEstado brasilefio que Hene una
poblacion de 9,7 millones da habitantes, casi un 6%6 di: la poblacién del pais. CRT es un
negocio integrodo de¢ relefonia: actia wanto en fija como et celular. La empresa tiene mas
de 1.031.800 lineas en servicio de releforda fifa y 350.750 lineas de celular. En 1997, CRT

facturd 870 millones de USD, ¥ ohtuvo un beneficio qu@a de 106 millones de s,




Con fecha 22 de Falio de 1998 fue comunicado a la Commisién Nacionsl del Mercado de Valores ¢) siguiente
tiecho Relevante:

El consorcio TBHSA (Telgfonica do Brasil Holding, S-A.) estd participado por el Grupo
Jherdrola, Telefonica Internacional (TISA), BRV, Portugal Tolecom, la brastlefia Rede
Brasil Sul (RBS) ¥ Telefénica de Argentinct ¥ la Compaiiia e Teleconrunicaciones de
Chile, vinculadas & TISA.

La inversora ya habia adguirido en 1996 un 35% del capital von derecho a volo (capital
ordinario) deCRT, por lo qué con la nueva aperacion, &l Tonsorcio s coloca como
qecionisia controlador del 83,1 o4 del capltal con derecho @ VIO (capital ordinario) de la
empresih

El precio satisfecho por el referido 50,1%% ho sido de 1.027 millones de TISD. La
pmicipacidn total del grupa ITherdrola en el conjunto Sfinal rasultante de 1as operaciones
antecdichas, es dz 114 millones d¢ 7sD.

Con esta operacion, el grupo Therdrola entra en el sector a telecomunicaciones de alto
contenido estratégico pard el grupa por completar la gama de muitiservicios qfrecidos @
I inclustria y al mercedo doméstico.

Nos es grato informar @ Veds. cuanto sigue a la mayor hrevecad posible:

En In privaﬁzacldn del Sistema TELERRAS en Brasil, JBERDROLA ha resuftado
adjudicataria: :

1. Participando a wavés de la filial 100% IBERDROLA FINERGIA con el 7% &n el
“Consprcio Tele Brasil Sul Parficipagoes, ja Compafiia de Telefonia fila TELEP
adjudicada al citado Consorcio y concesionaria en el Estado de Sae Paulo.

El Consorcio ha adquirido ol 51,70% del capital ordimnio con derecho o Yolo de la
Empresa. slendo 1a participacion de IBERDROLA en e tolal capital social del 1,35%.
La inversion de JBERDROLA asciende a 331 ,# millones de US délares .

3. JBERDROLA ENERGIA, en consoreio  coft TELEF*.’)MCA INTERNACIONAL, ha

resultado  adjudicataria  en la privatizacion de TELE SUDESTE CELULAR,

TELEFONIA CELULAR, telefonia celular Banda A de los Estados de Rio de Janeiro ¥
Espirito Santo.

E! porcentaje final de JBERDROLA en la Empresa €5 dirl 1,35% del towal capital sociadl.
T inversion de IRERDROLA asciende a 82,9 millones US dolares.

3. [n Consorcio liderado por IBERDROLA ENERGIA ha resultado adjudicarario de la

Telefonia Celular de Teleleste Celular, que agrupa las concesiones de Bahiay Sergipe.

JBERENER tigne un 629 del Consorcio, y €l restan'e 38% carresponde a Telefonica
Friernacional, 54

EI Consorcio se ha adjudicado wn 31, 7994 del capital vetanme de la “Holding” que suponé

un 19,26% del capitol total, de forma que IBERDROLA ENERGIA con una inversicn

de 230.3 millones de US délares participd en uh 11,9495 de la empresa y controla un
32,11% del capital votanite de la “Holding™

Con esta inversion el Grupo Iberdrola consolida st posicidn en una rueva crea Jde
actividad. en [as telecomunicaciones, empezando comercializar de forma global los
cuatro servicios basicos de electricidad, agua, 835 Y telefonia




Quedando como slempre @ disposiclon de Vd y de esa Comision Nacional Te seluda
atertamente.

Con fecha 22 d¢ Julic de 1998 fue comunicado 2 |a Comision Naciopal del Mercada de Valores el sigwmentc
Hecho Relevante:

El dia 22 de Julio de 1998, la Comision Ejecutiva Delegada del Consejo e
Administracion de Iberdrola, geordo realizar un Programa de Emision de Pagarés ds
Empresa, por un saldo vive maximo dé 150.000 millones de peseras, 0 Su aquivalente en
Euros, ern pagares de 1.000.000 de pesetas O 10,000 Euros nomingles cadu Hno, quc
podran iniegrarse en Hulos multiples y cuyo plazo de gmortizacion podrd ser de 1,3, 6,
12, 15y 18 meses d partir de la fecha de emisién de cada tmo.

Con fecha 30 de Julio de 1998 fue comuricado a la Comision Nacional 1e] Mercado de Valores gl siguiente
Hecho Relevants!

Ponemos en 54 conocimienio que el Consejo de Adminisiracion de esta Sociedad ha
acordado en st Sesion colehrada en la mafiana de hoy acephtr la renuncia presentada por
{os Consejeros D. Epifanio Ridruéfo Brieva -miembro a ko vez de o Comision Ejecutiva
Delegada- ¥ . Fernando Ballvé Lantera, haclendo consiar el agradecimienio Y
reconocimiento por Su efecutoria demostrada a lo largo de los afios de continuay estrecha
colabaracion.

L1 Consejo no hd procedido a cubvir 510 Vacanies.

Clon fecha 31 de Julio de 1998 fue comunicado a 1a Comision Nacionil del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevanie:

Nos es graioe poner en S conocimiento, a los efectos gporiunos, que el consorcio liderado
por TRERDROLA ENERGLA, (100% propiedad de Iherdrol) con wd participacion del
48% ¢ integrado ademds por ELECTRICIDADE DE PORTUGAL (EDP) y TAMPA
ENERGY, ha resultado ganadar en el concurso de ventd cel 80% de la Empresa Eléctrici
de Guatemala, S-A. (EEGSA), distribuidora de electricidad de  los Departamentos de
Guatemala, Escuintla y Sacatepéquez, €n Guatemala. Ei precio ofertado ha sido de 520
millones de dolares, 1o gue valora la compaiia en 630 miilones de daleres.

EEGSA es la principal empresa de distribucidn de gnergiz eléctricd en Guatemala, con unt
mercado de $10.826 clientes y un gran potencial de crcimiento, como lo demuestra el
imcremento en un 8% de Sus ventas de energia en 1997- La facturacion de este ejercicio
ascendio a 218 millones de dolares {33 mil millones de puseras).

Con ésia fnversion, JBERDROLA, da un importague pase an su estrategid de
internacionalizacion ¥ orecimiento en nUeVes mercados reforzdndose la alianza
estralégica establacida entre el GRUFO [BERDROLA y EDP el pasado mes d¢ Mayo.

Con fecha 24 de Septiembre de 1998 fue corunicado a la Cormisidn Nacional del Mercado de Velores ol
siguierite Hecho Relevante:

Nos es grato poner ef conocimiento de esa Comisicn Nacional gue 5€ ha alcanzado un
acuerdo entre el Ministerio de Industria ¥ Fnergia y el Sector Eléctrico tendenie &
acelerar a través de diversas medidas el proceso d& liberalizacion del mercade de 1o
clectricidad, ¢ la vez qué 3¢ parantiza la estabilidad futuwra del propio Sectar.

e ——



Dichas medidas haw sido recogidas en las declaraciones reallz wias por el propio Excmo.
Sp. Ministro de Tndustria y Energld que han abteniao la debldd publicidad,
permitiéndonos, 10 obstomte, por entender se trata de v hecho relevanie amparado por la
Ley reguladora Jel Mercado de Valores, significar ante Vds. Io que sigue:

1° La mayor apertra de mercado acordada permitird, respeclo @ lo establecido en Ia
vigente Ley FElécirica, incremerniar de forma notable el wimero de consumidores
cualificados y daotar de gran dinamismo d este mercado. Ast, el consumo Necesario
para ser consumidor cualiflcado se reducira trimestralmeitte desde los 15 Gwh hora
actaglesa, 3. 3. 2Y § Gwh hora, volumen que se aloasard el / de octubre de 1999,

2° La fijacién en 1a senda Kerifaria pard los procimos tres (tfios elimind incertidumbres
para las empresas eléciricas.

30 EI acuerdo permite la situlizacion de una parte mportante de los costes de transicion a
la competencia N asociados al consumo de carbon nacional, garantizando  su
recuperacion mediante la afectacion @ este fin de wna partz de la facturacion del sectot

gléctrico. El resto de los costes de fransicion finclmente raconocidos 5 recuperardn
segum el sistema establecido actualmente hasia el afto 2007.

4° Los efectos posiivos sobre los ingréesos del sector derivados de ln garenmtics de la
recuperacion @& 103 costes de transicién a la competencia compensan &l parte los
efectos negaivos deyioados de la bajada d2 las tarifas de peaje.

50 La dismirucion total de 105 costes de transicion a la conpetencia i relacién con las
cantidades mdximas contempladas en la Ley, estimamos que no var @ tenet ull afeclo
significativo sobre Jus cuentas de resultados de IRERDROLA.

En resumen, los aouerdos aleanzados con la Administracion son valorados pusitivmnsme
por IBERDRQLA, ya que 1o titulizacion decidida y Izt fijecidn previa y no sujerd revision
de Ias tewifas en los afios proeimos conlribuyen o gorarizar la estabilidad en el futuro
desarrollo de la emprasd eliminando smeertidumbres, ¥y sin afecter negativamente @ Sus
resuitados.

Quedando como siempre a disposicion de Vd y de esa Comision Nacional le saluda
ctaniametie.

fecha 1 de Octubre de 1998 fue cornumcado a 1a Comision Nacional del Mercado de Valores el

siguiente 1{echo Relevante!

Nos es graio poner #n conocimignto de esd Comision Nacional, que con Jecha de hoy,
Therdrola Energia formalizard la suscripcidn de deuda cxierna emitida por el Gobleriio
brasilefio, @ través del Banco Nacional de Deservolviminto Heongmico y Social, por unl
imporie de 266 millones de USD.

La deuda suscrild estd denominada en dblares, devengda ull interés de 13,97% armeal ¥
tiene plazos de amortizaclon pareial el 4 de agosto de 1999 (50%) y el 4 de agosto del
2000 (50%), con el derecho de Iberdrola Energia de obtener ol total del reembolso
anticipado en cualquier momento de su vide.

El imporie de esta suscripcion de deuda serq utilizado, cuando proceda, pard hacer frente
al pago de la parte aplazada (60%,) del precio de compra pagado por [berdrola Energla
por sus participaciones en Telesp ParticipdCoes, Tele leste Participacoes ¥ Telesudeste
Participacoss, con ocasion del recignte proceso de privatizacion del sistema Telebras
Hevado a cabo por gl Gohierno brasilefio.




Con fecha 15 de Piciembre de 1958 fue comunicado a 12 Comisidn Navional del Mercado de Valores €l
siguiente Flecho Relevante:

Nos es gralo informdr & Vds. que el Consejo de Administracicn de esia Sociedad acordsd
gn su reurion del dia 25 de Noviembre, celebrada en Bilbdo, en 5S¢ domicilio social,
designar Consejero de IBERDROLA a EDP-Electricidade de Portugal, S.4. quién estard
representada en el Consejo por Su Presidente, D. Merio Cristing de Sousd-

EpP-Eleciricidade de Portugal, S.4. y en su nombre D. Mério Cristina de Sousa sustituye
como consefero a . Fernando Ballvé Lanterd quién cesh el din 22 del pasado mes de
Julio en dicho cargo @ peticidn propia.
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