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NATIXIS INTERNATIONAL FUNDS (DUBLIN) I PLC

6"Floor, 2 Grand Canal Square, Dublin 2, D02 A342, Irlanda

7 de octubre de 2019
Estimado Accionista:
El tnico objeto de la presente notificacién es informar a los Accionistas de LoomisSayles Global

Opportunistic Bond Fund (el «Fondo») de los cambios que se han introducido en la politica de
inversién de dicho subfondo.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en esta notificacién que no estén definidos tendran
el mismo significado que en el folleto de la Sociedad (el «Folleto»).

1. Cambios aplicables Ginicamente al Fondo

La Gestora de Inversiones y la Gestora de Inversiones Delegada de la Sociedad han comunicado
a los Consejeros una propuesta para realizar un cambio no sustancial en la politica de inversion
del Fondo. La propuesta permitiréd que el Fondo invierta hasta un 10 % de sus activos totales en
valores de renta fija cotizados en el Mercado interbancario de bonos de China («CIBM») a través
del servicio de acceso mutuo al mercado de bonos entre China continental y Hong Kong (el «Bond
Connect»)

El suplemento del Fondo (el «Suplemento») se actualizara con el fin de reflejar dichos cambios,
que pueden resumirse como sigue:

e El Suplemento se actualizaré con el fin de indicar que el Fondo podra obtener una
exposicion de hasta el 10 % de su patrimonio a valores de renta fija cotizados en el
Mercado interbancario de bonos de China a través del servicio de acceso Bond
Connect entre China continental y Hong Kong.

En el Anexo A se adjunta una versién marcada de la actual politica de inversion del Fondo.

El uso de Bond Connect es un medio de ampliar la oportunidad de alfa y se refleja en los ajustes
en el indice Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index, el indice de referencia de Loomis
Sayles Global Opportunistic Bond Fund, que comenz6 a incluir los bonos del gobierno chino entre
sus elementos constituyentes en abril de 2019.

2. Actualizaciones correspondientes del Folleto

Un factor de riesgo relacionado con dicho cambio, titulado «Invertir en valores de renta fija a través
de Bond Connect», también se afiadira al apartado «Factores de riesgo» del Folleto.

Con el fin de que los Accionistas sean completamente conscientes de los riesgos implicados en
las inversiones a través de Bond Connect antes de que entren en vigor los cambios en la politica
de inversion, se adjunta el factor de riesgo en el Apéndice B.

Notificacién y fecha de entrada en vigor




Se preve que los cambios en el Folleto y el Suplemento entren en vigor el 31 de octubre de 2019
0 en una fecha cercana.

Antes de que se implementen dichos cambios, podra reembolsar sus Acciones de acuerdo con los
términos del Suplemento actual del Fondo si asi lo desea.

El Suplemento actualizado del Fondo, que estara fechado el 31 de octubre de 2019 o en una fecha
cercana, estara disponible en https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=Ireland.

Si desea mas informacién o tiene alguna pregunta acerca de la presente notificacion, poéngase en
contacto con el Agente de Transferencias, Brown Brothers Harriman Fund Administration Services
(Ireland) Limited, llamando al + 353 1 603 64 50 o en Natixis_Dublin@BBH.com.

Atentamente,

e

Consejero
En nombre y representacion de
Natixis International Funds (Dublin) | plc



Anexo A — Politica de inversién

CAMBIOS APLICABLES A LA POLITICA DE INVERSION DE LOOMIS SAYLES GLOBAL
OPPORTUNISTIC BOND FUND

El Fondo invierte principalmente en titulos de renta fija de emisores ubicados en cualquier
pais del mundo, seleccionados segiin resulte oportuno.

El Fondo invierte un minimo de dos tercios de su patrimonio neto en titulos de renta fija
aptos para la inversion (investment grade) emitidos por emisores a nivel internacional
(estando cotizados o negociados tales titulos a nivel internacional en los mercados
dispuestos en el Anexo I del Folleto) y, con fines de cobertura y para una gestion eficiente
de la cartera, en divisas mundiales, lo que incluye operaciones de cambio de divisas. Los
titulos de renta fija en los que el Fondo invierte abarcan valores corporativos de renta fija,
titulos de renta fija emitidos o garantizados por gobiernos estatales u organismos puiblicos
internacionales. El Fondo también podra invertir en titulos con cupén cero, titulos
conformes al Reglamento S, titulos conformes a la Norma 1444, titulos respaldados por
activos y titulos con respaldo hipotecario. Los titulos de renta fija aptos para la inversion
son aquellos con una calificacion minima de BBB- (Servicios de calificaciones de Standard
& Poor’s), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.), la calificacion equivalente de Fitch
Ratings o, en ausencia de calificacion, la que la Gestora de Inversiones Delegada estime
comparable. El Fondo podra invertir en titulos de renta fija que podrdn estar denominados
en cualquier divisa, y podran haber sido emitidos por emisores ubicados en paises con
mercados emergentes de valores. El Fondo podrd invertir en valores de renta fija con
cualquier vencimiento. El Fondo podrd invertir en divisas distintas de la Divisa Base.

El Fondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en efectivo—instrimentos
del-mereado—monetario o en valores distintos a los mencionados anteriormente, como
bonos hibridos, efectos comerciales, obligaciones con respaldo hipotecario, titulos
convertibles, valores y otros titulos de renta variable de conformidad con el Reglamento
de OICVM.

El Fondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en titulos con calificacion
crediticia inferior a la de apta para la inversion (conocidos habitualmente como «bonos
basuray). El Fondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio total en valores de renta
fija cotizados en el Mercado interbancario de bonos de China a través del acceso mutuo
al mercado de bonos entre China continental y Hong Kong (el «Bond Connecty). El Fondo
no invertirda mds del 10 % de su patrimonio neto en participaciones de organismos de
inversion colectiva. El Fondo podra invertir hasta el 25 % de su patrimonio neto en bonos
convertibles y un mdximo del 10 % de su patrimonio neto en renta variable y otros titulos
similares a la renta variable, como acciones ordinarias, warrants y certificados de
depdsito de cualquiera de dichos valores de renta variable.

El Fondo se gestiona de forma activa y utiliza una estrategia oportunista basada en el
analisis a la hora de seleccionar los valores. El proceso de composicién de la cartera se
desprende de un andlisis macroecondmico top-down combinado con una seleccién
analitica y bottom-up de emisores especificos.



A la hora de decidir qué titulos comprard y venderd el Fondo, la Gestora de Inversiones
Delegada podrd tomar en consideracion distintos factores relativos a una emision de
bonos en particular y el mercado de bonos, por ejemplo, la estabilidad y volatilidad de los
mercados de renta fija de un pais, la solidez financiera del emisor, los tipos de interés
vigentes, las expectativas de la Gestora de Inversiones Delegada acerca de las tendencias
generales de los tipos de interés y consideraciones de divisas. La Gestora de Inversiones
Delegada tendrd también en cuenta la forma en que la compra o venta de bonos puede
repercutir sobre el perfil de riesgo de la cartera en general (por ejemplo, la sensibilidad
al riesgo de divisa, al riesgo de tipos de interés y al riesgo especifico del sector) y la posible
rentabilidad (ingresos y plusvalias).

Tres temas orientan normalmente el enfoque de las inversiones del Fondo. En primer
lugar, la Gestora de Inversiones Delegada busca por lo general valores de renta fija de
emisores cuyos perfiles de riesgo cree que estan mejorando. El equipo de investigacion
crediticia de la Gestora de Inversiones Delegada le facilita andlisis profundos y
cuantitativos fundamentales, asi como las calificaciones de mds de 1.000 emisores de todo
el mundo. Esta amplia cobertura, combinada con el objetivo de identificar oportunidades
de inversion atractivas hace de él un componente importante del enfoque de sus
inversiones. En segundo lugar, la Gestora de Inversiones Delegada analiza factores
politicos, economicos y otros fundamentales, y combina dicho andlisis con una
comparacion de los diferenciales de rentabilidad de distintos valores de renta fija,
intentando encontrar valores que considere que pueden producir rentabilidades atractivas
para el Fondo, en comparacion con su perfil de riesgo. En tercer lugar, si un determinado
valor que se considera atractivo estd denominado en una divisa distinta de la Divisa Base
del Fondo, la Gestora de Inversiones Delegada analiza si aceptar o cubrir el riesgo de
divisa.

Si los porcentajes limite de inversion establecidos anteriormente se superan por razones
que escapen al control del Fondo o como resultado del ejercicio de derechos de
suscripcion, el Fondo deberd adoptar como objetivo prioritario para sus operaciones de
venta solucionar dicha situacion, considerando debidamente los intereses de los
Accionistas.

El Folleto recoge una descripcion pormenorizada de los tipos de titulos mencionados
anteriormente.

Podrdn emplearse instrumentos financieros derivados a los efectos de una gestion eficiente
de la cartera, con sujecion al cumplimiento de las condiciones y limites establecidos en el
Anexo II del Folleto. Si desea obtener mds informacion, le rogamos consulte el apartado
«Uso de instrumentos financieros derivadosy del Folleto. El Fondo podrd presentar un
apalancamiento de hasta el 40 % de su Valor Liquidativo mediante el Enfoque del
COmproniiso.



Apéndice B - Factores de riesgo

Invertir en valores de renta fija a través de Bond Connect

Algunos Fondos podran invertir en valores de renta fija (los “Valores Bond Connect”)
que cotizan en el Mercado interbancario de bonos de China (“CIBM”) a través del acceso
mutuo al mercado de bonos entre China continental y Hong Kong (el “Bond Connect”)
instaurado por el Sistema de Comercio de Divisas de China y el Centro Nacional de
Financiamiento Interbancario (“CFETS”), China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd, Shanghai Clearing House, y HKEX y Central Moneymarkets Unit (“CMU”), tal y
como se especifica en la politica de inversion del Fondo (los “Fondos Bond Connect”).

De acuerdo con la normativa vigente en China continental, los Fondos Bond Connect
podran invertir en los bonos que circulan en el CIBM a través de Bond Connect (el
“Northbound Trading Link”). No habrd cuota de inversion para Northbound Trading
Link.

En virtud del Northbound Trading Link, los inversores extranjeros elegibles deben
designar al CFETS u otras instituciones reconocidas por el Banco Popular de China
(“BPC”) como agentes de registro para solicitar el registro en el BPC.

De conformidad con la normativa vigente en China continental, un agente de custodia
extraterritorial reconocido por la Autoridad Monetaria de Hong Kong (“HKMA”)
(actualmente, la CMU) abrird cuentas nominales omnibus con el agente de custodia
nacional reconocido por el BPC (actualmente, China Central Depository & Clearing
Co., Ltd y Shanghai Clearing House). Todos los Valores Bond Connect negociados por
Fondos Bond Connect se registrardan a nombre de la CMU, que mantendra dichos
Valores como propietario fiduciario.

Riesgos especificos aplicables a la inversion a través de Bond Connect

Riesgos de indole normativa: En la fecha del presente Folleto, las normas y los
reglamentos relativos a Bond Connect son relativamente recientes. Por lo tanto, la
aplicacion e interpretacion de dichos reglamentos en materia de inversion estan
relativamente poco contrastadas y no hay certeza de cémo se aplicardn, ya que las
autoridades y los reguladores de la Repiiblica Popular China han sido dotados de un
amplio margen de discrecionalidad en dichos reglamentos en materia de inversion, y no
existe ningun antecedente ni certeza sobre la forma en que dicho margen de
discrecionalidad puede ejercerse en la actualidad o en el futuro. Las normas y
reglamentos pertinentes sobre la inversion en el CIBM a través de Bond Connect estin
sujetos a cambios que pueden tener efectos retrospectivos. Ademds, no se puede asegurar
que las normas y los reglamentos de Bond Connect no se deroguen en el futuro. Los
Fondos Bond Connect podrdan verse afectados de forma adversa como resultado de
dichos cambios o derogaciones.

Riesgos de custodia: De conformidad con la normativa vigente en China continental, los
Fondos Bond Connect que deseen invertir en Valores Bond Connect pueden hacerlo a



través de un agente de custodia extraterritorial aprobado por la HKMA (“Agente de
custodia extraterritorial”), que serd responsable de la apertura de la cuenta con el
agente de custodia nacional correspondiente aprobado por el BPC. Habida cuenta de
que la apertura de cuentas para la inversion en el mercado CIBM a través de Bond
Connect debe realizarse a través de un agente de custodia extraterritorial, el Fondo en
cuestion estard sujeto a los riesgos de impago o de errores por parte del Agente de
custodia extraterritorial.

Riesgos de negociacion: La negociacion de valores a través de Bond Connect puede
estar expuesta al riesgo de compensacion y liquidacion. Si la cdmara de compensacion
de la RPC incumple su obligacion de entregar valores/efectuar pagos, los Fondos Bond
Connect pueden verse afectados por retrasos en la recuperacion de sus pérdidas o no ser
capaces de recuperarlas en su totalidad.

Riesgos de indole fiscal: No existen directrices especificas por escrito emitidas por las
autoridades fiscales de China continental sobre el tratamiento del impuesto sobre la
renta y de otras categorias de impuestos pagaderos en relacion con la negociacion en el
CIBM por parte de inversores institucionales extranjeros elegibles a través de Bond
Connect. Por lo tanto, existe incertidumbre en cuanto a las obligaciones fiscales de la
cartera de inversiones por negociar en el CIBM a través de Bond Connect.

Propietario efectivo de Valores Bond Connect: Los Valores Bond Connect de los Fondos
Bond Connect se mantendran después de que los depositarios de los mismos procedan a
su liquidacion como participantes de compensacion en las cuentas de la CMU que tiene
la HKMA como depositario central de valores en Hong Kong y como titular fiduciario.
La CMU dispone de una cuenta omnibus de valores tanto en China Central Depository &
Clearing Co. Ltd (CCDC) como en Shanghai Clearing House (SCH). Los depositarios
son responsables de la custodia de los diferentes activos. CCDC ostenta bonos
gubernamentales, bonos corporativos, obligaciones financieras y fondos de bonos,
mientras que la SCH dispone de papel comercial a corto plazo, pagarés de colocacion
privada y valores/pagarés respaldados por activos. Dado que la CMU es tinicamente el
titular fiduciario y no el beneficiario de los Valores Bond Connect, en el improbable caso
de que la CMU sea objeto de un procedimiento de liquidacion en Hong Kong, los
inversores deberan tener en cuenta que los Valores Bond Connect no se considerardan
parte de los activos generales de la CMU disponibles para su distribucion a los
acreedores, ni siquiera en virtud de la legislacion de China continental. La CMU no
estard obligada a emprender ninguna accion legal ni a iniciar procedimientos judiciales
para hacer valer ningun derecho en nombre de los inversores en Valores Bond Connect
en China continental. Los Fondos Bond Connect que mantienen los Valores Bond
Connect a través de la CMU son los propietarios efectivos de los activos y, por lo tanto,
son aptos para ejercer sus derechos unicamente a través de la entidad fiduciaria. Sin
embargo, los depdsitos y las retiradas fisicos de Valores Bond Connect no estardan
disponibles para los Fondos Bond Connect bajo la negociacién Northbound. Ademds, el
titulo o los intereses de los Fondos Bond Connect y los derechos sobre los Valores Bond
Connect (legales, equitativos o de otro tipo), estaran sujetos a los requisitos aplicables,
incluidas leyes relativas a cualquier requisito de divulgacion de intereses o restriccion de



inversion extranjera en bonos, si los hubiera. No se puede saber con certeza si los
tribunales chinos reconocerdn el derecho de propiedad de los inversores con el fin de
que puedan emprender acciones legales contra las entidades chinas en caso de que
surjan controversias.

Sin proteccion del Fondo de Compensacion de Inversores: Los inversores deberdn tener
en cuenta que cualquier operacion a través de Bond Connect no estard cubierta por el
Fondo de Compensacion de Inversores de Hong Kong ni por el Fondo de Proteccion de
Inversores de Valores de China y, por lo tanto, los inversores no se beneficiardn de
compensacion bajo dichos organismos. El Fondo de Compensacion de Inversores de
Hong Kong se cred con el fin de abonar una compensacion a los inversores de cualquier
nacionalidad que sufran pérdidas pecuniarias como consecuencia del incumplimiento de
un intermediario autorizado o de una institucion financiera autorizada en relacién con
los productos negociados en Hong Kong. Como ejemplos de incumplimiento cabe citar
los casos de insolvencia, quiebra o liquidacion, abuso de confianza, desfalco, fraude o
mala conducta.

Diferencia entre dia de negociacion y horas de negociacion: Debido a diferencias entre
los dias festivos de Hong Kong y los de China continental u otras razones tales como
condiciones climdticas adversas, podria existir una diferencia entre los dias y horas de
negociacion entre el CIBM y la Bolsa de Hong Kong. En consecuencia, Bond Connect
solo operard en los dias en que ambos mercados estén abiertos para la negociacién y en
que los bancos de ambos mercados estén abiertos en los dias de liquidacion
correspondientes. Por lo tanto, es posible que haya ocasiones en las que se trate de un
dia de negociacion normal para el mercado de China continental, pero en el que no sea
posible negociar ningun Valor Bond Connect en Hong Kong.

Recuperacion de bonos elegibles y restricciones de negociacion: Un bono se puede
recuperar del alcance de bonos elegibles para la negociacion a través de Stock Connect
por diversos motivos y, en tal caso, el bono solo se puede vender y se restringe su
compra. Esto podria afectar a la cartera o a las estrategias de inversion de la Gestora de
Inversiones.

Costes de negociacion: Ademds de pagar las comisiones de negociacion y otros gastos en
relacion con la negociacion de Valores Bond Connect, los Fondos Bond Connect que
realicen negociacion Northbound a través de Bond Connect también deberdn tener en
cuenta cualquier nueva comision de cartera, impuesto sobre cupones de interés e
impuestos relacionados con los

ingresos procedentes de transferencias que determinardn las autoridades pertinentes.

Riesgos de cambio: Las inversiones por parte de los Fondos Bond Connect en Valores
Bond Connect se negociardn y liquidaran en RMB. Si el Fondo Bond Connect posee una
clase de acciones denominada en una moneda local distinta del RMB, el Fondo Bond
Connect estard expuesto al riesgo de cambio si el Fondo Bond Connect invierte en un
producto en RMB, debido a la necesidad de convertir la moneda local a RMB. Durante
la conversion, el Fondo Bond Connect también incurrird en gastos de conversidn de



divisas. Incluso si el precio del activo en RMB es el mismo cuando el Fondo Bond
Connect lo compra, reembolsa o vende, el Fondo Bond Connect seguird incurriendo en

pérdidas cuando convierta el producto del reembolso o de la venta en divisa local si el
RMB se ha depreciado.

Riesgo de impago de las instituciones de infraestructura financiera de China continental:
El incumplimiento o retraso por parte de las instituciones de infraestructura financiera
de China continental en el cumplimiento de sus obligaciones puede provocar un error de
liquidacion o la pérdida de Valores Bond Connect y/o de importes relacionados con
dichos valores, y el Fondo Bond Connect y sus inversores podrian sufrir pérdidas. Ni el
Fondo Bond Connect ni la Gestora de Inversiones asumen responsabilidad alguna por
dichas pérdidas. Los inversores deberdn tener en cuenta que la negociacion de las
inversiones de un Fondo Bond Connect a través de Bond Connect también puede
conllevar riesgos de cardcter operativo debido, en particular, a las normas y
reglamentos aplicables, relativamente nuevos, o a las obligaciones de compensacion y
liquidacion de las operaciones. Los inversores también deberdn tener presente que Bond
Connect se rige principalmente por las leyes y reglamentos aplicables en China
continental.

Riesgos asociados al CIBM

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debido al bajo volumen de
negociacion de determinados valores de deuda en el Mercado de bonos interbancarios
de China pueden dar lugar a que los precios de determinados titulos de deuda
negociados en dicho mercado fluctiien de forma significativa. Por lo tanto, los Fondos
Bond Connect estan sujetos a riesgos de liquidez y volatilidad. Los diferenciales de
oferta y demanda de los precios de dichos valores pueden ser elevados, por lo que los
Fondos Bond Connect pueden incurrir en importantes costes de negociacion y
realizacion, e incluso sufrir pérdidas en la venta de dichas inversiones.

Un Fondo Bond Connect también podrd estar expuesto a los riesgos asociados a los
procedimientos de liquidacion y al incumplimiento de las contrapartes. La contraparte
que haya realizado una operacion con el Fondo Bond Connect correspondiente podra
incumplir su obligacion de liquidar la operacion mediante la entrega del valor
correspondiente o mediante el pago del valor.

En el caso de las inversiones a través de Bond Connect, las presentaciones pertinentes, el
registro con el BPC'y la apertura de la cuenta deben realizarse a través de un agente de
custodia extraterritorial, un agente de registro u otros terceros (segiin sea el caso). En
consecuencia, los Fondos Bond Connect estdan sujetos a los riesgos de incumplimiento o
errores por parte de dichos terceros.

La inversion en el CIBM a través de Bond Connect también estd sujeta a riesgos
normativos. Las normas y reglamentos pertinentes sobre estos regimenes estdan sujetos a
cambios que pueden tener efectos retrospectivos. En caso de que las autoridades
competentes de China continental suspendan la apertura de cuentas o la negociacion en



el CIBM, la capacidad del Fondo Bond Connect de invertir en el CIBM se verd afectada
de forma adversa. En tal caso, la capacidad de los Fondos Bond Connect para alcanzar
su objetivo de inversion podria quedar afectada negativamente.

No existen directrices especificas por escrito emitidas por las autoridades fiscales de
China continental sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta y de otras categorias
de impuestos pagaderos en relacion con la negociacion en el CIBM por parte de
inversores institucionales extranjeros elegibles a través de Bond Connect. Por lo tanto,
existe incertidumbre en cuanto a la obligacion fiscal de un Fondo Bond Connect por
negociar en el CIBM a través de Bond Connect.
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