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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO “AyT SA
NOSTRA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE AC-
TIVOS”, DE CESION Y ADQUISICION DE LOS ACTIVOS Y DE

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

En Madrid, a veintidos de octubre de dos mil

nueve.—

Ante mil, MARIA BEscOs BADIA, Notario del Tlus-—
tre Colegio de Madrid, con residencia en la Capi-
tal, constituida por expresa peticién de los compa-
recientes en el Paseo de la Castellana numero 143

de Madrid —

COMPARECEN

DE UNA PARTE,—
DON FRANCESC COLOM COLL, mayot de edad, con do-
micilio profesional a cstos efectos en Palma de Ma-

lloxca,

Y DE OTRA PARTE,




DON LUIS MIRALLES GARCia, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN———h—k—h—=———1—_—~—¢—w~‘——b—~—&—=—«—~
DE UNA PARTE,h———k—‘—‘—1—“—*—*h*_*——k4*—“—‘—‘—“

DON FRANCESC COLOM COLL, en nombre Y represen-
tacién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA) (en adelante la “Entidad Ce-
dente”), con domicilio social en Palma de Mallorca,
Calle Ramén Llull, 2; y Niumero de Identificacién
Fiscal: G-07013154. Tos Estatutos y reglamento de
la Entidad fueron protocolizados mediante escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca D.
Miguel Tomas Sorell, en fecha 2 de oOctubre de 1991,
la cual causé 1a inscripcién 12, folio 175, tomo

883 de Socledades, hoja numero PM 3734, en el Re-

gistro Mercantil de Baleares.

Actia como apoderado de dicha entidad Yy se
halla facultado para este acto en’ virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo dd Administracién
de la misma en su reunioén de fecha 19 de diciembre
de 2008, que fueron elevados a pablico en virtud de
escritura otorgada el 19 de octubre de 2009 ante el
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. /‘ _
Notario de Palma de ‘Mallorca, D. Victor Alonso—
-

-
.--//

copia de la cual se_inforpora a esta Matriz como

Anexo 1. -_—

Y DE OTRA PARTE, —— .

DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y represen-
tacién de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACI@N, S.A. (la “Sociedad Ges-
tora”) con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 143 - 72 Planta, entidad constituida de
acuerdo con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de
7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fon-
dos de Inversioén Inmobiliaria vy sobre Fondos de Ti-
tulizacidn Hipotecaria, en virtud de autorizacién
otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de Julio
de 1993, en escritura otorgada el 16 de noviembre
de 1993 ante ol Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, con el numero 2609 de su proto-
colo, CIF A=-80732142, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 7240, Tibro 0, Folio

191, Seccién 8, Hoja n® M-117365, Inscripcién 12; v




en el Registro Especial abierto al efecto por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ni-

[

mero o.

Actua como Director General de la Sociedad Ges-
tora y se encuentra facultado para este acto en
virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la misma en su reunién de fecha
18 de diciembre de 2002, que fueron elevados a pa-
plico en virtud de escritura otorgada el 13 de fe-
brero de 2003 ante el Notario de Madrid D. Jogé Ma-
nuel Garcia Collantes con el numero 482 de protoco-

lo, copia de la cual se incorpora a esta Matriz co-

mo Anexo 2.
Ostenta los sefiores comparecientes facultades
suficientes a mi juicio y bajo mi responsabilidad,

para el presente otorgamiento y manifiestan la vi-

gencia de las mismas.

Juzgo a los comparecientes,’segﬁn intervienen,
con capacidad para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO
“AyT SA NOSTRA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS”, DE CESION Y ADQUISICION DE LOS

ACTIVOS Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION., vy

al efecto,




D772t

L 2CURENTOR NG T

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacidén y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracidén y representa-
cién legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Tondos de Titulizacidn de Activos y las Socie-

dades Cestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real

Decreto 926/19987) .

IT. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
LAS BALEARES (SA NOSTRA) (la “Entidad Cedente”), es
una entidad de crédito con una extensa cartera de
préstamos en el activo de su balance, siendo un ni-
mero de estos préstamos al consumo concedidos para

financiar a personas fisicas la adquisicién de bie-

nes y serviclios de consumo,

IIT. Que la Entidad Cedente desea titulizar los
derechos de crédito (los “Activos”) derivados de
determinados préstamos de su cartera (los “Présta-

mos”) concedidos a personas fisicas para financiar



la adguisicidén de bienes vy servicios de consumo
(entendiendo estos bienes y servicios de consumo en
sentido amplio, e incluyéndose, entre otros, la
compra de bienes muebles, vehiculos, etc...).

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
fotocopia de la escritura de elevacidén a publico de
los acuerdos adoptados por los oOrganos sociales
competentes de la Entidad Cedente relativos a la

cesidédn vy adgquisicidén de los Activos y la emisidn de

bonos de titulizacién.

IV. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién de activos de-
nominado “AyT SA NOSTRA FINANCIACION I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen previsto en &l Real Decreto

926/1998.

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucidén del PFondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacion del mismo,
pretende adquirir los Activos cedidos por la Enti-
dad Cedente que integraran el activeo del Fonde, y
llevar a cabo una emisidén de bonos de titulizacidn

(los “Bonos” o los “Bonos de Titulizacidén”) que in-

tegraran el pasivo del mencionado Fondo.
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VI. Que, de acuerdo Ceéﬁ- el Real Decreto

926/1998, 13 constitucidén del Fondo Yy la emisién
por eéste de valores de titulizacién tienen COomo re-
quisito previo la inscripcioén en los Registros Ofi-
ciales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valo-

res (“CNMV") de un folleto informativo (el “Folle-

to”), habiéndose efectuado esta preceptiva inscrip-
cidén en 1los registros oficiales de la CNMV con fe-
cha 20 de octubre de 2009, segun se acredita me—
diante el OpOrtunc escrito suscrito por la CNMV cu-
Ya copia se adjunta como Anexo 3. —— @

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1z presente ES-
CRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “AyT SA NOSTRA FINANCIACION I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, Dr CESION Y ADQUISICTION
DE LOS ACTIVOS v DI EMISION DE BONOS DE TITULIZA-
CION (la “"Escritura de Constitucién” o 1a “Escritu-
ra”), al amparo de los apartados 2 v 9 del articulo
5> de la Ley 19/1992 a la que se incorporan, forman-
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do parte integrante de la misma, los Anexos gue e€n

ja misma se citan y que se regira por las siguilen-

tes,

ESTIPULACIONES

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT SA NOS-

TRA FINANCIACION I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

vos”.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

1a Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacién de activos de carac-
ter cerrado por su activo y por Ssu pasivo con la
denominacién de AyT SA NOSTRA FINANCIACION I, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regird por (i) 1la
presente Escritura, (1ii) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que 1o desarrollen, (iii) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socledades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no con-
templado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto re-
sulte de aplicacién) (la “Ley 19/19927), (iv) Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la

“Ley 24/1988"), en su redaccién actual, en lo refe-

|
rente a su supervision, inspeccién y sancidén y para

todo aquello que resulte de aplicacidn, (v) Ley
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o
3/19%4, de 14 de abril; " por 1la que se adapta la le-—

gislacién espafiola en materia de entidades de cré-
dito a la Segunda Directiva de Coordinacion Banca-
ria y se introducen otras modificaciones relativas
al sistema financiero (la “Ley 3/19947), (vi) 1la
Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 27.4 de 1a Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, (vii) vy a
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vVigor en cada momento que resulten de aplicacidén. —

SEGUNDA. - NATURALEZA DEL FONDO.~— —— =

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se—
parado, carente de personalidad Jjuridica, Yy ltiene
caracter cerrado tanto por el activo como por el
pasivo, de conformidad con el articulo 3 del Real
Decreto  926/199g, integrado principalmente, en
cuanto a su activo, con Derechos de Crédito deriva-
dos de préstamos concedidos por la Entidad Cedente
4 personas fisicas (los Deudores) para financiar la
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adquisicién de bienes vV serviciogz de consumo (en-
tendiendo estos bienes Yy serviciios de consumo en
sentido amplio, e incluyéndose, entre OLroOs, la
compra de bienes muebles, vehiculos, etc..). E1 Fon-—

do s6lo respondera frente a Sus acreedores con su

patrimonio.

TERCERA. - ADMINISTRACD&! Y REPRESENTACIGN DEL

FONDO .

La administracién y representacion del Fondo
correspondera a la sociedad Gestora, AHORRO Y TITU-
LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
cION, S.A., promotora del mismo. La Sociedad Gesto-
ra estd autorizada para constituir Fondos de Titu-
lizacién de Activos y, €D consecuencia, para ejer—
cer la administracién vy representacioéon de 1os mis-
mos al amparo de 1o previsto en el Real Decreto
926/1998, en virtud de autorizacién del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de 1999,
otorgada de conformidad con lo exigido en la Dispo-

sicién Transitoria Unica del c¢itado Real Decreto

926/1998.

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacién \%
defensa de los intereses de los titulares de los
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Bonos emitidos con angqyai'activo del Fondo y de

{

los restantes acreedores del Fondo en los términos

establecidos en la legislacién vigente, —

Los titulares de los Bonos no tendran accion
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sus obligaciones o inobservancia de lo dispuesto

en esta Escritura y en el Folleto.———

3.1 Renuncia a sus funciones.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su fun-
cién de administracién Y representacioén legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es—
crito presentado a 13 CNMV solicitando su sustitu-
cidn, en el que hara constar la designacién de 1a
socliedad gestora sustituta y al que se acompafiara
escrito de Jla nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacieén, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de 1la CNMV, en el que la sus-—
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcién.—

La autorizacién de la sustitucién por parte de
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la CNMV estara condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:

(a)La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informéticos por la 50-
ciedad Gestora sustituida. Solo se entendera produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta

circunstancia a la CNMV.
(b)Las calificaciones otorgadas a los Bonos no

deberin disminuir como consecuencia de la sustitu-

cién propuesta.

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta
gue no se hayan cumplido todos los requisitos vy
tramites para la designacidén de su sustituta y ésta

haya asumido efectivamente sus funciones como nueva

sociedad gestora del Fondo.
Los gastos que origine la dustitucién seran a

costa de la Sociedad Gestora y |en ninguin caso po-

dran imputarse al Fondo. .

Ia sustitucién deberd ser publicada, en el pla-
zo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin ATIAF.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera notificar di-
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cha sustitucién a la Qﬁgldéa de Calificacién.

3.2 Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuers
declarada en concurso, la Sociedad Gestora deberi
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)
meses desde gue tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucién, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-
ra, se liquidara anticipadamente el Fondo de con-
formidad con lo previsto en el Folleto y en la pre-

sente Escritura.—=—=—h—=—————~—-———

La regulacién de 1a gestildn vy administracién
del Fondo por parte de la Sociedad Geslora se reco-

ge detalladamente en 1a Seccidén VI de esta Escritu-

ra.—

-_— .

3.3 Comisién por la administracién Y represen-

tacidon del Fondo.

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real De-
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creto 926/1998, constituira, representard y admi-
nistrara el Fondo. En contraprestacion por estas
funciones, el Fondo satisfara a 15 Sociledad Gestora
(1) una Comisién Inicial y (il) una Comisién Perid-

dica Anual (conjuntamente, las “Comisiones de la

Sociedad Gestora”).

1a Sociedad Gestora tendra derecho a una comi-
sién (la “Comisién Inicial”) pagadera en la Fecha
de Desembolso de una sola vez, due equivaldra a la
diferencia entre el importe del Préstamo Subordina-
do para Dotacidén de Gastos Tniciales, menos los im-
portes efectivamente facturados por agentes exter-
nos en concepto de servicios para la constitucidn
del Fondo y la diferencia entre el Saldo Vivo de

los Activos en la Fecha de Constitucion y el impor-

te nominal de la emisidn.

La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir
una comisién anual (la “Comisiéﬂ Periddica Anual”),
que se devengara trimestralmente entre la Fecha de
Pago anterior (inclusive) y 1la Fecha de Pago en
curso (excluida) (salvo para el primer periodo, que
se devengara entre la fecha de: otorgamiento de la
presente Escritura, incluida, vy la primera Fecha de
Pago, excluida) calculada sobre la suma del Saldo

14




SRS IXGLASIVO PANA DOCULAF TS0 vs w2 30 =

09842757

[UER ST R GRS I

Vivo de los Activos en’la Eecha de Determinacién de

N

la anterior Fecha de Pago en los términos estable-

cidos en documento aparte.
S5i en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de lliquidez suficiente para satisfacer la Comisién

Periodica Anual, la cantidad debida no generard in-

terés adicional o de demora.

No obstante lo anterior, en el caso de que ten-
ga lugar la sustitucién de AHORRO Y TITULIZACTON,
5.G.F.T., S.A. por otra sociedad gestora de fondos
de titulizacién como Sociedad Gestora del Fondo, la
Comisidn Periddica Anual que percibird la nueva So-
ciedad Gestora se determinard al tiempo de la sus-

titucidn atendiendo al precio razonable en el mer-

cado.

3.4 Subcontratacién
La Sociedad Cestora estard facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su

15




funcién de administracién y representaciédn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura vy en el Folleto, siempre due el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-

tar cualquier accién de demanda de responsabilidad

contra el Fondo.

En cualguier caso, la subcontratacidén o delega-
cién de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habrd de ser legalmente posible, (iii) no dara lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacidn
otorgada a los Bonos, y (iv) sera notificada a la
CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacién previa, y a la Entidad de Cali-

ficaciédn.

No obstante cualquier subcontratacién o delega-
cién, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liperada, mediante tal subcontrato o delegacion, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en la

presente Escritura y en el Folletioc o gque legalmente

Je fueren atribuibles o exigibles.

CUARTA .- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA cousnwué:xéu DEL FONDO POR
FALTA DE CONFIRMACION DE LAS CALIFICACIONES PROVI-
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PARFL CXCLUSIVG TAT. A G 00 il s FE

SIONALES OTORGADAS A LO§/BONOS.

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
anticipada del Fondo (la “"Liquidacién Anticipada”),
cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:-
(i)cuando, a juicio de la sSociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

Lo del equilibrio financiero del Fondo;
(ii)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave Y permanente en relacién con

los valores emitidos o se prevea que se va a produ-

cir; .
(1ii)cuando, como consecuencia de una modifi-
cacion adversa de la normativa fiscal aplicable al

Fondo, resultara imposible el mantenimicnto del

equilibrio financiero del Fondo; —

(iv)cuando la Sociedad Gestora fuera declarada

en liquidacién, concurso o su autorizacidén fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora;

17



(v)a opcién de la Sociedad Gestora, en el caso
de gue el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea
inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de
los Activos en la fecha de otorgamiento de la pre-
sente Escritura. Esta facultad estara condicionada
a que no se perjudiquen los intereses de los titu-
lares de los Bonos, a cuyo efecto la suma corres-
pondiente a la venta de los Activos, junto con los
restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pa-
go, deberan ser suficientes para permitir pagar in-
tegramente los importes que, por cualquier concep-
to, sean adeudados por el Fondo a los titulares de
los Bonos (asi como aquellos conceptos que precedan
a dicha obligacién en el Orden de Prelacidn de Pa-

gos y en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

cién); v,

(vi)cuando se cumplan dos afios y medio desde

la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de gque se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (1) a (vi)
anteriores, la Socledad Gestora ipformaré a la CNMV
e iniciard los tramites pertinentes para la liqui-
dacién del Fondo, descritos a continuacioéon. La fe-
cha en que tengan lugar estos supuestos, salvo en

18
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rd .
el supuesto (v), no tﬁéne/pbr qué coincidir con una

Fecha de Pago.

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a
AIAF vy a la Entidad de Calificacion Yy ser asimismo
objeto de publicacién en un diario de amplia difu-

sién en Espada, vya sea de caracter econdmico-

financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a enajenar los Activos y demés
activos del Fondo. La Sociedad Gestora deberd lle-
var a cabo la enajenacidén en las condiciones mas
favorables posibles. En todo caso la Sociedad Ges-
tora deberd proponer la venta de los activos al me-
nos a cinco (5) instituciones activas en la compra-—
venta de los activos, Cuyos nombres comunicard a la
Entidad de Calificacién, Y no podra vender dichos

activos a un precio inferior a la mejor oferta re-

cibida.
La Sociedad Gestora comunicard, en representa-
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cién y por cuenta del Fondo, a l% Entidad Cedente
una relacion de los actives y a%i como la mejor
oferta recibida para la adquisicibn de los activos
del Fondo, disponiendo la Entidad Cedente de un de-
recho de tanteo respecto de los Activos u otros
bienes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo, por, al menos, el mismo precio de
la mejor oferta ofrecida por el tercero en cues-
tién. Dicho derecho de tanteo deberd ejercitarse
mediante notificacién escrita a la Sociedad Gestora
dentro de los diez (10) dias siguientes a la noti-
ficacién por ésta de la mejor oferta recibida. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracién de recompra de los AC-

tivos ni de los restantes activos del Fondo por

parte de la Entidad Cedente.

En caso de que, como consecuencia del ejercicio
del derecho de tanteo por la Entidad Cedente, fuese
necesario inscribir la cesién &n algun registro,
corresponderd a la Entidad Ceden&e satisfacer cua-

i
lesquiera gastos y/o tributos ingdurridos con motivo

de dicho cambio de titularidad.—
La liquidacién del Fondo se practicara mediante
la aplicacién de los ingresos resultantes de 1la
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enajenacion de los acfivos del Fondo Junto con los
/ -

-

e

restantes Fondos Disé@ﬁibles del Fondo teniendo en

cuenta el Orden de Prelacién de Pagos de Liguida-

cién previsto en la Estipulacién 18.2,

Si en la liquidacién del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados los pagoes correspon-
dientes a los érdenes 1° g 19° mediante la distri-
bucién de los fondos disponibles conforme al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién, éste seri

abonado a la Entidad Cedente conforme a dicho Orden

de Prelacién de Pagos de Ligquidacién.-

4.2 Extineién del Fondo
El Fondo se extinguira por las causas previstas

en el Real Decreto 926/199§ y la Ley 19/1992, y en

particular:
(i) cuando todos los Activos y/o todos los Bo-

nos, hayan sido integramente amortizados;

(11) wuna vez se haya Tliquidado el Fondo de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

4.1 anterior;
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(iii) en caso de que la Entidad de Califica-
cidén no confirmase como definitivas, antes de la
Fecha de Desembolso, las calificaciones asignadas
con caracter provisional por ella a todos los Bonos

emitidos;

(iv)en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan Lres
(3) afios desde la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
1a Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara
los tramites pertinentes para la extincién del Fon-

do.

lLa Sociedad Gestora no procedera a la extincidn
del Fondo y a la cancelacién de su inscripcidén en
los registros administrativos que corresponda hasta
que no haya liquidado los activos remanentes del
Fondo y distribuido los Fondos Disponibles del mis-—
mo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Li-
quidacién, salvo la oportuna regerva calculada por
la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liguidaciédn (“Cantidad Esti-

mada de Gastos de Liquidacién y' Extincién del Fon-

do’) .
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Transcurrido un-ﬁigza/de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los TFondos Disponibles, la So-
ciedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira
a la CNMV y a la Entidad de Calificacién, declaran-
do: (1) la extincién del Fondo y las causas gue la
motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacidén a
los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo; y (iii) la distribucién de los Fondos Dispo-
nibles siguiendo las reglas excepcionales previstas
en la Estipulacién 18.2; lo que anunciard en un
diario de difusién nacional y dara cumplimiento a
los demas Lramites administrativos que  resulten

procedentes.—

4.3 Resolucién de la constitucién del Fondo

51 la Entidad de Calificacién no confirmase an-
tes de la Fecha de Desembolso las calificacioncs
provisionales asignadas a los Bonos como definiti-
vas, se resolvera la constitucién del Fondo asl co-
mo la cesidn y adguisicién de los Activos, la emi-
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sién de todos los Bonos y los contratos suscritos

por la Sociedad Gestora, actuando ‘en representacidn

y por cuenta del Fondo.

La resolucidén de la constitucidédn del Fondo por
dicha causa se comunicard inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hara publica en la
forma prevista en la Estipulacién Decimoséptima. En
el plazo de quince (15) dias desde que tuviese lu-
gar la causa de resoluciédn de la constitucidn del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial,

que remitird a la CNMV, declarando la extinciodn del

Fondo.

Seceidédn II. ACTIVOS SUBYACENTES.

QUINTA.- ACTIVOS SUBYACENTES

5.1 Activos que respaldan la emisién

L.os derechos de crédite (log Activos) que se
agrupan en el activo del Fondo derivan de préstamos
(los Préstamos) concedidos por CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (BA NOSTRA) (la En-
tidad Cedente) para financiar a' personas fisicas
(los “Deudores”) la adquisicién de bienes y servi-
cios de consumo (entendiendo estds bienes y servi-
cios de consumo en sentido amplid, e incluyéndose,
entre otros, la compra de bienes muebles, vehicu-
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excepto, en su caso garantias personales de terce-

ros.

5.2 Auditoria sobre los Préstamos objeto de ti-

tulizacién

S5e ha realizado un informe de auditoria sobre
la “Cartera de Activos Titulizables”, integrada por
una seleccidén de préstamos concedidos por la Enti-
dad Cedente para financiar a personas fisicas 1la
adquisicién de bienes y servicios de consumo, parte
de los cuales seran objeto de cesién al Fondo como
Activos en la Fecha de Constitucién del Fondo. La
Cartera de Activos Titulizables esta integrada por

14.896 préstamos con un saldo vivo, a 30 de sep-

Liembre de 2009, de 110.498.515,12 euros.

El Informe de Auditoria ha sido elaborado por
ERNST & YOUNG, 5.L., con domicilio en Torre Picas-
s0, Plaza Pablo Rulz Picasso, 1, 28020 Madrid, ins-

crita en el Registro Oficial de Auditores de Cuen-

tas con el numeroc S0530.
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Ta verificacidén de la auditoria versa sobre una
serie de atributos tanto cuantitativos como cuali-
tativos de la Cartera de Activos Titulizables y, en
concreto, sobre los sigulentes agpectos: Propdsito
del Préstamo, Identificacién del Deudor, Transmi-
si6én del Préstamo, Fecha de Formalizacién, Fecha de
Vencimiento, Tipo de interés o indice de referen-
cia, Diferencial del Tipo de Interés, Tipo de inte-
rés aplicado, Importe inicial del préstamo, Saldo
actual del préstamo, Retrasos en el pago, Garantia
personal, Formalizacién del preéstamo, Aprobacién de

la concesién de la operacién, Sistema de amortiza-

cién y Canal de Originacidn.

I,a Entidad Cedente se compromete, durante la
vigencia de los Activos, a dque, si a pesar de sus
proplas comprobaciones y de las efectuadas por
ERNST & YOUNG, S$.L., se detectara la existencia de
algin Préstamo que en 1a fecha de otorgamiento de
la presente Escritura presentara algun vicio ocul-
to, procederad de modo inmediate a la sustitucidn
del Activo correspondiente o al reembolso del mis-
mo, segun proceda, procediéndose, con anterioridad
a la sustitucién, a la comprobacidn de la idoneidad
del préstamo sustituyente por una firma de audito-
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ria externa.
Los resultados de la auditoria se encuentran

recogidos en un informe, que se adjunta a la pre-

sente Escritura como Anexo 7.

SEXTA.- CESION y ADQUISICION DE LOS ACTIVOS

La Entidad Cedente, en este acto, cede y trans-
mite al Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, guien adquiere, los Activos que se deta-
llan en el Anexo 4 de la presente Escritura de
Constitucidén, por un importe de CIEN MILLONES DE
BEUROS (€ 100.000.000), el cual se financiara con el
importe de la emisién de Bonos y, en su caso, con
el Préstamo Subordinado para Gastos Tniciales.

6.1 Condiciones de la cesién de los Activos

La cesidn de los Activos se regird por los si-

gulentes pactos, establecidos en la presente Escri-

tura de Constitucidn:
(1)La cesidn sera plena e incondicionada y por

la totalidad del plazo remanente hasta el venci-

miento de los mismos.




(ii)La cesidn de los Préstamos estard sometida

a la legislacidédn comin espariola.
(iii)La cesidén de los Préstamos comprenderd:—
(a)la totalidad de los pagos que realicen los

Deudores o terceros en concepto de principal (por

amortizacién ordinaria o anticipada), intereses or-—

dinarios y de demora devengados por los Préstamos
desde la Fecha de Cesioén, asi como por comisiones,
gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro
concepto por razén de los Activos, incluyendo todos
los posibles derechos o indemnizaciones que pudie-

ran resultar a favor de la Entidad Cedente, asi co-

mo
(b)la totalidad de 1los derechos accesorios
(incluyendo los derechos de administracion y defen-

sa legal) y acciones frente a terceros que puedan

derivarse de los Activos.

(iv)La fecha de efectividad, de la cesidén al
Fondo de los Préstamos, en la que el Fondo quedara
subrogado en la posicién acreedora de la Entidad
Cedente en los mismos (la “Fecha de Cesidn”), coin-

cide con la Fecha de otorgamiento de la presente

Escritura.
(v)La Entidad Cedente, de acuerdo con el arti-
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culo 348 del Coédigo,de £mercio, responde ante el

Fondo de 1la existenéia y legitimidad de los Acti-
vos, de las manifestaciones recogidas en la Estipu-
lacion Octava de la presente Escritura de Constitu-
cidn, pero no responde de la solvencia de los Deu-
dores y, por tanto, no asume responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, vya sea del princi-

bal, de los intereses o de cualquier otra cantidad
r

adeudada en virtud de los Préstamos.

(VI)En el caso de que alguno de los Activos
titulizados no reuniera en la Fecha de Cesioén 1las
caracteristicas recogidas en el Folleto o los Acti-
vos adolecieran de vicios ocultos, la Socicdad Ges-
tora lo notificara a la Entidad Cedente afectada
para que, si fuera posible, remedie tal circunstan-
cia mediante la sustitucién del Préstamo por otro

de las mismas caracteristicas de conformidad con lo

dispucsto en la presente Escritura.—
(vii)La Entidad Cedente no asumira ninguna

obligacién de recompra de los Activos.
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6.2 Precio y Pago

El precio de adquisicién de los Activos sera a
la par. En consecuencia, el precio que el Fondo de-
berad abonar a la Entidad Cedente con motivo de la
cesién de los Activos serd una suma igual al valor
nominal del principal no vencido pendiente de pago
de los Préstamos cedidos en la Fecha de Constitu-

cién (el “Precio”).

El Precio sera satisfecho por la Sociedad Ges-
tora, en representacién y por cuenta del Fondo, en
la Fecha de Desembolso, con cargd al importe de la
emisién de los Bonos y, en la parte que, en su ca-
so, exceda del importe nominal de la emisidn, con

cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

les.

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento
del pago del Precio de los Activos por el Fondo a
la Entidad Cedente hasta la Fecha de Desembolso, se
devengaran intereses a favor de la misma a un tipo
igual al Euribor a tres (3) mesés publicado el 15
de octubre de 2009 (0,740%). Tales intereses, dque
se calcularan tomando como baseiel numero de dias
transcurridos entre la Fecha de Cesién (incluida) vy
la Fecha de Desembolso (excluida) y un afio de tres-
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clentos sesenta (360) Qiash_séfliquidarén y se abo-

naran por la Sociedad Gestora, en representacioén vy
por cuenta del Fondo, en la Fecha de Desembolso

(junto al importe del Precio), con cargo al Présta-

mo Subordinado para Gastos Iniciales.

La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacidn
escrita del abono del Precio (v de los intereses
por aplazamiento del pago del Precio hasta la Fecha
de Desembolso) acusard recibo de los fondos otor—

gando asi a favor del Fondo la mas eficaz carta de

pago.

No serdn objeto de cesién (y, por tanto, segui-
ran correspondiendo a la Entidad Cedente) los in-
tereses ordinarios devengados por los Préstamos
desde la uUltima fecha de liguidacién de intcreses
de cada uno de ellos y hasta la Fecha deo Cesién al
Fondo (los “Intereses Corridos”), que se abonaran a
la Entidad Cedente en el momento en que, en su ca-
80, se reciban, pudiendo ser compensados por la

propia Entidad Cedente.




Cualesquiliera cobros y pagos entre la Fntidad

Cedente y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fon-

do, se realizaran:
(1)si son debidos a la Entidad Cedente, en la
cuenta que ésta especifique en cada momento; y

(1ii)si son debidos por la Entidad Cedente, en

la Cuenta de Tesoreria.

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacién las calificaciones provisionales asig-
nadas a los Bonos como definitivas antes de la Fe-
cha de Desembolso, se resolviese la constitucidn
del Fondo y la cesidn de los Activos, se extinguird
la obligacién de abonar a la Entidad Cedente el

Precio, asi como los intereses por aplazamiento del

pago de este ultimo.

6.3 Compensacién

En el supuesto de gue alguno de los Deudores
por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente a la Entidad Ce-
dente y, dado que la cesidén se rdaliza sin conoci-
miento del Deudor, resultara que alguno de los
Préstamos fuera compensado, total o parcialmente,
contra tal crédito, la Entidad Cedente remediard
tal circunstancia o, si no fuera posible remediar-
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la, la Entidad Cedente procedéra a ingresar al Fon-

do el importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que efectte el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones aplica-

bles al Préstamo correspondiente.

SEPTIMA. ~ SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZA-

En el caso de que alguno de los Activos adole-
cicra de vicios ocultos por no reunir en la Fechs
de Cesidn las caracteristicas recogidas en la Esti-
pulacién Octava, la Entidad Cedente pondra en cono-
cimiento de la Sociedad Gestora la existencia de
dicha circunstancia o, alternativamente, en caso de
que sca la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, quien detecte la existencia de dicha cir-
cunstancia, lo pondra en conocimiento de la Entidad
Cedente, para que actue con arreglo a lo que se in-
dica a continuacién. 8i fuera posible la Entidad
Cedente debera remediar tal circunstancia, incluso
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mediante la sustitucién del Actido por otro de las
caracteristicas similares, en ei plazo de duince
(15) Dias Hédbiles desde la referida notificacidn.—-

La Entidad Cedente deberd indicar a la Sociedad
Gestora los Activos que propone ceder para susti-
tuir los Activeos afectados, y si son homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso, caracteristicas del Deudor
y frecuencia de pago. La sustitucién se llevara a
cabo una vez haya tenido lugar una comprobacidn de
la idoneidad del préstamo sustituyente por una fir-
ma de auditoria externa, para que la estructura fi-
nanciera del Fondo no se vea afeatada por la susti-
tucioén, debiendo declarar en todo caso la Entidad
Cedente a la Sociedad Gestora que el activo susti-
tuyente cumple con lo declarado en la Estipulaciodn

Octava.

La sustitucién se llevard a cabo mediante la
formalizacién de la cesidédn de lols Activos sustitu-
yventes, en la forma y plazo que establezca la So-
ciedad Gestora, dentro del plazo wmaximo anterior-
mente mencionado, mediante el otorgamiento de una
escritura notarial, que incluir& una relacidn de
los Activos que se sustituyen, que habra de otor-
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garse dentro de los treinta/kgﬁ) dias naturales si-

guientes a la notificacién referida en este aparta-

do, y una copia de la cual se depositara en la

CNMV. —

Los gastos ocasionados con motivo de 1a susti-
tucidén serdn a cargo de la Entidad Cedente.—

Si la existencia de un vicio oculto no pudiera
ser subsanada en el plazo referido anteriormente,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, resolve-—
rd la cesidén de los Activos afectados y la Entidad
Cedente reembolsard en efectivo el capital pendien-
te, los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que pudiera corresponder al Fon-
do hasta esa fecha en virtud del correspondiente
Activo, asi como los costes derivados de dicha re-

solucidn, mediante ingreso en la Cuenta de lTesore-

ria.—
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL CEDENTE .-
La Entidad Cedente garantiza a la Sociedad Ges-
tora, en representacién vy por cuenta del Fondo las
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siguientes declaraciones:

En cuanto a la Entidad Cedente
(1)gque es una entidad de crédito debildamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en cl

registro de entidades de crédito del Banco de Espa-

fia;

(2)que ni a la fecha de inscripcién del Folle-
to en los registros de la CNMV, ni en ningin momen-
to desde su constitucién, se ha encontrado en si-

tuacién de insolvencia, suspensitn de pagos, quie-

bra o concurso;

(3)que sus oOrganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién de los Activos y para otorgar validamente la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, los

contratos y los compromisos complementarios asumi-

dos;

(4)gque dispone de cuentas auditadas de los

tres ultimos ejercicios, con opinidn favorable en

el Gltimo vy que ha depositado dﬁchas cuentas anua-
les en CNMV y en el Registro MerLantil; y

(5)que la Entidad Cedente cumple con la Ley Or-

génica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidn
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la normativa relativa“=la proteccioén de datos que

le sea aplicable.-
En cuanto a las caracteristicas de los Activos

(1)gue los Activos existen y son validos vy

ejecutables de acuerdo con la legislacién aplica-

ble;

(Z)que es titular pleno de los Activos y que
€stos no estan sujetos a carga o gravamen de ningdn

tipo, sin que exista impedimento alguno para gue se

puedan ceder al Fondoj;—

(3)que ninguna persona tiene derecho preferen-
Le sobre el Fondo, en cuanto titular de los Acti-
vos, en relacidn con los cobros que se deriven de

los mismos (salvo las preferencias previstas en la

legislacidén concursal) ;- —

(1)que los datos relativos a los Activos Jque
se incluyen en el Folleto asi como en la presente
Escritura de Constitucién Yy comunicados a la Socie-
dad Gestlora son correctos y completos y reflejan
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fiel y exactamente la realidad de dichos Activos,
sin que incluyan informaciones u omisiones que pue-
dan inducir a error a los inversores. Asimismo, dgue
cualquier informaciodn sobre los Activos gue pudiera
de cualquier manera afectar a la estructura finan-

ciera o legal del Fondo ha sido comunicada a la So-

ciedad Gestora;

(5)que la totalidad de los Activos derivan de
Préstamos concedidos a personas fisicas y cuentan
con la garantia personal asumida por los titulares
de los mismos, y que en ningun caso contaran con
garantias cuya constitucién o transmisién esté su-
jeta a inscripcidn en el registro de la propiedad o

el registro de bienes muebles;

(6)que la totalidad de los documentos de for-
malizacién de los Préstamos son escritura publica,

pbliza intervenida o contrato privado de formaliza-

cioén;

(7)que todos 1los Activosé estédn claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus respectivos documentos de formalizacidn;—

(8)que el destino de todos los Préstamos es
financiar a personas fisicas la adquisicién de bie-
nes y servicios de consumo (entendiendo estos bie-
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nes vy servicios de consumo..en sentido amplio, e in-
cluyéndose, entre otros, la compra de bienes mue-—

bles vehiculos etc... jue el Préstamo no es
’ ’ Yy 4

una operacion de arrendamiento financiero;

(9)que la totalidad de los Activos estan deno-

minados en euros;f——m—mm/ X8 — . = 0000

(10)gque todos los Activos constituyen una
obligacién valida Yy vinculante de pago para el Deu-
dor correspondiente, exigible en sus propios térmi-

nos (salvo por lo dque pueda verse afectada por un

procedimiento de insolvencia) ;

(11)que ninguna previsién o clausula de los
Activos ha sido modificada, renunciada o alterada
respecto a las condiciones comunicadas a la Socie-
dad Gestora en representacion del Fondop—mme

(12)que locs Activos son libremente transmis;-—
bles de acuerdo con todas las normas que les son de
aplicacién y de acuerdo con 5Us respectivos contra-
tos, y en el caso de que no fueran libremente
transmisibles sin el consentimiento del Deudor, tal
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consentimiento ha sido obtenido;——m————

(13)que la cesidn de los Activos al Fondo no

infringe la legislacion espafiola;

(14)que los pagos de los Deudores se efectuan

mediante domiciliacion bancaria;
(15)que los pagos de los Deudores en virtud de

los Activos no estén sujetos a tetencién o deduc-

cién alguna de naturaleza fiscal;—

(16)que la totalidad de log Activos tiene su

importe totalmente dispuesto;

(17)gue todos los Activos se ajustan a las po-
14ticas de concesion de credito de la Entidad Ce-
dente, aplicables en el momenta de su concesion,
adjuntandose como Anexo 5 a la presente Escritura

de Constitucién el Memorandum de Concesién y Segui-—

miento de Riesgos;
(18)que desde el momento de su concesion, los
Activos han sido y estan siendo administrados por

13 Entidad Cedente de acuerdo con los procedimien-—

tos habituales que tiene establdcidos;

(19)que, a la Fecha de Cesién, no existen li-
tigios de ningln tipo o cualquier otra circunstan-
cia en relacién con los Activos que puedan perjudi-
car su validez o exigibilidad ni ninguno de los
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Deudores habra opuesto, .4 d4Cha fecha, excepciones

de pago de los Préstamos, incluida la de compensa-

cién;—
(20)que no tiene conocimiento de que algun
Deudor se encuentre en Situacidén concursal alguna;—
(2Z1)gque no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores sea titular de ningdn derecho de

credito frente a la Entidad Cedente por el que les

confiera derecho a ejercitar la compensacion;
(22)que ninguno de los Préstamos ha sido obje-

to de renegociacién o reestructuracidén por impagos

con anterioridad a la Fecha de Cesidn;
(23)que ningunc de Jlos Préstamos contempla
clausulas que permitan el diferimiento en el pago

periddico de los intereses Yy en la amortizacién del

principal;———
(24)que los Préstamos originados en sucursales

de la Entidad Cedente representa el 100% del Saldo

Vivo de los Activos; —
(Z25)que ninguno de los Deudores de los Présta-
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mos son empleados de la Entidad Cedente;

(26)que el saldo de cada uno de los Activos no

es superior a 43.315,33 euros;

(27)que todos los Activos tienen un sistema de

amortizacién constante o francesa;
(28)que todos los Activos vencen antes de la

Fecha de Vencimiento Final de los Bonos;

(29)que todos los Préstamos presentan al menos

una cuota pagada;

(30)que ninguno de los Activos presentara im-

pagos de mas de treinta (30) diass

La Fntidad Cedente se compromete a proporcionar
4 la Sociedad Gestora toda la informacidn periddica
referente a los Activos, de acuerdo con las aplica-
ciones informaticas de la Sociedad Gestora.

Seceién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS TITULIZADOS.
NOVENA. - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTI-

VOS TITULIZADOS.

La Entidad Cedente se obliga a ejercer la cus-
todia y administracién de los Pr?stamos, regulando—
se las relaciones entre ésta y ei Fondo por el Con-
trato de Administracién de Préstamos (el “Contrato

de Administracién”) firmado en la fecha de hoy por
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la Entidad Cedente (en cuanto a este contrato, el

"Administrador”) vy la Sociedad Gestora, en repre-

sentacidén y por cuenta del Fondo.

El Administrador seguira administrando los
Préstamos y dedicando el mismo tiempo y atencién a
los mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado vy diligencia en 1la administracién que el
que dedicaria y ejerceria en la administracién de
Préstamos respecto a dque no se hubieran cedido al
Fondo vy, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en 1la

prestacién de las funciones de administracién pre-

vistas en el Contrato de Administracién,

El Administrador renunciara, en cualquier caso,
a los privilegios Yy facultades que la Ley le con-
fiere en su condicién de gestor de cobros del Fondo
y de administrador de los Préstamos v, en particu-
lar, a los que disponen los articuleos 1730 y 1780
del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

La descripcidén sucinta Y resumida del régimen y
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procedimientos ordinarios de administracién y cus-
todia (los "Serviecios") de los Préstamos regulados

por el Contrato de Administracién es la siguiente:—

1 .Duracién
Fl Administrador prestard los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Préstamos, se
extingan todas las obligaciones asumidas por dicho
Administrador en relacién con los Activos o conclu-

ya la liquidacion del Fondo y una vez extinguido

éste.

En caso de concurso, intervencidén por el Banco

de Espafia o liquidacién del Administrador, podra la
Sociedad Gestora, siempre que fuera legalmente po-
sible, designar un nuevo administrador de los Prés-
tamos, debiendo aceptar el nuevo administrador las
obligaciones previstas en el Contrato de Adminis-
tracién. Con el fin de evitar perjuicios al Fondo
y/o a los titulares de los Bonos, en caso de que el
Administrador deba ser sustituidg en la administra-
cién de los Préstamos conforme a;lo indicado en es-
te parrafo, aquél continuara realizando sus funcio-

nes hasta el momento mismo en el que se€ produzca

efectivamente la referida sustithcidn.
Fl Administrador sustituido, una vez producida
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- . . /, - ey . . .
la referida sust1tq@pon,/§9béra poner a disposicién

del nuevo administfador los documentos y registros

informaticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este ultimo.— -

Los costes originados por dicha sustitucién co-

rreran a cargo del Administrador sustituido.
Cualquier sustitucién del Administrador con
arreglo a este apartado, sera comunicada a la CNMV

de conformidad con lo previsto en la Estipulacién

Decimoséptima.

2.Subcontratacién—

Bl Administrador podra, respecto de los Présta-
mos que administre, subcontratar o delegar en ter-
ceras personas la realizacién de las funciones se-
faladas en el presente apartado, siempre que sea
legalmente posible y (i) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora, en nom-—
bre del Fondo, (11) no sSuponga una rebaja de la ca-
lificacioén otorgada a los Bonos y siempre que (iii)
dicho subcontratista o delegado haya renunciado a
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ejercitar cualquier accién en dempnda de responsa-
pbilidad contra el Fondo. En cualquier caso, el Ad-
ministrador mantendra la responsabilidad ultima de
la correcta gestion de tales Servicios. La subcon-
tratacién no podra suponer una modificacidén de la
presente Escritura del Fondo ni un aumento del cos-
te que el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
debe pagar al Administrador por la prestacién de
los Servicios. La subcontratacioén aqui contemplada
debera comunicarse a la Entidad de Calificacién y
no podra suponer una repbaja de las calificaciones

asignadas a los Bonos.

Las terceras entidades a las que el Administra-
dor subcontrate los Servicios deberadn comprometer-—
se, en el correspondiente contrato de prestacion de
servicios, a aceptar y cumplir los términos y con-

diciones recogidos en el Contrato de Administra-

cién.

3.0bligaciones del Administrador

El Administrador se obliga a:
-indemnizar al Fondo por cualguier dano, pérdi-
da o gasto en el que éste hubiera incurrido por ra-
z6n del incumplimiento por parte del Administrador
de sus obligaciones de custodia y administracidén de
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los Préstamos;—‘—ﬁ——=f———_f742——=—ﬁ_—g;ﬁ——

*tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores vy

en el ejercicio de cualquier facultad discrecional

derivada del desarrollo de los Serviclios;
cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

previsto en la presente Escrituraj— 8 —

"realizar cuantos actos S€éan necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones Yy consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relacidén
con el desarrollo de sus servicios; vy

‘disponer de equipos y personal suficiente para

—_— .

cumplir todas sus obligaciones.

4 .Responsabilidad del Administrador——
El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracion de los Préstamos con toda
la diligencia debida Y responderd ante el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de Cualguier perjui-
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cio que pudiera derivarse de su negligencia.

5.Garantias del Administrador: y deber de cola-

boracioén

£l Administrador indemnizara al Fondo por cual-
quier dafo, pérdida o gasto en que hubiera incurri-
do por razédn del incumplimiento de sus obligaciones

de custodia, administracion e informacién en rela-

cién con los Préestamos.

El Administrador no asume regponsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacidén y no otorgard garantias o ava-
les ni incurrird en pactos de recompra de los Acti-

vos, salvo los supuestos de sustitucidén de los BAc-

tivos previsteos en la Estipulacidén Séptima.

6.Depésito de documentos
] Administrador actuard con caracter gratuito
como depositario de los documentos de formalizacidn
de los Préstamos y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacién, registros
informaticos y la documentaciém relativa a cual-

quier derecho accesorio, mantepiéndolos separados

de los referidos al resto de sus préstamos.

La Socliedad Gestora, en rapresentacién y Ppor
cuenta del Fondo, podra examinar vy el Administrador
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deberd aportar el origifal de los documentos de
tormalizacién de los Préstamos, asi como de los

restantes documentos relevantes antes aludidos, de-

positados en el Administrador, cuando lo considere

oportuno, y podria solicitar que le sea entregada

libre de gastos Y en un plazo no superior a cinco

(5) Dias Habiles

, Ccopla de cualguiera de los cita-

dos documentos. EIl Administrador debers proceder de

igual modo en caso de solicitudes de informacion

presentadas por los auditores del Fondo.,—

7.Gestién de cobros

EL Administrador, como gestor de cobros de los

Préstamos por é1 cedidos al YFondo, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfe-
chas por los Deudores por razdén de los Préstamos,

ya sea en via voluntaria o forzosa, tanto por reem-

bolso ordinario del principal como por intereses o

cualguier otro concepto debidas en virtud de los

Préstamos, en representacion y por cuenta del Fon-

do, y de los demas derechos accesorios & los Prés-
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tamos y las ingresara 4l Fondo en! la Cuenta de Te-
soreria. Dicho ingreso se efectuarad con la misma
fecha valor que la de recepcién de dichas cantida-

des por el Administrador o en un plazo méaximo de

cuarenta y ocho (48) horas.

g1 Administrador abonara asimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores por la amortizacién anticipa-
da de cualquiera de los Préstamos por él concedi-
dos. En el caso de gque alguna cantidad fuera com-

pensada por los Deudores con el Administrador, este

seguiria debiendo dicha cantidad al Fondo.

£1 Administrador procedera a ingresar al Fondo
el importe que hublera sido compensado mas los in-
tereses devengados que le hubiere correspondido al
Fondo hasta el dia en que efectide el ingreso, cal-

culados de acuerdo con las condiciones aplicables

al Préstamo correspondilente.

8 .Fijacién del tipo de intergs
E1 Administrador calculara hl tipo de intereés

|
de los Préstamos sometidos a tigo de interés varia-
!

ble, de acuerdo con lo establecido en los contratos
que los regulan y comunicara a los Deudores, en los

plazos previstos en dichos contratos, el tipo de
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interés nominal apl%pa@le@'durante ¢l periodo si-
=L

guiente.—oo-—o 0000000
El Administrador remitira = los Deudores que lo
soliciten y a la Sociedad Gestora, informacién so-

bre el tipo de interés resultante.—

9.Anticipo de Fondog$~——o -~ = =

El Administrador no anticipara, en ningan caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores en concepto de principal, intereses,

comisiones, prepago u otros, derivados de los Prés-

tamos.— -

10.Facultades de renegociacién de los Préstamos

Fl Administrador no podra, sin el consentimien—
to de la Socciedad Gestora, novar losg Préstamos,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni,
en general realizar cualguier acto que disminuya el
rango, la eficacia juridica o el valor ecconomico de
los Préstamos excepto por las modificaciones auto-
rizadas mencionadas en los parrafos siguientes.———

El Administrador de los  Préstamos, quedars3,
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desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, autorizado, respecto a dichos Préstamos,
siempre que no afecte negativamente a los pagos a
realizar al Fondo y se comunique a la Sociedad Ges-
tora y por ésta a la Entidad de Calificaciédn, para
acordar con los Deudores modificaciones en los ti-
pos de interés y vencimiento final de los Preésta-

mos, en la forma establecida en los péarrafos si-

gulentes.

En particular, en relacién al vencimiento final
de los Préstamos, previa comunicacién a la Sociedad
Gestora, el Administrador podra -acordar novaciones
de los Préstamos gue supongan una disminucidén o un
incremento de la vida residual del Préstamo de dque
se trate (por disminucién o incremento del plazo de
amortizacién) en todo caso sujeto a los limites y
condiciones previstos en la legislacion aplicable y
en la presente Escritura y, en particular, al limi-
te temporal de la fecha de vencimiento de los Acti-
vos, que en ningun caso podra éxceder la Fecha de
Vencimiento Final, y tenilendo en cuenta que el im-
porte a que ascienda la suma de capital o principal
cedido al Fondo de los Préstamos sobre los gue se
produce la prorroga del plazo de vencimiento no po-
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dra superar el diez,/por (10%) del saldo Vive

{ -

de los Activos en J; Fecha de Constitucién. Adicio-
nalmente, el Administrador Unicamente podrad acordar
tales renegociaciones siempre vy cuando se mantenga
0 reduzca el plazo entre las cuotas de amortizacidn
del principal del Préstamo, y se mantenga el mismo
sistema de amortizacién. Los Jgastos en que se incu-

rra en virtud de dichas renegociaciones no se re-

percutiran en ningun caso al Fondo.

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
interés, se podrad realizar cualquier modificacioén
del mismo siempre que se mantenga la contrapartida
inicial del Contrato de Swap y siempre que se cum-
plan las condiciones establecidas al efecto en la
Estipulacién Octava, de acuerdo con lo previsto
tanto en la presente Escritura como en el Folleto,
en el supuesto de que el Administrador acordara la
modificacién del interés de algun Préstamo, sequi-

ran correspondiendo al Fondo la totalidad de 1los

intereses ordinarios devengados por el Préstamo.
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En caso de llegar a producirse cualguier rene-
gociacién de algun Préstamo, se procedera por parte
del Administrador a la comunicaciodn inmediata a la
Sociedad Gestora de las condicilones resultantes de
cada renegociacién. Dicha comunicacién se efectuara
a través del fichero logico o informatico previsto
para la actualizacién de las condiciones de los
Préstamos. Tanto las escrituras publicas como los
contratos privados correspondientes a la novacidn

de condiciones de los Préstamos, seradn custodiados

por el Administrador.

ILa Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacién al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor o relacionadas con el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante la vigencia del Con=
trato de Administracién, cancelar, dejar en suspen-
so o modificar los requisitos de la habilitacién

para la renegociaciéon por parte del Administrador

gque le hubieran previamente autgrizado.

£l Administrador no podrad iniciar renegociacio-

nes de los Activos por iniciativa propia.
11.Actuaciones en caso de impago de los Activos
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por los Deudores C;xf' =

El Administrador se compromete a realizar cuan-
Tos actos scan necesarios para la efectividad vy
buen fin de los Activos, vya sea en via Jjudicial o
extrajudicial y a realizar cuantos actos sean nece-
sarios para mantener o ejecutar las garantias 3%
obligaclones que se deriven de los Mmismos. -

A tal fin, y a los efectos de lo previsto en
les articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuicia-
miento Civil, asi como para el supuesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, actuando en repre-—
sentacidén del Fondo, otorga en este acto asi como
en el Contrato de Administracién un poder Lan am-
plio y bastante como cn derecho Sca necesario a fa-
vor del Administrador para que, actuando a través
do  sus representantes debidamente apoderados al
efecto, pueda, en nombre Y representacidn de la So-
ciedad Gestora, como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio Judicial o extrajudi-
cial a cualesquiera Deudores que hayan incumplido
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sus obligaciones de pago derivadas de los Nctivos
el pago de las mismas, asi como ejercitar contra
tales Deudores las acciones judiciales pertinentes.-

Sin embargo, en caso de que, transcurridos se-
senta (60) dias naturales desde la diligencia nota-
rial de requerimiento de pago de la deuda o, en su
caso, desde la recepcién por el Administrador de
una comunicacién de la Sociedad Gestora requirién-
dole para gue inste las acciones judiciales oportu-
nas, el Administrador no hubiese iniciado el proce-
dimiento judicial oportuno, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra iniciar por si mis-
ma dicho procedimiento para la reclamacién total de

la deuda.

Asimismo, en caso de paralizacién del procedi-
miento Judicial seguido por un’ Administrador, el
Fondo, representado por la Sociddad Gestora, podré
subrogarse en la posicién de aquél vy continuar el
procedimiento judicial en los términos previstos en
las normas procesales que result?n de aplicacién en
cada momento, sin perjuicio deéla responsapilidad
en la que pueda incurrir el Administrador de con-

formidad con el Contrato de Administraciodn.

12 .Deberes de informacién
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El Administradgr deberd comunicar a la Sociedad

Gestora la informacién que ésta solicite (con 1la
periodicidad, formato y sistema de transmisién que
esta exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracleristicas individuales de cada uno de los
Préstamos, (b) con el cumplimiento por los presta-
tarios de las obligaciones derivadas para los mis-
mos de los Préstamos, y (c) con la situacién de mo-—
rosidad de los Préstamos y con las modificaciones
habidas en 1las caracteristicas de los mismos, asi
como con las actuaciones en caso de demora, mante-

niendo en sus archivos comprobantes de las corres-

pondientes comunicaciones.—

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a
la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacidén de los Préstamos a las declaraciones

previstas en la Estipulacién Octava, en cuanto ten-

ga conocimiento de ello.
El Administrador deberi preparar y entregar a
la Socliedad Gestora la informacién adicional razo-
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nable que, en relacidén con los Préstamos o los de-

rechos derivados de los mismos, la Socledad Gestora

solicite.

13.Notificacién de la cesién de los Préstamos

En caso de gque, por darse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracién (concur-
so o indicios del mismo, intervencién por el Banco
de Espafia o liquidacién del Administrador), proce-
diese la sustitucién del Administrador, o si la So-
ciedad Gestora en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos lo estimase oportuno, esta
Gltima podrd requerir al Administrador saliente pa-
ra que notifique a los Deudores la cesidén de sus
respectivos Préstamos al Fondo, asi como que los
pagos derivados de los mismos s6é6lo tendran carécter
liberatorio si se efectuan en la Cuenta de Tesore-
ria abierta a nombre del Fondo en el Agente Finan-
ciero (salvo en el supuesto de éoncurso o liquida-
ci6n del Administrador, en cuyo icaso, sera la pro-
pia Sociedad Gestora la que efecpﬁe, en cuanto ten-
ga conocimiento del concurso dg dicho Administra-
dor, la oportuna notificacién a lLos Deudores).

En caso de que el Administrador no hubiese cum-
plido cualquiera de los anteriores requerimientos
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de la Sociedad Gestora déntro de los cinco (5) Dias
/ --I-)-_‘___

Habiles siguientes a su recepcién, la Sociedad Ges-—

tora procedera a efectuar ella misma la referida
notificacién, sin perjuicio de 1la responsabilidad
contractual en la que el Administrador incumplidor

hubiera podido incurrir como consecuencia del cita-

do incumplimiento.

14 .Remuneracién—— —

El Administrador, como contraprestacién por la
administracién y custodia de los Préstamos (o 1la
entidad que lo sustituya en dicha labor de adminis-
tracién, caso de ser ello adecuado de acuerdo con
lo dispuesto en 1a presente Escritura), tendra de-
recho a recibir por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago una comisién de administra-
<i1dn subordinada (la “Comisién de Administracién de
los Activos”) igual al 0,01% anual del Saldo Vivo
de los Activos en la Fechs de Determinacién de 1la

anterior Fecha de Pago, IVA incluido on caso de no

exencion.——
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Expresamente se hace constar Jque se entenderan
incluidos en la Comisidn de Administracién de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestién de cobros y recobros (te-
léfono, correspondencia, etc.) de’ Préstamos.

La Comisién de Administracidn de los Activos se

satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisién de Administracién de los Activos se
calculara tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (gque coincidiran con los Periocdos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcidén del primer
periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-—
critura, incluida, y la primera Fecha de Pago, ex-
cluida) vy (ii) un arno compuestoide trescientos se-

senta y cinco (363) dias (ActualV365).

31 el Fondo, a través de la Socliedad Gestora,
por carecer de liquidez suficidnte de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la Comisién de Admi-
nistracién de los Activos debida, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalizacidén alguna a la
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Comisién de Administracién de los Activos que deba

abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-

dose a su abono en ese mismo momento, —— —

El pago a la Entidad Cedente de la Comisién de
Administracién de los Activos ocupa el vigésimo
(20°) puesto del Orden de Prelacién de Pagos vy el
decimoctavo (18°) del Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién. En caso de gue se havya producide la
sustitucién del Administrador, el pago de la Comi-
sién de Administracisén de los Activos ocupara el
primer (ler) puesto del Orden de Prelacién de Pagos
v el segundo (2°9) puesto del Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion conjuntamente con el pago de
los gastos ordinarios Y eéxtraordinarios del Fondo.—

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de
Pago, tendrid derecho al reembolso de todos los gas-
Los de caracter excepcional en los que haya podido
incurrir, vy previa justificacién de los mismos en

relacién con la administracién de los Préstamos.

Dichos gastos (que constituiran un gasto extra-
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ordinario del Fondo) se abonaran siempre que el

Fondo cuente con liguidez suficiente y de acuerdo

con lo previsto en la Estipulacién Decimoctava.

15.Descenso de la calificacién crediticia

En caso de un descenso de la calificacién de la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
del Administradoer por debajo de F2, asignada por
FITCH, el Administrador debera llevar a cabo alguna
de las siguientes actuaciones en un plazo de trein-
ta (30) dias naturales desde dicho descenso: (1)
notificar a los Deudores que los pagos derivados de
los Préstamos se efectuen en 1a Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo, (ii) constituir un de-
pésito en las condiciones descritas en el parrafo
siguiente o (ii1) cualquier otra garantia a favor
del Fondo en o por parte de una entidad con una ca-
1ificacién crediticia minima dé su deuda a corto
plazo de FI1, seguin la escala ‘de calificacién de
FITCH, conforme a los criterios establecidos por
FITCH en su documento "Ccommingling Risk in Structu-
red Finance Transaction: Serviéer and Account Cri-
teria"™ de 9 de Junio de 2004, $e tendran en cuenta
las modificacliones, actualiza&iones o reemplazos
del mencionado documento, siempre y cuando dichos
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Bl depésito mencionado en el parrafo anterior
serd constituido por el Administrador, en garantia
de sus obligaciones en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales desde el descenso de la califi-
cacion crediticia, en una cuenta abierta en el
Agente Financiero a nombre del Fondo, siendo el im-
porte, equivalente a la suma entre (a) el 1,25% del
saldo Vivo de los Activos y (b) la suma del importe
de la siguiente cuota 2 bagar correspondiente g ca-
da Activo, multiplicado por 1,5, Los importes de
dicho depésito solo podran utilizarse en caso de
que el Administrador incumpla por cualquier motivo
Y en cualquier momento sus obligaciones derivadas

del Contrato de Administracién, ——

Los célculos de estos depdsitos se vealizaran
en cada Fecha de Determinacion por la Sociedad Ges-
tora. En caso que en una TFecha de Determinacién el
saldo de dicha cuenta se€a inferior al indicado en
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el parrafo anterior, el Administrador se compromete
a redotarlo hasta el nivel requerido. En caso due
en una Fecha de Determinaciodn el importe del depd-
sito sea superior al indicado en el parrafo ante-
rior, se abonara al Administrador la diferencila,
sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos.

Seccidon IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente ES-—
critura, acuerda realizar con cargo al mismo en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura (a
estos efectos, la “Fecha de Emisién”) la presente
emision de Bonos de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y

condiciones que se determinan en las Estipulaciones

y apartados de esta Seccidén IV.

Fn este acto, la Entidad Gedente suscribe la
totalidad de la emisidn de Bonos en sSu propio nom-
bre. A los efectos de lo previs@o en el Real Decre-
to 1310/2005, se hace constar q%e la Entidad Ceden-
te tiene la condicién de invers$r cualificado.

La Entidad Cedente debera .abonar al Fondo el
precio de emisién correspondiente a la totalidad de
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la emisién de Bonos, correqundfg;z; al 100% de su
o

valor nominal, el 26 defgg£ubre de 2009 (la “Fecha
de Desembolso”), antes de las 12:00 horas de Ma-
drid, valor mismo dia. Rl precio de emisién sera
abonado al Fondo mediante transferencia a la Cucenta

de Tesoreria antes de las 12:00 horas de la Fecha

de Desembolso, valor ese mismo dia.-

En caso de retraso en el abono al Fondo del
precio de emisién, la Entidad Cedente debera satis-
facer al Fondo intereses de demora, Jue se devenga-
ran dia a dia al Tipo de Interés de Referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses y se 1li-
quidaran semanalmente v &l término del retraso del
pago de las cantidades adeudadas, mediante su in-
greso en la Cuenta de Tesoreria, todo ello sin per-
Juicio de cualqulier otro derecho gue pudiera asis-
tir al Fondo frente a la Entidad Cedente. TLos in-
tereses de demora se capitalizaran vy generaran nue-

vos intereses a los efectos del articulo 317 del

Codigo de Comercio.— —
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DECIMA .- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS.

10.1 Importe de la emisidn.

£1 importe total de la emisidén de bonos (los

“Bonos”) asciende a CIEN MILLONES DE EUROS (€

100.000.000) de wvalor nominal, constituida por MIL
(1.000) Bonos agrupados en cuatro (4) Tramos:

(1) Tramo A, compuesto por SETECIENTOS SETENTA

v CINCO (775) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000)

de valor nominal y efectivo unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta, por lmporte nominal

y efectivo total de SETENTA Y 9JIETE MILLONES QUI-

NIENTOS MIL EUROS (€ 77.500.00).

(ii)Tramo B, compuesto por CIENTO DIECINUEVE
(119) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor
nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efec-

tivo total de ONCE MILLONES NOVENCIENTOS MIL EUROS

(€ 11.900.000). ;

(iii)Tramo C, compuesto po% SESENTA Y UN (61)
Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 1004000) de valor nomi-
nal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por impqrte nominal y efec-

tivo total de SEIS MILLONES 'CIEN MIL EUROS (€
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6.100.000) . —

(iv)Tramo D, compﬁés%o por CUARENTA Y CINCO
(45) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor
nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efec-

tivo total de CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIT, EUROS

(€ 4.500.000). —
La suscripcidén o tenencia de Bonos de un Tramo
no implica la suscripciéon o tenencia de Bonos de
otro Tramo.f_————-——“——h—ﬂ————»——*—ﬁ——_————m——»————m——
Los gastos inherentes a 1a emision de los Bonos

seran por cuenta del TFondo con cargo al Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales. -
El precio de emisién sersa libre de impuestos 3%
gastos de suscripcidn para el suscriptor,— —
10.2 Forma de representacién.—
Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente Escritura los efectos previstos en el articu-

lo 6 de 1a Ley 24/1988, modificada, entre otras,
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por la Ley 37/1998, de 16 de novi;mbre y por la TLey
44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacion

piblica (conjuntamente, la “Ley 24/1988") .

10.3 Tipo de Interés Nominal.
Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde
1a Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, que sera el

que resulte de aplicar los criterios establecidos a

continuacion.

E1l tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en
cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago an-
terior, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-
ponibles suficientes de acuerde con el Orden de

Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liguidacion. f

a)Devengo de intereses }

i
La duracién de la emisién dg los Bonos se divi-
dira en sucesivos periodos trimestrales (conjunta-

mente, los “Periodos de Devengo de Intereses” vy,
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cada uno de ellos, un “Periodo ge Devengo de Inter-

7 -

eses”) comprensivos de los-dias efectivos transcu-
rridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses 1la Fecha de Pago

inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendra una duracién diferente del tri-
mestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha

de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pa-

go, que tendrd lugar el 12 de marzo de 2010.

A la hora de proceder al cadlculo de los inter-
eses devengados en cualguier Periodo de Devengo de
Intercses, se tomaran como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-

Lereses v (ii) un afo compuesto de trescientos Se—

senta (360) dias (Actual/360) , —om—
b) Tipo de interés nominal——m —
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Periodo de Devengo de Intereses sers el que re-
sulte de sumér it io——r — 000000000
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(i)el Tipo de Interés de Referencia Euribor a
tres (3) meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, Jue serad el tipo resultante
de una interpolacién lineal entre el cipo Euribor a
cuatro (4) meses y el tipo Euribor a cinco (5) me-

ses) ©, en caso necesario, su sustituto descrito en

el apartado c) sigulente, y

(ii)un margen para cada Tramo:

e de un 0,40% para los Bonos del Tramo A—
« de un 0,70% para los Bonos del Tramo B——mm—
« de un 1,25% para los Bonos del Tramo C
« de un 2,50% para los Bonos del Tramo D

E1 Tipo de Interés Nominal resultante estara

expresado en tres (3) decimales.

c)Determinacién del Tipo de Interés de Referen-

cia

(1)El tipo de interés de referencia (el “Tipo
de TInterés de Referencia”) para la determinacidn
del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
serd el tipo “Euribor a tres (&) meses’”, definido
como el tipo Euribor, "“Euro InterBank Offered Ra-
te”, calculado y distribuido por el sistema de in-
formacién financiera BRIDGE pbr mandato de FBE

(“Fédération Bancaire de 1’ Union Européenne”) a
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tres (3) meses de Vencimient9/ fijado aproximada-
. -
-~

mente a las 11:00 horﬁ?ﬁdéﬁla mafiana (hora CET) de

la Techa de Fijacién del Tipo de Interés (descrita
en el apartado d) siguiente), due actualmente se
publica en las paginas electrénicas EURIBORO0O1, su-
ministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow
Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra
padgina que pudiera reemplazarlas en estos servi-
cios.—«—-—ﬂ————m—ﬂ——_—h—w_¥4i_ﬂ_ﬂ________“_“_‘4ﬂ_ﬁ

Actualmente, el tipo Euribor es e] tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a prlazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un Panel compuesto por 57 Bancos,
eéntre los mas activos de 1la Zona Euro. &1 tipo co-
tiza en base al computo de los dias reales al ven-
cimiento v afo compuesto por 360 dias y se fija
aproximadamente a las 11:00 horas de 1a mafiana
(hora CET), cxpresandose con tres (3) cifras deci-

males . —e — =

A estos efectos, se entendersa por “hora CET”
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(“Central European Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
cses serad el que resulte de una interpolacién 1li-
neal entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y el
tipo Euribor a cinco (5) meses, teniendo en cuenta

el numero de dias del primer periodo de Devengo de

Intereses.
A estos efectos, se entenderd por:i——
a.“Euribor a cuatro (4) meses” el tipo Furibor,

wgpuro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-

puido por el sistema de informacién financiera

BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de

1’Union Européenne”) a cuatro (4) meses de venci-

miento, fijado aproximadamente & las 11:00 horas de

1a mafana (hora CET) del seqgunda (2°) Dia Habil an-

terior a la Fecha de Desembolsoi

. “Euribor a cinco (5) meses” el tipo Euribor,
“Euro 1nterBank Offered Rate”, 'calculado y distri-
puido por el sistema de infbrmacién financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancalre de
1’Union Européenne”) a cinco (5) meses de venci-

72




== LXCIUSIVO PARA 300 e R

. . ) / / .
miento, fijado aprox1madamentgxé las 11:00 horas de
’ ’/’

e .

la mafiana (hora CET) del;ségundo (2°) Dia Habil an-

terior a la Fecha de Desembolso.——
Para calcular el Tipo de Interés de Referencia

del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizara la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/ (DL - DC)] * (DCa -~ DC) + TC

TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer
Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),

TL= Tipo de Interés de Referencia FRuribor a
cinco (5) meses, expresado en porcentaje, — 8 —

TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a
cuatro (4) meses, expresado en porcentaje, —

DI= 150 digas,—

DC = 120 dias y—

DCa = numero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses,—m8m8 —

(11)En el supuesto de imposibilidad de obten-
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cién del tipo establecido en el Tpartado (1) ante-
rior, el Tipo de Interes de Refeiencia sustitutivo
sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, que declaren 1las entidades bancarias
resefiadas a continuacidon (las “Entidades de Refe-
rencia”), previa solicitud simultanea a cada una de
ellas que realizara la Sociedad Gestora a través
del Agente Financiero, aproximadamente y con poste-
rioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, €I el que el Tipo de Inte-
rés de Referencia sustitutivo sera el tipo de inte-
rés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depbsito no transferi-
bles, en euros, a un plazo similar al primer Perio-
do de Devengo de Intereses, due declaren las Enti-
dades de Referencia, previa soﬂicitud simulténea a
|
cada una de ellas que realizaré%la Sociedad Gestora
a través del Agente Pinanciero, aproximadamente Yy

con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de
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Fijacién del Tipo de Intérés[yé

Las Entidades de R@fgzéncia seran:—

* BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,—

* BANCO SANTANDER, S.A.
* CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DF AHORROS

* DEUTSCHE BANK AG——

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
tica simple de los Lipos de interés declarados por

al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes. —

(1ii)En ausencia o ilmposibilidad de obtencioén
de los tipos establecidos en los apartados (i) %
(11) anteriores, secra de aplicacion el Tipo de In-
terés de Referencia aplicado al ultime Periodo de
Devengo de Intereses Y asi por Periodos de Devengo
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de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situacidn.

(iv)En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencién de los tipos establecidos en los apartados
(i) vy (i) anteriores, el Tipo de Interés de Refe-
rencia aplicable al primer Periodo de Devengo de
Intereses serd la media aritmética de los tipos
ofrecidos para préstamos en euros, por importe si-
milar al del Saldo Vivo de los Activos y por una
duracién similar al primer Periodo de Devengo de
Intereses por cuatro (4) bancos de primer orden de
la zona euro, elegidos por la Sociedad Gestora, a
otros bancos de primer orden de la zona euro
aproximadamente y con posterioridad a las 11:00

horas CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Inte-

rés.

La Sociedad Gestora conservari los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters vy
248 de Telerate (0 aquella(s)lque la(s) sustitu-
ya(n) en el futuro) o, en su cago, de las declara-
ciones de las cotizaciones de 1hs Entidades de Re-
ferencia o de los bancos elegi@os por la Sociedad
Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
(iv) anterior como documentos acreditativos del Ti-
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po de Interés de Referegéia:déierminado. —————
d) Fecha de Fijaciéniaéi Tipo de Interés—

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-

nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-
go de Intereses se determinara por la Sociedad Ges-
tora, en representacién Yy por cuenta del Fondo,
aproximadamente a las 11:00 horas (CET) del segundo
(29) Dia Hé&bil anterior = cada Fecha de Pago (“Fe-

cha de Fijacién del Tipo de Intexés”) vy serd de

aplicacidén para el Siguiente Periodo de Devengo de

Intereses,

A los efectos de la emisidn de Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraran “"Dias
Habiles” todos los que no sean los dias inhdbiles
del calendario TARGET vigente en cada momento, ni
dla festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada
uno de los Tramos para el primer Periodo de bevengo
de Intereses, se determinara aproximadamente a las
11:00 horas (CET) del sequndo Dia Habil anterior a
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la Fecha de Desembolso y sera comunicado por la So-
ciedad Gestora, a las 12:00 horas (CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.—

FEl Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Tramo de Bonos para los sSucesivos Periodos de
Devengo de Intereses, s¢& comunicaran a los titula-

res de los Bonos en el plazo y la forma previstos

en la Estipulacién Decimoséptima.

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses

L,os intereses de los Bonos emitidos se pagaran
por trimestres vencidos, los dias 12 de marzo, ju-
nio, septiembre y diciembre de kada afio, hasta la
total amortizacién de los mismos (cada una de estas

fechas, una “Fecha de Pago”).

En caso de que alguna de las fechas estableci-
das en el parrafo anterior no ﬁuera un Dia Habil,
sera Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente pos-
terior, devengandose los 1intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta
el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

El calculo de la ligquidacikbn de intereses de

los Bonos de todos los Tramos se realizara conforme

a las siguientes reglas:
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o P
Los intereses de los Ronos que”deben pagarse en

cada Fecha de Pago para’ cada Periodo de Devengo de

Intereses se calcularan con arreglo a la siguiente

férmula: _

I=P x R x——--
360

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.
P =S5aldo de Principal Pendiente de Pago de cada

uno de los BRonos en la Fecha de Determinacién co-

rrespondiente a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-

taje anual. - —

d =Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al calculo de los inter-
eses devengados en cualguier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (1) los dias efec—

tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
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tereses y (1i) un afo compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos emitidos, calculados segun 1o
previsto anteriormente y el importe de los inter-
eses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicaran en la forma descrita en la Es-
tipulacién Decimoséptima con una antelacidén de al
menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago.

E1l abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendré lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,

de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.

lLas retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
tablecidos o que se establezcan 'en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimiéntos de los Bonos,
seran a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serd deducido, .en su caso, por la

Sociedad Gestora, en representacién y por  cuenta

del Fondo, a través del AgentegFinanciero, en la

'

i

forma legalmente establecida.
Fl servicio financiero de la emisidn de Bonos
se realizard a través del Agente Financiero, que
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suscribird el Contrato die Pxpétac1ou de Servicios

-

Financieros con la Sociadsd Gestora, en representa-

¢idn vy por cuenta del Fondo.

10.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar
los intereses y el reembolso del principal—

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suticientes para
hacer frente al pago total de los intereses deven-
gados por los Bonos emitidos o el reembolso del
principal, la cantidad disponible para el prago de
intereses y principal de los Bonos se repartird se-
gun los ordenes de prelacién establecidos en dicho
apartado y en ¢l supuesto de que los Fondos Dispo-
nibles sélo fueran suficlentes para atender par-
cialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacion, de manera independiente para cada uno de
ellos, la cantidad disponible se repartird entre
los Bonos afectados proporcionalmente al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los mismos, y las
cantidades que los Uitulares de los Bonos hubiesen
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dejado de percibir se abonardn en la sigulente Fe-
cha de Pago que sea posible. Las cantidades aplaza-
das de intereses devengaran a favor de los tenedo-
res un interés igual al aplicado a los Bonos de que
se traten durante el/(los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses transcurridos hasta la Fecha de Pago en
la que tenga lugar su abono, sin interés de demora

y sin que ello implique una capitalizacidén de la

deuda.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses ni de principal

de los RBonos con posterioridad a la Fecha de Venci-

miento Legal.

10.6 Amortizacién de los Bonos.

10.6.1Precio de amortizacién

El precio de reembolso para los Bonos de todos
los Tramos sera de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por
Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal, pa-
gadero progresivamente en cada Fecha de Pago vy en
su caso en la fecha de liquidacién del Fondo.

Todos los Bonos de cada tram% seran amortizados
en igual cuantia mediante la reduccidn del nominal
de cada uno de ellos. EL importe a reembolsar por

la amortizacioén de los Bonos en'cada Fecha de Pago
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se determinard seqgun lo estabtecido en 1la Estipula-

cién 10.6.2.

10.6.2Fecha y modalidades de amortizacién

a) Amortizacién Final

La fecha de amortizacién final de los Bonos de
todos los Tramos es el 12 de septiembre de 2022 (la
“Fecha de Vencimiento Final”) o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, no pudiendo ser
posterior a la Fecha de Vencimiento Legal, sin per-
juicio de que con anterioridad a dicha fecha la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el apartado
C) siquiente pueda proceder a amortizar anticipada-
mente la emisién, en CUuyo caso la Fecha de Pago en
la que haya de producirse la misma serd la fecha de

amortizacidén definitiva de los Bonos,——m89

b)Amortizacién Parcial
No obstante Jo anterior, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos en los términos Jque
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se describen a continuacion.
las fechas de pago de amortizacion de los Bonos
coincidiran con las Fechas de Pago de intereses

hasta su total amortizacioéon y de acuerdo con las

siguientes reglas.

(i) Fechas de Determinacién y Periodos de De-

terminacién

lLas “Fechas de Determinacién” seran las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago
en las que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, realizara los cadlculos nece-
sarios para distribuir o retener los Fondos Dispo-

nibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.
Las Fechas de Determinaciodn seran las due coO-
rrespondan al quinto (5%) Dia Habil anterior a cada

Fecha de Pago Yy demarcaran los periodos comprendi-

i
!
1

. o

dos sucesivamente entre las cittadas Fechas de De-
!

terminacidén, gque se denominaran '“Periodos de Deter-

minacién”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-

nacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

yéndose la final.
Por excepcién, el primer Periodo de Determina-
cién sera el comprendido entre la Fecha de Consti-
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tucion del Fondo (incluigé) yJ{é primera Fecha de

pd

Determinacidén (excluidaj)-.

Lo

(ii)Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonogs—— ——

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir,
el importe de principal de los Ronos pendiente de
amortizar en cada momento) incluyéndose las canti-
dades de principal devengadas en anteriores I'echas
de Pago y no satisfechas por insuficiencia de Fon-

dos Disponibles y de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos.

(iii)Saldo Vivo de los Activos—

Il "Saldo Vivo de los Activos” sera la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital ven-
cido y no ingresado al Fondo de cada uno de los Ac-—

tivos.— —_—

(iv) Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacidén en cada Fecha de Pago
La "Cantidad Devengada de Principal para Amor-
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tizaeidén” sera igual, en cada Fdcha de Determina-
cién previa a cada Fecha de Paga, a la diferencia

positiva, si la hubiere, entre:

(i)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

1os Bonos en la Fecha de Determinacion previa a la

Fecha de Pago en curso; ¥y
(ii)el Saldo Vivo de los Activos deducidos los

Activos Fallidos en la Fecha de Determinacion pre-

via a la Fecha de Pago en curso.

Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos

respecto de los cuales:

(a)el Deudor correspondiente haya sido decla-

rado en concurso, ©

(b)Yexistieran cantidades adeudadas y no satis-
fechas a su vencimiento por el Deudor correspon-
diente y la Sociedad Gestora considere, de acuerdo
con la informacién facilitada poF el Administrador,

gue no existen expectativas razonables de recuperar

las mismas; ©, en cualquier caso,
(c)existan cantidades adeudadas y no satisfe-
chas a su vencimiento por el Deudor correspondiente

que permanezcan impagadas durantie un periodo de mas

de doce (12) meses.
Tnicialmente, la Cantidad Devengada de Princi-
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pal para Amortizacién de’ 1os ﬁéﬁos de los distintos
; -

e

Tramos se distribuiré,;ﬁaiéulando primero la Canti-
dad Devengada de Principal para Amortizacioén de los
Bonos del Tramo D, posteriormente la Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacién de los Bonos
del Tramo C, posteriormente la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo B, v, finalmente, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo

A.

Esta previsto que todos los Bonos tengan una
amortizacién simultanea una vez alcanzados unos
porcentajes predeterminados Yy en funcidén de los
porcentajes de morosidad y slempre que no se cum-

plan las condiciones que conllevan la aplicacioén de

una amortizacidn secuencial . —

La amortizacién de los Bonos de todos los Tra-

mos sera secucncial, es decir, el Tramo B se amor-—
tizara cuando se haya amortizado completamente el
Tramo 24, el Tramo ¢ se amortizard cuando se haya
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amortizado completamente el Tramo B, y el Tramo D
se amortizarid cuando se haya amortizado completa-

mente el Tramo C en los siguientes casos ("Supues-

tos de Bmortizacién Secuencial”):
(i)en caso de liquidacién del Fondo;
(ii)en caso de que exista una Causa de Diferi-

miento de Intereses del Tramo B;

(iii)en caso de gue se produzca un Supuesto de

Deterioro de los Activos; O

(iv)en caso de que el porcentaje que supone el
5aldo Vivo de los Activos Morogos sobre el Saldo
vivo de los Activos (deducidos los Activos Falli-

dos) sea superior al 1,75%.

Se entendera por “Supuesto de Deterioro de los

Activos” cuando concurra alguna. de las siguientes

circunstancias:

(a)gque el Saldo Vivo de lds Activos (una vez
deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de De-
terminacién correspondiente a lé Fecha de Pago en
curso sea inferior al diez poi ciento (10%) del
Saldo Vivo de los Activos en laj Fecha de Constitu-

i

cién, sin que se haya ejercitado la opcion de amor-
tizacion anticipada, dado que se produce una mayor

concentracién de los Deudores y posibles pérdidas
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asociadas a los Activos; yf——
u =

(b)gue en la Fecha de Determinacién correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso, se prevea que
el Fondo de Reserva no va a alcanzar la Cantidad

Requerida del Fondo de Reserva en la correspondien-

te Fecha de Pago.

Los Supuestos de Amortizacidn Secuencial des-
critos en Jlos apartados (1) y (ii) son irreversi-
bles, vy respecto del apartado (111), el Supuesto de
Deterioro de los Activos descrito en el apartado
(a) es irreversible, y el descrito en el apartado
(b) es reversible. Asimismo, y para un Tramo con-
creto, el supuesto de que el porcentaje Jque supone
el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo
Vivo de los Activos (deducidos los Activos Falti-

dos) sea superior al porcentaje determinado a con-

tinuacidén también sera reversible,

La Canlidad Devengada de Principal para Amorti-
zacldn se distribuira entre los Tramos A, B, C y D,
enh su caso, de conformidad con las siguientes re-
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glas, leniendo en cuenta gue en los Supuestos de

Amortizacién Secuencial, la amortizacidn se reali-

zara de forma secuencial.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo A” sera la diferen-
cia positiva (en caso de ser negativa se entendera
igual a cero) entre (i} la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién menos (il) la suma de
la Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cién de los Bonos del Tramo B, del Tramo C y del
Tramo D, tal y como se definen a continuaciodn.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo B” sera igual a la
diferencia positiva (en caso de ser negativa se en-
tendera igual a cero) entre: (i) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B ¥y
(ii) el resultado de multiplicar un porcentaje del
23,80% por el Saldo Vivo de los Activos una vez de-

ducidos los Activos Fallidos en !la Fecha de Deter-

minacidén en curso.

No obstante, la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo B sera
igual a la diferencia positiva, en caso de ser ne-
gativa se considerara cero, entre la Cantidad De-
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vengada de Principal payé_A@@fEizacién y el Saldo
A

de Principal Pendientegyég Pago de los Bonos del

Tramo A (es decir, sélo amortizara cuando hayan am-

ortizado integramente los BRonos A), todo ello con

el limite del Saldo de Principal Pendiente de Pago

del Tramo B, en los Supuestos de Amortizacién Se—

cuencial.

La "Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo C” sera igual a la
diferencia positiva (en caso de ser negativa se en-
tendera igual a cero) entre: (1) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C 3%
(ii) el resultado de multiplicar un porcentaje del
12,20% por el Saldo Vivo de los Activos una vez de-

ducidos los Activos Fallidos en la Fecha de Deter-

minacién en curso.—

No obstiante, la Cantidad bevengada de Principal
para amortizacidén de los Bonos del Tramo C sers
igual a la diferencia positiva, en caso de ser ne-
gativa se considerara cero, entre 1) la Cantidad
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Devengada de Principal para Amortizacién y 1ii) la
suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A y del Tramo B (es decir, solo
amortizara cuando hayan amortizado integramente los
Bonos A y B), todo ello con el limite del Saldo de
Principal Pendiente de Pago del Tramo C, en los Su-
puestos de Amortizacidn Secuencial o si el porcen-
taje que supone el Saldo Vivo de los Activos Moro-
sos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deducidos
los Activos Fallidos) es superior al 1,50%.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo D” serd igual a la
diferencia positiva (en caso de ser negativa se en-
tenderia igual a cero) entre: (1) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo D Yy
(ii) el resultado de multiplicar un porcentaje del
9,00% por el Saldo Vivo de los Activos una vez de-—

ducidos los Activos Fallidos en la Fecha de Deter-

minacién en curso.

No obstante, Ja Cantidad Deﬁengada de Principal
para amortizacidén de los Bonos del Tramo D sera
igual a la diferencia positiva, en caso de ser ne-
gativa se considerara cero, entre 1) la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién y 1ii) la
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S s
suma del Saldo de Princigal-Pendiente de Pago de
AL/_//

los Bonos del Tramo A, del Tramo B y del Tramo C
(es decir sélo amortizara cuando hayan amortizado
integramente los Bonos A, B y C), todo ello con el
limite del Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Tramo D, en los Supuestos de Amortizacidn Secuen-
cial o si el porcentaje Jque supone el Saldo Vivo de
los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de los Ac-

tives (deducidos los Activos Fallidos) es superior

al 1,25%,

(v)Déficit de Amortizacién
El “Défiecit de Amortizacidn” sera la diferencia

positiva, =i exlistiera, ecntr (1) la Cantidad De-

0]

vengada de Principal para Amortizaciédn v o (ii) la
cantidad destinada a hacer frente a la Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacién, —m8 ——

51 en una TFecha de Pago, como consecuencia del
Orden de Prelacién de Pagos existiere Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacién de los Bonos
de cualquiera de los Tramos pendiente de reembol-
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sar:

(i)los Fondos Disponibles se aplicaran de
acuerdo a las reglas anteriores al pago del Saldo
Principal Pendiente de Pago de ‘los Bonos, repar-

tiéndose dentro de cada Tramo proporcionalmente en-

tre los Bonos de dicho Tramo; y
(ii)las cantidades que los bonistas dejaran de
percibir, se abonaran en la siguilente Fecha de Pago

en que sea posible, sin que estas cantidades den

derecho a interés adicional o de demora alguno.

La Sociedad Gestora notificara a los bonistas
en la forma prevista en la Estipulacién Decimosép-—
tima el importe de amortizacidén: que resulte a su
favor, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos de cada Tramo, asi como el Déficit de Am-

ortizacidn, si existiere.

c)Amortizacidén anticipada

Sin perjuicio de que la amortizacién definitiva
de los Bonos se realizard en la Fecha de Vencimien-
to Final y de la amortizacién pafrcial anticipada en
cada Fecha de Pago, sujeto todo ello a la existen-
cia de Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora, es-—
tara facultada, previa comunicacién a la CNMV, para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo vy,
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consecuentemente, a amortifar anticipadamente la

e

totalidad de la Emisién de Bonos del Fondo en los
Supuestos recogidos en la Estipulacién Cuarta.——

La amortizacidn anticipada de la totalidad de
los Bonos en dichos supuestos se realizara mediante
el pago a cada bonista del Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de los Jque el mismo sea
titular en la fecha de amortizacién mas los inter-
eses devengados y no pagados sobre tales Bonos has—
ta la fecha de amortizacién anticipada, deducida,
en su caso, la retencidén fiscal, cantidades gque a
Lodos los efectos legales se reputaran en esa (alti-
ma fecha vencidas, liquidas y exigibles,———

La amortizacion anticipada de los Bonos, en su

casc, sera anunciada en la forma prevista en la Es-

tipulacidén Decimoséptima.-

10.7Restricciones sobre la libre transmisibili-

dad de los valores
Los Bonos objeto de la presente emisién no os—
tan sujetos a restricciones particulares a su libre
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transmisibilidad, que se efectuara con sujecidn a

las disposiciones legales que le sean de aplicacidn

y a lo previsto en la presente Escritura.
UNDECIMA .~ CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO

DE LOS BONOS (RATING).

11.1 Entidad de Calificacién.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de los Bonos a FITCH RATINGS
ESPANA, S.A.U. (“FITCH” o la “Entidad de Califica-
cién”) entidad calificadora reconocida por la CNMV
a los efectos de lo dispuesto en el articulo

2°.3.b) del Real Decreto 926/1998.

11.2 Calificacién otorgada a la emision de los

Bonos.
La Entidad de Calificacién ha asignado con an-
terioridad al otorgamiento de la presente Escritura

a los Bonos las siguientes calificaciones, todas

con caracter provisional: ‘

;
t
¢
i

CALIFICACION PROVISIONAL
) | FITCH
| Bonos del Tramo A AAA
Bonos del Tramo B _ ! A
'Bonos del Tramo C __BBB-
Bonos del Tramo D B+ N

Se espera confirmar las calificaciones anterio-
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res como finales antes d¢ la Fécha de Desembolso.—

' e
ST . .,
51 la Entidad de Calificacioén no confirmara co-
mo definitivas antes de la Fecha de Desembolso las

calificaciones provisionales anteriores, se comuni-

¢!

aria esta circunstancia inmediatamente a la CNMV y

se haria publica en la forma prevista en la Estipu-

lacién Decimoséptima.

La no confirmacién como definitivas de las ca-
lificaciones anteriores por la Entidad de Califica-
cién antes de la Fecha de Desembolso constituiria
un supuesto de resolucidén de la constitucién del
Fondo, de la cesién de los Activoes, y de la emisién

de los Bonos, y del resto de contratos vinculados

al mismo. -
Copia de la carta de calificacioén provisional

emitida por la Entidad de Calificacién se adjunta a

la presente Escritura como Anexo 6. —
11.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.—
La Socledad Gestora suministrarid a la Entidad
de Calificacién en la direccién abssurveillan-
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ce@fitchratings.com, dentro del mes siguiente a ca-
da Fecha de Pago, informacién sobre la situacidn
del Fondo y de los Activos, con el contenido vy en
la forma que se acuerde entre la Sociedad Gestora y
la Entidad de Calificacidén, en aras de otorgar ma-
yor transparencia al funcionamiento del Fondo.
Igualmente facilitara dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cual-
guier caso, cuando existiera un cambio en las con-
diciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de la Sociedad Gestora o en

las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos
para mantener las calificaciones de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cién descendiera, para recuperarla.
DECIMOSEGUNDA.- ADMISION A |COTIZACION DE LOS

BONOS.

La Sociedad Gestora solicitard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, la inclusiéon de la
emisién de los Bonos en AIAF Mepcado de Renta Fija
(“AIAF”), mercado secundario ofi;ial de valores re-
conocido en la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la
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Ley 24/1988. Se espera qué la/gdmisién definitiva a

‘

[
negociacidn se produzca no més tarde de transcurri-

dos treinta (30) dias naturales desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionado plazo la admisién a cotizacién de los Beonos
en AIAF, la Sociedad Gestora informara inmediata-
mente a los titulares de los Bonos, mediante publi-
cacién de un anuncio en un periddico de difusidén
naclonal, y a la CNMV especificando las causas de
dicho incumplimiento, de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacidén Decimoséptima, todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad contractual de la

Socledad Gestora qgue pudiera derivarse del citado

incumplimiento.-

La Socledad Gestora hace constar Jque conoce los
requisitos vy condiciones cxligidos para la admision,
permanencia vy exclusién de los Bonos en ATAF, segun
la legislacidén vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través
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de la Sociedad Gestora, cumplirlos.
Ninguna entidad intervendra en la contratacién

secundaria de los Bonos, dandoles liquidez mediante

el ofrecimiento de contrapartida.
DECIMOTERCERA. - REPRESENTACION MEDIANTE ANOTA-

CIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

13.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.

L,os Bonos estaran representados exclusivamente
por medio de anotaciones en cuenta y se constitui-
réan como tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. La presente Es-
critura surtira los efectos previstos en el articu-

lo 6.2 de la Ley 24/1988.

13.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable.

Los titulares de los Bonos gerén identificados
como tales segun resulte del registro contable lle-
vado por las entidades participantes en la SOCLEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-
CTON Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (la
“SOCIEDAD DE SISTEMAS”), que geré designada como
entidad encargada del registro contable de los Bo-
nos en la presente Escritura de forma que se efec~-
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tue la compensacién y liguidacion de los Bonos de

acuerdo con las normas de funcionamiento que res-
pecto de valores admitidos a cotizacién en AIAF vy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro

por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
La SOCIEDAD DE SISTEMAS sera por btanto la enti-
dad encargada del registro contable de los bonos vy

tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de 1la

Lealtad, 1.

13.3 Caracteristicas de 1los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.—

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6.3 del Real Decreto 116/1992, 1a denominacioén, nu-
mero de unidades, valor nominal y demas caracteris-
ticas y condiciones de la emisidén de Bonos Jqueo  se
representan por medio de anotaciones en cuenta es
la que sc incluye en la bresente Escritura.——

13.4 Depésito de copias de la escritura publi-

ca.
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T.a Sociedad Gestora, €D representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, y antes de la Fecha de
Desembolso de los Bonos depositaréd sendas coplias de
la presente Escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS
como entidad encargada del registro contable de los
Bonos, y en la CNMV, a efectos de su incorporacioén

en los registros previstos en los articulos 7 y 92

de la Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercado de

Valores.
DECIMOCUARTA .- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS

DERIVADO DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA-

CIONES EN CUENTA.

Los Bonos estaran representados exclusivamente
por medio de anotaciones en cuemta y se constituil-
rédn como tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente reglstro contable. La presente Es-

critura surtira los efectos previstos en el articu-

1o 6.2 de la Ley 24/1988.

}
!
i
i

14.1 Practica de la primera |inscripcién.
De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos representa-
dos por medio de anotaciones en cuenta, seé consti-
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tuiran como tales en virtud-‘de su inscripcidén en el
K Va .

registro contable queﬂilevaré la SOCIEDAD DE SISTE-

MAS. Una vez practicada la referida inscripcioén,
los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo TI del Titulo Primero de 1la Ley

24/1988 y en el Real Decreto 116/19%2 ,—

14.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacién. —-— =

Los titulares de los Bonos emitidos seran iden-—
tificados como tales segun resulte del registro
contable llevado por 1a SQCIEDAD DE SISTEMAS, pu-
diendo expedirse por la entidad participante co-
rrespondiente los certificados de legitimacién a
solicitud del titular de los Bonos y a su coste, de
acuerdo con lo dispuesto en la seccidn cuarta del
Capitulo 1 del Titulo T de] Real Decreto 116/1992.—

14.3 Transmisién de los Bonos, —— —

Los Bonos podran Lransmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. Ta titu-
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laridad de cada Bono se transmitira por transferen-
cia contable. La inscripcidn de la transmisidén en
favor del adquirente en el registro contable produ-
cirad los mismos efectos que la tradicion de los ti-

tulos y desde ese momento la transmisién sera opo-

nible a terceros.

14.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La 1ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucidén del gravamen

serd oponible a terceros desde el momento en gque se

haya practicado la correspondiente inscripcién.

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura £finan-
ciera y procurar la mayor cobgrtura posible para
los riesgos 1nherentes a la eﬁisién, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, procedera,
con caracter simulténeo al otorgamiento de la pre-
sente Escritura, a formalizar los contratos dJque se
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establecen en la presentégﬁsiipulacién. La descrip-
cioén de los contratos recogidos en esta Escritura
refleja fielmente la informacidn mas relevante de
los mismos y no se omite informacién que pudiera
afectar al contenido de esta Escritura.— ——

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
el Folleto, en la presente Escritura Yy en la norma-
tiva vigente en cada momento, podra prorrogar o mo-
dificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de losg
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos y siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos y siempre que no suponga un descenso en la
calificacién atribuida a los Bonos, por lo que de-

bera comunicarse previamente a la Entidad de Cali-

ficacién,——— —
Un ejemplar de todos y cada uno de los contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacién (a
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excepcién del Contrato de Swap) 8e protocolizan en

acta separada con numero de protocolo inmediatamen-

te posterior al de esta Escritura.
15.1 Contrato de Prestacién de Servicios Finan-

cieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

a)Agente Financiero

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, ha celebrado en la Fecha de hoy
con CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el
“Agente Financiero”) un contrata (el “Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros”) para realizar
el servicio financiero de la emisién de Bonos dgue
se emiten con cargo al activo del Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:—

(iYen cada una de las Fechas de Pago de 1los
Bonos, pagar los intereses y, el Su Caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a los
Fitulares de los mismos, una vez deducido el impor-
te total de la retencidédn a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacidn fiscal
aplicable, y realizar el pago de las restantes can-

106




T HGLUENG RanA o

.
tidades que proceda pagg;/'a cargo del Fondo de

acuerdo con el Folleto Yy con la presente Escritura

de Constitucién;—m8 -

(iil)en cada Fecha de Fijacién del Tipo de In-
terés, comunicar a la Jocliedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia Euribor O su sustituto, segln
Lo dispuesto en 1la Estipulacidén 10.3.¢) de 1a pre-
sente Fscritura, que servira de base para el cédlcu-

lo del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-

nos de cada uno de los Tramos;

(iii)facilitar a 1la Sociedad Gestora cuanta
informacién sea necesaria © conveniente para que
esta Ultima pueda cumplir con las obligaciones del
Fondo, en particular las de indole fiscal, en re-
presentacion v por cuenta del mismo;—™ —

(iv)facilitar a 1a SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desem-
bolso; -

(v)abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Teso-

reria. -
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FEn contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Féndo satisfara al
mismo una comisién anual de SETS MIL EUROS (€
6.000), pagadera por trimestres vencidos en cada
Fecha de Pago (la “Comisién de Servicios Financie-
ros”). La Comisidén de Servicios Financieros se de-
vengara trimestralmente, entre la Fecha de Pago an-
terior y la Fecha de Pago en curso (salvo para el
primer periodo, gue Se devengara entre la Fecha de
Constitucién del Fondo y la primera Fecha de Pago) .-

La Comisién de Servicios Financieros se calcu-
lar4d tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidiran con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepciodn del primer
periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la Fecha de Constituciéon del Fondo, incluida,
y la primera Fecha de Pago, expluida) y (ii) los

dias correspondientes al ang en  CUrso (Ac-

tual/Actual). i

En el supuesto de que la déuda no subordinada
no garantizada a corto plazo dell Agente Financiero
tuviera asignada en cualquier momento una califica-
cién crediticia inferior a F1 (FITCH), la Sociedad
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Gestora, en el plazo deftre}ﬁﬁa (30) dias desde que

Mo T
ocurriese dicha circunstancia actuara de conformi-

dad con lo siguiente:—

(a)obtendrd del Agente Financiero por parte de
una entidad de crédito con calificacién igual o su-
perior a F1 (FITCH) un aval bancario a primera de-
manda incondicional e irrevocable y con renuncia al
beneficio de excusién en garantia de las obligacio-
nes del Agente Financiero bajo el Contrato de Ser-

vicios Financieros, ——

(b)en caso de no ser posible lo anterior, sus-
tituird al Agente Financiero por otra entidad de
credito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién minima igual a
Fl (FITCH) contratando 1la maxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, en
simecasc.———H— — 0000000

Bl Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualguier reba-
Ja o retirada de su calificacién crediticia otorga-
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da por la Entidad de Calificaciéq, fan pronto como
tenga conocimiento de dichos supuestos. En el caso
de que tenga lugar la sustitucion del Agente Finan-
ciero, los gastos derivados de dicha sustitucidn
correran a cargo del Agente Financiero sustituido.—

No obstante, la Sociedad Gestora podréa trasla-
dar con posterioridad el saldo de la Cuenta de Te-
soreria al Agente Financiero sustituido, siempre
que obtenga el aval a que se refiere el parrafo an-
terior o que el Agente Financiero sustituido recu-
pere la calificacién F1 (FITCH), previa suscripcioén

de los oportunos documentos.

Con caracter previo a la realizacién de cual-
quier opcién al respecto, la Sociedad Gestora debe-
r4 tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por la Fntidad de Calificacidn en
los que se definan las pautas para la adopcién de
cualguiera de las alternativas, © aquellos que los
sustituyeran, siempre gue dichos cambios de crite-

rio no supusieran el incumplimig¢nto de ninguna dis-

posicidn normativa vigente.

£l Agente Financlero podré gubcontratar o dele-
gar en terceras personas la realizacién de las fun-
ciones serialadas en el presente apartado, siempre
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que sea legalmente posible v (i) medic el consenti-
/ - L7

miento previo por eséritﬁJae la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (i1) no suponga un coste adi-
cienal para el Fondo ni la Sociedad Gestora, (iii)
1o suponga una rebaja de las calificaciones otorga-
das a los Bonos vy siempre gue (iv) dicho subcontra-
tista o delegado haya renunciado a ejercitar cual-
quier accidén en demanda de responsabilidad contra
el Fondo. Las terceras entidades a las que el Agen-
te Financiero subcontrate dichos servicios deberan
comprometerse, en el correspondiente contrato de
prestacién de servicios, a aceptar vy cumplir los

términos v condiciones recogidos cn el Contrato de

Prestacidén de Servicios Financieros, -

b)Cuenta de Tesoreria— .
El Tondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Presta-
cidn de Servicios Financieros, de una cuenta banca-
ria a nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”)

las establecidas en el

T
o
(VBN
3

cuyas obligaciones s
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Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros.
La Sociedad Gestora abrird, |en nombre y Ppor
cuenta del Fondo, una Cuenta da Tesoreria en el

Agente Financiero con la finalidad de centralizar

los cobros y pagos del Fondo en los términos que se

describen a continuacidn.
La Cuenta de Tesoreria se regulara segun lo

dispuesto en el Contrato de Prestacién de Servicios

Financieros.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacidn

de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-

ta de Tesoreria:

(i)el importe efectivo por el desembolso de la

suscripcién de los Bonos;
(ii)todas las cantidades que ingrese el Fondo

de cualquier tipo derivadas de los Activos;

(iii)en su caso, las cantidades que resulten

pagaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo

del Contrato de Swap;

(iv)las cantidades que en dada momento compon-

gan el Fondo de Reservaj

(v)las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria o las cantidades a gque as-—
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ciendan los rendimientos de ractivos de renta fija,

[N

de acuerdo con lo recogido en el presente apartado;-
(vi)las cantidades procedentes de la disposi-

cidn del Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

les; vy

(vii)las cantidades a que asciendan las reten-

ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliario gue, en su caso, de acuerdo con la legis-
lacién vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a
la Administracién Tributaria o se solicite su devo-
lucién por parte de los titulares de los Bonos.—

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria, un rendimiento igual al Tipo Medio
Interbancario reducido en veinticinco (25) puntos
basicos (0,25%). Los intereses devengados se ligui-
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daran trimestralmente el primer Dia Habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcula-
ran tomando como base (i) los dias efectivos exis-
tentes en cada periodo de devengo de intereses (que
coincidiran con los trimestres naturales que fina-
lizan el ultimo dia del mes anterior al correspon-
diente a cada Fecha de Pago (incluido), a excepcidn
del primer periodo, que comprendera los dias trans-
curridos desde la Fecha de Constitucién del Fondo
(incluida) y el primer dia del mes correspondiente
a la primera Fecha de Pago (excluida) vy (ii) un ario

compuesto por 360 dias.

Se entiende por “Tipo Medio Interbancario” el
tipo medio de las operaciones de depésitos inter-
bancarios no transferibles, cruzadas entre las en-
tidades de crédito dia a dia y publicado en el Bo-

letin de la Central de Anotaciones del Banco de Es-

pafia al dia siguiente.

Sin perijuicio de lo dispuestp anteriormente, la
Sociedad Gestora, con objeto de hubrir los posibles
desfases temporales entre el caﬂendario de los flu-
jos de principal e intereses de los Actives y el de
1os Bonos emitidos, podra invertir temporalmente el
saldo de la Cuenta de Tesoreria (hasta la siguiente

114




Fecha de Determinacién),;giémpre Yy cuando la renta-
Ve

bilidad de la inversién temporal neta de comisiones
y otros gastos sea, al menos, igual que la remune-—
racién garantizada del saldo de 1a Cuenta de Teso-
reria, mediante la adquisicién de activos de renta
fija a un plazo inferior al que restase hasta la
Fecha de Determinacién inmediatamente siguiente a
la fecha en que se efectue la inversidén temporal,
denominados en euros, emitidos por emisores que
cuenten con una calificacién crediticia minima para
deuda no subordinada a corto plazo de F1 (FTITCH),
para valores con plazos inferiores a treinta (30)
dias. Para plazos superiores a treinta (30) dias la
calificacién minima para deuda no subordinada a
corto plazo serad de 1+ (FITCH). En el caso de que
los activos en los due se materialice la referida
inversién temporal sean repos, la contrapartida de
la operacién de repo deberd contar con una califi-

cacion crediticia minima de Fl+ (FITCH), para ries-

gos a corto plazo.-
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Con caracter previo a la realizacidén de cual-
quier opcién al respecto, la Sociedad Cestora debe-
r4 tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por la Entidad de Calificacién en
los que se definan las pautas para la adopcidn de
cualquiera de las alternativas, © aquellos gque los
sustituyeran, siempre que dichos cambios de crite-

rio no supusieran el incumplimiento de ninguna dis-

posiciédn normativa vigente.
15.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
(en tal concepto, la “Entidad Prestamista”), un
contrato de préstamo subordinade (el “Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) por
importe de TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL EUROS (€
376.000) que serd destinado a financiar los gastos
de constitucién del Fondo y de la emisidén de los
Bonos, a financiar los interesed a favor de la En-
tidad Cedente por aplazamiento e pago del precio
de adquisicién de los Activos ‘hasta la Fecha de
Desembolso y a financiar el Precio de los Activos
en la parte gue, €n su caso, exceda del importe no-
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minal de la emisién (el

Gastos Iniciales”). ——

La entrega por la Entidad Prestamista del im-
porte total del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizara en una inica disposicién an-
tes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente a 1la
Fecha de Emisién de los Bonos (la “Fecha de Dispo-~
sicidén del Préstamo Subordinado Para Gastos Inicia-

les”), wvalor mismo dia, mediante ingreso en la

Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengara, desde la Fecha de Disposicién del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intercses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que sera igual al Tipo de Interés

de Referencia aplicable a los Bonos para el Periodo

a

de Devengo de Inlereses en curso incrementado en

N

doscientos (200) puntos basicos (2,00%) .——
Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Gastos Tniciales resultaran pagaderos en
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cada Fecha de Pago de los Bonos (es declr, con ca-
rédcter trimestral el 12 de marzo, junio, septiembre

y diciembre, con arreglo al Orden de Prelacidén de

Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Pres-—
tamista unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en cada periodo de devengo de in-

tereses y (ii) un ano compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

En ningun caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Tniciales (ni de la obligacidén de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de los in-
tereses del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos en cada Fecha de Pago se deba a la insufi-

ciencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Or-

den de Prelacidédn de Pagos. !

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
se ird amortizando en cada una de las Fechas de Pa-
go, en un importe equivalente al 12,5% del importe
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/o
del Préstamo Subordinado™ para Gastos Iniciales,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles

suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Pagos.

Los intereses devengados y no ragados en una
Fecha de Pago se acumularan devengando un interés
de demora al mismo Lipo que el tipo ordinario del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplica-
ble durante el correspondiente periodo de interés vy
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles sufi-

cientes de acuerdo con e] Orden de Prelacién de Pa-

Jos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Tniciales,
por su caracter subordinado, estara postergado en
rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los
titulares de los Bonos Vv @ los restantes acreedores
comunes del Fondo, salvo por lo que se refiere a la
Entidad Prestamista del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva, de conformidad con
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el Orden de Prelacidédn de Pagos.

£l Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimilento
Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo
haya devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera
cantidades debidas al amparo del Contrato de Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan

extinguido completamente las obligaciones del Fondo

bajo el mismo.
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que

la Entidad de Calificacidén no confirmara antes de

la Fecha de Desembolso, como finales, las califica-

ciones asignadas con caracter provisional a cada

uno de los Tramos de Bonos.

15.3. Contrato de Préstamo Subordinado para Do~

tacién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
(en tal concepto, la Entidad Pr?stamista), un con-
trato de préstamo subordinado. (el “Contrato de
Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fondo de
Reserva”’) destinado por la Sociedad Gestora a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo
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Subordinade para 1la Dgtac;é{ del Fondo de Reser-

M

va’) ., ——

El importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva sera el 7,9% del Sal-
do de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en
la Fecha de Constitucién del Fondo, es decir, SIETE
MILLONES NOVECIENTOS MTL EUROS (€ 7.900.000). La
entrega del importe del Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva se realizard en una
inica disposicién antes de las 10:00 horas del Dia
Habil siguiente a la Fecha de Emisidn de los Bonos
(en adelante, la “Fecha de Disposicién del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva”)
valor ese mismo dia, mediante Su lingreso cn la

Cuenta de Tesoreria.— —

Bl principal del Préstamo subordinado para Do-
tacién del Fondo de Reserva devengard, desde la Fe-
cha de Disposicién del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interés nominal anual varlable fijado trimes-
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tralmente, que serd igual al Tipo de Interés de Re-
ferencia aplicable a los Bonos para el Periodo de

Devengo de Intereses en Curso incrementado en dos-—

cientos (200) puntos basicos (2,00%) .

los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Dotacion del Fondo de Reserva resultaran
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es
decir, con caracter trimestral el 12 de marzo, ju-

nio, septiembre y diciembre), con arreglo al Orden

de Prelacién de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Pres-
tamista unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularédn tomando como pase: (i) los dias efec-—
tivos existentes en cada period¢ de devengo de in-
tereses y (ii) un afio compuesto: de trescilientos se-

senta (360) dias.

En ningin caso podra reputhrse incumplimiento
del. Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva (ni de la: obligacién de pago
de intereses en el mismo prevista) la falta de pago
de los intereses del préstamo cuando la falta de
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rago de los mismos en/ﬁada Eecha de Pago se deba a
e -~

-

la insuficiencia de(ﬁbﬁdos Disponibles de acuerdo

con el Orden de Prelacidén de Pagos. ——

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Dotacidon del Fondo de Reserva se efectuara en 1la
Fecha de Vencimiento Final O, en su caso, en cada
una de las Fechas de Pago, en una cuantia igual a
la diferencia existente entre la Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior \%
la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la
Fecha de Pago en curso, slempre gue haya Fondos

Disponibles de conformidad con el Orden de Prela-

cién de Pagos.- -

Los intereses devengados Y no pagados en una
Fecha de Pago se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Préstamo Subordinado para Dotacidén del Fondo de Re-
serva aplicable durante e] correspondiente periodo
de interés y se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos Dis-
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ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva, por su caracter subordinado, estara
postergado en rango a los pagos que el Fondo deba

realizar a los titulares de los Bonos y a los res-

tantes acreedores del Fondo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva permanecera vigente hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en gue
el Fondo haya devuelto a la Entidad Prestamista
cualesquiera cantidades debidas al amparo del Con-
tfrato de Préstamo Subordinado para Dotacidén del
Fondo de Reserva y se hayan extinguido completamen-
te las obligaciones del Fondo bajo el mismo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva quedara resuelto de pleno derecho en el
caso de que la Entidad de Calificacién no confirma-
ra antes de la Fecha de Desembdlso, como finales,

las calificaciones asignadas con caracter provisio-

nal a cada uno de los Tramos de Bonos.

15.4 Fondo de Reserva
Como mecanismo de garantia ante posibles pérdi-
das debidas a Préstamos impagados y con la finali-
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7 g
dad de permitir los pages a realizar por el Fondo
> e

de acuerdo con el Orden &€ Prelacidén de Pagos, se
constituira un depédsito en la Cuenta de Tesoreria

denominado fondo de reserva (en adelante, el “Fondo

de Reserva”).

£l valor del Tondo de Reserva sera igual al
7,9% del saldo inicial de los Bonos, es decir seri
de STETE MILI,ONES NOVECTIENTOS MIL EUROS (€
7.900.000). La dotacién inicial del Fondo de Reser-—
va se realizara con cargo al Préstamo Subordinado
para Dotacién del Fondo de Reserva. Posteriormente,
en cada recha de Pago debera ser dotado hasta al-
canzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva,
tal y como este término se define a continuacidn,

con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos.-
Tla “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva”
serd la menor de las cantidades siguienles:——

2)El importe inicial del Fondo de Reserva,

b)TLa cantidad mayor entre:
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(i) E1l 15,8% del Saldo de Principal Pendiente

de Pago de los Bonos en la correspondiente Fecha de

Pago; o

(11)3.950.000 euros, el 3,95% del importe to-

tal de la emisiodn.

La minoracion del Fondo de Reserva deberd coin-
cidir con una Fecha de Pago. No podran realizarse
minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su im-
porte alcance al menos el 15,8% del Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos tras la Fecha
de Pago y siempre que, en todo caso, después de esa
minoracién su importe siga siendo como minimo la

Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo
de Reserva no se reducird y permanecerd en la can-
tidad que hubiera correspondido ser dotado en la
anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada

Fecha de Pago concurra cualquiera de las circuns-

tancias sigulentes:

(a)Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Vivo de los Activos en mo&osidad con mas de
noventa (90) dias de retraso en él pago de importes
vencidos (los “Activos Morosos”), fuera superior al
uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos
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que no tengan la consgderacgéﬁ/de Activos Fallidos

en cualquier momento;—
(b)S1i, tras realizar los cdlculos en la Fecha
de Determinacioén correspondiente, el Fondo de Re-

Serva no se va a dotar en la Cantidad Requerida del

Fondo de Reserva;

(c)Que no hubleran transcurrido tres (3) afos

desde la Fecha de Constitucion,
En ningin caso, el nivel minimo del Fondo de
Reserva podrd ser inferior a TRES MITLONES NOVE-

CIENTOS CINCUENTA MIIL EUROS (€ 3.950.000).

El importe del Fondo de Reserva permanecera de-
positado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con
la Estipulacidn 15.1, remunerada en los términos

del Contrato de Prestacidon de Servicios Financice-

15.5 Contrato de Swap.—
La Sociedad Gestora, por cuenta Y en represen-—
tacidn del Fondo, ha suscrito en la Fecha de hoy
con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE TAS BALEA-
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RES (SA NOSTRA) (en tal concepto, actuando como
“Entidad de Contrapartida”), un contrato de permuta
financiera de intereses conforme al modelo de Con-
trato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la
Asociacién Espafiola de Banca (en adelante, el “Con-

trato de Swap”), con la finalidad de cobertura del

riesgo de tipo de interés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que los Activos de la cartera de la En-
tidad Cedente se encuentran suj%tos a tipos de in-
terés y a periodos de revisioén § liquidacién dife-

rentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Ges-—
tora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes térmi-
nos: el Fondo se compromete a pﬂgar a la Entidad de
Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con <cargo a
los Fondos Disponibles, la suma de los intereses
devengados, vencidos, € ingresados al Fondo durante
el Periodo de Liguidacién que vence de los Activos
del Fondo administrados por la ﬁntidad Cedente. Por
su parte, la Fntidad de Contrapartida se compromete
a abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de
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Tesoreria (en cada Fcoha_de=?égo) el resultante de
aplicar al Importe Nominal del Periodo de Liquida-

cidn el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

=

as un margen de cuatrocientos (400) puntos basi-
cos, mas la Comisién de Administracién en el caso
de que el Administrador sea sustituido.,——m10
IEn concreto, las cantidades a pagar en cada fe-

cha de liquidacién por cada una de las partes del

Contrato de Swap seran las siguientes:
(a)Cantidad a pagar por el Fondo: serd el Im-

porte Varilable A (segun se define este concepto a

continuacion) .
(b)Cantidad a pagar por la Entidad de Contra-

partida: serd el Importe Variable B (segin se defi-~

ne este concepto a continuacién).

A los efectos del presente apartado, se tendran

en cuenta las siguientes definiciones:

“Importe Nominal” significa para cada Periodo
de Tdquidacién, el Saldo Vivo de los Activos (una
vez deducidos los Activos Fallidcs) en la Fecha de
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Determinacidén anterior gue no se encuentren con re-
Lrasos en el pago de los importes vencidos por méas
de noventa (90) dias en la Fecha de Determinacidn
en curso (incluidos los Activos totalmente amorti-
zados durante el Periodo de Determinacidn). Para el
primer Periodo de Liquidacidn, el Importe Nominal
Tnicial serd igual al Saldo Vivo de los Activos en
la Fecha de Cesidn gue no se encuentren con retras-
os en el pago de los importes vencidos por mas de
noventa (90) dias en la Fecha de Determinacién en
curso (incluidos los Activos amoriftizados durante el
Periodo de Determinacién). E1 Fondo notificara el
Importe Nominal aplicable al Periodo de Liquidaciodn
dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.—

“Importe Variable A” significa, en cada Perio-
do de Liquidacién, la suma de los intereses ordina-
rios devengados (excluyendo los intereses de demo-
ra), vencidos e ingresados al Fondo durante el Pe-
riodo de Liguidacién que vence de los Activos, dis-
minuida en el importe de los [Intereses Corridos
gue, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el
mismo Periodo de Liquidacidén (s&lvo impago de los
Activos se percibiran en el primer Periodo de Li-
quidacién, si bien puede haber cantidades que se
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perciban en otros pe{?gd@S}.J La Sociedad Gestora
debera comunicarlo a la Entidad de Contrapartida
antes de dos (2) Dias Habiles de la Fecha de Pago.—

“"Importe Variable B”: sera el resultado de la
suma de: (i) el resultado de aplicar, en cada Fecha
de Determinacién el Tipo Variable B al Importe No-
minal del Periocdo de Liquidacién, y (ii) en caso de
ser sustituido el Administrador, la Comisién de Ad-

ministracion de los Activos correspondiente a cada

Fecha de Pago.

"Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo
de Liquidacidn, el Tipo de Interés de Referencia
Furibor, tal y como se define en la Estipulacién
10.3, més un margen de cuatrocientos (400) puntos
basicos (4,00%). En el supuesto de imposibilidad de
obtencion de la referencia de ligquidacién, sera de

aplicacién el Tipo de Tnterés de Referencia susti-

tutivo,—
Al ser el Conirato de Swap un acuerdo de com-
pensacién contractual, las partes tendran derecho a
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exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las

operaciones vencidas al amparo de cada uno de

ellos.
Las fechas de liquidacién de los intereses que

resulten de la aplicaciédn de los Contratos de Swap

coincidiran con las Fechas de Pago.

E1 Contrato de Swap estard dividido en sucesi-
vos “Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de
Determinacién, incluyendo en cada Periodo de TLigui-
dacién la Fecha de Determinacidén inicial y exclu-
yendo la Fecha de Determinacidén final. Por excep-
cién, el primer Periodo de Liquidacidén sera el com-
prendido entre la Fecha de Constituciéon del Fondo
(incluida) y la primera Fecha de Determinacidn (ex-

cluida).

En caso de vencimiento anticfipado del Contrato
de Swap por causa imputable a la;Entidad de Contra-
partida, el pago liquidativo, en' caso de ser favo-
rable para esta ultima, se postergard en el Orden
de Prelacién de Pagos del Fondo tras el pago de in-
tereses y principal a los bonistas, asi como tras
la retencién de la cantidad suficiente para mante-

ner la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.
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En el supuesto de gﬁg la deﬁda no garantizada vy
no subordinada de la Entiﬂad de Contrapartida (o de
Su sucesor) o del garante de la Entidad de Contra-
partida (o de su sucesor) fuera rebajada a una ca-
lificacién inferior a F1 para corto plazo o A para
largo plazo, segun la escala de calificacidén de
FITCH, o dicha calificacién fuera, por cualquier
motivo, retirada por FITCH, la Entidad de Contra-
partida estara obligada, asumiendo su coste, en el

plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en

que tuviera lugar dicho supuesto, a:

(1) obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
¢16n otorgada por FITCH no inferior a I'l para corto
plazo y A para largo plazo que garantice los com-

promisos asumidos por la Fntidad de Contrapartida;

C_J
(I1)gue una tercera entidad con calificacién
otorgada por FITCH no inferior a F] para corto pla-

zo y A para largo plazo asuma, en las mismas condi-




ciones, su posicién contractual y le sustituya en
el Contrato de Swap, ©, €en su caso, due se celebre
con esa tercera entidad un nuevo contrato de permu-
ta financiera de intereses en los mismos términos y

condiciones gue el Contrato de Swap; ©

(iii)constituir un depdsito en efectivo o de
valores pignorado a favor del Fondo en una entidad
con calificacién otorgada por FITCH no inferior a
F1 para corto plazo y A para largo plazo, por un
importe calculado en funcién del valor de mercado
del Contrato de Swap, en garantia del cumplimiento
de las obligaciones contractuales asumidas por la
Entidad de Contrapartida en virtud del Contrato de

Swap y siempre que no se vea perjudicada la califi-

cacién otorgada a los Bonos por FITCH.

pPara el cadlculo del valor de:mercado se actuara
conforme a los criterios de FITCH indicados en su
informe “Counterparty Risk in étructured Finance:
Hedge Criteria”, de 1 de agosto de 2007, o documen-
to o informe de FITCH que pudiera sustituir al an-
terior en el futuro, proponiendosla Entidad de Con-
trapartida una fdérmula de estimacién del valor de
mercado del swap, dentro de los guince (15) dias
siguientes a la pérdida de calificacién A por parte
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de la Entidad de Contrapartida. Si dicho calculo no

fuese validado por FITCH se afiadird en el calculo
del valor de mercado una cantidad equivalente al
resultado de multiplicar (1) el 1,11% del Saldo Vi-

vo de los Activos por (ii) la vida media de los Ac-

tivos asumiendo una TACP del 0%,

En el supuesto de que la deuda no garantizada vy
no subordinada, segin la escala de calificacién de
FITCH, de la Entidad de Contrapartida (o de su su-
cesor) o del garante de la Entidad de Contrapartida
(o de su sucesor) fuera rebajada a una calificacidén
inferior a F2 para corto plazo o BBB+ para largo
plazo o dicha calificacion fuera, por cualquier mo-
tivo, retirada por FITCH, lo que constituiria un
supuesto subsigulente de descenso o retirada de 1la
calificacidén por FITCH, la Entidad de Contrapartida

estara obligada, asumiendo su coste, en el siguien-

te orden de preferencia, a:—
(1)obtener la garantlia de un tercero con cali-
ficacidén no inferior a F1l para corto plazo y A para
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largo plazo, satisfactoria para la Sociedad Gestora
(que prestaria su consentimiento, si los términos vy
condiciones de la garantia mantuvieran la califica-
cién de los Bonos, o restableciesen la calificacidn
de los Bonos al nivel que tuviesen inmediatamente
antes de la ocurrencia de un supuesto subsiguiente
de descenso o retirada de la calificacidén por

FITCH): o

(ii)ceder su posicidn contractual a una entidad
con calificacién no inferior a Fl1 para corto plazo

y A para largo plazo, para que asuma, en las mismas

condiciones, sus funciones.

Con caracter previo a la realizacién de cual-
quier opcién al respecto, la Sociedad Gestora debe-—
r4 tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por la Entidad de Calificacidn en
los que se definan las pautas gara la adopcidn de
cualquiera de las alternativas,:o aquellos que los
sustituyeran, siempre gue dichos cambios de crite-

rio no supusieran el incumplimiento de ninguna dis-

posicién normativa vigente.

La Fntidad de Contrapartida se comprometera a
poner en conocimiento de la Sociedad Gestora cual-
quier rebaja o retirada de su calificacidén crediti-
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cia otorgada por la R tidad/ée Calificacién, tan
pronto como tenga conbcimiento de dichos supuestos.
Todos los costes, gastos e impueslos en que se in-
curran por el cumplimiento de las anteriores obli-

gaciones seran por cuenta de la Entidad de Contra-

partida.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn an-
ticipada del Contrato de Swap no constituird en si
misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo
ni ligquidacién anticipada del mismo, salvo que en
conjuncién con otros eventos o circunstancias rela-
tivos a la situacién patrimonial del Fondo se pro-
dujera una alteracién sustancial o permancnte de su
equilibrio financiero. En caso de resolucidén anti-
cipada del Contrato de Swap, la Sociedad Gestora
hard sus mayores esfuerzos para que el Fondo sus-
criba un contrato de swap en los lLérminos 1o mas

semcjantes posibles al Contrato de Swap aqui des-

crito.
FEl Fondo abonard de una sola verz por toda la
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vida de la operacidn a la Entidad de Contrapartida

una comisién denominada Pago Up Front Swap por un

importe de 102.837,74 euros.

I,a fecha de vencimiento del Contrato de Swap
serd la primera de las sigulentes fechas: (i) 1la
Fecha de Vencimiento Legal o (i1) aquella fecha en
que la Socledad Gestora proceda a la liquidacidn

del Fondo.

Seceibébn VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

DECIMOSEXTA. - GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-

DO. :

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

la Sociedad Gestora desempefiard la funcidén de
administracién financiera del Fondo. Las actuacio-
nes que la Socledad Gestora realizard para el cum-
plimiento de su funcion de administracidén y repre-
sentacién legal del Fondo son,écon caracter mera-
mente enunciativo y sin perjuigio de otras actua-

ciones previstas en la presentée Escritura y en el

Folleto, las siguientes:

1. Gestién del Fondo ?
(i) Gestionar el TFondo congel objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.
(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con la
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debida separacién de,{a.ppppia de la Sociedad Ges-

£
7

tora, efectuar 1la féﬁdiéién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—

(111)No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Ronos
por la Entidad de Calificacidn, y procurar la adop-
cién de aquellas medidas que estén razonablemente a
Su alcance para que las citadas calificaciones no
Sse vean afectadas negativamente en ningan momento.—

(iv)Suscribir cuantos contratos Se prevean en
la presente Escritura de Constitucidén y en el Fo-
lleto, o los que resulten necesarios en el futuro,
por cuenta del Fondo, en relacién con su activo vy
pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la sus-
Cripcién por cuenta del Fondo de cualgquier contrato
no previsto en csta Fscritura de Constitucidén po-
dria rcquerir la modificacioén de la misma y siempre
que con tales actuaciones no se perjudiquen los in-
tereses de los titulares de los Bonos y slempre que
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no suponga un descenso en la calificacién atribuida

a los Bonos, por lo gque debera comunicarse previa-

mente a la Entidad de Calificacidn.

(v)Adoptar las decislones oportunas en relacién
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la deci-
si6én de Liquidacién Anticipada del Fondo y venci-
miento anticipado de la emision de Bonos, de acuer-
do con lo previsto en la presente Escritura y en el
Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
en caso de resolucién de la constitucidn del Fondo.-

(vi)Dar cumplimiento a sus &bligaciones forma-
les, documentales y de informacién ante la CNMV vy

cualquier otro organismo supervigor y la Entidad de

Calificacién.

(vii)Nombrar y, en su caso, sustitulr y revo-
car al auditor de cuentas gue lleve a cabo la revi-
sién y la auditoria de las cuentés anuales del Fon-

do.

(viii)Elaborar y someter a la CNMV y a cual-
quier otro organismo administraqivo competente, to-
dos los documentos e informacio#es que deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura y en el Folleto, o le sean
requeridos, asl como elaborar y remitir a la Enti-
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dad de Calificacién fa informacién periddica pre-
y .

7

vista en la Estipu@acién Decimeprimera, asi como

aquella que razonablemente le requiera,

(ix)Facilitar a los titulares de 1los Bonos
emitidos, a la CNMV Yy al publico en general, cuan-
tas informaciones y notificaciones prevea la legis-
lacidén vigente vy, en especial, las contempladas en
la presente Escritura y en el Folleto,—m8M

(x)Cumplir con las obligaciones de calculo
previstas en la presente Escritura Yy en el Folleto
Yy en los diversos contratos de operaciones del Fon-
do que se describen en el Folleto o en aquellos
otros que, llegado el caso, concertara ulteriormen-

te la Sociedad Gestora en nombre Yy por cuenta del

Fondo.,—

(xi)Para permitir la operativa del Fondo en
los términos previstos en la presente Escritura, en
el Folleto y en la normativa vigente en cada momen-
to, prorrogar o modificar los contratos que hava
suscrito en nombre del Fondo, sustituir, en su ca-
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so, a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo en virtud de los mismos y siempre que con ta-
les actuaciones no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos y siempre gue no suponga
un descenso en la calificacidén atrxibuida a los Bo-

nos, por lo que deberd comunicarse previamente a la

Fntidad de Calificacidn.

2 .En relacidén con los Activos

(iyEfectuar, a través del Agente Financiero,
los pagos que sean debidos a la Entidad Cedente co-

mo pago del Precio de los Activos.

(ii)Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Activos adquiridos por el Fondo vy,
en general, realizar todos los actos de administra-
cién y disposicién que sean necesarios para el co-

rrecto desempefio de la administracién y la repre-

sentacién legal del Fondo. %

(iii)Comprobar, con base en la informacidén re-
cibida del Administrador, que el importe de los in-
gresos diarios que efectivamente: reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las dondiciones de cada
Activo y que los ingresos de los importes que CO-
rrespondan los efectta el Administrador al Fondo
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S
con fecha valor igual af/dia,éh que fueron percibi-
/, /_, .

dos por dicho Administrador o en un plazo maximo de

cuarenta y ocho (48) horas en los términos previs-

tos en el Contrato de Administracidn.,

(iv)Validar y controlar la informacién que re-
ciba del Administrador sobre los Préstamos, tanto
en lo referente a los cobros de las cuotas ordina-~
rias, cancelaciones anticipadas de principal, pagos

recibidos de cuotas impagadas y situacién y control

de impagados.

(v)Supervisar que la renegociacion, en su ca-
50, de las condiciones de los Préstamos la realiza
el Administrador de acuerdo con las linstruccliones

generales o concretas que le hubieren sido comuni-

cadas por la Sociedad Gestora.
(vi)Supervisar las actuaciones concertadas con

el Administrador para la recuperacion de impagados.-

3. En relacién con los Bonos
(1)Elaborar v notificar a los titulares de los
Bonos emitidos la informacidén prevista en el Folle-
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to, asi como toda informacién adicional que sea le-

galmente requerida.

(ii)Calcular, en cada Fecha de Fijacidén del
Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de cada Tramo y publicarlo en
la forma prevista en la Estipulacién Decimoséptima.-

(iii)Calcular y liguidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los in-
tereses devengados por los Bonos emitidos.——————

(iv)Calcular y determinar en cada Fecha de De-
terminacién, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos de cada Tramo.

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de servicios

(i) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas y

pasivas.
(ii)Calcular y liquidar las. cantidades por in-
tereses y comisiones que ha de percibir y pagar por
las diferentes cuentas financieras activas y pasi-
vas, asi como las comisiones a pagar por los dife-
rentes servicios financieros concertados.
(iii) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de
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Tesoreria en el Agente Financiefo.
. e

4 e

(iv)Adoptar las ﬁ@dfaés oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que se reciban de la Entidad Cedente, tanto en con-
cepto de principal e intereses como por cualqguier

otro concepto derivado de los Préstamos, que le co-

rrespondan al Fondo.

(v)En el supueslto de que en cualquier momento
de la emisién de los Bonos, la calidad crediticia
del Agente Financiero descendiera, la Sociedad Ges-

tora actuaréd de conformidad con lo dispuesto en la

Estipulacidén 15.71.

(vi)Velar para qgue las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Prestacion de Servi-
cios Financieros. Con la finalidad de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los flu-
jos de amortizacién del principal e intereses de
los Activos y el de los Bonos emitidos, podra in-

vertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Teso-
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reria en los términos previstos en la Estipulaciodn

5.En relacién con la gestion de cobros y pagos

del Fondo

(i)Calcular los Fondos Disponibles y destinar-
los en cada fecha en la que proceda realizar algun
pago de acuerdo con el Folleto y con la presente
Escritura, al cumplimiento de las obligaciones de

pago o retencién del Fondo, en los términos y en el

Orden de Prelacidn de Pagos.

(ii)Ordenar las transferenciias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las
instrucciones de pago que correspondan, incluidas

las destinadas para atender el servicio financiero

de los Bonos.

16.2 Gastos del Fondo.
La Sociedad Gestora, en representaciéon y por
cuenta del Fondo, llevard a cabo las actuaciones

necesarias para satisfacer los siguientes gastos

del Fondo.

1. Gastos iniciales

2. Gastos Ordinarios
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, llevard a cabo las actuaciones
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necesarias para satisfacer todéé los gastos necesa-
rios para su funcionamiefito, siendo atendidos segun
el Orden de Prelacién de Pagos que corresponda a
cada uno de ellos. A modo meramente enunciativo, la

Sociedad Gestora satisfard los siguientes gastos

ordinarios:
(a)ygastos de inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su

caso, deban realizarse con posterioridad a la cons-

30984269

titucidén del Fondo;—
(b)honorarios de 1la Entidad de Calificacién

por el mantenimiento de las calificaciones de los

Bonos,;— —

(c)gastos derivados de 1la amortizacioén de los

Bonos;-
(d)gastos relativos a la 1levanza del registro
contable de los Bonos vy el mantenimiento de su ne-
goclacldn en mercados secundarios organizados;
(e)comisiones y gastos con cargo al Fondo por
los contratos de servicios y de operaciones finan-
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cieras suscritos;
(f)gastos derivados de los anuncios y notifi-

caciones relacionados con el Fondo y los Bonos;

(g)gastos de auditorias y de asesoramiento le-
gal posteriores a la constitucidn del Fondo;
(h)en general, cualesquiera otros gastos So-

portados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo;
(i)la Comisién Periddica Anual de la Sociedad

Gestora.

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendrad caracter de gasto deduci-

ble a los efectos del Impuesto sobre Socliedades.——

3. Gastos extraordinarios

L, a Sociedad Cestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, llevard a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer cualgsquiera gastos ex-
traordinarios que puedan surgir: para el Fondo (es
decir, aguellos no previstos en Fl apartado de gas-
tos ordinarios) con cargo a losiFondos Disponibles
y con arreglo al Orden de Prelacidn de Pagos. A mo-
do meramente enunciativo (y sin que tenga caracter

limitativo), tienen la consideracidn de gastos ex-

traordinarios:
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(a)el importe de gﬂétos infciales de constitu-
cidén del Fondo y de qm%ai6h de los Bonos que hubie-

ra excedido del principal del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales;

(b)en su caso, gastos derivados de la prepara-
cion y formalizacién por la modificacion de la pre-
sente Escritura de Constitucion y de los contratos;-

(c)gastos que puedan derivarse de la venta de
los activos remanentes del Fondo (a excepcidn de
los Activos) para la liquidacioén del mismo;

(d) recembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir el Ad-

ministrador al amparo del Contrato de Administra-

cidn;
(e)gastos que puedan derivarse de la venta de
los Activos para la liquidacién del mismo;—mM8 ———

(f)gastos necesarios para instar la ejecucién

de los Activos.
4. Gastos suplidos por cuenta del Fondo
La Sociedad Gestora tendri derecho al reembolso
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de los gastos ordinarios relacionados con la ges-

tién del Fondo que pudiera suplir o anticipar por

cuenta del mismo. 1

Asimismo, la Sociedad Gestora tendré derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcio-
nal en los que haya podido incurrir y previa justi-
ficacién de los mismos en relacidén con la gestidn

del Fondo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios y extraordinarios relacionados con
la gestién del Fondo, podran ser efectuados direc-
tamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio del
derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo, en
una Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos.
16.3 Imputacidén temporal de ingresos y gastos.—
Los ingresos Yy gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de idevengo, es decir,
en funcién de la corriente real;que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.-——
El ejercicio econdémico del Féndo coincidira con
el afio natural. Sin embargo y por excepciéon, el
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primer ejercicio econémico se iniciara en la fecha

de otorgamiento de la prescnte Escritura, y el ul-

timo ejercicio econémico finalizard en la fecha en

dque tenga lugar la extincién del Fondo.

En todo caso, los criterios contables utiliza-
dos por el Fondo se ajustaran en todo momento a lo
cstablecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, so-
bre normas contables, cuentas anuales, estados fi-
nancieros publicos y estados reservados de informa-
cién estadistica de los Fondos de Titulizacién y el

resto de la normativa vigente que sea de aplica-

cidén.

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacidén vy revisién anual por auditores de

cuentas.

Con periodicidad anual, Yy ftan pronto como sea
posible tras su aprobacién, que no podrd ocurrir
mas tarde del 30 de abril de cada ano, la Sociedad
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Gestora aportara a la CNMV las cuentas anuales y el
informe de auditoria, referidos al ejercicio ante-
rior. Asimismo, depositara las cuentas anuales del

Fondo en el Registro Mercantil, siempre due ello

fuese legalmente exigible.

La Sociedad Gestora procedera a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Socledad Gesto-
ra comunicard a la CNMV, en la forma prevista en la
Estipulacién Decimoséptima, cuaiquier cambio dque

pudiera producirse en lo referente a la designacion

del auditor de cuentas.

16.5 Margen de Intermediacién Financiera

La Entidad Cedente, como remuneracién o compen-
sacion por el proceso de intermediacién financiera
realizada, tendra derecho a rec¢ibir una cantidad
subordinada y variable que se liguidara trimestral-
mente en cada Fecha de Pago, y sé devengara trimes-
tralmente por una cantidad iguﬁl a la diferencia

positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gas-

i
P

tos del Periodo de Liquidacidn, de forma que se ex-

traiga el margen financiero trimestral obtenido (el

“Margen de Intermediacién Financiera”).
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aracter de comisién

9

Esta cantidad no teﬁdré;

P

O contraprestacidn debéag.por la entrega de un bien
0 prestacidén de un servicio al Fondo, sino que ten-
dra el caracter de remuneracién del proceso de in-
termediacién financiera realizado por la Entidad

Cedente mediante la cesién de los Activos agrupados

en el activo del Fondo.

Fl Margen de Intermediacién Financiera solo Se
liquidard en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha
de Pago, existiesen Fondos Disponibles suficientes
con arreglo al Orden de Prelacidén de Pages. De no
ser asi, la Entidad Cedente no recibira el Margen
de Intermediacién Financiera correspondiente a di-
cha Fecha de Pago. EIL Margen de Intermediaclion Fi-
nanciera ocupa el puesto 21° del Orden de Prelacién

de Pagos y el puesto 19° del Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién.

DECIMOSEPTIMA. NOTIFICACIONES. —

17.1 Obligaciones de comunicacién ordinarias,

extraordinarias y hechos relevantes
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a)Forma de efectuar las notificaciones

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidn, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan a

continuacién, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.
1)Notificaciones ordinarias periddicas
La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
piblico toda la documentacidén e informacidn necesa-

ria de acuerdo con el Folleto.

1.Trimestralmente, con una antelacidén minima de

un (1) Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago, co-
municard a los tenedores de los Bonos los intereses
resultantes de los Bonos asi como las cantidades de
intereses que resultaradn impagadas por insuficien-
cia de Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos, asi como kel Tipo de Interés
Nominal aplicable a los Bonos en relacién con cada

Tramo para el siguiente Periodode Devengo de In-

tereses.
La anterior informacidén se cbmunicaré a la S0O-
CIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al; Agente Financiero

al menos un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de

Pago.
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2.Con periodicidad;éﬁugg//la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV la5'66;ntas anuales, el informe
de gestiodn y el informe de auditoria del Fondo.—
Toda la informacién de caracter publico del
Fondo podra encontrarse en el domicilio de la So-

cliedad Gestora, en la sede de AIAF y en la CNMV.,——

2)Notificaciones extraordinarias

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a la kEntidad de Calificacién de
todo hecho relevante que pueda producirse en rela-
cidén con los Activos, con los Bonos emitidos, con
el Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda in-
fluir sensiblemente en la negociacién de losg Bonos
Y, en general, de cualquier modificacién relevante
del activo o pasivo. La Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, informard a los
tenedores de los Bonos de una eventual decision de
amortizacidn anticipada de los Bonos por cualquliera
de las causas previstas en el Folleto, remitiéndose

155




en este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de Li-

quidacion del Fondo.

b) Procedimiento

Todas las notificacliones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1.-Las notificaciones ordinarias periddicas re-
feridas anteriormente, mediante publicacidén bien en
el boletin de cotizacién diario de AIAF u otro de
similares caracteristicas, o bien mediante publica-
cién en un diario de amplia difusién en Espafia, ya
sea de caracter econémico-financiero o general. Las
notificaciones periédicas a la Entidad de Califica-

cién deberan realizarse con arreglo al modelo que

exija la Entidad de Calificacidn.

2.-Las notificaciones extraoxdinarias referidas
anteriormente, mediante publicacién en el boletin
diario de AIAF; y las dirigidas :a los tenedores de
los Bonos y a la Entidad de Calificacién, mediante
publicacién en un diario de amplia difusidn en Es-

pafia, ya sea de caracter econémito-financiero o ge-

neral.
Adicionalmente, podran realirzarse las notifica-
ciones anteriores mediante su publicacidén en otros
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medios de difusidn generai _X//fg; propios de los
mercados financieros, télééfcomo Reuters, Telerate
© Bloomberg. Adicionalmente, podrén realizarse las
notificaciones anteriores mediante la pagina de In-
Lernet de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios tele-—

méticos de similares caracteristicas. —
A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-

do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia Habil o inhabil.

c) Informacién a la CNMV y a la Entidad de Cali-

ficacién

Ia Sociedad Gestora, en represcntacién y por
cuenta del Fondo, procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacidén las pu-
blicaciones de caracter ordinario periddico y de
caracter extraordinario que se eflectuen segin lo
previsto anteriormente, asi como cualquier informa-
cidn, a remitir a la CNMV, con la periodicidad 4
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contenido que establezca la normativa pertinente.—

De conformidad con lo dispuesto en la Estipula-
cién Decimoprimera, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, se compromete a suministrar a
la Entidad de Calificacién, dentro del mes siguien-—
te a cada Fecha de Pago, informacidn sobre la evo-
lucién del Fondo y el comportamiento de los Activos
durante el Periodo de Devengo de Intereses que fi-
nalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de
esta obligacién podria resultar en la retirada de
la calificacién. Igualmente faciﬁitaré dicha infor-
macioén cuando de forma razonable fuera requerida a
ello y, en cualquier caso, cuand¢ existiera un cam-
bio en las condiciones del Fondo, en los contratos

concertados por el mismo a través de la Sociedad

Gestora o en las partes interesadas.
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

DECIMOCTAVA. - ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.———

18.1Reglas ordinarias de prelacién de pagos

a)Origen y aplicacién de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos

A)En la Fecha de Desembolso &e los Bonos

El origen y aplicacioén de las cantidades dispo-
nibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la
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emisién de Bonos sera la sigleénte:-

-

1.0rigen: el Fondo dispondra de fondos por los

sigulentes conceptos
(a)Desembolso de la emisién de los Bonos.

(b)Disposicién del Préstamo Subordinade para

Gastos Iniciales.

(c)Disposicidén del Préstamo Subordinado para

Dotacidn del Fondo de Reserva.
2.Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-

gos
1°Pago del precio de adquisicioén de los Activos
més los intereses devengados a favor de la Fnt.idad
Cedente por aplazamiento del pago de dicho precio.—
2°Pago de los gastos de constitucidn del Fondo

y emisién de los Bonos.—

3°Dotacidén del Fondo de Reserva.—
B)A partir de la Fecha de Desembolso Yy hasta 1la

total amortizacién de los Bonos -

1.0rigen: los fondos disponibles para hacer
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frente a las obligaciones de pabo o de retencidn
relacionadas a continuacidén en él apartado 2 (los
“Fondos Disponibles”) seran los sigulentes:

(a)las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso) del principal de los
Préstamos durante el Periodo de Determinacién pre-
cedente a la Fecha de Pago correspondiente;

(b)los intereses ordinarios y de demora, asi
como comisiones y cualesquiera otros ingresos, cO-
brados de los Préstamos durante el Periodo de De-

terminacién precedente a la Fecha de Pago corres-

pondiente;

(¢c)las cantidades cobradas por razdn del Con-

trato de Swap;
(d)los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria o las

cantidades a que asciendan los rendimientos de ac-

tivos de renta fija:
(e)el importe correspondiente del Fondo de Re-

serva en la Fecha de Determinacidén precedente a la

Fecha de Pago correspondiente;—i
(f)en la primera Fecha defPago, el remanente

del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; y
(g)cualesquiera otras cantidades que pudiera
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pcrcibir el Fondo que estén dé@ﬁgitadas en la Cuen-
4 Ve

-
s

Ta de lesoreria.

2.Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicardn al cumplimiento de las obli-
gaciones de pago o de retencién en cada Fecha de
Pago (salvo la aplicacién prevista en ol primer
puesto, que podra tener lugar en cualguier momento,

dependiendo de su exigibilidad) del siguiente modo

(el “Orden de Prelacién de Pagos”) :

1°Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislaciéon vigente en cada momento Y page de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, in-
cluyendo la Comisién de Servicios Financiercs, las
Comisiones de la Sociedad Gestora vy el resto de
gastos y comisiones por servicios incluyendo la Co-

mision de Administracién de los Activos s6lo en ca-

so de sustitucidén del Administrador. —
2°Pago de la cantidad neta debida al amparo del
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Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar
por el Fondo en casc de resolucidén de dicho contra-
to por causa imputable a la Entidad de Contraparti-
da, cuyo pago ocupard el puesto (15°) (decimoguin-

to) del Orden de Prelacidn de Pagos).

3°Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.—
4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,
siempre que no se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo B.

5°Pago de intereses de los Bonos del Tramo C,

siempre que no se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo C.
6°Pago de intereses de los Bonos del Tramo D,

siempre que no se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo D.
7°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo A, con su-

jecién a las reglas de amortizacién establecidas en

la Estipulacién 10.6.2.
8°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo B, con su-

jecién a las reglas de amortizacidn establecidas en

la Estipulacién 10.6.2. |
9°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
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para Amortizacién de los Baneﬁ/ﬁg; Tramo C, con su-

Jecién a las reglas de .amortizacidén establecidas en

la Estipulacién 10.6.2.
10°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo D, con su-

jecidn a las reglas de amortizacién establecidas en

la Estipulacién 10.6.2. -

11°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,

en caso de que se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo B,
12%Pago de intereses de los Bonos del Tramo C,

en caso de que se haya producido la Causa de Dife-

rimiente del Tramo C.- —

13°Pago de intereses de los Bonos del Tramo D,
eén caso de que se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo D.

l4°Dotacidn del Fondo de Reserva hasta la Can-

tidad Requerida del Fondo de Reserva. -

15°Pago, en caso de resolucioén del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapar-
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tida, de la cantidad liguidativa neta a pagar por

el Fondo a la Entidad de Contrapartida por la reso-

lucién de dicho contrato.

16°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.
17°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Dotacidén del Fondo de Reserva.

18°Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado para Gastos Iniciales.
19°Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.
20°Pago de la Comisién de Administracidn de los

Activos.

21°Margen de Intermediacién Financiera.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Prelacién de Pagos se abonaran primero
las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de

Pago anteriores por tal concepto y después las can-

tidades debidas en esa Fecha de Pago.

Se entenderd por “Causa de Diferimiento del
Tramo B” el supuesto de que en uga Fecha de Pago el
Saldo Vivo de los Activos Fallidobs acumulado repre-
sente un porcentaje superior al 12% del Saldo Vivo
de los Activos en la Fecha de Constituciodon del Fon-
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do v siempre que no se hubier§/§;:;ucido la comple-
~

e

ta amortizacidén de los Behos del Tramo A O no se

fueran a producir en la Fecha de Pago correspon-

diente.

se  entendera por “Causa de Diferimiento del
Tramo C” =] supuesto de que en una Fecha de Pago el
Saldo Vivo de los Activos Fallidos acumulado repre-
sente un porcentaje superior al 8% del Saldo Vivo
de los Activos en la Fecha de Constitucién del Fon-
do y siempre que no se hubiera producido la comple-
ta amortizacidén de los Bonos del Tramo A y del Tra-

mo B o no se fueran a producir en la Fecha de Pago

correspondiente.

Se entenderd por “Causa de Diferimiento del
Tramo D” el supuesto de gue en una Fecha de Pago el
Saldo Vivo de los Activos Fallidos acumulado repre-
sente un porcentaje superior al 4% del Saldo Vivo
de los Activos en la Fecha de Constitucion del Fon-
do y siempre que no se hubiera producido la comple-
Ca amortizacién de los Bonos del Tramo A, del Tramo
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By del Tramo C o no se fueran a producir en la Fe-

cha de Pago correspondiente.

En el caso de que tuviera lugar la sustituciodn
del Administrador de los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la Comisidn de Administracidn,
gue se devengard a favor de un tercero, ocupara el

lugar contenido en el orden 1° anterior, Jjunto con

los restantes pagos descritos en dicho apartado.

18.2 Reglas excepcionales de prelacidén de los

pagos a cargo del Fondo
Fn caso de liquidacién del Fondo el Orden de
Prelacién de Pagos (el “Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacidn”) serd el siguiente:

1°Reserva de la Cantidad Estimada de Gastos de

Liquidacién y Extincién del Fondo.

2°Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de ponformidad con la
legislacidén vigente en cada momgnto y pago de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, in-
cluyendo la Comisidén Periddica Aqaal de la Sociedad
Gestora, la Comision de Servicios Financieros y el
resto de gastos y comisiones porvservicios y la Co-
misién de Administracién de los Activos sdélo en ca-

so de sustitucién del Administrador.
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3°Pago de la cantidad negg/ﬁebida al amparo del
Contrato de Swap (exclutdéas las cantidades a pagar
por el Fondo en caso de resolucion de dicho contra-

to por causa imputable a la Entidad de Contraparti-

da, cuyo pago ocupard el puesto 12° del Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacién).

4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo AL —

S°Amortizacién de los Bonos del Tramo A.
6°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B.—
7°Amortizacién de los Bonos del Tramo B.
8°Pago de intereses de los Bonos del Tramo C.—
9°Amortizacién de los Bonos del Tramo C.—0 0 o
10" Pago de intereses de los Bonos del Tramo D.-
11°Amortizacion de los Bonos del Tramo D.
12°Pago, en caso de resolucién del Conltrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Conl.rapar-
tida, de la cantidad liquidativa neta a pagar por

el Fondo a la Entidad de Contrapartida por la reso-

lucidén de dicho contrato.—
13°Pago de intereses del Préstamo Subordinado
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para Gastos Iniciales.

14°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Dotacién del Fondo de Reserva.
15°Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado para Gastos Iniciales.

17°Amortizacién del principal del Préstamo 3Su-
bordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.
18°Page de la Comisidn de Administracidén de los

Activos.

19°Margen de Intermediacién Financilera.

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

DECIMONOVENA. - MODIFICACION bE LA PRESENTE ES-

CRITURA.

La Escritura de Constitucién podrd ser modifi-
cada de conformidad con lo dispuesto en el articulo
7 de la Ley 19/1992, introducido por la Disposicidn
Final Cuarta de la Ley 5/2009, dé 29 de junio.——

la presente Escritura de Constitucidn podrd ser
objeto de subsanacidn a instancias de CNMV.

VIGESIMA. REGISTRO MERCANTIL.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, se hace constar dque ?ﬁ_ la constitucidn
del Fondo ni los Bonos que se emitan con cargo a su
activo seran objeto de inscripcién en el Registro
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Mercantil.— /
VIGESIMOPRIMERA.- DE /ﬁmc'iéu FISCAL.
la constitucidn del"fgndo, en virtud de esta
Fscritura, estéd exenta del conceplto "operaciones
socletarias" del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales vy Actos Juridicos Documentados, de

acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.

VIGESIMOSEGUNDA .- GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de esta Escritura seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre Y rcpresentacidn del

Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.—
VIGESIMOTERCERA .- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira c interpretara

de acuerdo con la ley espanola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracién Y representacién
legal por la Sociedad Gestora del Prondo, de la ce-
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sién v adquisicién de los Activos y de la emisidn
de los Bonos, seran conocidas y falladas por 1los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

VIGESIMOCUARTA .- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedaran resueltas de pleno derecho si la
Entidad de Calificacién no confirmara como defini-
tivas antes de la Fecha de Desembolso, las califi-
caciones provisionales asignadas a los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-—

tes, segun intervienen.
Quedan hechas las reservas y advertencias lega-

les, y entre ellas, las prevenidas en la vigente

Legislacidn Fiscal.
Leida reglamentariamente esta escritura, ente-
rados los comparecientes de su contenido, segun ma-

nifiestan, se ratifican integramente en sus dispo-

siciones, la consienten y la firman.

De haber identificado a los seriores compare-
cientes por medio de sus documentos de identidad,
anteriormente resefiados en la c@mparecencia de la
presente, comprobando la concordancia de sus foto-
grafias y firmas respectivas y en cuanto sea proce-
dente, de lo demds consignado enh este instrumento
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publico, extendido en ocheﬂﬁg y/8els folios de pa-
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pel Timbrado de uso exclasive para documentos nota-
/

riales, serie 90, nﬁméfos el del presente y los

ochenta y cinco anteriores en orden correlativo, yo

el Notario, doy fe.
Estan las firmas de los comparecientes. Signa-

do Maria Bescos Badia. Rubricado y sellado.—

DOCUMENTOS UNIDOS
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ANEXO 1

ACUERDOS DEL CONSEJO DE LA ENTIDAD CEDENTE
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PAPEL EXCLUSIVO FARA T:OCUMENTOS NOTARIALES

IM28821005

05/2009 Victor Alonso-Cuevillas Sayrol
Y - NOTARIO
TR .

Avda. Alejandro Rossellé, 26 Entlo

Tel. 971 77 45 35

Fax. 971 46 76 61

07002 Palma de Mallorca
J.M*

NUMERO TRES MIL DOSCIENTOS CINCUENTA.

En Palma de Mallorca, mi residencia,a die-

cinueve de Octubre de dos mil nueve.
Ante mi, VICTOR ALONSO-CUEVILILAS SAYROL, No-
Hario del Ilustre Colegio de Baleares y al efecto
otorgar escritura;dé ELEVACION A PUBLICO DE

UERDOS SOCIALES.

COMPARECE :

DON GABRIEL COLL RAMON, mayor de edad, ca-

,de esta vecindad, domiciliado en la calle Ter

6, con D.N.T. 42.969.608-L.
,% . El sefior compareciente, a quien idéntifico
| por sﬁ D.N.I. exhibido, concurre a este acto en
nombre y representacidn como apoderado de la Ins-
Egltitucién CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
aBgLEARES, CI-G-07-013154, domiciliada en Palma de
Méilgrca,’ﬁ;lle Ramon Llull, nimero 2. Los Estatu-

tos y‘fégiamento de la Entidad, fueron protocoli-

zados mediante escritiura autorizada por el Notario
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de esta ciudad D. Miguel Tomas Sorg}'

A«

. '&‘ e
dos de octubre de 1.991; la cual causs: .
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e
-

ral de la Entidad de fecha 27 de Abri}//dé 2.004,
protocolizados mediante escritura autorizada por
el Notario de esta Ciudad Don Victor Alonso Cuevi-
llas Sayrol en fecha 15 de Junio de dos mil cuatro
que causd la inscripcién 75° en el Registro Mer-
cantil de Mallorca 3 y cuya representacién acredi-
té mediante copia auténtica de la éscritura de po-
der autorizada el dia 9 de Abril de 2.008 ante el
Notario de esta ciudad D. Victor Alonso-Cuevillas
Sayrol , bajo el numero 1.145, que causd la ins-
cripecion 193, al folio 111, del tomo 2.006 de So-
biedades, hoja PM-3734,libro 0, Seccion 8* en el
Registro Mercantil de Mallorca. De dicha copia. de
apoderamiento de la que tengo a la vista copia au-
téntica y de la gue yo, el Notario considero con

facultades suficientes para el presente otorga-

miento, de todo lo cual, doy fé.-

Me asegura el apoderado la vigencia del

mismo.
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IM2882106

05/20609

Y mediante la certificacién de fecha 19 de
Octubre de 2.009 ,relativa a la reunién celebrada

por el Consejo de Administracidén de 1la referida

Ingtitucidén de fecha 19 de Diciembre de 2.008, au-

torizandole para lo que otorgard, que me entrega Yy
dejo\unida a esta matriz para que de la misma for-

me pafrte integrante, expedida por el Secretario

Don Jlan F. Sampol Marti, con el visto bueno del

Presidénte Don Fernando Alzamora Carbonell, cuyas

firmas \legitimo.
teniendo a mi juicio, segln interviene,

la capacfgad legal necesaria para lo expresado,

DICE:

Que en la citada reunién del Consejo de
\ Administracién de fecha 19 de Diciembre de 2.008, -
se tomaron los siguientes acuerdos que literalmen-
te se transcriben a continuacién en cuanto al pun-
to del Orden del dia:"6. Propuesta de titulizacién

de pkéstambs consumo": - o

"Primero: Se fcuerda aprobar una operacidn
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titularidad de CAJA DE AHORROS Y MONTE//DE/'PIEDAD
DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) (los "DEIEChOb de Cr@~
dito"), derivados de préstamos para lé adqu39101on

de bienes de consumo (entendidos &hA sentido am-

plio) concedidos a personas fisicas, a un Fondo de

Titulizacién de Activos (el "Fondo")

El Fondo podrd tener el caricter de abier-
to o de cerrado por el activo. En caso de ser
ébierto POr su activo, la cesién de los Derechos
de Crédito al mismo tendra lugar en 1la fecha de
consﬁitucién del Fondo, asi como en fechas poste-
riores, con carécter periddico, durante el plazo y

en los términos que se establezcan en el momento

de constitucién del Fondo.

El saldo vivo de los Derechos de Crédito
que CAJA DE AHORROS Y  MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA) podrd ceder al Fondo serd co-

mo maximo de hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES DE

EUROS (150.000.000 E) en cada momento.

El Fondo tendri las siguientes caracterig-

ticas fundamentaleg:—

(a) E1 Fondo serd o habra sido constituido
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por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, $.A. (la "Sociedad Gesto-
ra'"), entidad debidamente registrada y gque cuenta

con las autorizaciones necesarias para actuar como

xociedad gestora de fondos de titulizacidn. La So-

cledad Gestora ejerceérd la administracidén y repre-

sentacidn legal del Fondo.

(b) E1 Fondo' estara sometido a 1o dispues-

to an el Real Decretod 926/1998, de 14 de mayo, por

el gqye se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activbs y las Sociedades Gestoras de Fondos de Ti-

tulizagidn (en adelamte "RD 926/1998"), v demas

normativa aplicable.
\ (¢) E1 Fondo se constituird o habra sido
\ constituidg mediante’ escritura piblica, previa ve-
\ rificacidén y registré por la COMISION NACIONAL DEL

- ERCADO DE VALORES ("C ")y del correspondiente

Folleto Informativo.d
\\‘ (d) El pasiv@ del Fondo estara integrado
t

por bo;SEHde titulizheién y/o otrog valores de
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P
des de crédito o, en su caso, porvépd%tag}zﬁes de
inversores institucionales. La pééégﬁCIgh entre la
financiacidén con valores y con préatamos O crédi-
Los u otros pasivos se ajustari a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998. Los Valores podran estar
integrados en una o varias series o tLramos, ya sea
subordinados o independientes entre 8i, pudiendo
e su caso emitirse una o varias nuevas series o)
tramos de Valores respaldados exclusivamente por
los Derechos de Crédito cedidos por CAJA DE

AHORROS Y MONTE DE PTIEDAD DE LAS BALEARES (SA

NOSTRA) .

(e)La Sociedad Gestora solicitara la in-
clusidn de los Valores en la SOCIEDAD DE GESTION
DE IOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. Asimismo, solicitars
Su admisidén a negociacién en uno o varios mercados
éficiales u organizados de valores establecidos

dentro o fuera de Espafia, incluyendo, en particu-

lar, AIAF MERCADO DE RENTA FIJA. - —

Segundo: Se acuerda por unanimidad suscri-
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bir con la Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo, y en su caso con otras enti-
dades, los contratos que sean necesarios para el

buen fin de la operacidén de titulizacién vy, en

par icular, los giguientes:
a) Un contrato (que podra tener la consi-
deracin de contrato marco) de cesién de activos,
en virfjud del cual se establezcan las condiciones
en las que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
LAS BALEARES (SA NOSTRA) cederda al Fondo, mediante
contraprestacidén, los Derechos de Crédito.

\
b)kUn contrato de administracidén y gestion

de cobros, én virtud del cual CAJA DE AHORROS Y
\ MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) se
Y

ﬁ?omprometa a llevar a cabo, mediante contrapresta-

c¢idn, la administracién y el cobro de los Derechos

N, ‘
de G{édito cedidos al Fondo.
¢) En su ¢aso; uno o varios contrato/s de
préstamo o crédito; subordinado(s) o no (ya

sea(n) partici aéivo(s) 0 no) con cualquier fina-




FAPEL FXCLUSIG #: - - -

lidad, incluyendo, con caracter mename egm cia-
i ﬂh,

tivo y no 1limitativo, financiar los gastos de,*

constitucidén del Fondé Yy la emigién deflos V%/Qfe
por este'ﬁltimo v/o la adquisicién. por e%/F/hdo de
los Derechos de Crédito y/o dotar anb o varios
fondos de reserva y/o financiar iéé intereses por
aplazamiento de pago del precio de los Derechos de
Crédito hasta el desembolso de los Valores. ——
d) En su caso, un contrato de colocacioén
y/o aseguramiento de la emisidén de Valores, en
virtud del cual CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) se comprometa a promo-
ver y/o asegurar la colocacién de los Valores Y.
€N su caso, ofrecer cotizacién para los Valores,
constituyéndose en contrapartida de liquidez, has-
ta un importe maximo igual al nominal de los Dere-
chog de Crédito, mediante contraprestacién. ——
e) En su caso, concertar la realizacidn de
aportaciones al Fondo o a una determinada serie o
tramo en los términos previstos en el articulo 1.1
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,——  ————
f) En su caso, un contrato de gestién in-
terna en virtud del cual se regulen las relaciones

entre CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
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BALEARES (SA NOSTRA), la Sociedad Gestora y otras

entidades cedentes de derechos de crédito integra-

g, en su caso, en el activo del Fondo, derivadas

a gestidén interma de este Gltimo.
g) En su caso, uno o varios contratos de

de liquidez, com el fin de facilitar liqui-

Fondo.
h) En su caso, un contrato de prestacién
icios financieros, en virtud del cual CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE' PIEDAD DE LAS BALEARES (sSA

se comprometa a actuar como agente de pa-

gos del \Pndo y realizar el servicio financiero de
\

los Valorés.

i) En su caso, uno o variog contratos de

permuta financiera (swap) con el fin de cubrir po-

ibles riesgos de tipo de interés.
j) Cualesquiera otros contratos que sean

es, necesarios o convenienteg para la consti-
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vor de D. Pere Josep Batle Mayol, gga;/ggﬁero//dé
NIF 41.373.428-Q, D. Pablo Miguel ngig .BOY@I"‘,/ con
nGmero de NIF 78.195.923-V, D. Anpéﬁ%pfﬁieixas An-
£6n, con nimero de NIF 41.398.072-G, D. Karl Wal.
ter Klobuznik, con ntmero de NIE X-0296379-R y D.
Francesc Colom Coll, con namero de NIF
42.995.974-G, para que cualquiera de ellos, indis-
tintamente, pueda llevar a cabo las siguientes ac-
tuaciones y otorgar en nombre de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) log
contratos que a continuacién se indican:

(a) Proceder a la seleccidén de 1los Dere-
chos de Crédito que se cederdn al Fondo, tanto en
el momento de su constitucién como en las sucesi-
vas compras de Derechos de Crédito, en su caso.——

(b) Acordar con la Sociedad Gestora la fi-
jacién y modificaciones de las caracteristicas de
la emisién de los Valores que gean convenientes en

funcidén de la situacién del mercado en el momento

de la constitucién del Fondo.
(¢) Comparecer ante Notario junto con re-

presentantes debidamente autorizados de la Socie-
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- dad Gestora para otorgar la escritura de constitu-
cién del Fondo, con las caracteristicas que se han
descrito anteriormente, o las nuevas acordadas,

una vez obtenida la verificacidén y registro por la

del Folleto Informativo correspondiente, o
otorgar cualquier documento piblico o privado
de a hesién a la esaritura de constitucidn dél
en su caso, realizando las manifestaciones
y asumiendo las obligaciones, compromisos y garan-

e estime oportunas en relacidén con el Fon-

) d) Celebrar en los términos que estime
Y

4 \

A . .

kY convenlenégs los contratos complementarios a la

escritura de constitucién del Fondo (o al documen-

to de adhesidn a la misma) que a continuacién se

indican, asi como cualquier otro previsto en el

- Folleto Informativo yien la propia escritura de

- "/ ' . . .
cién, indicandose a titulo enunciativo los si-




s16n de activos.-

(i1) El contrato de adminiéﬁrac;éﬁ Yy ges-

/ o

e

tién de cobros.
(1iii) En su caso, el contrato o contratos
de préstamo o crédito subordinados © no.——m —— .

(iv) En su caso, el contrato de colocacidn

y/0 aseqguramiento. - —

(v) En su caso, el contrato o contratos de

linea de liquidez.

(vi) En su caso, el contrato de gestidn

interna.

(vii) En su caso, el contrato de presta-

cién de servicios financieros.

(viii) En su caso, el contrato o contratos

de permuta financiera (swap). —
(e) En su caso, realizar aportaciones por

otros conceptos al Fondo o a una determinada serie

o tramo.

(f) Establecer cuantas estipulaciones vy
condiciones estimen necesarias al objeto de com-
pletar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden

determinados en el presente Acuerdo, pudiendo sus-
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cribir cuantos documentos o declaraciones sean

precisos a tal fin.

(g) Comparecer ante Notario, ante el Re-

istro Mercantil, ante la CNMV, ante el Banco de
Egpafia o ante cualquier autoridad competente para
otbrgar y firmar o presentar en nombre y represen-
ta¢ién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
ARES (SA NOSTRA) cualesquiera contratos o do-
cum ntos'que sean nedesarios en relacién con la
operacidn de titulizacidn, asi como elevar a pG-
blico\ cualesquiera acuerdos de este Consejo de Ad-
ministyacidén que sean necesarios a tales fines.——
_ \(h) Adquirir los Valores emitidos con car-
\\ go al Foggo, en los términos que esgtimen conve-

nlentes y en la proporcidén que consideren oportu-

(i) Proceder, en caso de ger necesario, a
la sus t‘p{;n de los Derechos de Crédito en las

condiciones que se egtablezcan en la esgcritura de

constitucién del Fondo y el Folleto Informativo.-——
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(j) En general, reali%i}ﬁ

:;*1 -
tos actos, gestiones, autorizgciones

RV o ;/ “r ,

firmar cuantos documentos sean precxsos ‘con’el fin
p :

de integrar los Derechos de Crédifo en/ef Fondo.—-

; /
(k) Firmar cualESquierg'doqumentos publi-

cos o privados en relacién coﬁgléé facultades con-
feridas en este apoderamiento, incluidas escritu-
ras de subsanacién, modificacién, ratificacién o
cancelacién de la escritura de constitucidn del
Fondo o de la escritura de adhesién a la misma, o
de cualesquiera otros contratos o documentos sus-

critos en relacién con la cperacién de tituliza-

cioén.
(1) Llevar a cabo cuantos actos sean com-

plementarios o necesarios para completar la ejecu-

cidén del apoderamiento recibido."
Hice las reservas y advertencias legales.—

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL :—

De acuerdo con lo establecido en la Ley
Organica de Proteccién de Datos, el otorgante que-
da informado y acepta, la incorporacién de sus da-
tos a los ficheros automatizados existentes en la
Notaria, que se conservaran en la misma con carac-

ter confidencial, sin perjuicio de las remisiones
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de cbligado cumplimiento.

Asi lo otorga el compareciente, a quien
leo integramente esta escritura por haber renun-
ciado al derecho que le digo tiene de hacerlo por

si, en su contenido se ratifica y firma conmigo,

Notario.

DOY FE: de qué, a mi juicio, el otorgante
tiene capacidad y legitimacidén, de que el consen-
timfiento ha sido libremente prestado y de que el
otongamiento se adecua a la legalidad y a la vo-
luntdd debidamente informada del mismo, asimismo
que dg todo ello, extendido en ocho folios de se-
rie 9M\nGmeros, el del presente y los siete si-
guienteé\en orden correlative anterior.- Sigue/n
MNa/s firﬁé{s del/os compareciente/s. Signado vy

fitpado Victor Alonso+Cuevillag Sayrol. Rubricado

" | y SelNado.

i ,
T

D.A. 3.3 L. 8// 89.- Documento no sujeto
(Ingtramento $£in cuantia) .

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BAKEARES, SA NOSTRA, domiciliada en
Palma de Mallorca, calle Ramon Liull, 2, e inscrita gh el Registro Mercantil de esta Provineia, al
Folio 173, del Tomo 883 de Sociedades, Hoja’PM-3734; Inscripcién 1% con CIF niimero
GO7013154 ‘- e

[
CERTIFICA
I Que el dia 19 de diciembre de 2008 se celebrd en Palma de Mallorea, en el edificio de
Servicios Centrales, sito en la calle Ter, 16, una reunion del Consejo de Administracién

de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

1L Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el
presidente, D. Fernando Alzamora Carbonell, con la asistencia de catorce de sus
miembros, a saber: D). Fernando Alzamora Carbonell, D?, Francisca Benndsar Tous, D.
Antoni Borras Liabrés, D. Franejsco Javier Crespf Simén, D. Miquel M? Deya Serra, D
Margalida Estarelles Rabassa, D* M® Dulce Fuster Rosselld, D. Gabriel Le-Senne
Blanes, D* Margarita Llinds Rosselld, D. José Mari Juan, D* Margalida I. Roig Catany,
D. José L. Roses Ferrer, D. Juan F. Sampol Marti y I* L. Marta Ventayo! Femenias,
mas el director general adjunto, D. Pablo M. Dols Bover, actuando como presidente D.
Fernando Alzamora Carbonell, y como secretario D. Juan F, Sampol Marti. E Consejo
quedd validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

M. Que en el punto del Orden del dia: “6. Propuesta de titulizacion de préstamos
consumo ", el Conséjo aprobé los signientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:

“Primero: Se acuerda aprobar una operacion de titulizacion de parte de 1a cartera de la entidad
mediante la cesién de derechos de crédito de titularidad de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) (los “Derechos de Crédito™), derivados de
préstamos para la adquisicidn de bienes de consumo (entendidos en sentido amplio) concedidos
a personas fisicas, a un Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo™) ‘

El Fondo podra tener el cardcter de abierto o de cerrado por el activo. En caso de ser abierto por
su activo, la cesién de los Derechos de Crédito al mismo tendra lugar en la fecha de constitucién
del Fondo, asi como en fechas posteriores, con cardcter periddico, durante el plazo y en los
términos que se establezean en €l momento de constitucion del Fondo.

El saldo vivo de los Derechos de Crédito que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DF LAS BALEARES (SA NOSTRA) podré ceder al Fondo sera como méximo de hasta
CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EURQS (150.000.000 €) en cada momento,

El Fondo tendr4 las siguientes caracteristicas fundamentales:

(a) El Fondo sera o habra sido constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora™), entidad
debidamente registrada y que cuenta con las autorizaciones necesarias para acluar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién. La Sociedad Gestora ejercers la administracién y
representacion Jegal del Fondo,

=

g p m

;. Juan F. Sampol Marti, secretario del Consejo de Admipistracion e la entidad CAJA D
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(b) El Fondo estars sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos dm
Titulizacién (en adelante “RI) 926/1998"); y demds normativa aplicable. F {4
(¢} El Fondo se constituird o habra sido constituido mediante escritura piblica, ptewmA
verificacién y registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

(“CNMV") del correspondiente Folleto Informativo,

(d) El pasivo del Fondo estara integrado por bonos de titulizacion y/o otros valores de renta fija
(conjuntamente, los “Valores”). Adicionalmente, el pasivo del Fondo podré estar integrado por

préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito o, €n 8y caso, por gportaciones de

inversores institucionales. La proporcién entre Ia financiacién con valores y con préstamos o

créditos u ofros pasivos se ajustard a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998. Los Valores

podrén estar integrados en una o varias scries o tramos, ya sea subordinados o independientes

entre si, pudiendo en su caso emitirse una o varias nuevas series o tramas de Valores

respaldados exclusivamente por los Derechos de Criédito cedidos por CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NODSTRA).

(e)laSociedai™Jestora solicitard la inclusién de log Valores en Ia SOCIEDAD DE GESTION

2 AS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES,

'S.A. Asimismo, sdlicitard su admisién a negociacién en uno o varios mercados oficiales u

organizados de valopes establecidos dentro o fuera de Espaiia, incluyendo, en particular, AJAF

f MERCADO DE RENTA FIJA.

" Segundo: Se acucrdd por unanimidad suscribir con la Sociedad Gestora, en representacion y
pQr cuenta del Fondo,\y en su caso con otras entidades, los contratos que sean necesarios para el
sy fin de la operacida de titulizacion v, en particulir, los siguientes:

Ypntrato (que podra tencr la consideracion dé¢ contrato marco) de cesion de activos, en
il cual se establdzcan las condiciones en las que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
DE LAS BALBRARES (SA NOSTRA) ceddra al Fondo, mediante contraprestacion, los

acion y gestion de cobros, en virtud del cual CAJA DE AHORROS
LAS BALEARES (SA NOSTRA) se comprometa a levar a cabo,
@ administracidn y el cobro de los Derechos de Crédito cedidos al

MONTE DE PIEDAD D
ediante contraprestacién,
z Fondé.
b ¢) En su caso, uno o varios ciptrato/s de préstamo y/o crédito, subordinado(s) ¢ no (ya sea(n)
i participativa(s) o no) con cualqhjer finalidad, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo y

no limitajvo, financiar los gastos,de constitucién del Fondo y Ja emisién de los Valores por este
iitimo y/o\la adquisicidn por el Fopdo de los Derechos de Crédito y/o dotar uno o varios fondos
. de reserva ¥/o financiar los intcre&s por aplazamierto de pago del precio de los Derechos de
o Crédito hastael desembolso de los Valores. :

\: n contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emisién de Valores, en virtud
del cual CAJA RE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES {SA NOSTRA)
s¢ comprometa a\promover y/o asegurar la colocacién de los Valores y, en su caso, ofrecer
cotizacion para los\ Valores, constituyéndose en contrapartida de liquidez, hasta un importe
méximo igual al nomigal de los Derechos de Crédito, imediante contraprestacién.

e) En su caso, concerfsyr Ia realizacién de aportaciones al Fondo o 2 una determinada serie o
culo 1.1 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

£y En su caso, un contratog gestiof interna en virtud del cual se regulen las relaciones entre
CAJA DE AHORROS Y DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA), la
Sociedad Gestora y otras entidades cedentes de derechos de crédito integrados, en su caso, en ¢l
activo del Fondo, derivadas de la gestién interna de esfe tltimo.

) En su caso, uno o varios contratos de linea de lquidez, con el fin de facilitar liquidez &l
Fondo. ' |

h) En su caso, un contrato de prestacién de servicios financieros, en virtnd del cual CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) se comprometa a
actuar como agente de pagos del Fondo y realizar el servicio financiero de los Valores.

1T
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riesgos de ti po de interés. 5 Py
j) Cualesquiera otros contratus que sean usual ,t;cesen;zfs a umverpéztes para la constituci
o actividad del Fondo o de una determinada seri€’o )rérpo S

s 7

p) con el ;'u’/de cubrir posib]esm

TRA"

Tercero: Se acuerda otorgar poder solidario L'an amplio ¢ © en derecho sea necesario a favor
de D. Pere Josep Batle Mayol, con namero glc NIF 41.373.428-Q, D. Pablo Miguel Dols Bover,
con numero de NIF 78.195.923-V, D. Antgnio Flejxtis Amon con mimero de NIV 41,398 072-

G, D. Karl Walter Klobuznik, con numerd de NlEf X-0296379-R y D. Francese Colom Coll, ¢
ndmero de NIF 42.995.974-G, para que cuﬁfqmem de ellos, indistintamente, pueda llevar a ca

on
bo

las siguientes actuaciones y otorgar en nombre de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) los contratos que a continuacion se indican:

(a) Proceder a la seleccion de los Derechos de Crédito que se cederan al Fondo, tanto en

el

momento de su constitucidn como en las sucesivas compras de Derechos de Crédito, en sn caso.

(b) Acordar con la Sociedad Gestora la fijacién y modificaciones de las caracteristicas de
emisién de los Valores que sean convenientes en funcidn de la situacién del mercado en
momento de la constitucién del Fondo.

fa
el

(c) Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de la Sociedad

Gestora para otorgar la escritura de constitucion del Fondo, con las caracteristicas que se b

an

descrito anteriormenie, o las nuevas acordadas, uma vez obtenida la verificacién y registro por la
CNMYV del Folleto Informativo correspondiente. o bien otorgar cualquier documento publico o
privado de adhesion a la cscritura de constitucién del Fondo, en su caso, realizando las
manifestaciones y asumiendo las obligaciones, compromisos y garantfas que estime oportunas

en relacion con el Fondo.
(d) Celebrar en los términos que estime convenientes los contratos complementarios a
escritura de constitucién del Fondo (o al documento de adhesidn a la misma) que a continuaci
se indican, as{ como cnalquier otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia escritura
constitucién del Fondo, o que estime conveniente celebrar en relacion con la operacién

Llitulizacion, indicandose a titulo epunciativo los siguientes:

(i) El contrato (o contrate marco) de cesién de activos.

(i) El contrato de administracién y gestion de cobros,

(it} En su caso, ¢l contrato o contratos de préstamo o crédito subordinados o no.
(iv) En su caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento,

(v) En su caso, el contrato o contratos de linea de liquidez.

(vi) En su caso, el contrato de gestion intema.

(vii) En sn caso, el contrato de prestacion de servicios financieros,

(viti) En su caso, €l contrato o contratos de permuta financiera (swap).

la
%]
de
de

(e} En su caso, realizar aportaciones por otros conceptos al Fondo 0 a una determinada serie o

tramo.

() Establecer cuantas estipulaciones vy condiciones estimen necesarias al objeto de completar
ylo aclarar aquellos aspectos que no gueden determinados en el presente Acuerdo, pudiendo

scribir cuantos documentos o declaraciones sean precisos a tal fin.
(g) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el Banco

de

Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE L.AS BALEARES ({SA

NOSTRA) cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en relacién con
operacion de titulizacion, asi como elevar a publico cualesquiera acuerdos de este Consejo
Administracién que sean necesarios 4 tales fines.

1
de

(h) Adquirir los Valores emitidos con cargo al Fondo, ¢n los términos que estimen convenientes

y en la proporcion que consideren oportuna.
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(i) Proceder, en caso de ser nccesario, a la sustitucién de los Derechos de Crédito en | ) rr
condiciones que se establezcan en la escritura de constitucién del Fondo y el Follem
Informativo.

(i) En general, realizar y tramitar cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como firmar

cuantos documentos sean precisos con ¢f fin de integrar los Dercchos de Crédito en e Fonda,

(k) Firmar coalesquiera documentos publicos o privados en relacidn con las facnltades

conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacion, madificacién,
ratificacion o cancelacién de Ja escritura de constitucion del Fondo o de la escritura de adhesién

2 la misma, o de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en relacidn con la

operacidn de titulizacién.

(1) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la gjecucién

del apoderamiento recibido.”

OTROSI CERTIFICA: Que se faculté a los apoderados del tipo G para que, indistintamente,
cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para elevar a piblico ¢l

prese

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado' acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdds certificados, por lo que dichos acuerdos se encoentran vigentes en todos

los extremos y en su} propios témminos.

Que ¢l acta de Ja sesién, una vez redactada, fue leida y aprobada por el
GeRgnte, D. Fernanlo Alzamora Carbonell y por las interventoras designadas a tal efecto, D™
galida Estarellas Rabassa y D Francisca Bennasar Tous, en fecha 2 de encro de 2009,

a los efectos oportunos, libra la presente, con el visto bueno del -~

009

VBe
El presidente
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E Este folio de papel notarial, rubricado y sellado,
se ha incorporado a la copia de la escritura por mi
autorizada bajo el numero 3250 de mi protocolo del
afio 2009 a los efectos del articulo 241 del vigente
Reglamento Notarial.
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ESCRITO DE REGISTRO DEL FOLLETO EN LA CNMV
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“ 20 0CT, 2008 } ‘ /, ’D‘rfé"cmr General de Ahorro y Titulizacidn 5.GFT, S.A.

1 A" Paseo de |a Casteliana, 143, 72 planta
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L REGISTRO ' l 28046 Madrid

L" . 2005 0456 F

Madrid, 20 de «tubre de 2009

Muy Sehor nuestro,

Le notificamas que una vez exeminada a documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con emisién de valo-es;

Fondo: AyT 52 Nostra Financiacién |, F.T.A
Emlsidn: Bonos da titulizaciér por importe de 100.000.000 euros
Socledad Gestora: Ahorroy Tirulizacién, S.G.F.Y, 5.A,

con fecha 20 de octubre de 20 )9 el Presidente de esta Comisidén Naclonal de! Mercado de Valores ha adoptado el
sigulente acverdo:

* Exorninada la docurnentacion ~orrespondiente a la constitucidn del Fondo de Titullzacion de Activos con emision de
valores de renta flja remitide por fa entldad Aharro y Titulizackén, S.G.F.T., S.A., y de conformidad con lo previsto en
fos artfculos 18, 26, 27y 92 de la . ey 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5
dela Ley 19/1992, de 7 de julio, y dernds normas de aplicacion, el Presidente de la Cornisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacicn que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha 18 de
marzo de 2009, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiale: contemplodos en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
los auditores, los docurnentos a« reditativos y &f folleto informarivo correspondientes o fa canstitucion del Fondo de
Tiulizacicn de Activos denomin ido Ay T Sa Nestra Finonciacidn |, FTA con emisidn de bonos de titulizacién y pro-
movido por la entidad Ahorro y Titullzacién, 8,G.F.T, 5.A.°

La Agencia Nacional de Codific aion ha asignado a la ernislon de referencia los siguiantes ¢odigos ISIN como
cédigos Unicos de dmbito inte nacional.

T Serig Cédigo ISIN
Serig A ES0356851008
TTseicB ES0356851016
Serie C £S0356851024
! — SerieD £30356851032 i




—

9198544106

El Real Decreto 1732/98 detern ina la obligatoriedacl’l del abono de Ia tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, POr un impor-
e de 14,000 auras se adjunta i,

Atentamente,

Director General de Mercados
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ANEXO 4

RELACION DE PRESTAMOS




EL  PRESENTE  ANEXO ES LA
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS,
CUYO CONTENIDO SE RECOGE EN ACTA

AUTORIZADA POR MI EN EL DIA DE HOY.




ANEXO 5

MEMORANDUM SOBRE CRITERIOS DE CONCESION DE
PRESTAMOS




MEMORANDO DE CONCESION DE RIESGOS

Los Préstamos seleccionados para su cesidn al Fondo fueron concedidos por la
Entidad Cedente siguiendo sus procedimientos habituales de andlisis y valoracién del
riesgo crediticio. Los procedimientos vigentes de la Entidad Cedente se describen a
continuacion.

El proceso de concesién de operaciones tiene una importancia esencial dentro del
conjunto de procesos relacionados con el riesgo de crédito. Es el proceso en el cual
se decide la incorporacién del riesgo en la entidad. Una vez tomado éste, todas las
acciones correctivas siguientes, en caso de que el mismo no se comporte
correctamente en el esquema de pagos acordados, impactan directamente en la
cuenta de resultados de la entidad, bien a través de constitucién de provisiones o
finalmente en la cuenta de resultados.

El proceso de concesién de créditos debeta basarse en:

- Calidad de la cartera crediticia de la entidad;

- Potenciacién del uso de las herramientas de andlisis para la toma de decisiones;
- Nivel adecuado de especializacidn en el analisis;

- Adecuacion de los esfuerzos de andlisis a las caracteristicas del riesgo;

- Rapidez en la respuesta al cliente;

- Automatizacion elevada, en la medida de lo posible;

- Precios ajustados al riesgo real de la operacién,

a) CONCESION AUTOMATIZADA

El objetivo de la utilizacién de modelos de calificacidén automaticos reside en el hecho
de tener una herramienta de gestidn objetiva que pueda discriminar entre potenciales
clientes buenos y malos.

Los modelos de calificacion tienen por ohijeto, a partir de la informacién definida por
las variables seleccionadas, dlasificar la inversién crediticia de una entidad en grupos
homogéneos a efectos de riesgo de créditp.

En funcién del objeto de la calificacién, los modelos se clasifican en:
- Modelos de rating: califican contrapartes:

. Con estos modelos la inversion crediticia de una entidad queda
clasificada en grupos homogéneos de riesgo a partir de la calificacion
otorgada por el modelo al titular de la exposicién.

. Estos modelos se utllizan para calificar grandes empresas y PYMEs,

dado que miden la capacidad de la empresa para atender a sus
compromisos financieros enisu conjunto.




PAREl EXOCLUSNVG B850

. Con estos modelos la mve:éémac diticia "qUed;\?dasnf cada£n grupos
homogéneos de riesgo a partjr.de: calrf‘ ;zaq,aﬁ/que el mgdelo otorga al
binomio dliente-operacién, en- func:lor} /d/ informdcid las
caracteristicas de dicha operacidn y cgf‘a,cfenstlca

/"
. Estos modelos se utilizan et;r' Banca Particulares y Pequefios
Negocios, donde esta probado que w titular puede comportarse de

manera diferente segin el tlpo de,aroducto de que se trate.

,/
=

[

b)  SCORING

El Scoring es un proceso que permite la concesion automatica de operaciones de
crédito, que emite una Sancién (Dictamen Final) a partir de la aplicacion de
algoritmos y del tratamiento de la informacion histérica de los intervinientes y sus
contratos (ficheros histéricos de situaciones especiales personas/contratos), valores
de condicion socioecondmica y datos de la operacion propuesta.

El modelo lo que hace es dar una puntuacién como funcidn de un conjunto de
variables, tanto del perfil del cliente como asociadas a las caracteristicas de la
operacién. Después mediante la calibracion del modelo se transforma dicha
puntuacién en probabilidad de mora de la operacion.

Se definen dos tipos de Scoring:

. Reactivo o de Concesion: Se aplica en el momento en que el cliente solicita una
operacién y (nicamente para ésta. Es el sistema de concesién utilizado hasta la
fecha en los Créditos Instantaneos.

. Proactivo o Comportamental: Se aplica para ofrecer financiacion a clientes
potenciales. No parte de una solicitud. Actualmente se utiliza para ofertar la
contratacion de nuevas operaciones consumo, a clientes que finalizan una
operacion de este tipo.

Para cumplir con las indicaciones de Basilea II sobre Gestidn Global del Riesgo y, mas
concretamente, con la gestion del riesgo de crédito, la entidad, por el momento, se
encuentra adherida a los Modelos Reactivos de Scoring Consumo, Hipotecario y
Tarjetas a nivel Sectorial.

Se optd por modelos sectoriales porque para poder definir modelos propios era
necesario la historicidad en una serie de datos, cuya mayorfa a la fecha no se tenian,
por ello y para poder contar con unos modelos lo antes posible, la Entidad decidio
adherirse a los modelos sectoriales de la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS. '




El nuevo Scoring consumo vinculante, se:aplica a todos los préstamos con:

. Titularidad: Personas fisicas
. Importe méximo: 48.000 euros
+«  Garantia: Personal.
. Destino de la operacion:
- Consumo
- Formacidn
- Gastos domésticos.

Desde la red de oficinas se procesan todas las operaciones de préstamo consumo,
Campafia y/o Némina, (productos: Préstamo Némina (personales) / Préstamos libres
(personales) / Crédito Compra / Crédit Motor (personal)), quedando desactivada la
alta de créditos instantaneos.

Los modelos tienen una banda de DUDA en la que una persona con facultades
suficientes segiin la escala general podré autorizar la operacién. Si el dictamen es
DENEGAR y se difiere de dicha evaluacién, si el nivel de aprobacidn fuera de director
de oficina, aunque tuviera atribuciones suficientes, la operacién se remitird a la
unidad superior correspondiente para su estudio y resolucion definitiva.

La revisién, actualizacién, o modificacion de las politicas y criterios internos de
concesién o denegacién de operaciones debe ser aprobada por el Consejo de
Administracién, o Alta Direccién, segiin establece Basilea 1L

No.obstante, es a la Subdireccion General de Riesgos a quien compete la formulacién
directa de las propuestas de modificacién de las politicas, y seran las Areas
Comerciales quienes como usuarios directios e inmediatos de las mismas, aportaran
las experiencias en qué basar dichas propuestas.

Por aplicacion estructural en la Entidad Cedente de dichos principios de Basilea II, Ia
Unidad de Control y Gestién Global de Rigsgos debe ser la responsable funcional de
controlar la aplicacion de dichas politicas y de su seguimiento de adecuacidn
(calibracién) y consiguiente propuesta de modificacién en su caso,

¢) POLITICAS DE APLICACION EN LA CONCESION AUTOMATIZADA DE
OPERACIONES DE CONSUMO

La Entidad Cedente lleva a cabo, internamente, una serie de fases de actuacién para
la concesidn de préstamos consumo. Dichas politicas de aplicacién en operaciones
consumo se articulan fundamentalmente ¢n torno a cuatro etapas (dictamenes del
modelo): '

a.  Dictdmenes parciales que valoran diferentes aspectos en cada interviniente, ya
Sean prestatarios o fiadores. :
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Dictamen Final de cada inte
Fiador (si procede).

5~ X

Dictamen del Balance de Caja Co¥ii j
otra los fiadores. v

iy
Sancion Final de la Operacion = DI’CTAMEMAL MEJOR PRESTATARIO +
DICTAMEN BALANCE DE CAJA/ CONmeo PRESTATARIOS valorando la
existencia de fiadores con DIGTAMEN FINAL MEJOR FIADOR + DICTAMEN
BALANCE DE CAJA CONJUNTO FEADORES.

Dictémenes Parciales

En un primer momento, y dentro de los distintos dictdmenes que contempla el
modelo aprobado por la entidad cedente, se aplican, a los intervinientes, los
siguientes criterios y politicas:

a)  Dictamen de Puntuacion

Este primer dictamen actla como principal filtro de los intervinientes y de la
operacion solicitada, debido a que proporciona una “valoracién global” de los mismos.
Se instrumenta a través de una serie de variables de ponderacién del cliente, también
denominadas “fronteras” o “puntos de corte”,

En concreto:

i)

Para aquellos clientes ya vinculados de algin modo con la Entidad Cedente (ej:
tenga domiciliada la nomina, tener concedidos cualesquiera otros préstamos,
etc..) se aplica la siguiente puntuacién:

- Puntuaciones  hasta 7,41 la operacisn se aprueba
automaticamente.

- Puntuaciones entre 7,5y 11,6: existe la duda sobre la concesién
del préstamo consumo a ese cliente. Se deriva la toma de
decisién a rangos de responsabilidad superiores, donde se dirime
la aprobacién o no de la operacidn.

- Puntuaciones superiores a 11,6: la operacién se deniega.

Para cliente que no presenten vinculacién actual con la Entidad Cedente y que,
por tanto, son considerados como nuevos clientes, se observa la subsiguiente
puntuacion:

- Puntuaciones hasta 94: la operacion se aprueba
automaticamente,



- Puntuaciones entre 9,4 y 28,2: existe la duda sobre la concesidn
del préstamo consumo a ese cliente. Se deriva la toma de
dedision a rangos de responsabilidad superiores, donde se dirime
la aprobacion o no de la opéracion. '

- Puntuaciones superiores a 28,2: Ia operacion se deniega.

b)  Dictamen de Situaciones Especiales

Este ulterior dictamen hace relacién a aquellas situaciones especiales del cliente, ya
sea por informaciones externas, como propias internas de la Entidad Cedente y una
vez sometido al dictamen de puntuacion.

Se pueden clasificar en dos supuestos segin la gravedad considerada de Ia
operacion:

i)  Situaciones Leves: Aparicién en los; ficheros Badexcug (Fichero integrado en el
Bureau de Crédito de Experian sobre solvendia patrimonial y crédito),
incidencias judiciales, o la existencia de algtin contrato del titular en situacion
de "Deudor con mas de 20 dias de antigiiedad”. En este primer supuesto se

emite un dictamen de “revisar situationes espediales”, que se Hlevard a cabo por
departamentos o directores de mayor responsabilidad.

i)  Situaciones Graves: el modelo contempla diversas circunstancias, que en caso
de cumplirse implican un dictamen negativo a fa concesion de la operacién:

- Situacién grave de la persona que opta al préstamo:
(1) Cuando el cliente se encuentra en situacién concursal.
(2) Cuando segln las bases de datos de la Entidad Cedente el
cliente no se encuentra al corriente de sus obligaciones de
pago.
3) Cuando segin las bases de datos del Banco de Espana el
dliente no estd informado como “Normal”.
- Situacion grave del propio icontrato: (1) Que el cliente tenga algin
contrato operativo que haya lllegado a situacién oficial peor que Deudor
(esto es, en gestién de cobr¢s o fallido); (2) Que el cliente tenga algin
contrato cancelado en el qué haya sido prestatario y haya llegado a la
situacién interna de Gestién|de Cobro; (3) Que el dliente tenga algin
contrato cancelado en ef que haya sido fiador y haya llegado a la
situacion interna de Fallido,

2. Dictamen Final de cada interviniente

Una vez obtenidos los dos Dictdmenes Par¢iales, el de puntuacion y el de situaciones
especiales, se obtiene, con la combinaddn de ambos, el Dictamen Final de cada
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El modelo elegira el Mejor Prestatano y Fladef en base afos que obtengan
mejor chtamen Final |nd|V|dua| y en cachde’ que tengan mejor

Caja. Los fi adores solo se tendran en ci?a en casp-de gue el Dictamen Final del
Mejor Fiador sea aprobado y que el/Dl
Fiadores sea aprobado / -

,’/ . <
3. Dictamen de Balance de CéjafCénjunto y Dictdmenes de fiadores

a)  Dictamen de Balance de Caja Conjunto

El célculo de este tercer dictamen mide la capacidad de ahorro mensual o
disponibilidad de los intervinientes respecto a la cuota de la operacion que se solicita.

Se calcula un Balance de Caja Conjunto para los titulares o prestatarios y otro para
los avalistas.

A partir de ambos Balances de Caja Conjuntos se obtiene el denominado “Ratio de
Balance de Caja”, cuyo dato se observa para la aprobacién o no de la operacién
solicitada. El ratio se calcula dividiendo el saldo de ambos balances entre el importe
de la cuota de la operacidn solicitada.

Los niveles de aplicacion de dictamen por este criterio se han fijado en:

i) Ratio de Balance de Caja inferior a 1: denegacion de la operacion.

ii) Ratio de Balance de Caja superior o igual a 1: la operacion solicitada se
considera como aprobada.

Dicho “Ratio de Balance de Caja” se aplica por igual a cada interviniente.

b)  Dictimenes de fiadores

En caso de existencia de fiadores o avalistas, el modelo aplica para cada uno de ellos
los mismos criterios y sistemas de valoracion descritos anteriormente para los
prestatarios. Igualmente, se obtendré el “Balance de Caja Conjunto” para el conjunto
de fiadores.

4. Dictamen Final del Modelo, o "Sancidn de la operacion”

Una vez seguidas todas las politicas de actuacion, se llega al Dictamen Final o
Sancion de la operacion, como conjuncién de todos los anteriores.



De este modo, una vez calculados por el modelo la valoracién individual de cada
prestatario y fiador, en combinacién con el Balance de Caja Conjunto (por separado
prestatarios y fiadores), se obtiene la "SANCION DE LA OPERACION":

El mejor prestatario, con su Dictamen Final.

El mejor fiador, con su Dictamen Final (si procede)

Dictamen de Balance de Caja Conjunto de los prestatarios.
Dictamen de Balance de Caja Conjunto de los fiadores. (si procede).

+ o+ + +

i]

Sancién de la operacién

En el Dictamen Final del Modelo se debe llegar a la toma de decisién final sobre la
aprobacién o no de la operacién solicitada. Se indicara:

a) Aprobado

b)  Aprobado + Revisar situaciones especiales (Por Dictamen de Mejor Titular).

€)  Aprobar por Avalista; en caso de que el Dictamen de Mejor Titular haya
obtenido una calificacion de duda lo incluso de denegacién, se aprobara Ia
operacién con motivo de la aprobacién del Dictamen del Avalista,

d)  Duda sobre la aprobacién de la operacion; consecuencia del Dictamen de Mejor
Titular.

e)  Denegada; por motivo de un Dictamen de Mejor Titular negativo o denegado y

' al no existir la figura del avalista.

f)  Reconduccidn; en e supuesto que isea posible, el modelo proporcionard un
plazo para la operacién que llevaria a APROBAR el Dictamen de Balance de Caja
del Conjunto de Prestatarios.

d)  RECUPERACION Y PREVENCION DE SITUACIONES ESPECIALES

Es objeto prioritario de la Entidad Cedente 'ty en particular de toda la red comerdial Ja
consecucion de la rapida regularizacion: de cualquier situadién anémala en el
momento en que se produce, asi como la prevencidn de las mismas.

Al proponente / aprobante original se le imputard la carga de la demora (afectando a
su clasificacion, facultades), hasta la total recuperacion del rlesgo.

La unidad de Activos Irregulares tiene comd misién seguir y gestionar las operaciones
en demora hasta su pase a situacidn normal, su envio a demanda judicial,
preparando a tal fin toda la documentacién correspondiente, o su pase a fallido, asi
como la propuesta de todo tipo de medidas para prevenir fa morosidad. Ademas
controla todas las operaciones de riesgo: de clientes que estén en situacion de
Concurso y las que estén en demora, avaladas por Isba, Sociedad de Garantfa
Reciproca, hasta su pase a situacion normal.
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Las operaciones en demora se gestionaran mediarite el
donde automaticamente, cuando pasen~a’ la tu 16
acuerdo con el codigo de gestién de cobrgy y.A partir de“este momento se registraran
todas las gestiones que se realicen, DO_;'/faﬁ"to constara el historial de la gestién de la
demora, desde el momento que entre‘en dicha‘éituacion hasta su salida por situacién
normalizada, por cobro demora »_,f(cugudt{ se consigue cobrar el impago), por
cancelacion préstamo o por pase a sittacion fallido.

Mediante volcado automético, las operaciones con demora entre 60 y 100 dias se
canalizaran en la siguiente forma:

INCOSA (empresa de recobros):
- Crédito inicial inferior a 90,000€.
- Titular persona fisica y saldo de demora inferior a 6.000€.

Activos Irregulares, en los siguientes casos:
- Crédito inidial mayor o igual a 90.000€.
- Titular persona fisica y saldo de demoras mayor o igual a 6.000€.
- Titular persona juridica.
- Cuenta corriente de crédito vencida.

Se elaborard listado de todas las operaciones asignadas a la unidad de Activos
Irregulares. A partir de aqui, se solicitard cic-uno (documentacion que contiene
informacién sobre los riesgos del cliente) de cada titular, para poder determinar las
operaciones en las que intervenga el cliente moroso,

En caso de tratarse de refinanciacion, se realizara un intento urgente de recobro. Si
este no da resultado se remitira de forma inmediats a Demanda Judicial.

En el resto de casos, se iniciaran las actuaciones necesarias para lograr su
recuperacion, con el siguiente proceso:

Identificacién de las operaciones en el aplicativo informatico SEDAS, a partir del cic-
uno del cliente, e inicio de las gestiones tendentes a la recuperacién de las cuotas en
demora, con los siguientes pasos:

* Contacto con la Oficina para conocer las gestiones realizadas hasta el
momento y datos para el inicio de la gestion centralizada (teléfonos de
contacto, domicilio, negocios, comportamiento en el cumplimiento de sus
obligaciones, etc.) del cliente y fiadores.

* Control del cumplimiento de los acuerdos a que se ha llegado con los dlientes.




* Cuando se proceda a la refinandiacion: cobro previo de los intereses
devengados, incremento de garantfas y ajuste de la nueva cuota de
amortizacion a las posibilidades reales de cobro.

» Enlos casos en que no existan posibilidades de recuperacion de la demora, se
remitird a demanda judicial.

* En algunos casos, en los que exista dificultad en el cobro, podra negociarse
con el cliente una quita en el pago de la deuda, siempre sobre las
penalizaciones de intereses de demora y mediante cobro al contado.

En el caso de que se decida ceder el crédito, se proceders de la siguiente manera:

- Una vez seleccionados los expedientes, se ofreceran a la cartera de posibles
compradores, con los que se estipulard como predo, por notma, el total de la
deuda que exista en el momento de la cesién.

- Se remitiran telegramas dando pot vencidos los préstamos a ceder.

- Se solicitara autorizadén a la Comisién Ejecutiva,

En el caso de que se remita a demanda judidial, se procedera de la siguiente manera:
- Se realizara comprobacién de quel no haya quedado ninguna operacion, en la
que intervenga el cliente moroso, fuera de andlisis. Bien sea como fiador de
operaciones al corriente de pago, como apoderado de sociedades etc..., con el
fin de no perder ninguna garantia al ejecutar.

- Operaciones con garantia hipotecaria: Se solicitard a Asesorfa Juridica la
ejecucién del bien hipotecado.

- Operaciones con garantia personal: Se iniciars la blisqueda registral, por todo
el territorio nacional, mediante la conexién a Internet con el Colegio de
Registradores o solicitdndolo a una Gestoria. Esta biisqueda se solidtara de
todos los intervinientes de la operacién morosa.

En el caso de que la blsqueda registral sep positiva, se proceder? a:
- Solicitar a Asesorfa Juridica IB anotacién de embargo sin ejecutar,
dependiendo de la situacion del bieh: embargos anteriores, participacién en la
_ propiedad etc.,
- Solicitar a Asesorfa Juridica la anotacién del embargo y Ia ejecucién.

En el caso de que la busqueda registral sen negativa, se procedera a iniciar blisqueda
laboral a través de Bufete concertado.

* Laboral Positiva: se solicitara a Asesoria Juridica el embargo de némina.
* Laboral negativa: se solicitara pase a Fallido.
- Moroso con deuda personal e Hipotecaria: Sobre las Notas de registro
se procedera, seglin la peritacién/valor y la deuda, a:
- Iniciar dos demandas: por el personal y por el hipotecario.
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Se solicitara el inicio de demanda contra elafmayor garantla En el caso del librado,
Unicamente se reclamara el nominal i Impag;
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Dada la repercusién que para la posible aplicacion de modelos avanzados tienen las
disposiciones de Basilea II sobre Severidad y Exposicion, deberan establecerse los
procedimientos adecuados para la correcta recopilacion y constitucion de |a base de datos
precisos al respecto.



ANEXO 6

CARTA DE CALIFICACION PROVISIONAL REMITIDA POR
LA ENTIDAD DE CALIFICACION
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D. Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacién, S.A., S.G.F.T.
P°, de la Castellana 143, 7* Planta
28046 Madrid

Madrid, 16 Octubre de 2009

Re: AYT SA NOSTRA FINANCIACION I, Fondo de Titulizacién de Activos
Estimado Sefior Miralles Garcfa:

Fitch Ratings Espatia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos cmitidos por AYT
SA NOSTRA FINANCIACION I, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares
son una opinidn acerca de la capacidad de AYT SA NOSTRA FINANCIACION I, Fondo de
Titulizacién de Activos, respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de tos bonos durante
la vida de la operacion y en todo caso antes del Vencimiento Legal en Septiembre 2025, conforme a las
condiciones estipuladas en los documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses
de los Tramos B, C y D en cicrtas circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no scr recibidos
sobre estos bonos por un periodo de tiempo si se alcanzan los triggers de diferimiento y sin causar un
evento de incumplimiento de pago de los bonos.

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo A: EUR 77,500,000 AAA

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo B: EUR 11,900,000 A

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo C: EUR 6,100,000 BBB- (“BBB menos”)
Bonos de Titulizacién de Activos Tramo D: EUR 4,500,000 B+ (“B mas”)

Todas las Series calificadas tienen una Perspectiva Estable.

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos ¢
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacion de las calificaciones
preliminares como finales esta sujeta a la recepcion de los documentos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacién.

Las calificacioncs no constituyen una recomendacion de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencidn tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacion
cont los bonos. Fitch Ratings Espafia, §.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacion del mercado de valores aplicable.

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid
www. fitchratings.es, www.fitchratings.com

e ‘, o
L i
! R
[ MRS RN

umy,

...

b

/



F itchRatings g

Es importante que continge proporcionando toda la ‘inforthac_ién que pucda ser material para las

calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones contimien siendo precisas y correctas; por lo cual le
agradecemos envie los informes de seguimiento de la operacién a sf surveillance@fitchratings.com . Las
calificaciones pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch” comg
consecuencia de cambios en la informacién, o en la precision de la informacién, o a causa de la recepeion
de informacién adicional, por insuficiencia de informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings
Espafia, S.A. considere suficiente,

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,
S.A. y usted, o entre nosotros ¥ cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitars nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su analisis subyacente.

Le agradecemos el habernos dado la oportunidad de ofrederle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Rui J. Pereira a través del teléfono 917 024 612,

Atentamente,

-

Rui J. Pereira
Managing Director
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INFORME DE AUDITORIA DE LA CARTERA DE ACTIVOS
TITULIZABLES
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INFORME ESPECIAL EN RELACION CON PROCESOS DE TITULIZACION

Ahorro y Titulizacién, 16 de octubre de 2009
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A,

Paseo de la Castellana, 143 -7° planta

28046 MADRID

A la atencién_de D. Luis Miralles - Director General

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 26 de junio de
2009, y en el marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, hemos procedido a realizar los procedimientos
indicados a continuacién sobre los atributos relevantes definidos por Ahorro y Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, el “Sociedad Gestora)
referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, la
“cartera”) seleccionados para “AYT SA NOSTRA FINANCIACION I, F.T.A." (en adelante, el
“Fondo”) al 30 de septiembre de 2009 (en adelante, “fecha de referencia’).

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito que serdn adquiridos por el Fondo a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares (SA NOSTRA) (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente") y tenian su origen en
operaciones de préstamos realizados por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de
referencia su composicién era la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2009
Principal pendiente de

Numero de Derechos de vencimiento
Origen de los Derechos de Crédito Crédito (Euros)
Préstamos 14,896 110.498.515,12

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el
apartado 2 del presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en
el marco de la operacién de titulizacién. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la "Guia
de actuacidn para la realizacidn de trabajos en relacién con procesos de titulizacién emitida
por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana.

Domicilio Social: Pl Pablo Ruiz Picasse, 1. 28020 Madrid
Inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid al

Tomo 12749, Libro O, Folio 215, Seccidn 8°,

Hoja M-23123, inscripcidn 116. C.L.F. B-78970506
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Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de audj 9ri'a de gaéntas ni se encuentra
sometido a la Ley 19/1988, de Auditorfa de Cuentés, no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada rma}tjvé.
J Nuestro trabajo se ha basado, principalment‘/e,'léh"la informacidn proporcionada por la

Direccidn de la Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos
descritos en el apartado 2 de este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre
los registros de la Entidad Cedente y sobre la informacién de entidades externas facilitada
por la Entidad Cedente. :

] El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre Jos atributos relevantes definidos
por la Sociedad Gestora sobre la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante
' la aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

l.as técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la
informacion que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas
("poblacién”) y permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacidon mediante el andlisis
de un nimero de partidas inferior ("muestra”) al de a poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una
determinada cuantfa (“nivel de precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién (cotejo con documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
muestra rednen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de [as desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles
de confianza superiores o se hubiese comprobado el 100% de la poblacién, podrian haberse
puesto de manifiesto otros aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.
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Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es
responsabilidad de la Entidad Cedente el definir [& poblacién de activos objeto de titulizacién
y la homogeneidad de la poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados
en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la poblacién a analizar sigue una
distribucién de probabilidades generalmente aceptadas.

La correlacién existente entre el ntimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méaximo de desviacién estimado considerando
el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

% maximo de desviacién estimado:
: nivel de confianza 99% (461 operaciones con un
Nimero de desviaciones en Ia muestra saldo de 3.601,075,52 euros)

0 No mds del 1,00%
1 No més del 1,44%
2 No mds del 1,82%
3 No mds del 2,18%
4 No mds del 2,52%

2. Alcance de nuestro trabajo Yy resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién
de las técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaciones con un saldo total pendiente de cobro a la fecha de referencia
(30 de septiembre de 2009) de 3.601.075,52 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo
los procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los
atributos relevantes que, asimismo, se indican:

1. Propdsito del préstamo

Hemos verificado que el propésito que figuralen el documento de formalizacién del
préstamo (escritura pudblica, pdliza o documento privado), o en su caso informacién
adicional aportada por la Entidad Cedente, coincide con el que consta en la base de
datos de la Entidad Cedente, y dicho propositp corresponde a financiacién concedida a
personas fisicas para la realizacién de actividades de consumo (entendiendo estas
actividades de consumo en sentido amplio e incluyendo, entre otras, la compra de
bienes muebles, vehfculos, etc.), y que en ningun caso se incluyen operaciones de
arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.
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2. ldentificacidn del prestatario

Hemos verificado que el titular (o titulargs) que"&fonsta(n) en la base de datos de [a
Entidad Cedente coincide (n) con el (lof) que figura(n) en el documento de

formalizacién del préstamo (escritura publica, péliza o documento privado).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

3. Transmisién del préstamo

Hemos verificado que el documento de formalizacién del préstamo (escritura pdblica,
pdliza o documento privado) no incluye restricciones a la libre transmisién del mismo.
En el caso de que no fuera libremente transmisible sin el consentimiento del
prestatario, hemos verificado que tal consentimiento ha sido obtenido.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

4. Fecha de formalizacién del préstamo

Hemos verificado que son coincidentes la fecha de formalizacién del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente y la que figura en el documento de
formalizacién del préstamo (escritura publica, péliza o documento privado).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracterfstica.

5. Fecha de vencimiento del préstamo

Hemos verificado que son coincidentes la fecha de vencimiento del préstamo que
figura en la base de datos de |a Entidad Cedente y la que figura en el documento de
formalizacidn del préstamo (escritura publica, pdliza o documento privado), o en la
documentacién adicional del mismo en caso de haber experimentado alglin reembolso
anticipado con acortamiento del plazo del préstamo o bien en caso de haberse
ampliado como consecuencia de una renegociacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.
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6. Tipo de interés de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés fijo o indice de referencia, en caso de
préstamos a tipo de interés variable, para la determinacién del tipo de interés final del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que
figura en el documento de formalizacién del préstamo (escritura padblica, péliza o
documento privado) o bien en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho indice. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracterfstica.

|

7. Diferencial del tipo de interés |

Hemos verificado que el diferencial a aplicarisobre el tipo de interés de referencia del
préstamo que figura en la base de datos de I Entidad Cedente, coincide con el
indicado en el documento de formalizacién del préstamo (escritura pdblica, péliza o
documento privado), o bien en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de Ips préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

8. Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a la fecha de referencia, verificado
segun lo indicado en los puntos 6 y 7 anteriores, al que se calculan-las cuotas, coincide
con el obtenido de la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pademos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

9.  Importe inicial del préstamo

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide con el que figura'en el documento de formalizacidn del
préstamo (escritura publica, péliza o documento privado).

|
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.
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10.

11.
12.

13.
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Saldo actual del préstamo
Hemos verificado que el saldo actual del préstamo a la fecha de referencia coincide
con la informacidn que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se
corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de la cuota de
amortizacion del préstamo a la fecha de referencia, del tipo de interés vigente del
préstamo a la fecha de referencia y de la fecha de vencimiento del préstamo, en
funcién de las condiciones establecidas en el documento de formalizacién del
préstamo (escritura plblica, pdliza o contrato privado), o en la documentacidn
adicional, en caso de acuerdo entre [as partes de modificacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reune esta caracterfstica.

Retrasos en el pago

Hemos verificado, con los datos que constan en la base de datos de la Entidad
Cedente, que, en su caso, las operaciones de financiacién a la fecha de referencia no
tienen retrasos en los pagos por un plazo superior a 90 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracterfstica.

Garantfa del préstamo

Hemos verificado que la garantia que figura en el documento de fofma!izaci_én del
préstamo (escritura pdblica, pdliza o documento privado) coincide con la que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en fa cartera no
redne esta caracteristica.

Formalizacién del préstamo

Hemos verificado que los préstamos estén formalizados en escritura plblica, en poliza
0 en documento privado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de |os préstamos incluidos en la cartera no
relne esta caracter(stica.



mm”””””“”””H““““,“””“l==.’IERNST&YOUNG

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Pégina 7
16 de octubre de 2009

14, Aprobacién de la concesién del préstamo

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% detlos préstamos incluidos en la cartera no
reine esta caracteristica.

15. Sistema de amortizacién de| préstamo

Hemos verificado que el sistema de amortizacién del préstamo, segun consta en el
documento de formalizacién del préstamo Cescritura, pdliza o documento privado) es
el de cuota de amortizacign constante o francesa. -

De acuerdo con [os resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracterfstica.

16. Canal de originacion

Hemos verificado que el canal de originacién del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente es una sucursal y coincide con la informacién interna de la
misma.

De acuerdo con los resuftados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en |a cartera no
reline esta caracteristica.




SRCED EXCLUSIVO FARA I L

- , SUGEATEAR

L
JHlE B h’lﬁ/yTlLtuhzalem S.G.F.T., S.A,
ye Pégina 8
//1’6 de octubre de 2009

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circ nscrito a/la/rgvisién de los atributos
relevantes mencionados anteriormente y copf@l alcance asimismo mencionado, sin que haya
formado parte del mismo la revisién o ejecucion.de procedimientos adicionales sobre otra
informacioén que pueda estar contenida en et folleto informativo sobre la constitucién del
Fondo de Titufizacién de Activos.

Nuestro informe se ha preparado con Ja finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo
5.1.¢) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos v las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, en el marco de
la operacidn de titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no debera ser utilizado

' para ningun otro fin, ni ser publicado en otro folleto o documento de naturaleza similar.

Atentamente,
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