PROYECTO DE FUSlS')N DE
SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA ESPANA, F.l. (Fondo absorbente),
URQUIJO AHORRO, F.l. y URQUIJO CAPITAL, F.l. (Fondos absorbidos).

1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion tiene por objeto la fusion por absorcién de los Fondos de
Inversién que se indican a continuacion:

- Fondo absorbente: SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA ESPANA, F.l. (n° registro
CNMV: 887).

- Fondos absorbidos: URQUIJO AHORRO, F.I. (n° registro CNMV: 760) y URQUIJO
CAPITAL, F.I. (n° registro CNMV: 67).

Los tres Fondos estan gestionados por. ADELL INVERSION, S.A., SG.LI.C,,
Sociedad Unipersonal (n° registro CNMV: 58) y ejerce las funciones de depositario
BANCO DE SABADELL, S.A. (n° registro CNMV: 32).

Las caracteristicas principales del Fondo absorbente SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA
ESPANA, F.l. a la fecha de redaccioén de este proyecto son las siguientes:

E! Fondo se denomina en euros.

Inversién minima inicial: 200 euros.

Inversion minima a mantener: No existe.

Volumen maximo de participacién por participe: No se ha establecido.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El Fondo se dirige a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
juridicas, que deseen invertir en un Fondo con vocacion de Renta Fija Mixta que invierte preferentemente en valores de
emisores esparioles y estén dispuestos a asumir el riesgo inherente a estas inversiones.

Duracion minima recomendada de la inversion: 4 afios.

Perfil de riesgo del Fondo: Moderado.

—

Comision anual de gestion: 1,75% sobre el patrimonio.
Comision anual de depositario: 0,10% sobre el patrimonio. .~

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripciéon o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicara sera el correspondiente al dia D.

Las ordenes seran cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de lunes a viernes hasta las 17:30 horas.
Las peticiones efectuadas a partir de las 17:30 horas o en dia inhabil, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a
efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos
de ambito nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen
mas del 5% del patrimonio.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del ditimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
periddicos de los Fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la
Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV.

2. ASPECTOS JURIDICOS Y ECON()M!COS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

noviembre.




La fusion implica la incorporacion del patrimonio de los Fondos absorbidos con
transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y
obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando aquélios como consecuencia de la
fusién disueltos sin liquidacion.

Con esta fusién se pretende simplifi ar la oferta de Fondos de Inversién con vocacion
Renta Fija Mixta del grupo de empresas de Banco de Sabadell, S.A. y aumentar, de este
modo; 1a eficiencia de los Fondos de Inversion interesados en beneficio del participe. Los
Fondos implicados son idénticos en cuanto a su vocacion inversora.

os los gastos derivados de la fusion seran soportados por BANSABADELL
INVERSION, S.A., S.G.1.1.C.; Sociedad Unipersonal por lo que no tendran repercusiones
en los Fondos afectados por la fusion.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién

en su caso, del otorgamiento del documento contractual y hasta su definitiva
mscrlpmon en los registros correspondientes se entenderan realizadas por el Fondo
absorbente.

Procedimiento de fusién

Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién sera autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Esta
autorizacién, al objeto de informar a los participes de los Fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracién de hecho relevante,
por lo que se notificara a la CNMV_y a la Bolsa de Barcelona, adjuntandose el
presente proyecto de fusién que queda a disposicion del publico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitira lndlwduallzadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran
reembolsar sus partnmpamones sin deduccién de comisién o0 descuento de reembolso ni
gasto alguno al valor I|qU|dat|vo del dla en que lo soliciten.

c) Formalizacién de la fusién. Una vez ‘transcurrido el plazo de un mes desde la fecha
de los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera
posterior, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los Fondos afectados
ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
o documento contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcion en los registros que
procedan. La ecuacién de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacion al C|erre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura o, de no producirse aquella al del otorgamiento del
documento contractual. Los estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Sociedad Gestora y de la Entidad Depositaria. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura
publica o, en su caso, del documento contractual (fecha a partir de la cual la fusion
tiene efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en uniéon con la Entidad Depositaria, procedera a
efectuar eI canje de los certlflcados de part|C|paC|on en caso de que estos hub ran




d) Inscripcidn de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la baja de los Fondos absorbidos en el Registro de la CNMV acompafiando
la escritura de fusion 0, en su caso, el documento contractual correspondiente.

3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS

A continuacion se describen las politicas de inversién de los Fondos afectados que
figuran en los respectivos folletos inscritos.

Vocacion y politica de inversiones del Fondo absorbente SABADELL BS RENTA FIJA
MIXTA ESPANA, F.I.

a) Vocacioén del Fondo y objetivo de gestién: Renta Fija Mixta.

Invierte hasta un méaximo del 30% de la cartera en activos de renta vanable, preferentemente en valores de emisores
esparioles o cotizados en mercados esparioles.

£l objetivo de inversién del Fondo es alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la alcanzada por los
Fondos de Inversién adscritos a la categoria de "Mixtos Renta Fija EUR" segun establezca, en cada momento, una
agencia de calificacién de fondos de reconocido prestigio, actualmente Standard&Poor’s Investment Services.

El Fondo no toma ningun indice de referencia y no se plantea ningun objetivo de rentabilidad. La cartera se manejara de
forma dinamica y proactiva por lo que se prevé una importante rotacién de las posiciones. Esta gestion activa llevara
aparejados los consiguientes costes de compra y venta de activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

La exposicion al riesgo divisa diferente al euro no podra superar el 5% del patrimonio del Fondo.

Los limites a la composicién de la cartera vendran, por un lado, de los propios objetivos del Fondo, y por otro, de la
normativa vigente reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva. En cuanto a los limites y parémetros vinculados a
los propios objetivos del Fondo se establecen los siguientes:

RENTA VARIABLE

En condiciones normales, las posiciones en renta variable oscilaran en torno al 10% de la cartera del Fondo. Sin embargo,
este porcentaje podra diferir sensiblemente de dicho nivel de referencia en funcién de las expectativas que merezcan los
mercados bursétiles, sin superar nunca el 30% de la cartera del Fondo.

El Fondo toma como objetivo la revalorizacién a largo plazo del capital invertido. Asi, la seleccién de valores se realizara en
base a la identificacion mediante el analisis fundamental de situaciones en que el valor intrinseco de los titulos no haya
sido recogido por su cotizacién bursatil.

Las inversiones de renta variable se efectuaran principalmente en valores de emisores espafioles o cotizados en mercados
esparioles. En condiciones normales los titulos e instrumentos financieros de renta variable espariola representaran el 90%
de la parte de la posicién del Fondo que se ha previsto dedicar a la renta variable.

RENTA FIJA

La filosofia de inversién en renta fja sera a largo plazo, de tal forma que la duracién financiera de la cartera de renta fija se
ajustara en funcién de las expectativas sobre la progresion del mercado y podra oscilar entre 2 y 15 arios, con el objetivo
de sacar ventaja de la prima de rentabilidad propia de las emisiones a mas largo plazo; en situaciones dudosas o adversas
en los mercados de renta fijja el Fondo contempla la posibilidad de invertir a mas corto plazo e incluso en activos
monetarios.

Las inversiones se materializaran mayoritanamente en valores de renta fija denominados en la moneda Gnica de la Unién
Monetaria Europea. ’

La seleccion de los valores de renta fija se realizara por anélisis fundamental orientado a la evaluacién de la suficiencia del
cash flow generado por el emisor para el repago de los cupones y el principal de la deuda.

Esta seleccion se orientars hacia los_emi.

sores esparioles y hacia los valores, activos e instrumentos financieros cotizados
en mercados esparioles de forma Q& T4D63

i6n resultante sea elemento principal de las inversiones de renta fija.

conjunto una adecuada probabilidad de repago y hayan
seguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en




la cartera de renta fija del Fondo en emisiones con un rating por debajo de la calificacion BBB de Standard&Poor's. Si
alguna emisioén no ha sido calificada, se tendré en cuenta la calificacion crediticia del emisor.

Se incluyen en el universo de inversién del Fondo acciones y participaciones de otras IIC de las previstas en el articulo
36.1.c y 36.1.d del Reglamento de /IC, con un objetivo de inversién congruente con la politica de inversiones del Fondo,
excluidas las gestionadas por esta Sociedad Gestora, y con un limite maximo del 5% del patrimonio del Fondo.

Asimismo el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depésitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan
hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12 meses de los previstos en el articulo 36.1.e del Reglamento de IIC,
como instrumentos asimilados al resto de inversiones en Renta Fija previstas para el Fondo, y con un limite méximo del
10% del patrimonio del Fondo.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Intemacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
valores emitidos en euros. No obstante, esta concentracion se llevara a cabo exclusivamente en aquellos casos en que la
Gestora lo considere oportuno.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las vanaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto ulilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y, Gnicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo
con lo establecido en la normativa legal vigente y en la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva nesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cémara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicién de la cartera del Fondo absorbente a 30 de abril de 2007 es la siguiente:

SABADELL BS RENTA FIJA
- MIXTA ESPARA, F.I.
Rﬁ:‘gz Fijaren 20.809.251,85 68,89% | —)
éema Variabig 1.792.373.67 5.94%
spafia
Tesorena 7.603.262,98 2517%

El Fondo, a esta fecha, mantenia una posicidn vendida en Futuros sobre indices
bursatiles que, en términos de nominal comprometido, ascendia a -287.492,00 euros. De
este modo, en agregado, la exposicion total a la renta varlable suponia el 4,98% del
patrimonio del Fondo.

La duracion financiera de la cartera de renta fija del Fondo es de 1,98.

e

Vocacioén y politica de inversiones del Fondo absorbido URQUIJO AHORRO, F.I.

a) Vocacién del Fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Mixta.
Maximizar la renta de los participes intentando reducir al maximo la volatilidad inherente a los mercados de renta vanable.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

La seleccién de los valores y mercados se haré en funcién de su situacién, procurando, en todo momento seleccionar
valores y activos que, ademds de su solidez, generen una renta satisfactoria e intentando optimizar los resultados del
Fondo, mediante el establecimiento de las proporciones de inversién adecuadas en cada momento -

De acuerdo con su vocacioén inversora, el Fondo mvertlra un porcentaje no mfenor al 7OA. en renta fja nactonal y zona




como EEUU, toda Europa y Japon. El Fondo invertird en todo tipo de acciones con un criterio de seleccién basado en la
elevada capitalizacién y en el andlisis fundamental de las mismas.

El nesgo total en divisa asumido por el Fondo (renta fija y renta variable) no superara el 5%.

El Fondo puede invertir méas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Intemacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en los
activos antes indicados, tanto nacional como de paises miembros de la Unién Europea.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura de nesgos asumidos del porcentaje de la cartera del Fondo invertido en divisas, lo
que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera de este Fondo absorbido a 30 de abril de 2007 es la
siguiente:

URQUIJO AHORRO, F.I.

Ee"ta Fija en 30.961.184,20 39,24%
uros

Renta Variable o
Espafia 7.427.592,97 9,41%
Tesoreria 40.517.659,29 51,35%

El Fondo, a esta fecha, mantenia una posicion vendida en Futuros sobre indices
bursatiles que, en términos de nominal comprometido, ascendia a -3.593.650,00 euros.
De este modo, en agregado, la exposicién total a la renta variable suponia el 4,86% del
patrimonio del Fondo.

La duracién financiera de la cartera de renta fija del Fondo es de 2,00.

rap—

Vocacioén y politica de inversiones del Fondo absorbido URQUIJO CAPITAL, F.I.

a) Vocacién del Fondo y objetivo de gestién: Renta Fija Mixta.
Maximizar la renta de los participes intentando reducir al méximo la volatilidad inherente a los mercados de renta variable.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

La seleccion de los valores y mercados se hara en funcién de su situacién, procurando, en todo momento seleccionar
valores y activos que, ademas de su solidez, generen una renta satisfactona e intentando optimizar los resultados del
Fondo, mediante el establecimiento de las proporciones de inversién adecuadas en cada momento.

De acuerdo con su vocacion inversora, el Fondo invertira un porcentaje no inferior al 70% en activos de renta fija, pablica y
privada de emisores de paises OCDE, fundamentalmente denominados e neda euro. Se invertira preferentemente en
renta fija pubfica aunque sin descartar la invérsién en renta fija privada. Se- ir& en activos de renta fija de emisores con
elevada calificacion crediticia por las principales agencias de rating reconocidas internacionalmente. En este sentido la
inversion se realizara preferentemente en emisores con un rating igual o superior a 'A’ y como méaximo un 15% de la
cartera podré invertirse en emisores 'BBB’. El horizonte temporal de la cartera de renta fija del Fondo no superara los dos
afios.

Un porcentaje que no superara el 30% estara invertido en activos de renta variable de emisores de pai. de la OCDE,
fundamentalmente denominados en euros con un maxjmo del 5% denominado en monedas no-€uro de losprincipales
paises OCDE, tales como Estados Unidos, toda Europé y Japén. El Fondo invertird en todo tipe’de acciones conjun criterio
de seleccion basado en la elevada capitalizacion y £n el andlisis fundamental de las mismas

El riesgo total en divisa asumido por el Fondo o superara el 5%.




El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Intemacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en los
activos antes indicados, tanto nacional como de paises miembros de la Unién Europea.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados como cobertura y como inversién en aquellas operaciones autorizadas por la normativa vigente y en la memoria
de medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la
inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicién de la cartera de este Fondo absorbido a 30 de abril de 2007 es la
siguiente:

URQUIJO CAPITAL, F.I.

Renta Fija en

Euros 30.177.354,34 71,03%
Renta Variable

Espafia 4.565.981,78 10,75%
Tesoreria 7.742.365,51 18,22%

El Fondo, a esta fecha, mantenia una posicion vendida en Futuros sobre indices
bursatiles que, en términos de nominal comprometido, ascendia a -2.443.682,00 euros.
De este modo, en agregado, la exposicion total a la renta variable suponia el 5,00% del
patrimonio del Fondo.

La duracién financiera de la cartera de renta fija del Fondo es de 2,08.

La Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar las carteras de los Fondos que
participan en esta fusién, ya que éstas son afines a lo previsto en el punto 4 del presente
proyecto de fusion, relativo a la politica de inversiéon y vocacion inversora que seguiréa el
Fondo absorbente en el futuro.

Existen a disposicion de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periddicos completos de los Fondos afectados, en los
que se puede consultar la composicién detaliada de la cartera, asi como otra informacién
econémica financiera relevante de los Fondos.

4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

Esta previsto actualizar el folleto del Fondo absorbente para, entre otros, ampliar el limite
de inversibn en otras lIC e incorporar la posibilidad prevista en el Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre por el que se aprueba el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva de invertir tanto en instrumentos del mercado monetario no
negocuados en un sistema de negociacién que tenga un funcionamiento regular o

caractert sticas snmnares a Ios mercados onaales espanoles como hasta un maximo




estas ultimas se sometan a unas normas similares a las recogidas en el régimen general de las lIC
espariolas, incluidas las geStionadas por esta Sociedad Gestora o por otras entidades de su grupo,
con un objetivo de inversién congruente con la polltlca de inversiones del Fondo y con”un limite
maximo del 10% del patrimonio del Fondo.

hacerse liquidos con un vencimiento no superior 9/12 qlesg,sién entidades de crédito que téengan su
sede en un Estado de la Unién Europea o, si dicha ; sede estd en un Estado no miembro, se trate de
entidades de crédito que cumplan la normativa especn‘“ ca en cuanto a requ:s:tos de solveniia, asi
como en mstrumentos del mercado monetarlo no negoc:ados en un mercado o s:stema de
espanoles, siempre que sean liquidos y tengan un valor que pueda determinarse con prec:s:on en
todo momento, sin limite definido. Se optaré por estos activos siempre que la prima de rentabilidad
que ofrezcan sea competltlva respecto a otros activos de vencimiento s:mllar 0 sean Ia unlca
alternatlva para invertir en vencimientos especificos.

Ademas de los activos detallados en los apartados anteriores, el Fondo podra invertir, hasta un
maximo conjunto del 10% de su patrimonio, en los siguientes activos e instrumentos financieros:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién no organizado o que dlspongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia que el Fondo atiende sus reembolsos. Respecto a los activos de
renta fija, la seleccién de inversiones tomara en cuenta emisores que presenten a juicio de la
Sociedad Gestora una probabilidad de repago poco vulnerable. Respecto a las acciones, la
seleccién de inversiones tomaré en cuenta la identificacion mediante el analisis fundamental de
titulos cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su cotizacién a juicio de la Sociedad
Gestora.

- Acciones o participaciones de cualquier IIC, incluidas aquellas que puedan invertir mas de un
10% en otras lIC, asi como las IIC de inversién libre y las IIC de IIC de inversién libre, tanto
nacionales como instituciones extranjeras similares. La seleccién de inversiones en estas /IC se
realizara tomando como factor mas importante la calidad de gestion acreditada a juicio de la
Sociedad Gestora.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo, tomando como factor mas
importante la calidad de gestion acreditada a juicio de la Sociedad Gestora.

- Depdsitos en cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriccion al vencimiento. Estas
inversiones se realizardn cuando se trate de entidades de crédito que presenten a juicio de la
Sociedad Gestora una probabilidad de repago poco vulnerable.

Estas inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo conllevan los
siguientes riesgos adicionales:

- Riesgo de falta de transparencia en la formacién de precios.

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en lIC con periodicidad de calculo de valor
liquidativo distinta de la del Fondo.

- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC con alto grado de apalancamiento.

- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en lIC domiciliadas en algun paraliso fiscal.

- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacién que dirija o administre la IIC en la
que se invierte al no exigirse que la misma esté regulada por una entidad supervisora eficaz.

- Riesgo de valoracién debido a que algunos de los activos en los que se puede invertir a través de
las inversiones sujetas al maximo conjunto del 10% carecen de un mercado que asegure la
liquidez y su valoracién a precios de mercado.

- Riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccion de activos del patrimonio de la IIC por
debilidad de los sistemas de control de la lIC en la que se invierte.

La seleccion de valores se realizara basandose en la identificacion mediante el anélisis
fundamental de valores cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su cotizacién bursétil. No
se establece nmgun limite de capitalizacion, minima o max:ma en Ia seleccion de valores.




5. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS
ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la
CNMV los Gltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria de
los Fondos implicados, no presentando estos ultimos ninguna salvedad.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30 de abril de
2007 la ecuacidén de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de URQUIJO AHORRQO, F.I. (Fondo absorbido) el participe
recibiria 135,783615 participaciones de SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA ESPANA,
F.I. (Fondo absorbente).
Por cada participacion de URQUIJO CAPITAL, F.I. (Fondo absorbido) el participe
recibiria 0,346980 participaciones de SABADELL BS RENTA FIJA MIXTA ESPANA,
F.I. (Fondo absorbente).

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso, del
documento contractual correspondiente. La ecuacién de canje definitiva garantizara que
cada participe del Fondo absorbido reciba un numero de participaciones del Fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusién no tiene efectos para los participes ni en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades, manteniéndose en todo caso la
antigledad de las participaciones. La Sociedad Gestora procedera a comunicar al
Ministerio de Hacienda la opcidén de acoger esta fusion al régimen fiscal especial previsto
para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 del texto refundido de la Ley
del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

7. INFORMAQION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO
DE GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

Esta previsto actualizar el folleto informativo del Fondo absorbente para recoger:

- La ampliacién de sus posibilidades de inversion, de acuerdo con lo indicado en el
punto 4 de este proyecto.

- Los limites siguientes en las comisiones: “Por la parte de patrimonio invertido en IIC
del grupo de la Sociedad Gestora, las comisiones acumuladas aplicadas al Fondo no
superaran el 2,25% sobre el patrimonio en el caso de la comision de gestioén y el 0,2%
sobre el patrimonio en el caso de la comisiéon de depositaria. Se exime a este Fondo

del pago de comisiones de suscripcidn y%e\mbolso por la inversion efi accion€s\p

participaciones de 1IC del grupg’:

Asimismo, se modificara el rgglamento de gestipn de este Fondo para adaptario a
modelo normalizado.
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