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DATOS MAS SIGNIFIGATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN AL 31.12.00

A continuacion se presentan los datos més significativos del Grups Obrascdn Huarte Lain a nivel consolidado al 31,12.00 y su
gemparacion con los corespondientes a igual perfoda del ejercicio antatior,
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2000

Los datos de 31.12.00 son los consolidados del Grupo OHL que alin estin en proseso de ravision per los auditores externos, astando
pendiente Iz emisién del informe de auditaria.
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BALANCE
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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La Economia General y el Sector de la Construccion

| a economia mundial ha vivido en el ejercicio 2000 uno de los momentos de expansidn mas
solidos de las ultimas décadas con tasas de crecimiento positivas en casi todas las regiones
del mundo. Sin embargo, todas las previsiones de los organismos supranacionales (FMI,
OCDE, etc.) indican una desaceleracion moderada de este fuerte crecimiento economico
internacional en el afo 2001.

La OCDE en su dltimo informe semestral prevé un crecimiento para la Unidon Europea del
+3,4% para el afio 2000, confirmando el buen momento econamico vivido el pasado afo. Ante
la desaceleracion de la economia norteamericana, Europa puede convertirse en la principal
fuente de crecimiento de la economia mundial gracias a una serie de factores gue van a jugar
de manera muy positiva en el futuro: una moneda comin y un mercado mas integrado.

La economia espafiola ha continuado con el fuerte crecimiento que se inicid en 1997. Segun
datos de la Contabilidad Nacional, erecié durante el pasado afo el +4.1%, una décima por
encima de ta prevision oficial del Gobiemo y del crecimiento registrado en 1999,

La inflacion acabé el afio en el 4%, el doble de lo pravisto por el Gobiemo. De cara al gjercicio
2001, se prevé que ird convergiendo con la de las principaies economias europeas hasta
situarse alrededor del 2,5%. E| Banco Ceniral Europeo decidio el pasado mes de octubre
mantener los tipos de interés de la zona euro en el 4,5%, después de subirlos en cinco
ocasiones a lo largo del afo para controlar la presion inflacionista. ‘

Sequn los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), durante el pasado afio se crearon
491.800 empleos, situandose la tasa de paro en el 13,61% (el menor nivel desde 1981), frente
al 15,43% del afio anterior.

E| sector de la construccién sigue siendo unc de los mas expansivos del crecimiento
econdmico espafiol. Después de un aumento espectacular de actividad en 1999 del +8,7%, en
el afio 2000, aun a falta de datos, 1as estimaciones apuntan a un crecimiento del secior en
torro al +7%. con un mayor protagonismo de la obra civil y una desaceleracion de la edificacion
residencial.

Segun los tltimos datos de SEOPAN, la evolucién de los principales indicadores de la actividad
de construccion ha sido la siguiente:

- El consumo de cemento al mes de hoviembre alcanzé una tasa de variacion interanual del
+11,8%.

- El numero de afiliados a la Seguridad Social ha tenido un crecimiento hasta noviembre del
+10,2%.

- Fl volumen total de la licitacién pablica se elevé a 3,5 billones de pesetas, con una tasa de
variacion interanual en pesetas comientes del +23,6%, destacando el incremento det
+39,8% de la Administracion General del Estado.

Para los proximos afios, se puede considerar que la buena marcha del sector vendra mas por
el lado de la demanda de obra ptbiica y de la edificacion no residencial, ya que la demanda de
viviendas podria haber agotado su potencial de crecimiento, que fue fuertemente expansivo en
el perioda 1998-2000.

70 (28/02/01) ‘ 1



Espafia sigue padeciendo un déficit de infraestructuras respecto a la media europea. La mayor
solidez econdmica, con un déficit piblico préximo a cero, la necesidad de beneficiarse de los
fondos estructurales provenientes de Europa y los nuevos modelos de financiacion privada
parecen asegurar la necesaria inversion para corregir este deficit y, en consecuencia, mejorar
la competitividad de la economia espaola.

La estrategia del Gobierno en materia de grandes infraestruciuras contindla siendo el Plan de
Infraestructuras 2000-2007, dentro del cual destacan el AVE, el Plan Hidrologico y el 2° Plan de
carreteras, gue estan siendo impulsados por el Gobierno y supondran un importante volumen
de inversion para los proximos afios.

Respecto al futuro econdmico espafiol, la Actualizacion del Programa de Estabiiidad del
Gobiemo prevé un crecimiento de la economia espafiola del +3,6% para ¢l afo 2001 vy del
+3,2% de media para e| periodo 2002-2004. Este crecimiento tendrd una estructura mas
equilibrada por la mejor contribucion del sector exterior, que compensara en gran parte la caida
de 1a demanda intarna.

Por lo que respecta a la evelucion del sector, el crecimiento previsto en dicho Plan respecio a
la FBCF en construccion para los proximos afios, +6,5 en el afio 2001 y +4,8% de media en &l
periodo 2000-2004, confirma el buen momento de |a obra civil.

Grupo Obrascén Huarte Lain
La marcha del Grupo

La evolucion del Grupo OHL en el gjercicio 2000 ha sido buena, en linea con lo establecido en
los presupuestos. Las principales variaciones experimentadas por las magnitudes basicas del
Grupo QHL en el gjercicio 2000, respecto a las del sjercicio 1989, han sido las siguientes:

« Las Ventas han aumentado en +34.255 millones de peseias, lo dque represerfa un
incremento del +13,0%. Destacan los crecimientos de las actividades de construccion
internacional y de diversificacién, que han sido del +177,1% y +42,5%, respectivamente.

« FEl Resultado neto de explotacion se sitla en 18.650 millonaes de pesetas, lo que supone
un incremento del +55.8 % y pasar de un 4,6% sobre ventas en el ejercicio 1999 a un 6,3%
en el gjercicio 2000. '

« [l Resultado de las actividades ordinarias se ha incrementado en un +44,7% y se situa

en 15.380 millones de pesetas, lo que supone un 52% de las ventas en el ejercicio 2000
frente al 4,0% del ejercicio 1999.

Este fuerte incremento de los dos niveles de resultados refigja el mayor peso de las
actividades de diversificacion, gue tienen unos margenes mayores que 1a construccion, asi
como la materializacion, después de la fusion con Lain, de los ahorros de costes por un
imporie de 3.000 millones de pesetas.

» El Resultado atribuido a la Sociedad Dominante se ha incrementado en un +182,9%,
alcanzando los 12.236 millones de pesetas, que representan el 4,1% de las ventas. Si bien
hay que aclarar que en el ejercicio 1999 se produjeron gastos extraordinarios, con motivo
de la fusion de Obrascon Huarte, S.A. y Construcciones Lain, S.A. y posterior ampliacion
de capital, por importe de 5.896 millones que se llevaron directamente a la cuenta de
resultados del gjercicio para seguir el criterio mas consarvador.
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Prescindiendo en los dos ejercicios de los gastos extracrdinarios, el Resultado atribuide a
OHL habria crecido un +32,6% en &l ejercicio 2000 respecto de 1999,

e La Contratacién del ejercicio sitia la Cartera a corto plazo en 439,259 miliones,
aquivalentes a 17,8 meses de actividad. La distribucién de la cartera a corto plazo por
actividades es la siguiente:

Importe . % sf Total
Construceion nacional 319,557 727
Construecién internacional 78.124 17,8
Diversificacidon 41.578 8.5
Total 439.259 100,0

En el area de construccion nacional hay que destacar la adjudicacion del tinel de
Guadarrama (Madrid) del GiF; el soterramiento de la carretera M-111 de acceso al
aeropuerto de Barajas (Madrid) de AENA; el tramo de Arguiregin a Puerto Rico de la
autopista GC-1 en Gran Canarig; el tramo 4 B de |a linea de metro Metrosur en Madrid; 1a
presa del Esera en Santaliestra en Huesca; y la reforma y ampliacién de los hospitales de
Ledn y de Valdecilla en Santander.

En construccitn intemacional, siempre contratadas con criterios muy selectivos en cuanto a
margenas y garantia de cobro, destacan la rehabilitacion de un framo de 260 km de la linea
iarrea Ankara-Estambul para el M® de transportes de Turquia; la ingenieria y construccion
de la doble pista de a Ruta 5, tramo Santiago — Los Vilos de 220 km de longitud, en Chile;
el disefio, construccion y equipamiento del nuevo hospital de Algjuela en Costa Rica; y la
construccion del Puente Rio Grande en el estado de Michoacan en México. Es importante
destacar que tras estas importantes adjudicaciones el Grupo cuenta con una cartera de
construccion intermacional de 41 meses que garantiza el fuerte crecimiento previsto en el
future para esta division.

En contratacion del drea de diversificacién destacan la construccion y explotacion de una
Planta Desaladora en Antofagasta (Chile); la adjudicacion del Servicio de recogida de
R.S.U. y limpieza viaria de Zamora; y la construccion y explotacion de una Planta de
Compostaje en Villanueva de fa Cafada (Madrid).

« La Cartera a largo plazo se sitda en 604.997 millones de pesetas, frente a los 479.614
miliones a 31 de diciembre de 1989. De esta cartera, un 47,6% corresponde a contrates en
ol exterior. La cartera de concesiones de promocion de infraestructuras supone el 77,4%
del total, corespondiendo el 22,6% restante a concesiones de medio ambiente (agua el
12,7% y residuos el 9,9%).

» En linea con la estrategia definida por el Grupo de potenciacion del area de diversificacion,
es importante destacar, ademas, |a foma de participaciones adicionales en:

- AECSA (Argentina), concesionaria de la autopista que va desde la ciudad de Buenos
Aires al aeropuerio internacional de Ezeiza, donde se ha pasado de un 48,6% a un
68.67% de participacion, y de consolidar por integracion proporcional en el ejercicio
1999, a hacerlo por integracion global en el 2000.

- INIMA, Servicios Furopeos de Medio Ambiente, 3. A, donde tras la adquisicién en el
ejercicio de un 24,87%, se ha alcanzado una participacion total det 69,26%, pasando de
consolidar proporcionalmente a hacerlo por integracion global,

- Latina de Infraestructuras, S.A., tenedora de una participacion del 30% en Autovias,
S.A., sociedad explotadora de una autopista de 316 km en el estado de Sao Paulo en
Brasil, en la que en el ejercicio 1999 OHL tenia el 30% de participacion, y en el gjercicio
2000 ha adquirido un 50% adicional, hasta alcanzar una participacion total dei 80%.
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Cstas inversiones se han hecho contando con la ventaja de ser conocidas por OHL al ser
accionicta con anterioridad, y confirman la decidida estrategia del Grupo de potenciar la
diversificacion, especialmeante en financiacion de infraestructuras en régimen de concesian,
suponiendo un camhbio de escala importante tras |a (itima fusidén con Lain.

Comentaries a los Estados Financieros
Balance de OHL consolidado

Las principales variaciones del balance consolidado del Grupo al 31.12.00, respecto al
31.12.99, son las siguientes:

Inmovilizado neta: El importe de este epigrafe asciende a 83.025 millones de pesetas, de los
que un 53,9% (44.750 millones) corresponden al inmovilizade material de sociedades
concesionarias de promocion de infragstructuras. El aumento de +31.380 millones en el
gjercicio se debe principalmente a:

« Inmovilizado material: Con un aumento de +26.593 millones de pesetas procedente, en su
praciica totalidad, del obligado cambio de método de consolidacion, pasar a integracion
global, en AECSA, INIMA y Latina de Infraestructuras indicado anteriormente, asi como por
la mayor inversién en inmovilizado material realizada por estas sociedades y por Euroglosa
45

e Inmovilizado financiero: Aumenta en +3.276 millones de pesetas como consecuencia de:

- Adquisicién de un 67,7% del capital social de Ambient, sociedad explotadora de una
planta depuradora en Riberao Preto en Brasil, por importe de 1.592 millones.

- Incremento de +1.029 millones, aportados por el inmovilizado financiero de AECSA e
INIMA, por el paso de consolidar proporcionalmente en 1999 a consclidar por
integracion global en el 2000,

- Incramento de 655 millones por otras participaciones, entre las gue destacan
sociedades de nuavas tecnologias a través de la sociedad holding Tesela.

Existencias: La disminucion de —805 millones de pesetas se debe a:
- El efecto conjunto de la disminucién de existencias inmobiliarias por ~5.316 millones,
resultado de las enajenaciones, por importe de 10.861 millones, y del incremento de

trabajos en curso en bienes destinados a la venta, por importe de 5.545 millones.

- |ncremento de +4.411 millones en existencias industriales principalmente por la realizacion
de instalaciones y gastos de estudios en proyectos impertantes.

Deudores: Este epigrafe asciende al 31.12.00 a 225409 millones de pesetas, lo que supone
un incremento del 13.6% respecto a 31.12.99, similar al experimentado por la cifra de negocio.
Del total del epigrafe, un 82,0% corresponde a clientes por ventas y prestaciones de servicios,
siendo su crecimiento respecto al ejercicio 1992 de un +11,1%, lo que representa una mejora
an su ratio en meseas de aclividad. '
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Fondos propios: Al 31.12.00 los fondos propios del Grupo OHL se sitian en 80,7323 millones
de pesetas, 10 que supone un 21% del activo total. El incremento de +10.990 millonas en &l
ejercicio 2000 se debe, fundamentalmente, a:

- Aumento de +12.236 millones por el beneficio atribuible del gjercicio.

- Disminucion de —2.552 millones por el dividendo pagado el 1 de junio de 2000.

. Aumento de +1.299 millones en las reservas por la conversion a pesetas de los estados
financieros de las sociedades extranjeras.

Socios externos: Aumenta en +5.184 millones de peseias como consecuencia, segun lo dicho
anteriormente, de pasar de consolidar por integracion proporcional a integracion giobal AECSA
e INIMA.

Endeudamiento bancario (corto y largo plazo): Al 31.12.00 el endeudamienio bancario neto
de! Grupo, incluyendo la cesion sin recurso a entidades financieras de créditos frente a clientes
(factoring), asciende a 75.263 millones de pesetas, de los que 18.521 millones (24,7% del
total), corresponden a projet finance sin recurso de sociedades concesionarias. En el afio 1999
el endeudamiento bancario neto, incluyendo el factoring, ascendio a 44.089 millones, de los
que 6.804 millones (15,4% del total), correspondian asimismo a projet finance. El aumento de
+31.174 millones se debe fundamentalments a:

_ Aumento del endeudamiento en +13.899 millones, motivado en gran parte por el obligado
cambio de método de consolidacion en AECSA e INIMA.

- |nversiones realizadas en el periodo, fundamentalmente en diversificacién, por importe de
19.114 millones.

- Incremento de endeudamiento por obras realizadas bajo el denominado método aleman
por importe de 5.173 millones, que en general se factoriza sin recurso.

- Ofros pagos extraordinarios por imporie de 2.447 millones derivados del convenio de
Huarte y relacionados con el proceso de reorganizacién acometido con motivo de la fusion
con Lain.

Con la finalidad de financiar las inversiones que el Grupo viene realizando, principalmente en
concesiones de promocion de infraestructuras, el pasado mes de agosto se firmé un crédito a
largo piazo por 20.400 millones de pesetas, lo que ha mejorado la estructura financiera
bancaria del Grupo, en la que el pasivo bancario a largo plazo pasa a representar el 682% del
pasivo bancario total, frente al 35% que representaba a 31.12.99.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

La Cifra de negocio del Grupo OHL del ejercicio 2000 es de 297.286 millones de pesetas,
frente a los 262.031 millones del ejercicio 1999, lo que supone un incremento det +13,0%.

La distribucion por actividades y ejercicios es |a siguiente:

2000 % s/Total 1999 % sfTotal % Varlacidn
QObra civil nacional 106,463 36,8 101.858 38,7 4.5
Edificacién nacional 93,093 31,3 100.323 asn (7,2)
Construceién nacional 199.556 &7.1 202.181 76,8 (1.3)
Construceion internacional 22,644 7.6 B.173 31 177.1
Diversificacién 75.086 23,3 82677 20,0 42,5
TOTAL __297.288 100,0 253.031 100.0 13,0
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En construccion nacional las ventas han decrecido un —1,3%, siendo la causa el decrecimiento
la edificacién, que ha descendido el —7,2%, en linea con lo previsto al inicio del afin. Sin
embargo, las ventas de obra civil han aumentade un +4,5%, crecimiento que podria haber sido
mayer de ro retrasarse algunos de los grandes proyectos en cartera y que se materializaran en
al proximo ejercicio. Con ello, se ha mejorado la composicion de ventas del Grupo en
construceién nacional, pasando la obra civil a representar un 53,4%.

La construccion intemacional ha crecido el +177,1% por la actividad desarrollada en
importantes obras en Mexico (Hospital de Villahermosa y Puente Rio Grande), Alemania
(Pabellon de la Expo de Hannover) y Chile (Ruta 5, Santiago — Los Vilos), principaimente.

Es importante destacar el crecimiento de diversificacion, fundamentalmente en las areas de
promocian de infragstructuras y medio ambiente, gue han crecido un +47,8% y un +48,5%,
respectivamente, lo que ha pemmitido un gran avance en la estrategia de diversificacion del
Grupo.

Asimismo, en el ejercicio 2000 es destacable la venta de activos inmobiliarios por importe de
11.657 millones.

Fl Resultado bruto de explotacién se sitGa en 20.466 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del +48,3 % y pasar de un 5,3% sobre ventas en el ejercicio 1899 a un 6,9% en el
ajercicio 2000, mativado en gran meadida por el aurmento de la actividad de diversificacion, con
margenes sobre ventas muy superiores a los de construccion, y por ahorro de costes.

El Resultado neto de explotacién se sitda en 18.650 millones de pesetas, o que Supone un
incremento del +55,6% y pasar de un 4,6% sobre ventas en el gjercicio 1999 a un 6,3% en
gjercicio 2000. La distribucién por actividades y el porcentaje que supone sobre las ventas de
cada actividad son los siguientes:

% =/ Ventas
Importe % s/Total Propias

Construcsién nacional 121856 65,3 6,1

Construccion internacional ag 5,3 4.4

Diversificacian 5474 284 73
Total 18.650 1000 6,3

El resultado neto de diversificacion y construccién internacional estan muy afectados por el
excesivo peso que suponen los gastos fijos de estructura al estar en niveles bajos de actividad,
aunque deben mejorar sensiblemente con los fuertes crecimientos de ventas previstos.

El Resultado de las actividades ordinarias ha aumentado en un +44,7% y se sitia en 15.380
millones de pesetas, lo que supone un 5,2% de las ventas en el ejercicio 2000 frente al 4,0%
del ejercicio 1999, a pesar de que los gastos financieros se han incrementado, pasando de
representar un 1,3% de las ventas en 1999 a un 1,8% en el gjercicio 2000, como consecuencia
del mayor endeudamiento bancario, producido por las inversiones en concesiongs de
infraestructura mencionadas anteriormente, y de las reiteradas subidas de tipos de interés
durante el ejercicio.

El Resultado consolidado antes de impuestos es de 13.954 millones de pesetas, lo que
representa un 4,7% de las ventas y supone un incremento respecto al ejercicio 1998 de +
200%. Si bien, come se ha dicho anteriormente, en el ejercicic 1999 se produjeron gastos
extraordinarios por importe de 5.898 millones con motivo de la fusion entre Obrascén Huarte,
3.A. y Construcciones Lain, S.A. y posterior ampliacion de capital, que se llevaron directaments
a la cuenta de resultados del ejercicio para seguir el criterio mas conservador.
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F| Resultado atribuido a la Sociedad Dominante ha alcanzado los 12.236 millones de
pesetas, que representan el 4,1% de las ventas. En el ejercicio 2000 se ha producido un
aumento en el resultado atribuido a socios externos, respecto al del ejercicio 1999, como
consecuencia, fundamentalmente, de la consolidacion por integracion global de AECSA e
INIMA.

El Resuliado atribuido a OHL se ha incrementado en un +182,8% sobre el gjercicio anterior. De
no tenerse en cuenta los gastos exiraordinarios, el aumento del Resultado atribuide a OHL
habria sido del +32,6%.

Capital, Acciones, Bolsa

A 31/12/00 el capital social ascendia a 8.954 millones de pesetas, representado por 89.543.898
acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una.

Al cierre del ejercicio 2000 la cotizacién de la accion se situd en 4,22 euros (702 pesetas),
alcanzando el minimo del afio vy reflejando el castigo sufrido durante el ejercicio por el sector de
construccion y los valores de pequefa capitalizacion. EI PER sobre beneficio del afo 2000 era
de 5,1 veces.

Sin embargo a principios del gjercicio 2001 se ha producido un cambio de actitud hacia este
tipo de valores, lo que ha supuesto que la cotizacion de OML al 21/2/01 tenga una fuerte
revalorizacién del 41.71% en el ejercicio, la mayor entre las constructoras que cotizan.

Durante el ejercicio 2000 se han negociado en los mercados bursatiles un total de 63.143.685
acciones (70,52% del total de acciones admitidas a cotizacion), con un promedic diaric de
252 575 titulos, lo que supone multiplicar por 1,2 el volumen medio de! afio pasado (depurado
de operaciones especiales). Esta mayor liquidez refleja la consalidacion del cambio de escala
después de la fusién con Lain y el elevado free-float que asciende aproximadamente al 65%.

Otros hechos significativos

En ol mes de enero de 2001 se ha cemmado la adquisicion de un 70% adicional de la compaidia
concesionaria brasilefia Autovias S.A. que explota 316 kKm de autopista desde la ciudad de Sao
Paulo hacia los estados industriales del Norte,

Con esta adquisicion OHL pasa a controlar el 94% de Autovias S.A. y es, por tanto, mayoritaria
en dos de las mas importantes autopistas de peaje en Sudamérica. La cartera a largo plazo,
después de cerrar esta operacion, asciende a 806.494 millones de pesetas y garantiza un
fuerte crecimiento futuro en el area de diversificacidn, con el consiguiente impacto en los
margenes del Grupo debido a la mayor rentabilidad de este {ipo de negocios.
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