BANCO

G| Guipuzeoano

Camino de Portueixe, 33
20.018 San Sebastién
Tfho. (943) 418166

Fax (943) 418550

En San Sebasridn. a 6 mayo 2002

Asunto: Comiinicacign Preci Finul en

a acciones de Iherdrola, regisirgdo en fa ONMV con fechu 27 de jurin de 2001,

Miey Srs. nuestros:

Eil Agente de Cileulo de la emision de referencia, MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS
ESPARA, SA. SV.B., ha notificade @l Emisor del Contrato Financiero, BANCO
GUIPUZCGANO, S.4., que el Precio a Vencimlenio ha guedads fijade en 15,16 esiros,
como resuitada del precio medio ponderado de accicn Iherdrola, S.4. en el Mercado
Continue el dia 6 de maya de 2002,

Dado que el Precio a Vencimiento ha resultado superior al Precio de Ejercicio (13,06
euras), los Inversores del Contrato Financiero recibivan ol préximo dia 13 de mayo de
2002 el rendimicnto mdximo previsto en el Conlrato, que supone el 10,04% TIR (cupon del

7. 50%5 sobre el nominal invertido).

Secretario Grenet



