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DESCRIPCIÓN DEL GRUPO

UN GRUPO CON MÁS DE 140 AÑOS DE HISTORIA

1.005 Oficinas
en todo el 
Territorio Nacional

Nuestro Mercado:  Familiar y Pequeña y Mediana Empresa.
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Notable mejora de los RESULTADOS 
TÉCNICOS y del RESULTADO 
ATRIBUIDO.

Salto cuantitativo importante de la 
Dimensión del Negocio.

Importante incremento del valor de la 
acción.

HECHOS MÁS SIGNIFICATIVOS

EVOLUCIÓN DE EVOLUCIÓN DE 
LAS PRINCIPALES LAS PRINCIPALES 
MAGNITUDES DEL MAGNITUDES DEL 
NEGOCIONEGOCIO

33
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EVOLUCIÓN PRIMAS GRUPO CONSOLIDADO

SEGUROS
BILBAO

En cinco años se ha multiplicado la facturación por 3
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Importante mejora de los Resultados Consolidados y Atribuidos

EVOLUCIÓN DE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Cifras en millones de euros)
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RESULTADO ATRIBUÍDO

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

2004

Composición de la Cartera

2003

2003 2004 % INCR.

      MULTIRRIESGOS 214 292 36,6
    DIVERSOS 467 559 19,7
    AUTOMÓVILES 347 462 32,9
    TOTAL SEGUROS GENERALES 1.028 1.313 27,7
    TOTAL VIDA 272 417 53,3
    TOTAL PRIMAS 1.300 1.730 33,1
    PLANES PENS. Y FONDOS INV. 31 60 96,3
    TOTAL PRIMAS Y APORTACIONES 1.331 1.790 34,5

(cifras en millones de euros)

AUTOMÓVILES

MULTIRRIESGOS
16,1%

26,1%
DIVERSOS
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20,4%
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2,3%
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3,4%
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

2003 2004 % INCR.

       Primas 1.300,0 1.730,0 33,1
    RESULTADO TÉCNICO 217,3 326,1 50,1
     Gastos 191,0 244,1 27,8
    RESULTADO TÉCNICO DESPUÉS DE GASTOS 26,3 82,0 212,0

      Resultado Financiero Ordinario Neto (*) 49,5 64,0 29,4
      Provisión  Deprec. Inver. + Amort. Fondo Comercio 18,8 2,2 -88,3
    Realizaciones 7,8 -1,7 -
    RESULTADO FINANCIERO 76,1 64,5 -14,6

    RESULTADO a/IMPUESTOS 102,4 146,5 43,2

     Impuesto Sociedades 26,0 32,6 25,8

    RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 76,4 113,9 49,1

    RESULTADO ATRIBUIDO 50,1 90,6 81,0

(cifras en millones de euros)

 (*) Incluye Ingresos y Gastos de la Cuenta No Técnica

EVOLUCIÓN COSTE TÉCNICO

Importante mejora de los Costes Técnicos, en especial en Autos
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EMPLEADOS
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EVOLUCIÓN DEL RATIO COMBINADO

La reducción del Coste Técnico es la principal causa de la 
mejora del Ratio Combinado.

MULTIRRIESGOS
DIVERSOS
AUTOMÓVILES
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INVERSIONES Y SU DISTRIBUCIÓN

Diciembre
2003

Diciembre
2004

Total Inversiones Valor Contable
3.126,4 MM. €

Plusvalías 309 MM. €

Otros Fondos gestionados 157,8 MM. €

Total Inversiones Valor Contable
4.380,5 MM. €

Plusvalías 415,4 MM. €

Otros Fondos gestionados 284,2 MM. €

Resto 
Inversiones

12,0%
Inmuebles

9,6%

Renta Fija
58,3%

Depósitos y 
Tesorería

10,1%

Renta 
Variable
10,0%

Renta 
Variable

9,3%Depósitos y 
Tesorería

12,0%

Renta Fija
56,1%

Inmuebles
9,3%

Resto 
Inversiones

13,3%
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Diciembre
2003

Diciembre
2004

COBERTURA PROVISIONES TÉCNICAS

ACTIVOS APTOS:
3.605 MM. €

PROV. TÉCNICAS:
2.975 MM. €

EXCESO 
COBERTURA

630 MM. €

ACTIVOS APTOS:
4.977 MM. €

PROV. TÉCNICAS:
4.208 MM. €

EXCESO 
COBERTURA

769 MM. €

MARGEN DE SOLVENCIA

Diciembre 2003 Diciembre 2004
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EVOLUCIÓN DE    EVOLUCIÓN DE    
SEGUROS SEGUROS 
BILBAOBILBAO

44

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

2004

Composición de la Cartera

2003

2003 2004 % INCR.

      MULTIRRIESGOS 63,4 68,3 7,6
    DIVERSOS 58,4 62,6 7,4
    AUTOMÓVILES 148,4 149,0 0,4
    TOTAL SEGUROS GENERALES 270,2 279,9 3,6
    TOTAL VIDA 120,3 132,4 10,1
    TOTAL PRIMAS 390,5 412,3 5,6
    PLANES PENS. Y FONDOS INV. 9,0 9,4 3,8
    TOTAL PRIMAS Y APORTACIOES 399,6 421,7 5,6

(cifras en millones de euros)

AUTOMÓVILES

MULTIRRIESGOS
15,9%

37,1%

DIVERSOS
14,6%

30,1
VIDA

2,3%
PP + FI

DIVERSOS
14,8%
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AUTOMÓVILES

35,3%

31,5%
VIDA

2,2%
PP + FI
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

(*) Incluye Ingresos y Gastos de la Cuenta No Técnica

2003 2004 % INCR.

       Primas 385,2 408,9 6,2
    RESULTADO TÉCNICO 33,9 54,8 61,3
     Gastos 48,8 51,4 5,3
    RESULTADO TÉCNICO DESPUÉS DE GASTOS -14,9 3,4 -

      Resultado Financiero Ordinario Neto (*) 21,3 21,5 0,9
      Provisión  Deprec. Inver. + Amort. Fondo Comercio 6,2 6,5 4,8
    Realizaciones 0,5 -8,5 -
    RESULTADO FINANCIERO 28,0 19,5 -30,4

    RESULTADO a/IMPUESTOS 13,1 22,9 75,3

     Impuesto Sociedades 0,7 6,6 794,3

    RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 12,4 16,3 32,4

(cifras en millones de euros)

INVERSIÓN REALIZADA

Estimación inicial de Resultados 2004 
de Seguros Bilbao

255 MM. €

15,1 MM. €

Resultado de Seguros Bilbao 
incorporados al 21,3 MM. €
Consolidado del Grupo

INVERSIÓN Y RESULTADOS Seguros Bilbao

Amortización Fondo de Comercio 
asumido por Seguros Catalana Occidente 8,7 MM. €
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EVOLUCIÓN EVOLUCIÓN 
BURSÁTIL Y BURSÁTIL Y 
RETRIBUCIÓN RETRIBUCIÓN 
AL ACCIONISTAAL ACCIONISTA

55

CATALANA OCCIDENTE
IBEX
DOW JONES EUROPE STOXX INSURANCE

31/12/2001 31/12/200331/12/2002 31/12/2004 08/02/2005
Base 100 en 31/12/2001

EVOLUCIÓN BURSÁTIL Y RETRIBUCIÓN AL ACCIONISTA

21,50 €
19,95 €

49,40 €

24,65 €

44,00 €

% Revalorización anual  
CO        -7,21
Ibex    -28,11
DJI      -51.23  

% Revalorización anual  
CO       23,56
Ibex     28.17
DJI      10,41  

% Revalorización anual    
CO        78,50
Ibex      17,37
DJI          7,89

% Rev. 01/01/05 –
08/02/05    

CO        12,27
Ibex        4,39
DJI          3,65
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EVOLUCIÓN DEL BENEFICIO Y DEL DIVIDENDO POR ACCIÓN

1999 2000 2001 2002 2003 2004

    ROE (Beneficio Atribuido / Fondos Propios Medios) 12,4 17,2 16,4 11,4 17,9 27,7

    PER (Precio / Beneficio Atribuido por Acción) 12,2 10 12,6 16 11,8 11,7

    Rentabilidad por Dividendo 4,1 5,4 4,3 4,9 4,1 2,5

0,84 0,89 0,93 0,97 1,02 1,12

0,00
0,50
1,00
1,50
2,00
2,50
3,00
3,50
4,00

1999 2000 2001 2002 2003 2004

3,78

2,09

1,25
1,711,66

1,31

(*)

Eu
ro

s

Dividendo por Acción (*) 2004 estimado
Beneficio Atribuido por Acción 

OBJETIVOSOBJETIVOS
PARA EL 2005PARA EL 2005

66
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OBJETIVOS PARA EL 2005

REDUCCIÓN DE LOS GASTOS 
GENERALES

EQUILIBRIO TÉCNICO

CRECIMIENTO INTERNO


