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COMISION DEL MERCADO DE VALORES
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Direccién de Mercados Primarios

Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”)
C/Edison, 4

28006 - Madrid

Madrid, 5 de octubre de 2017

Asunto: DOCUMENTO PRIVADO DE EMISION RESPECTO A LA 52 EMISION
DE BONOS DE INTERNACIONALIZACION.

Muy sefiores nuestros:

En nombre y representacion de Banco Santander, S.A. ("Banco Santander” o el
“Emisor”), con domicilio en Santander (Cantabria), Paseo de Pereda 9-12, inscrita
en el Reglistro Mercantil de Cantabria al tomo 838, folio 208, libro 0, hoja nimero
$-1960, Inscripcidon 15393, con C.I.F. nilimero A-39000013, en mi calidad de
Director del Area de Gestién Financiera de Banco Santander y estando
debidamente facultado a estos efectos en virtud del acuerdo de la comisién
ejecutiva de fecha 25 de septiembre de 2017, que se adjunta, por la presente se
solicita la inscripcion de los valores representativos de 8.000 bonos de
internacionalizacion que serdn objeto de emisién por Banco Santander (la “52
Emisién de Bonos de Internacionalizacion”) en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta a los efectos de lo previsto en el articulo 238 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores ("Ley del Mercado de Valores”),

Denominacién completa de la emision de valores: 52 EMISION DE BONOS
DE INTERNACIONALIZACION.

Cédigo ISIN asignado por la Agencia Nacional de Codificacién de Valores:
ES0313900427.

Valor nominal unitario de los valores: 150.000 ddlares estadounidenses,

C.M.M.Y.

Registros Oficiales

Precio de emisién: 100%.
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Anotacionas en cuenta
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Nimero de valores: 8.000.
Importe total de los valores: 1.200.000.000 ddlares estadounidenses.

Forma de representacion: mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A., Unipersonal IBERCLEAR, con domicilio en Plaza de la Lealtad, n° 1,
Madrid,

Solicitud de admision de los valores a AIAF Mercado de Renta Fija: Si.
Fecha de emision de los valores: 9 de octubre de 2017.

Fecha de desembolso de los valores: 9 de octubre de 2017.

Fecha de amortizacion final de los valores: 9 de octubre de 2022.

Modalidades de amortizacién parcial de los valores: Reembolso por .
amortizacion ordinaria trimestral, en cuotas de amortizacién conforme al siguiente
cuadro*:

09 oct 2017 1.200.000.000
09 ene 2018 -33.000.000 1.167.000.000
09 abr 2018 -33,000.000 1.134.000.000
09 jul 2018 -33.000.000 1,101.000.000
09 oct 2018 -33.000.000 1.068.000.000
09 ene 2019 -33.000.000 1.035.000.000
09 abr 2019 -33.000.000 1.002.000.000
09 juf 2019 ~33.000.000 969.000.000
09 oct 2019 -33.000.000 936.000.000
09 ene 2020 ~33.000.000 903.000.000
09 abr 2020 ~33.000.000 87(:.000.000
09 jul 2020 ~-33.000.000 837.000.000
09 oct 2020 -33.000.000 804.000.00¢
0% ene 2021 -33.000.000 771.000.000
0% abr 2021 -33.000.000 738.000.000
09 jul 2021 ~-33.000.000 705.000.000
09 oct 2021 -33.000.000 672.000.000
09 ene 2022 ~33.000.000 639.000.000
09 abr 2022 -33.000.000 606.000.000
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09 jul 2022 ~33.000.000 573.000.000
09 oct 2022 -573.000.000 0

* Habré de tenerse en cuenta la incidencia que podria tener el ejercicio de la opeién de amortizacion anticipada por gl Emisor,

sobre €l cuadro de amortizacidn. En caso de que se gjercite la opeidn de amortizacidn anticipada pot el Emisor, el Emisor, de
forma razonable, determinara los nuevos importes de amortizacidn, siguiendo un esquema propotcional al establecide.

#* Cifras expresadas en délares estadounidenses.

Posibilidad de amortizacion anticipada voluntaria de los valores por el
Emisor o por el tenedor de los valores: Banco Santander tiene la opcion de
amortizar  anticipadamente, total o parcialmente, los Bonos de
Internacionalizacién. A tal fin, comunicara el ejercicio de la opcidén de amortizacién
anticipada a la CNMV, a la Sociedad Rectora del Mercado Secundario donde los
Bonos de Internacionalizacién estén admitidos a negociacion y a los tenedores de
los valores mediante publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin Diario
de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija con una antelacion minima de 15
dias habiles a la fecha de ejercicio de la opcidén, que necesariamente habra de
coincidir con una Fecha de Pago. Los valores se amortizaran a la par y a prorrata
entre todos los Bonos de Internacionatizacion mediante reduccidon de su valor
nominal. El importe minimo global de ejercicio de la opcion de amortizacién
anticipada por el Emisor es de 150.000 ddlares estadounidenses (es decir, 18,75
ddlares estadounidenses en términos de un beno concreto). El tenedor no tiene
posibilidad de amortizar anticipadamente los valores.

Derechos econdmicos que los valores confieren: tipo de interés nominal
anual LIBOR del ddlar estadounidense a 3 meses + 45,8 puntos basicos, calculado
sobre el saldo vivo de cada Bono de Internacionalizacion.

Fechas de Pago de los derechos econdmicos: Fechas de Pago de los cupones:
trimestral, los dias 9 de octubre, 9 de enero, 9 de abril y 9 de julio de cada afio.
En caso de que el dia de pago de un cupén periddico no fuese habil en Londres y
Nueva York, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente
posterior, salvo si dicho dia habil posterior perteneciera a un mes distinto, en cuyo
caso el pago tendra lugar en el dia habil inmediatamente anterior. Los titulares
de los valores tendran derecho a percibir intereses adicionales por dicho
diferimiento.

Legislacion aplicable: La Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizaciéon (la "Ley 14/2013") y e! Real Decreto
579/2014, de 4 de julio, por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
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internacionalizacion, en materia de cédulas y bonos de internacionalizacién (el
"Real Decreto 579/2014"),

Garantias: Sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Banco
Santander, los valores se emiten con la garantia de los créditos y préstamos
vinculados a la financiacion de contratos de exportacién de bienes y servicios que,
cumpliendo los requisitos previstos en la legislacion vigente a estos efectos {esto
es, la Ley 14/2013 y el Real Decreto 579/2014}, sean objeto de afectacion expresa
a la presente emisiéon en virtud de escritura publica, cuya fecha prevista de
otorgamiento es 9 de octubre de 2017,

De conformidad con el articulo 34.8 de Ley 14/2013, pueden garantizar emisiones
de bonos de internacionalizacién préstamos y créditos, o parte de los mismos, que
consten como activo en el balance de la entidad emisora y cumplan con lo previsto
en los apartados 6 y 7 del articulo 34 o en el parrafo segundo o tercero del citado
articulo 34.8 de la Ley 14/2013.

A estos efectos, la totalidad de los créditos y préstamos que se afectaran en la
escritura de afectacidn correspondiente se encuentran en el balance del Emisor,
cuentan con garantia personal de una Agencia de Crédito a la Exportacién
("ECAs", por sus siglas en inglés Export Credit Agencies) que actlan por cuenta
de Administraciones Publicas, situadas tanto dentro como fuera de la Unidn
Europea, cumpliendo en consecuencia con lo previsto en los apartados 6.¢c) 30 y
7.c) del articulo 34 de la Ley 14/2013 para las ECAs pertenecientes a la Unidn
Europea, y lo previsto en los apartados 6.c) 42 y 7.d) del articulo 34 de la Ley
14/2013 para las ECAs no pertenecientes a la Union Europea.

De conformidad con lo anterior, los créditos y préstamos vinculados a la
financiaciéon de contratos de exportaciéon de bienes y servicios afectos a la 52
Emisién de Bonos de Internacionalizacidn, cuentan con garantia personal de las
ECAs siguientes: Export Credits Guarantee Department (UK Export Finance) -
ECGD (UKEF) (Reino Unido), Compagnie Frangaise d'Assurance pour le Commerce
Extérieur - COFACE (Francia), Compafila Espafiola de Sequro de Crédito a la
Exportacién - CESCE (Espafia), Euler Hermes Aktiengesellschaft - HERMES
(Alemania}, Finnvera (Finlandia), China Export & Credit Insurance Corporation -
SINOSURE (China), Korea Trade Insurance Corporation - K-SURE {Corea del Sur);
Export-Import Bank of Korea - K-EXIM (Corea del Sur), y Multilateral Investment
Guarantee Agency-MIGA (Organizacién Internacional adscrita al Banco Mundial),
que cumplen con las exigencias requeridas para su consideracién como créditos y
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préstamos de alta calidad crediticia, de conformidad con el articulo 34.6.c) 3° y
40; y el articulo 34.7.c) y d) de la Ley 14/2013, porque actian por cuenta de
diferentes Administraciones Plblicas situadas en Reino Unido en el caso de UKEF,
Francia en el caso de COFACE, Espafia en el caso de CESCE, Alemania en el caso
de HERMES, Finlandia en el caso de FINNVERA, China en el caso de SINOSURE,
Corea del Sur en el caso de K-SURE o de K-EXIM, y MIGA, por su parte, es una
Organizacién Internacional adscrita al Banco Mundial.

Sindicato de bonistas: no se constituira sindicato de bonistas.

Activos de sustitucion: No existen activos de sustitucién nl instrumentos
financieros derivados vinculados a la presente emision,

D. Antonio Torio Martin
BANCO SANTANDER, S.A.






