BNP PARIBAS

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Mercados
Miguel Angel, 11
Madrid

Dila. Maria Amparo Pérez-Camino, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola, con domicilio
profesional en Ribera del Loira, 28 — 28042 Madrid, Espafa, y con DNI niunero 14.301.281-1., en
vigor, y Diia. Teresa Ullivarri Royuela, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola, con domicilio
profesional en Ribera del Loira, 28 — 28042 Madrid, Espaa, y con DNI ndmero 50.324.912-§, en
vigor, en nombre y representacién de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., el emisor de los valores,
{en adelante, el "Emisor"} con demicilio en Reguliersdwarsstraat 90, NL 1017 BN — Amsterdam,
Paises Bajos,

CERTIFICAN

i Que la copia contenida en la memoria USB adjunta contiene el texto de las Condiciones
Finales correspondiente a la 43 Emision de Warrants realizada en fecha 13 de octubre de 2010.

1.  Que ¢l contenido de dicha memoria USB se corresponde exactamente con la versién impresa

de la documentacion presentada por Registro de Entrada de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el pasado martes 14 de octubre de 2010.

Y para que asi conste ante la Comisidn Nacionatl del Mercado de Valores, se expide la presente, a fin
de que quede incorporada en los registros correspondientes.

En Madrid, a 21 de octubre de 2010.

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V,
P.p.

D°. Maria Amiﬁ%“?érezxéa‘fﬁno D. Al @;z//i’eméndez
o
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BNP PARIBAS

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

21 de octubre de 2010

Emisién de Warrants v Certificados por BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

D* Maria Amparo Pérez-Camino, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con DNI numero
14.301.281-L en vigor, y D. Alberto Dominguez Fernandez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
con DNI mimero 36.122.802-Z en vigor, ambos con domicilio profesional en Ribera del Loira, 28 —
28042 Madrid, Espafia, en nombre y representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., con
domicilio en Reguliersdwarsstraat 50, NL 1017 BN - Amsterdam, Paises Bajos, el Emisor de los valores,

EXPONEN

En relacién con las emisiones de warrants y certificados realizadas al amparo del Folleto Base sobre la
Emisién de Warrants y Certificados por BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., aprobado e inscrito en los
registros oficiales de la Authority for the Financial Markets (“AFM”) de los Paises Bajos con fecha 3 de
Junio de 2010 y remitido por la AFM a la Comisién Nacional del Mercado de Valores junto con la
notificacién de su aprobacién,

CERTIFICAN

Que la siguiente tabla contiene los Niveles de Bonus y de Barrera de los Bonus Cap emitidos en fecha 13
de octubre de 2010 (Emision 43), determinados conforme a los precios oficiales de cierre de hoy de los
subyacentes de los mismos.

Nverpe | nrvepe | FECHADE |
ACTIVO TAMARNO ' ! BONUS BARRERA e | PRECIO DE )
SUBYACFNTE | EMIsion | RATIO | ESTILO | TTPO (paralos | (paraios | FECHADE | "o rsION L S
Benus Cap) | Bonus Cap) VENCIMIENTO
D (dd/mm/aa)
BEX 356 - WARRANT
] 160,000 | 001 E BONUS |EUR 11975 | 6450 161211 | EUR 1065 | NLO009513589 |uooos
Index CAP
IBEX 358 el
2 e 100000 | 001 E BONUS |EUR 13050 8450 161211 | EUR 1065 | NLO009513597 | Lono7
CAP

En nombre y representacién de BNP PARIBAS Arbitrage Issuance B.V, -
P.p.

D*. Maria Ampard-Pérez-Canifio D. AlyM&z




CONDICIONESFINALES
afecha de 13 de Octubre de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Bonus Cap Warrants de estilo Eur opeo” sobreindices

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por e sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econémica Europea que haya implementado la Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(i) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cualquier
otracircunstancia



PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, el Primer Suplemento a Folleto Base de
fecha 18 de Agosto de 2010 y el Segundo Suplemento a Folleto Base de fecha 10 de Septiembre de 2010,
publicados con arreglo a lo dispuesto por la Directiva 2003/7L/CE (la “Directiva de Folletos’). El presente
documento establece las Condiciones Finales de la emision de los Valores descritos en € mismo, segln lo
dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y debe leerse conjuntamente con la informacion integra
del Folleto Base y Suplementos. La presente emisién se regira por las Condiciones Finales conjuntamente con €l
Folleto Base y Suplementos que estén disponibles, para su consulta, en BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por e Resumen del Folleto Base que se
encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores “www.cnmv.es’. Los
interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficinadel Agente de los V alores especificados.

Toda referencia en el presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términos y condiciones de la serie de los Valores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendran € significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento al término
“Vaores’ o“Vaor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCEB.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE



Namero

ACTIVO SUBYACENTE (INDICE)

Precio de .
de o A Nivel de Fechade
NGmero Warrants EmL'Ji'ig:d)(pm DIl Glo et Barrera Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Tipo Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters  Bloomberg Sponsor Mercado Relacionado
El nivel entero terminado en El nivel entero terminado en
BONUS Or?a;infj i fe?l ooiani(;T:ZSI ?()Oxi‘mf)si’ uz(l)oosumerir;raesll Sy SEooUEERD  MEREED CIREI
1 100,000 100 NLOO09513589 EUR 106.50 WARRANT EUROPEO EUR P ol . - P ' 9 _ P . 16/12/11 IBEX 35® Index IBEX IBEX Continuo Futuros y Opciones
110% del nivel oficial de ~ 59% del nivel oficial de cierre Bolsas SA o ) )
. Espaiiol Financieros (MEFF)
cierre del Subyacenteenla del Subyacente en la Fecha
Fecha de Strike de Strike
El nivel entero terminado en El nivel entero terminado en
BONUS Or(()')xyinif i fgl ooinZSri(;Tr]:Sl ?gximf)si’ ug;(l)o()su7serir;ra§I Sociedad de  S'PE - Mercado - Mercado Oficial de
2 100,000 100 NLOO09513597 EUR 106.50 WARRANT EUROPEO EUR P 19 . - P 19 R .p. 16/12/11 IBEX 35® Index IBEX IBEX Continuo Futuros y Opciones
CAP 120% del nivel oficial de 77.5% del nivel oficial de Bolsas SA o X N
Espaiiol Financieros (MEFF)

cierre del Subyacente en la
Fecha de Strike

cierre del Subyacente en la
Fecha de Strike




INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

3. Fecha de Primera Suscripcion: 13 de Octubre de 2010
4. Fecha de Emision: 13 de Octubre de 2010
5. Consolidacion: No es de aplicacion
6. Tipo de Valores: (@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre indices.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Bonus Cap Warrants (“Bonus Cap
Warrants’) segin se indica bgo € epigrafe “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 1 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre indices) del Folleto Base serén

de aplicacion.
7. Formade los Valores: Valores Sistema de Liquidacion Global
8. Dia Hahil de Mercado: El Dia Habil de Mercado a propdésito de la definicién de “Dia

Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

9. Tipo de Liquidacion: La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

10. Variacion de la Liquidacion:
€) Opcion del Emisor avariarla  El Emisor no tiene la opcion de variar la liquidacion de los
liquidacion: Valores.
(b) Variacion delaliquidacionde  No es de aplicacion.

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

11. Activo(s) Relevantes(s): No es de aplicacion.
12. Activo(s) Entregable(s): No es de aplicacion.
13. Tipo de Cambio Aplicable: Tal y como se define en 834(m).
14. Moneda de Liquidacion: Euro (EUR)
15. Sindicacion: Los Valores seran distribuidos de forma no sindicada.
16. Ndmero Minimo de Valores por No es de aplicacion.
Operacion:



17.

18.

19.

20.

21,

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Célculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacion 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor sera
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

Valores sobre Indices:

@

(b)

(©

(d)

(€)
()
(9
(h)

indice/Cestade
indices/Sponsor del indice:

Divisadel indice:

Mercado(s):

Mercado(s) Relacionado(s):

DiaHabil de Mercado:

Dia de Contratacién Previsto:

Ponderaci én/Pesos:

Precio de Liquidacion:

Aplicable

El indice (“Activo Subyacente’) se especifica en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

El Sponsor del indice se especifica en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e’.

La Divisa del indice es la moneda en la cua se expresa el
Precio de Ejercicio en la “Informacion Complementaria de
cada Seri€”.

El Mercado se especifica en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

El Mercado Relacionado se especifica en la “Informacién
Complementaria de cada Serie”.

Base Unico indice
Base Unico indice
No es de aplicacion.

Tal y como se especifica en € sub-parrafo (b) de la definicion
de “Precio de Liquidacion” en la Condicién 1 del Anexo 1
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
indices), teniendo en cuenta que, en relacion a 1BEX-35®
Index, si la Fecha de Valoracion correspondiente coincide con
la fecha de vencimiento de los contratos de opciones o futuros
sobre dicho indice en e Mercado Relacionado, entonces el
Precio de Liquidacion sera la referencia que se toma para la
liquidacion de los contratos de opciones o futuros



)

(k)

V)
(m)

Diade Interrupcién de
Mercado:

Numero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Hora de Valoracion:

Evento Knock-in:

Evento Knock-out:

(@ Barrera Knock-out:

(i) Fechalnicia del
Periodo Knock-out;

(iii) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out:

(iv) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia

correspondientes sobre el ndice en dicha Fecha de Valoracion.

Si la Fecha de Valoracién correspondiente es un Dia de
Interrupcion del Mercado, € Precio de Liquidacion sera
calculado de acuerdo a las provisiones establecidas en la
definicion de “Fecha de Vaoracion” en la Estipulacion 19 del
Folleto Base.

8 (ocho) Dias de Contratacién Previstos

La Hora de Cierre Programada tal y como se define en la
Estipulacién 1 del Folleto Base, teniendo en cuenta que, en
relacion a IBEX-35® Index, si la Fecha de Vadoracion
correspondiente coincide con la fecha de vencimiento de los
contratos de opciones o futuros sobre dicho indice en e
Mercado Relacionado, entonces la Hora de Vaoracion en la
Fecha de Valoracion correspondiente serd la hora en la que el
Mercado Relacionado calcula y publica la referencia para la
liquidacién de los contratos de opciones o futuros
correspondientes sobre e indice en dichafecha

No es de aplicacion
Aplicable

Un Evento Knock-out ocurre si el nivel del Activo Subyacente
(establecido en la “Informacion Complementaria de cada
Seri€”) en alguna de las Horas de Vaoracion Knock-out en
alguna de las Fechas de Determinacién Knock-out es “ menor
oigual que’ la Barrera Knock-out.

El nivel especificado en la columna “Nivel de Barrera” en la
tabla “Informacién Complementaria de cada Serie”.

La Fecha de Admision a Contratacién (desde las 09:00h hora
de Madrid)

“Fecha de Admisién a Contratacion”: la primera fecha de
contratacion de los Valores en € Mercado(s) en el cua se ha
solicitado la admision a cotizacion y contratacion de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).

Aplicable.

No es de aplicacion.



(n)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

del Periodo Knock-
out de un indice
Hecho aMedia

Periodo de
Determinacion
Knock-out:

Fechas de
Determinacion
Knock-out:

Fecha Final del
Periodo Knock-out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal

del Periodo Knock-
out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal

del Periodo Knock-
out de un indice
Hecho aMedida:

Horas de Vaoracion
Knock-out:

Evento de Reembolso

Anticipado Automético:

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-out y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
out, ambas fechas incluidas.

Cada Dia de Contratacion Previsto durante € Periodo de
Determinacion Knock-out.

LaFechade Valoracién (hastala Hora de Vaoracion).

Aplicable.

No es de aplicacién.

Monitorizacion en tiempo continuo, tiempo real durante €
horario de mercado abierto del Activo Subyacente y durante el
instante posterior a la Subasta de Cierre en € cua € nivel
oficia de cierre es publicado, en otras palabras, todo el horario
de negociacion efectiva durante € cua es posible gecutar
operaciones en el Mercado y e Mercado Relacionado del
Activo Subyacente establecidos en la "Informacion
Complementaria de cada Serie".

Para la monitorizacion de la Barrera Knock-out
se tomara como referencia €l célculo oficial del
indice realizado por € Sponsor del indice
establecido en la "Informacion Complementaria
de cada Serie".

En € caso del IBEX-35® Index se entiende por
clculo oficia del indice aguel que toma los
precios de los valores conforme a lo establecido
en € punto 3.1.2.1 de las Normas Técnicas para
la Composicién y Céculo de los indices de
Sociedad de Bolsas, SA.

No es de aplicacion.



23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

34.

(o) Reembolso Retardado en €
caso de Ocurrencia de un

Evento de Ajuste en e Indice:

(9] Periodo de Correccion del
indice:

(a) Otros términos o condiciones
especiales:

(n Condiciones especiales
aplicablesalos indices
Hechos a Medida:

V alores sobre Acciones:

Valores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:
Valores sobre indices de Inflacion:
Valores sobre Divisas:

Valores sobre Fondos:

Valores de Acceso a Mercado:
Valores sobre Futuros:

Valores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@ Unidades:

No es de aplicacién.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion

No es de aplicacion.

No es de aplicacion

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

€) Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: Aplicable
Modificaciones de Legislacion
Interrupcion de la Cobertura

(b) Reembolso Retardado en € caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro

Evento Adicional de Interrupcion de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.



(b)

(©

(d)

()

()
(9)

(h)

0]

)
(k)
V)
(m)

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad Maxima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacion de Renuncia:

Fecha de Valoracion:

Fechade Strike;

Promedio:
Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

El minimo nimero de Warrants que podra ejercitar un titular
de los Warrants (incluyendo € gjercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra solo podran gjercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant (que puede ser objeto de
gjustes de acuerdo al Anexo 1 del Folleto Base en e caso de
Valores sobre indices) esta especificado en la columna “Nivel
de Bonus’ en la tabla “Informacién Complementaria de cada
Serie”.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants esta especificada en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”, teniendo en
cuenta que, si dicha fecha no es un Dia Habil de Ejercicio,
entonces la Fecha de Ejercico serd d inmediato Dia Habil de
Ejercicio siguiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

La Fechade Valoracion sera la Fecha de Ejercicio del Warrant,
sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

3 Dias Habiles de Mercado anteriores ala Fecha de Admision a
Contratacion definida en §22(m)(ii).

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

El titular de los Warrants recibira del Emisor, en la Fecha de
Liquidacion, respecto a cada Warrant debidamente g ercitado,
un Importe de Liquidacién en Efectivo (que no serdinferior a
cero) calculado por €l Agente de Célculo igual a

Paralos Bonus Cap Warrants:

1) Si un Evento Knock-out no ha ocurrido durante € Periodo
de Determinacién Knock-out, entonces;

I_mpprte_c!e Nivel de Bonus
Liquidacion =

en Efectivo  Paridadx Tipo de Cambio Aplicable




35.

(n)

Fecha de Liquidacion:

Provisiones relativas a Certificados:

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU.

36.

37.

38.

Restricciones de venta:

@

(b)

(©

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
tal y como se definenen la
Norma 144A:

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como se definenenla
Norma 144A:

Repercusiones adicionales sobre el

impuesto federal de los EE.UU.sobre la

renta:

Corredor/Broker registrado:

2) En otro caso:

Importe de Min[Precio de Liquidacion ; Nivel de Bonus]

Liquidacion = - - _ ’

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable
donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€”, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: 1.

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fechade Valoracién

No es de aplicacion.

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores | nstitucionales Cualificados)
bajo laNorma 144A.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores | nstitucionales Cualificados)
y QPs (Compradores Cualificados).

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

10



39. Ofertano exenta: Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP
Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Pablica), segin e Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Propoésito de las Condiciones Finales

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emisién y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Plblica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Valores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo € Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacién contenida en estas Condiciones
Finales. EI Emisor confirma que |los datos e informacidn contenidos en el presente documento son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l alcance de lo aqui reproducido.

La informaciéon contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacion de dominio publico sobre los indices correspondientes. EI Emisor confirma que los datos e
informacién contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza el
conocimiento del Emisor y es posible averiguar de la informacion publicada por e Sponsor del indice
correspondiente, son conformes a la realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni el alcance ni la
apreciacion publicade lo aqui reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en el “Mddulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bgjo la modalidad de “Otros
Productos’.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Vaores son Warrants Bonus Cap de estilo Europeo denominados en EUROS.

Una vez gercitados, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacién en Efectivoigua a
(i) si un Evento Knock-out no ha ocurrido durante el Periodo de Determinacion Knock-out,
entonces, €l Nivel de Bonus —gjustado entre Paridad y Tipo de Cambio-, o
(i) en cualquier otro caso, el minimo entre el Precio de Liquidacion y el Nivel de Bonus —
gjustado entre Paridad y Tipo de Cambio-,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe seréd pagado en EUROS.

Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.
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Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sblo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible

pérdidade latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad ala emision.

Otra informacién acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas

abgjo.
Informacién Operativa

Sistema de Liquidacién Relevante:

Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuard como Entidad de Enlace. Domicilio socid: c/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio socid: cf
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA actuard como
Entidad Depositaria en e extranjero. Domicilio social:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio social: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espafia.

Términosy Condiciones de la Oferta Publica

Precio de Oferta:

Condiciones a las cuales la oferta
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:

Descripcion de la cantidad minima
y/o maxima por solicitud:

Descripcion de la posibilidad de
reducir suscripciones realizadas vy
proceso para la devolucion de
cantidades satisfechas en exceso por
los solicitantes:

Detalles del método y limite de
tiempo para el pago y entrega de los
Vaores.

El precio de los Valores variard de acuerdo a una serie de
pardmetros, incluyendo entre otros, €l precio del Activo
Subyacente correspondiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de
Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

No es de aplicacion.

Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
liquidacién y serén entregados a tercer Dia Habil de su
compra por parte del inversor contra € pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.
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Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
que la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

15



PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cual se puede obtener Existe informacion de los siguientes indices disponible en las
informacion relacionada con los Indices. guientes paginas web:

IBEX 35® Index - http://www.sbolsas.com

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en la péagina web del Sponsor del indice relevante (especificadas
arriba), y lavolatilidad del Activo Subyacente puede ser obtenida en
laoficina del Agente de Célculo através del siguiente teléfono: 900
801 801

Informacion posterior alaemision: El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

ADVERTENCIA LEGAL SOBRE LOSINDICES

Ni el Emisor, ni el Agente de Calculo o el Agente Principal del Warrant aceptan responsabilidad alguna por el
calculo, mantenimiento o publicacién el Indice o cualquier posible sucesor del mismo.

16



ADVERTENCIA LEGAL

IBEX 35

Descripcién:

El indice IBEX 35® es el indice oficial de las Bolsas de Valores de Espafia, y estd compuesto por los 35
valores més liquidos negociados en el Sistema de Interconexion Bursétil de las cuatro Bolsas Espafiolas,
cuyo organismo rector es Sociedad de Bolsas, S.A., que lo calcula, publica y difunde en tiempo real a
través de distintos sistemas de difusion.

Advertencia Legal:

Sociedad de Bolsas, S.A., propietaria del Indice IBEX 35® , asi como titular registral y propietaria de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, en ningln caso patrocina, promueve ni recomienda la
inversion en el producto, ni el otorgamiento de esta autorizacion comporta juicio favorable de Sociedad de
Bolsas, S.A., en relacién con la informacion ofrecida por BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE
B.V., o0 sobre la conveniencia o interés del producto.

2. Sociedad de Bolsas, S.A., no garantiza en ningln caso y cualquiera que sean las razones:

a) La continuidad de la composicion del Indice IBEX 35 ® tal cual es hoy en dia o en algln otro
momento anterior.

b) La continuidad del método de calculo del Indice IBEX 35 ® tal y como se efectlia hoy dia o en
algn otro momento anterior.

C) La continuidad en el calculo, formulacion y difusion del Indice IBEX35® .

d) La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicién o calculo del Indice IBEX
3BH®.

e) La idoneidad del Indice IBEX 35 ® a los efectos previstos en el producto a que se refiere el
Anexo 1.

Las partes conocen las reglas de formacion de los precios de los valores incluidos en el Indice IBEX 35
® 'y de este ltimo, de conformidad con la libre concurrencia de las 6rdenes de compra y de venta
dentro de un mercado neutral y transparente, y que se comprometen a respetarlas y a abstenerse de
cualquier actuacién disconforme con ellas.
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